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MENSAGEM DA DIRETORIA

Senhores Acionistas,

A Companhia Hidro Elétrica do Séo Francisco — Chesf tem a satisfacdo de apresentar o seu Relatério
Anual da Administracdo e as Demonstracfes Contabeis relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2008, acompanhados dos pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal.

A Chesf é uma concessionaria de servi¢o publico de energia elétrica que contribui para o fornecimento
da infraestrutura necessaria ao desenvolvimento socioecondmico do Pais, atuando como empresa
socialmente responsavel, na busca por rentabilidade, na preservacdo dos recursos ambientais e na
reducéo das desigualdades sociais e regionais.

No ano de 2008, a Chesf teve um bom desempenho econémico-financeiro, mantendo-se solida e
lucrativa.

A Empresa buscou uma expansao equilibrada na sua estrutura de negécios, com foco na sustentabilidade
empresarial, destacando-se as realizacGes a seguir:

« Obtencdo de expressivo lucro liquido de R$ 1,437 bilhao.

- Participacdo no Leildo de Geracdo 05/2008, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL, em Consorcio formado pela Chesf (20%), Eletrosul (20%), Camargo Corréa Investimentos
em Infra-Estrutura S/A (9,9%) e Suez Energy South Ameérica Participacdes Ltda (50,1%), referente a
implantacdo da Usina Hidrelétrica Jirau, no Rio Madeira, no municipio de Porto Velho, Estado de
Rond6nia, com poténcia de 3.300 MW e energia assegurada total de 1.975,3 MW médios, com
investimento da Chesf previsto de R$ 540 milhdes.

« Participacdo no Leildo de Transmissdo 004/2008, promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, obtendo a concessdo do Lote G, para a implantacdo da linha de transmisséo
Eundpolis / Teixeira de Freitas C1 - 230 kV, com respectivos terminais e da subestacdo Teixeira de
Freitas, com investimento previsto de R$ 57,3 milhdes.

o Participacdo no Leildo de Transmissdo 004/2008, promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, em Consércio formado pela Chesf (19,5%), Eletronorte (30%), ABENGOA (30%)
e FIP Brasil Energia (20,5%), obtendo a concessdo do Lote C, referente as linhas de transmissao em
500 kV Oriximina / Itacoatiara C1/C2, com extensdo aproximada de 374 km, e Itacoatiara / Cariri
C1/C2, com extenséo aproximada de 212 km e das subestacdes Itacoatiara 500/138 kV — 150 MVA e
Cariri 500/230 kV — 1.800 MVA, com investimento da Chesf previsto de R$ 150,1 milhdes.

o Participacdo no Leildo de Transmissdo 006/2008, promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, obtendo a concessdao do Lote G, para a implantacdo da subestagdo Suape Il
500/230 kV — 600 MVA e da subestacdo Suape Il 230/69 kV — 200 MVA, com investimento
previsto de R$ 188,4 milhdes.

o Participacdo no Leildo de Transmissdo 007/2008, promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, em Consorcio formado pela Chesf (24,5%), Furnas (24,5%) e CTEEP -
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (51%), obtendo a concesséo dos Lotes D e F,
referentes & linha de transmissdo Coletora Porto Velho (RO) / Araraquara 2 (SP) — 600 kV, em
corrente continua, com 2.375 km, a estacdo retificadora de corrente alternada para corrente continua
500/600 kV com capacidade de 3.150 MW, localizada na subestacdo Coletora Porto Velho, e a estacdo
inversora de corrente continua para corrente alternada 600/500 kV com capacidade de 2.950 MW,
localizada na subestagdo Araraquara 2, com investimento da Chesf previsto de R$ 255,7 milhGes.

- Aumento, em 1.122 MVA, da capacidade de transformacdo de energia elétrica no Sistema de
Transmissao da Chesf.

» Retomada dos trabalhos para adoc¢do dos procedimentos em conformidade com a Lei Sarbanes-Oxley
— SOX, dos Estados Unidos da América, nos processos empresariais relevantes da Companbhia,
visando a Certificacdo da Eletrobras.



« Implementacéo de acGes direcionadas a sustentabilidade empresarial, destacando-se a emissdo da carta
de adesdo ao Pacto Global, a criagdo da Ouvidoria, a revisdo do Cdodigo de Etica e de Conduta
Empresarial, bem como programas de seguranca alimentar, salde, educacdo, cidadania e geracdo de
emprego e renda, desenvolvidos para comunidades nas diversas regies de atuacdo da Companbhia.

PERFIL DA EMPRESA

A Chesf, Sociedade de Economia Mista - Aberta, foi criada pelo Decreto-Lei n2 8.031, de 3 de outubro
de 1945, e constituida na 1* Assembléia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948.

O sistema de geracéo da Chesf € hidrotérmico, com predominancia de usinas hidrelétricas, responsaveis
por percentual superior a 97% da producéo total. Atualmente, seu parque gerador possui 10.618 MW de
poténcia instalada, sendo composto por 14 usinas hidrelétricas, supridas através de 9 reservatorios com
capacidade de armazenamento maximo de 52 bilhGes de metros cubicos d'dgua e 1 usina térmica
bicombustivel com 350 MW de poténcia instalada, que estdo relacionadas a seguir:

Usinas Rio Capacidade
Instalada (MW)

HIDRELETRICAS: - 10.268,328
Sobradinho Séo Francisco 1.050,300
Luiz Gonzaga (Itaparica) Séo Francisco 1.479,600
Apoldnio Sales (Moxoto) Séo Francisco 400,000
Paulo Afonso | Séo Francisco 180,001
Paulo Afonso Il Séo Francisco 443,000
Paulo Afonso Il1 Séo Francisco 794,200
Paulo Afonso 1V Sé&o Francisco 2.462,400
Piloto Séo Francisco 2,000
Xingo Séo Francisco 3.162,000
Funil de Contas 30,000
Pedra de Contas 20,007
Boa Esperanca Parnaiba 237,300
Curemas Piancé 3,520
Araras Acaral 4,000
TERMELETRICA: 350,000
Camacari - 350,000
TOTAL 10.618,328

O sistema de transmissdo, cujas primeiras instalacfes tiveram operacdo iniciada em 1954, abrange os
Estados de Alagoas, Bahia, Ceara, Paraiba, Pernambuco, Piaui, Rio Grande do Norte e Sergipe,
composto por 18.468 km de linhas de transmissdo em operacdo, sendo 5.122 km de circuitos de
transmissdo em 500 kV; 12.537 km de circuitos de transmissdao em 230 kV; 809 km de circuitos de
transmissdo em tensdes inferiores; 98 subestacbes com tensdo maior que 69 kV e 729 transformadores
em operacao, totalizando uma capacidade de transformacéo de 42.765 MVA, além de 4.907 km de cabos
de fibra dptica.

RELACIONAMENTO COM ACIONISTAS

A Chesf, como empresa de capital aberto, embora tendo suas acdes negociadas apenas no mercado de
balcdo, esta sujeita as regras da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

A politica de relacionamento da Companhia é pautada pela divulgacdo de informacGes com
transparéncia, caracterizada pelo respeito aos principios legais e éticos, alinhados as normas a que esta
submetida como concessionaria de servico publico.

A Companhia possui um canal de divulgacdo de informacBes na sua pagina na Internet,

www.chesf.gov.br, no link “Relagdes com Investidores”. A comunica¢do com seus acionistas é feita por
meio de atendimento telefonico, correio padrdo, presencial e enderecamento eletrénico.




COMPOSICAO ACIONARIA

O Capital Social da Companhia, no montante de R$ 4.196,3 milhdes, é representado por 41.709.653
acGes nominativas, divididas em 40.477.564 acGes ordinarias e 1.232.089 acdes preferenciais, todas sem
valor nominal. Deste total, 99,45% pertencem a Eletrobrés, 0,46% ao Ministério da Fazenda, 0,03% ao
Finor e 0,06% a outros acionistas.

GOVERNANCA CORPORATIVA

Administracéo
A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria.

A Diretoria é constituida por um Diretor-Presidente, escolhido dentre os membros do Conselho de
Administracdo, e até 5 Diretores, brasileiros, eleitos pelo Conselho de Administracdo, com mandato de 3
anos e com o exercicio de suas fungdes em regime de tempo integral.

O Conselho de Administracdo é formado por um Presidente e mais 5 Conselheiros, todos acionistas,
eleitos pela Assembléia Geral, com mandato de 3 anos, podendo ser reeleitos. Um dos membros do
Conselho de Administracéo é indicado pelo Ministro de Estado do Planejamento, Or¢amento e Gestéo.

O Conselho Fiscal é permanente, composto por 3 membros efetivos e 3 suplentes, com mandato de um
ano, brasileiros, eleitos pela Assembléia Geral. Dentre 0s membros do Conselho Fiscal, um membro
efetivo e respectivo suplente sdo representantes do Tesouro Nacional.

Cadigo de Etica

A Companhia possui um Codigo de Etica e de Conduta Empresarial, aderente aos principios e valores
praticados nos padrdes da governanca corporativa, que é a referéncia para todos os seus integrantes.

A Comisséo de Etica da Companhia revisou o mencionado Codigo, contemplando sugestdes de centenas
de empregados, coletadas durante seminarios sobre responsabilidade social e ética, realizados na Sede e
Regionais. Nele estdo explicitados os valores e principios éticos da Chesf que norteiam a conduta
institucional nas interagdes com os diferentes publicos de relacionamento.

Controles Internos e Auditoria

A Auditoria Interna, subordinada ao Conselho de Administracdo, planeja, executa e avalia as atividades
de auditoria na Companhia e atende as solicitagdes da alta direcdo e de 6rgdos de controle interno e
externo. O Plano Anual de Atividades de Auditoria Interna - PAINT é submetido & aprovacdo da
Controladoria Geral da Unido - CGU.

Em atendimento a Lei Societéria, as demonstracdes financeiras da Chesf sdo auditadas por auditor
independente, contratado por meio de licitacdo e aprovado pelo Conselho de Administracdo, com
restricdo de prestacdo de outros servicos e com a adog¢do de rodizio, a cada periodo de 5 anos.

Objetivando adotar as melhores praticas de governanca corporativa, a Chesf retomou os trabalhos de
revisao de seus processos empresariais relevantes para adocéo dos procedimentos em conformidade com
a Lei Sarbanes-Oxley — SOX, dos Estados Unidos da América, visando a Certificacdo da Eletrobras.

MERCADO DE ENERGIA

As projecdes de mercado divulgadas pela Empresa de Pesquisa Energética — EPE, para o periodo 2008 a
2017, apresentam crescimento no consumo nacional de energia elétrica, nas Regides atendidas pelo
Sistema Interligado Nacional — SIN, da ordem de 4,9% ao ano. Este crescimento representa um
incremento de 27.922 MW médios no final de 2017, evoluindo dos atuais 52.189 MW médios para
80.111 MW médios, considerando a integracdo de alguns subsistemas isolados ao Sistema Interligado
Nacional - SIN a partir de 2009. O Nordeste tera uma expansdo média de 4,9% ao ano, com crescimento
igual ao previsto para o Brasil, passando de 7.557 MW médios para 11.667 MW médios, no mesmo
horizonte, representando incremento de 4.110 MW médios até o final do Gltimo ano.



Este quadro sinaliza a necessidade de acréscimos de novas fontes de geracdo de energia, indicando
oportunidades de expanséo e diversificagdo dos investimentos da Empresa, tanto nos empreendimentos
termelétricos a gas natural e nuclear, ja indicados no Plano Decenal de Expansdo 2008 a 2017 da EPE,
guanto nos empreendimentos hidrelétricos do potencial remanescente no Nordeste e nos grandes
aproveitamentos da Regido Norte.

COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

A energia comercializada em 2008 atingiu 0 montante de 50.692 GWh, distribuido entre 21 estados do
Brasil e o Distrito Federal, com destaque para a venda as distribuidoras no Ambiente de Contratacdo
Regulada — ACR, que representou 77,2% deste total. Os estados com maior participacdo nas vendas da
Empresa, no segmento distribui¢do, foram S&o Paulo (19,9%), Rio de Janeiro (10,3%), Parana (9,8%),
Pernambuco (7,7%) e Bahia (7,5%).

As vendas para a Regido Nordeste representaram cerca de 43,5% do total comercializado pela Chesf.
Parte dessa energia atendeu vinte e seis grandes industrias localizadas nessa regido.

A Chesf comercializou energia, no Ambiente de Contratacdo Livre — ACL, como entidade promotora
(leildes de venda), que resultaram em 118 contratos com Comercializadores e Consumidores Livres para
diversos periodos de fornecimento. Quando comparada com o ano de 2007, a quantidade de contratos
celebrados no ACL diminuiu 27%. Em termos de energia comercializada nesse ambiente, o decréscimo
foi de 46,4%, passando de 6.442 GWh, em 2007, para 3.452 GWh, em 2008.

O processo de negocio teve o suporte de uma moderna plataforma computacional, na qual sdo
promovidos os leildes de energia da Chesf, que proporcionou maior competitividade, agilidade e
transparéncia as transacdes comerciais de energia da Empresa.

DESEMPENHO OPERACIONAL

A Chesf integra o Sistema Interligado Nacional — SIN e realiza intercdmbio de energia com os sistemas
Norte, Sul e Sudeste/Centro-Oeste.

Dada a localizagdo de suas principais usinas, a Chesf recebe influéncia dos regimes hidrologicos das
Regides Nordeste e Sudeste. Devido a essa localizacdo e as afluéncias ocorridas no periodo Umido
2007/2008, o principal reservatorio da Regido Nordeste, Sobradinho, atingiu, no més de maio de 2008, o
seu armazenamento maximo do ano, correspondente a 73,9% do seu volume atil. Em 31 de dezembro, o
seu armazenamento era de 26,0% do seu volume Uutil.

A Companhia gerou 41.239 GWh, em 2008, contra 57.301 GWh, em 2007, representando uma redugéo
de 28,1 %. Esse decréscimo ocorreu devido as condigdes energéticas do Sistema Interligado Nacional -
SIN e a elevacdo do intercambio de energia de outras regides para o Nordeste, em fungdo da politica de
despacho centralizado exercida pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS.

Foram mantidos os investimentos na capacitagdo de recursos humanos, aprimoramento dos instrumentos
de planejamento de intervencBes e implementagdo de novas técnicas e processos de manutencdo em
equipamentos, linhas de transmisséo e dispositivos de protecédo, controle e superviséo.

Em 2008, foi continuada a implantacdo de melhorias nos sistemas de transmissdo e geracdo, com a
substituicdo de equipamentos obsoletos, digitalizacdo de sistemas de protecdo e instalacdo de
dispositivos de supervisao e controle do sistema eletroenergético, bem como a modernizagdo de Centros
de Operacdo, com a implantacdo de func6es avangadas, tais como estimador de estado, configurador de
redes, sistema de tratamento de alarmes, além de simulador para treinamento de operadores.

Reforcando a rede de telecomunicacdo, foi iniciada a implantacdo da infraestrutura de suporte a Rota
Sistema Radio Digital Sobradinho - Senhor do Bonfim, com a conclusdo prevista para o segundo
trimestre de 2009. Foi concluido e ativado o Suporte de Comunicacdo Optica na Rota Teresina - S&0
Jodo do Piaui - Sobradinho, anel Norte/Oeste, e derivacao para a subestacdo Eliseu Martins. Com relagdo
a rede de protecdo, foi implantada, em 18 subestacGes, o sistema de integracdo de dispositivos de
protecdo, permitindo uma supervisdo dos equipamentos de protecdo instalados nas subestacGes de
Campina Grande, Mirueira, Pau Ferro, Recife Il, Eunépolis, Funil, Itapebi, Sapeacu, Camacari II,
Governador Mangabeira, Jardim, Pituacu, Cauipe, Delmiro Gouveia, Fortaleza I/11 e Pici.



Indicadores de Desempenho

No ano de 2008, a Chesf obteve bons resultados nos indicadores de Frequéncia Equivalente de
Interrupcdo — FREQ, de Duracdo Equivalente de Interrupcdo — DREQ, de Energia Interrompida — ENES
e de Disponibilidade Operacional — DO.

Os indicadores de Frequéncia Equivalente de Interrup¢do — FREQ e de Duracdo Equivalente de
Interrupcdo — DREQ apresentaram, respectivamente, o segundo e o terceiro melhores resultados dos
Gltimos cinco anos.

O indicador Disponibilidade Operacional — Geracdo teve uma reducdo em relagdo aos anos anteriores
devido a contingéncias ocorridas em transformador elevador da usina Xingé e em unidade geradora desta
mesma usina e da usina Sobradinho. Embora esses eventos tenham levado a indisponibilidade de
unidades geradoras por um periodo consideravel, o resultado obtido foi acima da meta estabelecida para
2008.

Frequéncia Equivalente de Interrupcéo - FREQ

Indica o numero equivalente de interrupcdes no fornecimento de energia elétrica.
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Duracéo Equivalente de Interrupcdo - DREQ

Indica a duragdo equivalente, em horas, das interrup¢des no fornecimento de energia elétrica.
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Energia Interrompida - ENES
Indica 0 montante equivalente de energia elétrica, em GWh, nas interrup¢des do fornecimento.
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Disponibilidade Operacional - DO

Indica a probabilidade de, num dado momento, o equipamento estar operando, desempenhando
sua funcéo ou pronto para operar.
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Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
CNPJ n® 33.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

INVESTIMENTOS

No ano, os investimentos em ativos fixos para expansdo e modernizacdo da capacidade produtiva da
Chesf totalizaram R$ 581,6 milhGes. O valor contabilizado, considerando apenas as adigdes ao ativo
imobilizado, est& assim distribuido: R$ 40,0 milhdes em geracdo de energia; R$ 340,9 milhdes em obras
do sistema de transmissdo; R$ 134,0 milhdes no reassentamento de ltaparica; e R$ 66,7 milhdes em
infraestrutura. No periodo 2004 a 2008, a Taxa de Crescimento Anual Composta (CAGR) foi de -1,2%.
O grafico a seguir apresenta os investimentos ao longo dos ultimos cinco anos.

Investimentos em Ativos Fixos
CAGR -1,2%

I : l94 I84 I38 rz

2004 2005 2006 2007 2008

R$ milhdes

Geracao

Para manter o sistema de geracdo com nivel de disponibilidade satisfatorio, foram realizadas diversas
acOes de manutencdo e benfeitorias nas usinas da Companhia, destacando-se o retorno a operacao das
trés unidades da Usina Paulo Afonso | e de uma unidade da Usina Paulo Afonso I11.

No Programa de Estudos de Potenciais de Energia Hidraulica, para aumentar a oferta de geracéo
hidrelétrica no Nordeste, a Chesf, em parceria com a Construtora Norberto Odebrecht, Engevix
Engenharia S. A. e Desenvix S.A., deu continuidade aos estudos ambientais — EIA/RIMA do
Aproveitamento Hidrelétrico Riacho Seco localizado no trecho submédio do Rio Sdo Francisco.

Transmissao
O Sistema de Transmissdo da Chesf foi ampliado com a conclusdo dos seguintes empreendimentos:

o Ampliagdo da capacidade de transformagdo da subestagdo Barreiras com a instalacdo do 2°
transformador trifasico 230/69 kV - 100 MVA e do 2° transformador trifasico 230/138 kV — 100
MVA, ambos com suas conexdes associadas.

« Ampliacdo da capacidade de transformacdo da subestacdo Pirapama com a instalacdo do 4°
transformador trifasico 230/69 kV - 100 MVA e conexdes associadas.

- Ampliacdo da capacidade de transformacdo da subestacdo Coremas com a instalagdo do 3°
transformador trifasico 230/69 kV - 100 MVA e conexdes associadas.

. Ampliagdo da capacidade de transformacao da subestacdo Icé com a instalagdo do 2° transformador
trifasico 230/69 kV - 100 MVA e conexdes associadas.

- Ampliacdo da capacidade de transformacdo da subestacdo Teresina com a instalacdo do
4° transformador trifasico 230/69 kV - 100 MV A e conexdes associadas.

« Ampliacdo da capacidade de transformagéo da subestagdo Senhor do Bonfim com a instalagdo do
transformador trifasico 230/69 kV - 100 MVVA em substituicdo ao 2° transformador trifasico 230/69
kV - 33 MVA.

o Ampliagdo da capacidade de transformagdo da subestacdo Ribeirdo com a instalacdo do
3° transformador trifasico 230/69 kV - 100 MVA e conex0es associadas.

Relatério da Administragao 2008 7



« Ampliagdo da capacidade de transformacdo da subestacdo Mossord Il com a instalacdo do
3° transformador trifasico 230/69 kV - 100 MVA e conexdes associadas.

- Ampliacdo da capacidade de transformacéo da subestacdo Bom Jesus da Lapa com a instalacdo do
transformador trifasico 230/69 kV - 50 MVA em substituicdo ao transformador trifasico existente
230/69 kV - 33 MVA.

- Ampliacdo da capacidade de transformacdo da subestacdo Jacaracanga com a instalacdo do
3° transformador trifasico 230/69 kV - 100 MVA e conexdes associadas.

» Ampliagdo da capacidade de transformacéo da subestacdo Catu com a instalagdo do 2° transformador
trifasico 230/69/13,8 kV - 100 MVA em substitui¢do ao transformador existente de 62 MVA.

« Ampliacdo da capacidade de transformacdo da subestacdo Macei6 com a instalacdo do
4° transformador trifasico 230/69 kV - 100 MV A e conex0es associadas.

« Complementacdo do médulo geral de 138 kV, implantagdo de mddulo de interligacdo de barramento
em 138 kV, interligacdo do barramento em 69 kV e instalacdo de uma entrada de linha de 138 kV na
subestacdo Barreiras.

« Instalacdo de 1 entrada de linha de 69 kV na subestacdo Icd, 1 entrada de linha de 69 kV na
subestacdo Coremas e 4 entradas de linha de 69 kV na subestacdo Taua.

. Instalacdo de transformadores de terra nas subestacGes Catu, Bom Jesus da Lapa, Senhor do Bonfim,
Teresina e Coremas.

. Em implantacdo os empreendimentos - linhas de transmissdo e ampliacdo de subestacdes em 230 kV,
cujas concessdes foram obtidas em LeilGes da ANEEL.:

o Obras do PAC - Funil / Itapebi, Milagres / Coremas, Ibicoara / Brumado, Paraiso / Acu e Picos /
Taua.
o Jardim / Penedo e Eunépolis / Teixeira de Freitas.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Operacional Bruta

A receita operacional bruta da Chesf atingiu, em 2008, o valor de R$ 5.640,4 milhdes, o que representa
uma evolugdo de 19,9% em relacdo aos R$ 4.705,4 milhdes de 2007. Este aumento foi impulsionado
pelos seguintes fatores: comercializacdo de energia no mercado de curto prazo (+96,6%), decorrente do
crescimento excepcional nos precos da energia ocorrido no primeiro trimestre de 2008; fornecimento de
energia direto as indastrias (+21%); suprimento de energia as empresas distribuidoras e
comercializadoras (+13,1%), em funcdo de novos contratos de leil6es realizados no Ambiente de
Contratacdo Livre — ACL; disponibilizacdo do sistema de transmissdo, implementacdo de novos
empreendimentos de transmissdo e reforgos na rede basica (+7,5%); e reajustes previstos nos contratos
vigentes. No periodo 2004 a 2008, a Taxa de Crescimento Anual Composta (CAGR) foi de +7,7%.

Receita Operacional Bruta
CAGR +7,7%

5.640
4.705

3.950
3.891 3.949
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Tributos e Encargos Regulatérios sobre Vendas

Os tributos e encargos regulatorios sobre vendas totalizaram R$ 814,1 milhdes no ano de 2008 (+12,3%
em relacdo a 2007). Deste total, R$ 498,0 milhdes correspondem a impostos e contribuicBes sociais
(+19,0% em relacdo a 2007) e R$ 316,1 milhdes a encargos regulatorios (+3,3% em relagdo ao ano
anterior). A Taxa de Crescimento Anual Composta (CAGR), no periodo 2004 a 2008, foi de +16,0%.

Tributos e Encargos Regulatérios
CAGR +16,0%0

R$ milhdes

2004 2005 2006 2007 2008

Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida aumentou 21,2% (+ R$ 845,5 milhdes) sobre o ano de 2007, atingindo
R$ 4.826,3 milhdes em 2008. Deste montante, a venda de energia elétrica contribuiu com 78,4% (75,9%
em 2007), a receita pela disponibilizacdo do sistema de transmissdo de energia respondeu com 21,4%
(23,9% em 2007) e o restante, 0,2%, teve como origem outras receitas operacionais. De 2004 a 2008, a
Taxa de Crescimento Anual Composta (CAGR) foi de +6,6%.

Receita Operacional Liquida
CAGR +6,6%0

R$ milhdes

2004 2005 2006 2007 2008

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais somaram R$ 2.610,9 milhdes em 2008 (6,5% maior que 2007). Os
custos do servico de energia elétrica foram de R$ 1.988,0 milhdes (22,9% superior a 2007), em funcéo,
basicamente, do crescimento verificado nos itens combustiveis para a produgdo de energia e compra de
energia para revenda. Por sua vez, as despesas operacionais alcancaram o montante de R$ 622,5
milhdes em 2008 (-25,1% em comparagdo a 2007). Esta reducdo é explicada, basicamente, pelos efeitos
da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, ocorrida em 2007, sem correspondente em 2008. A
Taxa de Crescimento Anual Composta (CAGR) foi de +9,2%, no periodo 2004 a 2008.
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Custos e Despesas Operacionais
CAGR +9,2%

R$ milhdes

2004 2005 2006 2007 2008

Resultado do Servico de Energia Elétrica e Margem Operacional

Como efeito dos fatos anteriormente mencionados, o resultado operacional do servico (EBIT) atingiu
R$ 2.215,4 milhdes, 44,9% superior aos R$ 1.528,6 milhdes obtidos em 2007. Este resultado, que
representa a margem operacional do servico, passou de 38,4% em 2007, para 45,9% da receita
operacional liquida de 2008, um avanc¢o de 7,5 pontos percentuais.

Resultado do Servigco de Energia Elétrica

0,
52,0% 45,9%
43,9%
(7]
[}
2 821
i= 449
&+
o
: :
2004 2005 2006 2007 2008

I Resultado do Servico —e— Margem operacional (%)

Geracao Operacional de Caixa (EBITDA)

A geracdo operacional de caixa expressa pelo EBITDA (lucro antes dos juros, impostos, depreciacao e
amortizagdo) foi de R$ 3.087,5 milhdes, representando um crescimento de 32,2% em relagcdo aos
R$ 2.335,7 milhdes registrados em 2007. A margem EBITDA de 64,0% sobre a receita operacional
liquida, ante 58,7% obtida em 2007, representa um aumento de 5,3 pontos percentuais.

EBITDA

R$ milhdes

2004 2005 2006 2007 2008

E—= EBITDA —e— Margem EBITDA (%)
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Reconciliacdo do EBITDA (R$ milh&es) 2008 2007

Lucro Liquido 1.437,3 652,6
(+) Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 204,7 329,2
(+) Participacgdes nos lucros 60,6 54,0
(+) Receitas (despesas) ndo recorrentes 47,8 6,1
(+) Despesas Financeiras 644,0 640,3
(+) Depreciacéo 603,4 594,5
(+) Provisdes para Contingéncias 89,7 59,0
(=) EBITDA 3.087,5 2.335,7

Resultado Financeiro

O resultado financeiro no exercicio representou uma despesa liquida de R$ 465,0 milhdes, 4,4% menor
em relacdo ao valor de R$ 486,6 milhGes de 2007, que também apresentou resultado liquido de despesa.
Este resultado é explicado, basicamente, pelo aumento verificado na renda de aplicacdes financeiras e
pela reducdo dos encargos de divida, em decorréncia da liquidacdo antecipada de empréstimos e
financiamentos junto a Controladora no exercicio de 2008.

Receitas (despesas) financeiras — R$ milh6es 2008 2007

Renda de aplicagdes financeiras 76,8 27,2
Renda de refinanciamentos concedidos a clientes 70,3 109,2
Encargos de divida dos empréstimos e financiamentos (487,7) (573,7)
Variagdes monetéarias de empréstimos e financiamentos (83,4) 16,7
Outras receitas (despesas) financeiras (41,0) (66,0)
(=) Resultado financeiro liquido (465,0) (486,6)

Incentivo Fiscal - Imposto de Renda

A Companhia obteve em 2008 a concessdo de incentivos fiscais, na area de atuacdo da Superintendéncia
do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE, correspondentes a reducao de 75% da aliquota do Imposto
de Renda e seus adicionais, nos termos do artigo 1° da Medida Provisoria n? 2.199-14, de 24 de agosto de
2001, com a alteracdo dada pelo artigo 32 da Lei n® 11.196, de 21 de novembro de 2005, para o periodo
de 2008 a 2017, e ao reinvestimento, nos valores de R$ 299,5 milhdes e R$ 43,8 milhdes,
respectivamente, totalizando R$ 343,3 milhGes. Vale ressaltar que este fato esta revestido de profunda
relevancia no contexto econémico-financeiro da Companhia, considerando o grande impacto advindo
dessa reducdo na alavancagem de recursos para seus investimentos, principal objetivo desses incentivos
fiscais.

Lucro Liquido

O lucro liquido obtido pela Chesf em 2008 foi de R$ 1.437,3 milhdes, o maior lucro da histdria da
Companhia. O crescimento foi de R$ 784,7 milhdes, ou 120,2%, quando comparado aos R$ 652,6
milhdes de 2007 e é explicado, principalmente, por: i) aumento na receita operacional liquida (+21,2%);
i) menor crescimento dos custos e despesas operacionais (+ 6,5%); iii) melhor resultado financeiro; iv)
reducdo da incidéncia de imposto de renda sobre o lucro, em virtude da obtencdo de incentivo fiscal. De
2004 a 2008, a Taxa de Crescimento Anual Composta (CAGR) foi de +11,4%.

Lucro Liquido do Exercicio
CAGR +11,4%0

R$ milhdes

2004 2005 2006 2007 2008
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REMUNERACAO AOS ACIONISTAS

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo de 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei
societaria, como dividendos minimos obrigatdrios. Entretanto, a administracio da Companhia,
considerando o lucro liquido do exercicio, resolveu propor & Assembléia Geral Ordinaria - AGO uma
remuneracao de R$ 544,9 milhdes, a titulo de dividendos, equivalentes a 51,4% do lucro liquido ajustado
(37,4% em 2007), e correspondente a uma distribuicdo de R$ 13,06 por acéo ordinaria e preferencial
(R$ 5,75 em 2007). A Taxa de Crescimento Anual Composta (CAGR) foi de +16,5%, no periodo 2004 a
2008.

Remuneracédo aos Acionistas
CAGR +16,5%

R$ milhdes

2004 2005 2006 2007 2008

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

O endividamento bruto, que inclui os juros contabilizados e o principal da divida com a Controladora e
com instituicdes financeiras, encerrou o ano em R$ 3.785,8 milhdes, 17,0% menor que os R$ 4.558,8
milhdes ao final de 2007, que inclui a liquidacdo antecipada de R$ 538,9 milhGes relativo a empréstimos
e financiamentos junto a Controladora no exercicio de 2008. A divida liquida (empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos, deduzidos das disponibilidades e aplicacGes financeiras)
totalizava no final do ano, R$ 2.889,5 milhdes, representando uma reducdo de 27,5% em relagdo ao ano
anterior.

DiVIDA CONSOLIDADA — R$ milhdes 2008 2007 A%

Curto Prazo 478,0 518,4 -7,8%
Em Moeda Nacional 368,0 430,7 -14,6%
Em Moeda Estrangeira 110,0 87,7 25,4%
Longo Prazo 3.307,8 4.040,4 -18,1%
Em Moeda Nacional 3.153,8 3.836,8 -17,8%
Em Moeda Estrangeira 154,0 203,6 -24,4%
Divida Bruta Total 3.785,8 4.558,8 -17,0%
(-) Caixa e Equivalentes 9,3 30,9 -69,9%
(-) Aplicagoes Financeiras 887,0 543,2 63,3%
Divida Liquida 2.889,5 3.984,7 -27,5%
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PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Em 31 de dezembro de 2008, a Chesf possuia participacdes minoritarias nas seguintes empresas:

STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.

49% no capital social da empresa STN — Sistema de Transmissdo Nordeste S.A., constituida em 27 de
outubro de 2003, que tem como objeto social a construcdo, implantacdo, opera¢do e manutencao da
linha de transmissdo de 500kV Teresina II(PI) / Sobral 111(CE) / Fortaleza 11(CE), em operacgdo desde
janeiro de 2006, com prazo de concessao de 30 anos.

Integracdo Transmissora de Energia S.A. — INTESA

12% no capital social da empresa Integracdo Transmissora de Energia S.A. — INTESA, constituida
em 20 de dezembro de 2005, que tem como objeto social a construcdo, implantacdo, operacdo e
manutencdo da linha de transmissdo de 500 kV Colinas/Serra da Mesa 2, 39 circuito, em operagéo
desde maio de 2008, com prazo de concessdo de 30 anos.

Energética Aguas da Pedra S.A.

24,5% no capital social da empresa Energética Aguas da Pedra S.A., constituida em 3 de abril de
2007, que tem como objeto social a implantacdo da Usina Hidrelétrica Dardanelos, no Rio Aripuana,
situado ao norte do Estado do Mato Grosso, com poténcia de 261 MW e energia assegurada total de
154,9 MW médios, com inicio das operacGes previsto para janeiro de 2011 e prazo de concessao de
35 anos.

Energia Sustentavel do Brasil S.A.

20% no capital social da empresa Energia Sustentavel do Brasil S.A., constituida em 15 de julho de
2007, que tem como objeto social a implantacdo da Usina Hidrelétrica Jirau, no Rio Madeira, no
municipio de Porto Velho, Estado de Rondénia, com poténcia de 3.300 MW e energia assegurada
total de 1.975,3 MW médios, com inicio das operacGes previsto para janeiro de 2013 e prazo de
concessao de 35 anos.

Manaus Transmissora de Energia S.A.

19,5% no capital social da empresa Manaus Transmissora de Energia S.A., constituida em 22 de abril
de 2008, que tem como objeto social a construgdo, implantacdo, operagdo e manutencdo da linha de
transmissdo de 500 kV Oriximind/Itacoatiara/Cariri, da subestacdo Itacoatiara 500/138 kV (150
MVA) e da subestacdo Cariri 500/230 kV (1.800MVA), com inicio das operagdes previsto para
outubro de 2011 e prazo de concessdo de 30 anos.

Interligacdo Elétrica do Madeira S.A.

24,5% no capital da empresa Interligacdo Elétrica do Madeira S.A., constituida em 18 de dezembro
de 2008, que tem como objeto social a constru¢do, implantacdo, operacdo e manutencao da linha de
transmissdo de 600 kV Coletora Porto Velho (RO) / Araraquara 2 (SP), em corrente continua, da
estacdo retificadora de corrente alternada para corrente continua 500/600 KV, localizada na
subestacdo Coletora Porto Velho, com capacidade de 3.150 MW, e da estacdo inversora de corrente
continua para corrente alternada 600/500 kV, localizada na subestacdo Araraquara 2, com capacidade
de 2.950 MW, com inicio das operagdes previsto para abril de 2013 e prazo de concessdo de 30 anos.
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ADOCAO INICIAL DA LEI N2 11.638/2007

Em 2008, entrou em vigor a Lei n? 11.638, de 28 de dezembro de 2007, alterada pela Medida Provisoria
n 449, de 03 de dezembro de 2008, que marcam o inicio da convergéncia das praticas contabeis
adotadas no Brasil, com as normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB. A aplicacdo dessa legislacdo é obrigatéria para as demonstracdes
financeiras anuais referentes a exercicios sociais iniciados a partir de 12 de janeiro de 2008. Conforme
facultado pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, por meio do Pronunciamento Técnico CPC 13 —
Adogéo inicial da Lei n? 11.638/07, aprovado pela Deliberagdo CVM n2 565, de 17 de dezembro de
2008, todos os ajustes com impactos no resultado foram efetuados contra lucros acumulados na data de
transicdo, nos termos do artigo 186 da Lei n® 6.404/76, sem efeitos retrospectivos sobre as
demonstracdes financeiras.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

A politica da Chesf em relagdo aos seus auditores independentes fundamenta-se em principios que
preservam a independéncia desses profissionais. Em atendimento a Instrucdo CVM n? 381, de
14/01/2003, a administracdo informa que sua auditoria — RSM Boucinhas, Campos & Conti Auditores
Independentes S/S, durante o exercicio de 2008, ndo prestou outros servicos além dos servigos de
auditoria das demonstracdes financeiras.

VALOR ADICIONADO

O valor econémico gerado pela Companhia em 2008 foi de R$ 3.930,2 milhdes, montante 24,1% maior
do que os R$ 3.168,1 milhGes de 2007. Este valor foi devolvido a sociedade em forma de: salarios,
encargos e beneficios aos empregados (13,6%); impostos, taxas e contribuicGes aos governos federal,
estaduais e municipais (33,2%); juros aos financiadores (16,9%); dividendos aos acionistas (13,9%);
lucros retidos para orcamento de capital (13,6%); e retencédo decorrente de incentivo fiscal (8,8%).

Distribuicdo do Valor Adicionado

Ret Or¢ Capital
Governos 13,6%

33,2%

Ret Inc Fiscal
8,8%

Acionistas
13,9%

Financiadores Empregados
16,9% 13,6%

PROGRAMA DE PESQUISA & DESENVOLVIMENTO

A Chesf investe em seu Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D buscando encontrar na
inovacdo de equipamentos, sistemas e processos, 0 incremento de sua rentabilidade, a melhoria continua
da prestacdo do servico e a possibilidade de novos negdcios.

No exercicio de 2008, foi feito um intenso investimento na moderniza¢do da gestdo dos processos de
P&D, ressaltando-se a contratacdo do desenvolvimento de um sistema integrado de informacgdes
gerenciais e o aprimoramento da forma de prospeccdo e desenvolvimento dos projetos, de forma a
atender as necessidades estratégicas da Empresa e minimizar os riscos da pesquisa.
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A Companhia possui duas carteiras de projetos. A primeira, que atende as demandas das Leis n®
9.991/2000 e n2 10.848/2004, tem o foco nas necessidades de interesse mais especifico do sistema de
producdo e transmissdo de energia elétrica, com o envolvimento de uma grande gama de reconhecidas
entidades de ensino e pesquisa no papel de executoras dos projetos. A segunda carteira de projetos
concentra-se em questdes de interesse comum as empresas do Sistema Eletrobras e tem, como executora,
0 Centro de Pesquisas de Energia Elétrica - CEPEL, entidade que ha mais de trinta anos vem prestando
relevantes servigos para o setor elétrico nacional. A média anual de recursos investidos nessas carteiras é
de aproximadamente R$ 23 milhdes.

Além desses investimentos, a Chesf contribui para o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnol6gico — FNDCT e para o custeio da Empresa de Pesquisa Energética — EPE, perfazendo uma
média anual de R$ 22,5 milhdes. Portanto, no total, a Chesf investe anualmente em P&D, direta e
indiretamente, o expressivo montante de cerca de R$ 45 milhGes.

Os representativos resultados dos projetos ja concluidos, envolvendo todos os segmentos da cadeia
produtiva, autorizam inferir a certeza de uma crescente otimizacdo dos resultados da Empresa, do
essencial compartilhamento de conhecimento academia-empresa e da aplicacdo dos resultados das
pesquisas em beneficio da Companhia e da sociedade, a¢des absolutamente essenciais para consolidacao
do desenvolvimento nacional.

RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A Chesf entende que o desenvolvimento econémico precisa vir acompanhado pelo cuidado com as
pessoas e com 0 meio ambiente, em busca da qualidade de vida da populacdo. Com as suas acdes,
contribui para a inclusdo social de milhares de pessoas, por meio do investimento em educacao, saude,
geracdo de trabalho e renda, cultura e cidadania.

A atuacdo socioambiental da Companhia € direcionada para melhorar a qualidade de vida pessoal e
profissional de seus empregados, para ampliar a interacdo e contribuir com o desenvolvimento dos seus
fornecedores, para ampliar o relacionamento com as comunidades do entorno das suas instalacdes e de
seus empreendimentos, para contribuir com projetos do Governo Federal e com agbes direcionados para
a sociedade em geral e para minimizar os impactos ambientais decorrentes de suas atividades.

ATUACAO VOLTADA PARA OS EMPREGADOS (PUBLICO INTERNO)

A Companhia encerrou o exercicio de 2008 com um quadro de pessoal de 5.535 empregados. O indice
de turnover do exercicio foi de 2,87%. Foi finalizada a etapa de constru¢do do Modelo Chesf de Gestéo
de Pessoas por Competéncia, que tinha como objetivo conceber, construir e implantar um Novo Modelo
de Gestdo de Pessoas, dirigido a todos os empregados da Organizacdo. Os produtos gerados no ambito
do Projeto séo insumos para as discussdes sobre a Gestdo Integrada de Pessoas, no contexto do Plano de
Transformacao do Sistema Eletrobras.

A Empresa adota a pratica de constituicdo de Comissdes Paritarias Chesf/Sindicatos, para equacionar
questbes de interesse de ambas as partes. Por sugestdo da Comissdo Paritaria de Politicas de
Acampamento, foram realizadas melhorias na prestacédo de servicos de limpeza publica, pavimentacao e
urbanizacdo; disponibilizacdo de transporte para os empregados lotados nas subestacdes de Juazeiro Il e
Funil; continuagdo da venda de casas da Chesf aos seus moradores nos acampamentos da Empresa.

Remuneracéo e Beneficios

Em 2008, R$ 54,5 milhdes foram distribuidos para os empregados como Participagdo nos Lucros ou
Resultados - PLR, resultante do cumprimento de metas pré-estabelecidas pela Eletrobras e pela Chesf,
em 2008: dar lucro e distribuir dividendos, metas financeiras (margem operacional e indice de custeio) e
operacionais (disponibilidade operacional do sistema de geracdo e de transmissao).



Os empregados da Chesf tém direito aos seguintes beneficios: Assisténcia materno-infantil para filhos de
até 6 meses; Assisténcia educacional para filhos de mais de 6 meses até 20 anos; Auxilio educacional
superior, concedido para empregados que ndo tenham curso universitario; Seguro de vida em grupo;
Assisténcia ao portador de deficiéncia — PAPD, para empregados e dependentes; Atendimento médico e
de enfermagem nos ambulatérios da Empresa durante o horario de expediente; Auxilio 6culos e lentes,
para os empregados e seus dependentes; Complementacdo de auxilio-doenca; Plano de Assisténcia
Patronal — PAP, abrangendo assisténcia médico-hospitalar, odontoldgica e demais servi¢os de salde;
Peculio por morte ou invalidez decorrente de acidente de trabalho; Transporte — antecipacdo de vale ao
empregado para deslocamento residéncia/local de trabalho/residéncia; Vale refeicdo; Alimentacéo;
Previdéncia privada, através da Fundacdo Chesf de Assisténcia e Seguridade Social — FACHESF, que
conta com 12.726 participantes, sendo 5.399 ativos e 7.327 assistidos;

Capacitacgdo e Desenvolvimento

A Chesf adota um sistema de educagdo corporativa que vincula a capacitacdo as necessidades da
organizacdo e ao desenvolvimento dos empregados.

Em 2008, o niumero médio de horas de treinamento por empregado foi de 64,99 correspondendo a 3,38%
das horas de trabalho. O marco regulatério e a alta competitividade inerentes ao novo Modelo do Setor
Elétrico tém exigido da Chesf um redirecionamento estratégico nos processos de capacitacdo. Nesse
sentido, a Companhia vem ampliando a oferta de treinamentos de longa duracdo, visando ao
desenvolvimento de novas competéncias requeridas. Destacam-se os Mestrados em Engenharia de
Producéo e em Economia e Finangas, MBA em Gestdo de Energia, MBA em Direito de Energia Elétrica,
Especializacdo em Gestdo do Conhecimento, Informacdo e Tecnologia e MBA em Gestdo para
Exceléncia. Foi implantado o Plano de Preparacdo Gerencial, com alto investimento da Companhia no
seu corpo gerencial, fundamental para as atuais transformagdes no Sistema Eletrobras. O objetivo central
do Plano é a maximizagdo da performance dos executivos da Chesf, possibilitando a capacitagdo nas
funcGes gerenciais demandadas pelo novo ambiente empresarial, no tocante aos aspectos
organizacionais, estratégicos, tecnolégicos, gerenciais, mercadoldgicos e culturais.

Saude e Seguranca do Trabalho

Em 2008, a Chesf consolidou o Plano Corporativo de Saude e Qualidade de Vida — Viver Bem — Chesf
objetivando atuar, de forma sistémica, na prevencao, recuperacao e promocao de Salde e Qualidade de
Vida dos seus empregados. Dentre as a¢des realizadas, destaca-se o Plano de Atendimento Emergencial
— PAE, que visa maior eficiéncia e agilidade no atendimento ao empregado acidentado ou vitima de mal-
subito, considerado um dos trés melhores projetos na categoria de Gestdo de Seguranca e Salde no
Trabalho, pelo Prémio Fundagdo COGE.

Com o objetivo de melhorar o controle de riscos, a Chesf implementou a técnica de Avalia¢do Preliminar
de Perigos — APP nas intervencdes do sistema eletroenergético e o Programa de Prevencdo de Riscos
Ambientais - PPRA, em que sdo identificados, avaliados e controlados os riscos fisicos, quimicos e
bioldgicos.

A Companhia possui 22 CIPA - Comissao Interna de Prevencdo de Acidentes, formadas paritariamente
por representantes eleitos pelos empregados e representantes do empregador. Anualmente, é realizada o
INTERCIPA, semindrio que reune representantes de todas as CIPA da Chesf, representantes dos
empregados e do empregador, dos 6rgaos de seguranca do trabalho, representantes de sindicatos e outros
convidados, objetivando a troca de experiéncias no que se refere a boas praticas prevencionistas, a fim de
melhorar a gestdo de seguranca e salde no ambiente de trabalho. O ineditismo do INTERCIPA da Chesf
tem sido reconhecido em varios foruns, inclusive com publicacGes em periddicos especializados.

Em 2008, a Taxa de Freqiiéncia Acumulada de Acidentes do Trabalho Tipicos com Afastamento ficou
em 4,58, 5% acima do limite toleravel para o exercicio. Com relacéo a Taxa de Gravidade Acumulada de
Acidentes do Trabalho Tipicos com Afastamento, os acidentes foram menos graves do que no ano
anterior, o que contribuiu para reducéo dessa taxa de 133, em 2007, para 83, em 2008.



Respeito a Diversidade e Equidade de Género

A Chesf reconhece que o respeito e a promocdo da diversidade sdo essenciais para uma gestdo que
propicie um clima organizacional saudavel, solidario e facilitador de crescimento profissional e atua para
facilitar tal promocéo e a eliminagdo de qualquer tipo de discriminagdo. Por essa razdo, incluiu, em
varios normativos de gestdo de pessoas e no Cddigo de Etica e de Conduta Empresarial, clausula que
explicita sua posicdo contraria a qualquer preconceito e praticas que discriminem pessoas por cor/raca,
etnia, sexo, idade, origem regional, condi¢do econdmica, social, condicdo fisica ou mental, orientagao
politica, religiosa ou sexual ou por qualquer outra condig&o.

A Companhia realizou atualizacdo cadastral auto declaratéria dos empregados, que foi respondida por
95% do efetivo. Tal atualizagéo possibilitou o conhecimento mais aprofundado do seu quadro de pessoal,
0 que contribuird para a estruturacdo de acBes que atendam as necessidades especificas de grupos de
pessoas.

Em 2008, a Chesf continuou a implementacdo do Plano de A¢do de Género 2007-2008, pactuado com a
Secretaria Especial de Politicas para as Mulheres — SPM, como requisito para participa¢do no Programa
Pro-Equidade de Género dessa Secretaria.

A Chesf deu continuidade a a¢des que ampliam a inclusdo social e a acessibilidade de empregados com
deficiéncia. Para atender aos deficientes visuais, existem informacGes em Braille nas catracas de acesso
as instalacdes, nas portas internas, bem como sintetizadores de voz nos elevadores. Ha4 muitos anos, esses
empregados dispdem de equipamentos e softwares especificos para a realizacdo de suas atividades. O
Codigo de Etica e de Conduta Empresarial esta disponivel em Braille. A opcao religiosa e a orientagdo
politica e sexual dos empregados é respeitada. A Chesf inaugurou na Sede, em 2008, um espaco
ecuménico destinado as celebracdes religiosas.

FORNECEDORES

A Companhia promove, periodicamente, a atualizacdo de seus fornecedores sobre os procedimentos
utilizados para a gestdo dos contratos. Atua, também, no sentido de fortalecer a parceria e melhorar a
qualidade dos servicos e produtos. Para tal, foram realizados encontros de um dia, em Recife, Salvador e
Paulo Afonso. Os requisitos de responsabilidade social, ética e questfes de diversidade e género sdo
enfatizados em palestra especifica que estd incluida na programacdo dos eventos. Em 2008, a Chesf
aprovou os “Principios e Normas de Conduta Empresarial na Rela¢do da Chesf com os Fornecedores”,
em que também esta explicitado o repudio ao trabalho infantil e a submisséo de profissionais a trabalhos
em condicOes degradantes. Para a contratacdo do fornecimento de bens e de servi¢cos ha a exigéncia de
cumprimento desses principios.

RELACIONAMENTO COM AS COMUNIDADES

A Companhia desenvolve 0s seguintes programas estruturantes:

- Programa Geracdo — atendimento das populacdes carentes das microrregides onde a Empresa
implantou geracdo hidrelétrica, compreendendo o Programa Lagos do Sdo Francisco abrangendo as
areas das hidrelétricas Luiz Gonzaga (Itaparica), Apolénio Sales (Moxot6), Complexo Paulo Afonso
e Xingd; Programa Sobradinho (municipios lindeiros dessa hidrelétrica); Programa Boa Esperanca
(municipios vizinhos da hidrelétrica Boa Esperanca) e Programa Rio de Contas (municipios nas
imediac0es das hidrelétricas Funil e Pedra).

« Programa Transmissdo — atuacdo nas comunidades de municipios onde estdo implantadas as
subestac6es ou que sdo cortados por linhas de transmissao.

« Programa Regifes Metropolitanas — atuacdo em comunidades dos municipios das Regifes
Metropolitanas do Piaui, Cear4, Rio Grande do Norte, Paraiba, Pernambuco, Alagoas, Sergipe e
Bahia, onde se situam as principais instalacdes da Companhia.



A quase totalidade dos programas e projetos que a Chesf implementou tem os seguintes objetivos:

Educacéo, Capacitagdo e Difuséo do Conhecimento

Os diversos programas de educagdo, capacitacdo e difusdo do conhecimento, desenvolvidos pela Chesf,
tiveram a participacdo de 14.693 criancas, jovens e adultos.

Neste tema, destaca-se o apoio da Companhia a Implementacdo do Centro de Arqueologia e
Antropologia de Paulo Afonso e ao desenvolvimento de pesquisa arqueoldgica na regiao.

Geracao de Trabalho e Renda e Desenvolvimento Regional

Os programas destinados a geragdo de trabalho e renda e desenvolvimento regional tiveram a
participacdo de 13.164 adultos. Além disso, foram realizados trés seminarios para constituicdo do forum
de desenvolvimento sustentavel das populacdes das bordas dos lagos das usinas de Pedra e Funil.

A Chesf vem coordenando e implementando projetos para o desenvolvimento regional, alinhados a
programas sociais do Governo Federal. No Nordeste, o Programa Luz para Todos, coordenado pelo
Diretor de Operacdo da Companbhia, realizou 192.088 ligac6es que beneficiaram 960.440 pessoas.

Complementacédo Alimentar

Os programas de complementacdo alimentar atenderam 2.404 pessoas.

Promocéao da Saude

A Chesf mantém o Hospital Nair Alves de Souza, em convénio com o SUS. Em 2008, foram atendidas,
aproximadamente, 100 mil pessoas, de 22 cidades de 5 estados do Nordeste, sendo realizados 258.124
procedimentos.

Foi realizada a Feira Anual de Saude e Cidadania em localidades do entorno das instalagdes da
Companhia, em Recife, Paulo Afonso, Salvador, Fortaleza, Sobradinho e Teresina, com a participacéo de
5.531 pessoas.

Cidadania

A Companhia ofereceu suporte ao funcionamento da Delegacia de Atendimento a Mulher em Paulo
Afonso. Empregadas da Chesf tém assento no Conselho Municipal dos Direitos da Mulher e no Conselho
Municipal da Crianca e do Adolescente. Trés vezes ao ano, as CIPA fazem campanhas internas para
doacdo de sangue e de medula Gssea, em parceria com os hemocentros estaduais. A Companhia
continuou participando ativamente da Campanha 16 Dias de Ativismo pelo Fim da Violéncia Contra as
Mulheres, com realizagdo de palestras para as comunidades e distribuicdo de pecas da campanha para
rddios comunitarias.

Sustentabilidade Ambiental

A Chesf adota uma gestdo sistematica dos impactos e das questdes ambientais decorrentes de seus ativos
de geracgdo e de transmissdo, bem como de processos de armazenagem e de movimentacdo de produtos
perigosos, tendo destinado, em 2008, R$ 15,4 milhGes para programas que visam & preservacdo do meio
ambiente.

Na érea de geracdo, todos os empreendimentos possuem licenca de operacdo, exceto as usinas Pedra e
Funil, na Bahia, e Boa Esperanca, no Piaui, cujas licencas estdo em processo de renovacdo. Foram
realizados mais de 30 programas socioambientais direcionados para a recuperacao de areas degradadas, o
monitoramento da qualidade da agua, 0 manejo e a conservacdo dos espécimes de peixe da regido e
treinamento de pescadores, a salde e educagdo ambiental e o resgate arqueolégico. Foram concluidos os
Programas de Apoio Institucional aos Municipios do entorno dos empreendimentos de Paulo Afonso e
Itaparica e estdo sendo realizados os levantamentos e analises dos Estudos Ambientais dos novos
aproveitamentos hidrelétricos do rio Parnaiba e do S&o Francisco.



Foram desenvolvidos programas de Educacdo Ambiental no entorno da usina Araras, no Ceara, com 0
envolvimento de cerca de 150 familias, e nos reservatérios do complexo Paulo Afonso, em fase inicial de
implantac&o, que devera envolver as comunidades do entorno.

Para atender ao Programa Nacional de Revitalizagdo do S&o Francisco, na questdo da recuperacdo de
matas ciliares nas suas margens, foram plantadas 400.000 mudas nos municipios de Itacuruba, Belém do
Sdo Francisco, Petrolandia e Santa Maria da Boa Vista.

Estdo sendo negociadas com o Ministério Pablico da Bahia agbes para adequacdo de Areas de
Preservacdo Permanente no entorno dos empreendimentos de geracao.

Na érea de transmissao, todos os empreendimentos posteriores a 1988 estdo licenciados ou em processo
de renovacgdo. Dos empreendimentos anteriores ao ano 1988, 62 foram regularizados em 2008 e outros
73 encontram-se com o processo de regularizacdo tramitando nos 6rgdos ambientais. Foram renovadas
51 Licencas Ambientais relativas aos empreendimentos de transmissdo e atendidas 643 condicionantes
de Licencas Ambientais, que representam a execucdo de diversos Programas Ambientais, tais como:
Levantamento e Monitoramento de Fauna e de Flora, Revitalizacdo do Rio Mamucabas, Estudos
Arqueoldgicos, Replantio Seletivo nas Faixas de Servidao, entre outros.

Foram realizados cinco programas de Comunicacdo Ambiental sobre os novos empreendimentos de
transmissdo da Chesf — linhas de transmissdo 230 kV Funil/ltapebi e Ibicoara/Brumado, na Bahia;
Paraiso/Acu, no Rio Grande do Norte; Milagres/Coremas, no Ceard e Paraiba; e Jardim/Penedo, em
Sergipe e Bahia. Estes programas envolveram as Secretarias de Educacdo e Salde dos municipios,
organizacdes sociais e 1.313 familias residentes ao longo das faixas de passagem das linhas.

Foram realizadas duas agdes emergenciais de combate as queimadas sob linhas de transmissdo, no
Estado do Ceara, em conjunto com o IBAMA-Prevfogo, que envolveu cerca de 50 familias. Foram
iniciadas as agdes em conjunto com a FUNAI para desenvolvimento de um programa de Educacao
Ambiental para a comunidade indigena dos Fulni-6, no Estado de Pernambuco.

Na questdo da compensacdo ambiental, foram elaborados os Planos de Manejo da Reserva Bioldgica de
Santa Isabel, em Sergipe e da Reserva Bioldgica de Serra Negra, em Pernambuco.

A éarea de produtos perigosos conta com 6 licencas de operacdo para diversas instalacGes de guarda e
manuseio desses produtos, com 60 condicionantes, além das acdes de monitoramento dos riscos
ambientais de residuos e descarte de produtos perigosos. Por decisdo pré-ativa da Companhia, foi
aprovado, em 2008, um plano de substituicdo e descarte de todos os equipamentos em operacao e em
depdsito que contenham ascarel.

Em 2008, a Chesf ndo foi multada por violagcdo de normas de protecdo ambiental, ressaltando-se que nao
ha qualquer restri¢do as atividades operacionais da Companhia.

Programa do Reassentamento de Itaparica

A Chesf investiu R$ 134,1 milhGes no Reassentamento de Itaparica, em obras, servicos, aquisi¢do de
equipamentos, assisténcia ao reassentado e ao processo de producdo agricola, programas ambientais,
indenizagdes a comunidade indigena Tux4, aos agricultores de Itacoatiara (Rodelas/BA) e do Perimetro
Apoldnio Sales (Petroléndia/PE), além da aquisicdo de terras para o Projeto Jusante (Gloria/BA) e a
regularizacdo fundiéria das areas adquiridas.

Foram iniciadas as obras de implantagcdo do Projeto Irrigado Jusante, apds a concessao da Licenca de
Implantacdo - LI, e sequenciada a implantacdo do Perimetro Barreiras Bloco 2, localizado em
Tacaratu/PE, com a conclusdo da rede de distribuicdo. Esta sendo licitada a ultima fase desse Projeto,
que consiste no loteamento, construgdo do sistema viario e da rede parcelar de irrigacéo.

Em relacdo a Comunidade Indigena Tuxa, foi construida uma Casa de Farinha na Aldeia Tuxa de
Inaja/PE e o prédio do Centro Cultural da Aldeia Tuxa de Rodelas/BA. Foi também efetuado o
pagamento da penultima parcela do acordo indenizatorio estabelecido no Termo de Ajustamento de
Conduta - TAC firmado, em agosto de 2004, com o Ministério Publico Federal, a Unido, Comunidades
Indigenas Tuxa, Fundacio Nacional do indio — FUNAI e Secretaria Especial dos Direitos Humanos.



A gestdo dos perimetros irrigados é conduzida pela Companhia de Desenvolvimento dos Vales do Sdo
Francisco e do Parnaiba — Codevasf, de conformidade com o Termo de Cooperacdo firmado entre a
Chesf e a Codevasf, em marco de 2007. Assim, foi continuada a modernizacdo das instalacdes dos
perimetros irrigados e a implantacdo de drenagem agricola, de modo a permitir boas condigdes de
produtividade das areas irrigadas por periodo mais longo de tempo. Também, foi iniciado o inventério
da infraestrutura de irrigacdo de uso comum dos perimetros irrigados para a transferéncia para a
Codevasf.

Ainda, com base no mencionado Termo de Cooperacdo, foi dada continuidade aos programas de
assisténcia aos irrigantes de todos 0s perimetros em operacgao, com a prestacao de servicos de operacao e
manutencdo da infraestrutura publica de irrigacdo e dos servicos de assisténcia técnica e extensdo rural —
ATER. Para os reassentados que ainda ndo dispdem de lote irrigado apto para a producdo, é paga,
mensalmente, a Verba de Manutencdo Temporaria— VMT para ajudar na manutencgdo familiar.

INFORMAGCOES DE NATUREZA SOCIAL E AMBIENTAL

Os principais indicadores que representam a responsabilidade corporativa e socioambiental da Chesf sdo
demonstrados a seguir:



INFORMACOES DE NATUREZA SOCIAL E AMBIENTAL

(Valores expressos em milhares de reais)

1 - Geragéo e Distribuicédo de Riqueza Em 2008: 3.930.176 Em 2007: 3.168.126
Distribuigéo do Valor Adicionado 33,2% governo 13,6% empregados 44,1% governo 15,2% empregados
A Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA esté apresentada, na integra, no 36 30, gcionistas  16,9% financiadores 20,6% acionistas 20,1% financiadores
conjunto das Demonstragdes Contabeis.
2 - RECURSOS HUMANOS Em 2008: Em 2007:

.1 - Remuneracéo
Folha de pagamento bruta (FPB) 561.341 490.493
- Empregados 558.863 487.879
- Administradores 2.478 2.614
Relag&o entre a maior e a menor remuneragao:
- Empregados 23,4 23,3
- Administradores 1,0 1,0
2.2 - Beneficios Concedidos Valor (mil) | % sobre FPB I % sobre RL Valor (mil) | % sobre FPB | % sobre RL
Encargos Sociais 112.402 20,0% 2,3% 99.698 20,3% 2,5%
Alimentagdo 34.578 6,2% 0,7% 32.359 6,6% 0,8%
Transporte 591 0,1% 0,0% 718 0,1% 0,0%
Previdéncia privada 33.988 6,1% 0,7% 28.857 5,9% 0,7%
Saude 40.180 7.2% 0,8% 31.895 6,5% 0,8%
Seguranca e medicina do trabalho 2.484 0,4% 0,1% 2.233 0,5% 0,1%
Educagéo e Creche 8.695 1,5% 0,2% 5.701 1,2% 0,1%
Cultura - 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0%
Capacitagdo e desenvolvimento profissional 6.972 1,2% 0,1% 6.676 1,4% 0,2%
Participagéo nos lucros ou resultados 60.652 10,8% 1,3% 54.504 11,1% 1,4%
Total 300.542 53,5% 6,2% 262.641 53,5% 6,6%
N° de empregados no final do exercicio 5.535 5.640
N° de admissdes 109 7
N° de demissdes 80 55
N° de estagiarios no final do exercicio - 185
N° de empregados portadores de necessidades especiais no final do exercicio 56 43
N° de prestadores de servigos terceirizados no final do exercicio - -
N° de empregados por sexo:
- Masculino 4.398 4.484
- Feminino 1.137 1.156
N° de empregados por faixa etaria:
- Menores de 18 anos - -
- De 18 a 35 anos 881 915
- De 36 a 60 anos 4.336 4.447
- Acima de 60 anos 318 278
N° de empregados por nivel de escolaridade:
- Analfabetos 0 0
- Com ensino fundamental 1.020 1.101
- Com ensino médio 434 442
- Com ensino técnico 2.142 2.188
- Com ensino superior 1.767 1.736
- Pés-graduados 172 173
Percentual de ocupantes de cargos de chefia, por sexo:
- Masculino 84,8% 86,8%
- Feminino 15,2% 13,2%
2.4 - Contingéncias e Passivos Trabalhistas:
N° de processos trabalhistas movidos contra a entidade 810 1.040
N° de processos trabalhistas julgados procedentes 278 349
N° de processos trabalhistas julgados improcedentes 162 216
Valor total de indenizagdes e multas pagas por determinag&o da justica 6.024 -
3 - Interag&o da Entidade com o Ambiente Externo Valor (mil) | %sobreRO | %sobre RL Valor (mil) | %sobreRO | % sobre RL
3.1 - Relacionamento com a comunidade
Total dos investimentos em:
Educagéo 4.398 0,3% 0,1% 3.844 0,4% 0,1%
Cultura 6.221 0,4% 0,1% 11.278 1,1% 0,3%
Saude e infra-estrutura 13.124 0,8% 0,3% 9.022 0,9% 0,2%
Esporte e lazer 1.155 0,1% 0,0% 2.689 0,3% 0,1%
Alimentag&o 604 0,0% 0,0% 479 0,0% 0,0%
Gerag&o de trabalho e renda 4.436 0,3% 0,1% 1.790 0,2% 0,0%
Reassentamento de familias 134.086 7,9% 2,8% 109.459 10,5% 2,7%
Total dos investimentos 164.024 9,6% 3,4% 138.561 13,3% 3,5%
Tributos (excluidos encargos sociais) 706.544 41,5% 14,6% 773.574 74,2% 19,4%
Compensagcao financeira pela utilizagao de recursos hidricos 164.794 9,7% 3,4% 222.707 21,4% 5,6%
Total - Relacionamento com a comunidade 1.035.362 60,8% 21,5% 1.134.842 108,9% 28,5%
3.2 - Interagdo com os Fornecedores Sé&o exigidos controles sobre:

Critérios de responsabilidade social utilizados para a selegdo de seus Riscos ambientas, condigées ambientais de trabalho, controle médico de saide ambiental,
fornecedores pratica de trabalho noturno ou insalubre de menores de 18 anos.




4 - Interacdo com o Meio Ambiente
Investimentos e gastos com manutengdo nos processos operacionais

Em 2008

Valor (mil) | % sobre RO I%sobreRL

Em 2007

Valor (mil) | % sobre RO I % sobre RL

para a melhoria do meio ambiente 10.675 0,6% 0,2% 7.869 0,8% 0,2%
Investimentos e gastos com a preservagao e/ou recuperagdo de ambientes

degradados 2.689 0,2% 0,1% 2.187 0,2% 0,1%
Investimentos e gastos com a educagdo ambiental para empregados,

terceirizados, auténomos e administradores da entidade 66 0,0% 0,0% 95 0,0% 0,0%
Investimentos e gastos com educagéo ambiental para a comunidade 1.240 0,1% 0,0% 1.296 0,1% 0,0%
Investimentos e gastos com outros projetos ambientais 741 0,0% 0,0% 1.762 0,2% 0,0%
Quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos

contra a entidade 5 0,0% 0,0% 8 0,0% 0,0%
Valor das multas e das indenizagdes relativas @ matéria ambiental,

determinadas administrativas e/ou judicialmente - 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0%
Passivos e contingéncias ambientais - 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0%
Total da Interagdo com o meio ambiente 15.411 0,9% 0,3%) 13.209 1,3% 0,3%
5 - Outras informagdes 2008 2007

Receita Liquida (RL) 4.826.300 3.980.753

Resultado Operacional (RO) 1.702.619 1.041.975

Recife, 09 de margo de 2009.

A Diretoria



Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
CNPJ n® 33.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

(valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Numerario disponivel
Aplicacdes no mercado aberto s
Consumidores, concessionarias e permissionarias - s
() Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa - s
Tributos e contribuicBes a recuperar -~
Estoques -nous
Creéditos fiscais -nous

Caucdes e depositos vinculados
Servigos em curso
Outros -0

NAO CIRCULANTE

Realizavel a Longo Prazo
Consumidores, concessionarias e permissionarias - s
(-) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa -z
Tributos e contribuicBes a recuperar -~
Bens e direitos destinados a alienacédo
Créditos fiscais -nos
Outros -nou1o

Investimentos - nown
Imobilizado -tz
Intangivel -now1s
Diferido

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis

Demonstragdes Contabeis 2008

2008 2007
(Reclassificado)
9.292 30.913
886.998 543.187
781.126 1.039.921
(499) (190.504)
72.103 10.983
74.392 71.066
31.000 86.814
8.003 48.064
104.937 84.548
82.970 64.050
2.050.322 1.789.042
74.145 112.704
(5.231) (15.023)
8.934 8.552
11.559 10.769
116.732 134.444
6.431 6.216
212.570 257.662
250.344 157.673
16.214.918 16.230.656
32.048 32.695
- 276
16.709.880 16.678.962
18.760.202 18.468.004
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Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
CNPJ n® 33.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

(valores expressos em milhares de reais)

2008 2007
(Reclassificado)
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores -1 198.246 263.926
Folha de pagamento 8.363 7.608
Tributos e contribui¢des sociais - s 107.178 214.893
Empréstimos e financiamentos - w15 468.487 467.687
Encargos de dividas -now1s 9.516 50.680
Participacao nos lucros ou resultados -z 61.143 54.504
Remuneracao aos acionistas -z 544.893 240.014
ObrigacOes estimadas 78.949 71.474
Entidade de previdéncia privada -wu1s 273.720 167.388
Pesquisa e Desenvolvimento 69.765 65.218
Outros -noa1r 104.291 101.011
1.924.551 1.704.403
NAO CIRCULANTE
Tributos e contribuicBes sociais -was 45.592 40.535
Empréstimos e financiamentos - w15 3.307.765 4.040.440
Entidade de previdéncia privada - s 125.100 357.299
Pesquisa e Desenvolvimento 106.187 65.283
Provisdes para contingéncias -1 415.434 336.068
Outros -1 62.423 57.972
4.062.501 4.897.597
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social -z 4.196.306 1.696.306
Reservas de capital -2 4.916.199 7.416.199
Reservas de luCros -z 3.366.249 2.459.103
12.478.754 11.571.608
Recursos destinados a aumento de capital 294.396 294.396
12.773.150 11.866.004
TOTAL DO PASSIVO 18.760.202 18.468.004

Demonstragdes Contabeis 2008

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis
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Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
CNPJ n® 33.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(valores expressos em milhares de reais)

2008 2007

(Reclassificado)

RECEITA OPERACIONAL

Fornecimento de energia elétrica - nota 2t 752.897 622.417
Suprimento de energia elétrica - nota21 2.883.454 2.550.355
Disponibilizagdo do sistema de transmissao - nota 2t 1.208.308 1.123.832
Energia elétrica de curto prazo (CCEE) 786.796 400.292
Outras receitas operacionais 8.912 8.540
5.640.367 4.705.436

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
Reserva Global de Reversdo — RGR (144.382) (122.005)
ICMS sobre energia elétrica (90.941) (77.237)
Impostos Sobre Servicos — ISS (404) (467)
Pesquisa e Desenvolvimento (48.260) (40.215)
Conta de Consumo de Combustiveis Fdsseis — CCC (79.180) (106.637)
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (18.994) (17.601)
Proinfa (25.281) (19.594)
Pis/Pasep (72.514) (60.799)
Cofins (334.111) (280.128)
(814.067) (724.683)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 4.826.300 3.980.753

CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA -nota23
Custo com energia elétrica

Energia elétrica comprada para revenda (43.236) (173)
Encargos de uso da rede elétrica (665.257) (614.469)
Custo de operacéo
Pessoal (205.351) (173.623)
Material (11.358) (13.528)
Combustiveis para a producéo de energia (335.281) (37.020)
Servico de terceiros (47.381) (48.241)
Compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos (164.794) (222.707)
Depreciacdo e amortizacao (546.465) (542.450)
Outras 31.130 35.033
(1.987.993) (1.617.178)
CUSTO DO SERVICO PRESTADO A TERCEIROS -rota23 (392) (3.865)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 2.837.915 2.359.710
DESPESAS OPERACIONAIS -nota23 (622.550) (831.127)
RESULTADO DO SERVICO 2.215.365 1.528.583
RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA
Renda de aplicag6es financeiras 76.854 27.237
Variagdo monetaria e acréscimos moratorios - energia vendida 70.272 109.234
Outras variagfes monetarias ativas 2.492 771
Outras receitas financeiras 29.965 16.454
Pis/Pasep e Cofins (608) (14)
Encargos de dividas (487.669) (573.671)
Variagdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos (83.363) 16.749
Outras variagdes monetarias passivas (48.889) (41.302)
Outras despesas financeiras (24.033) (42.066)
(464.979) (486.608)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
Receitas 1.690 5
Despesas (49.457) =
(47.767) 5
RESULTADO OPERACIONAL 1.702.619 1.041.975
Receita ndo operacional - 3.292
Despesa ndo operacional - (9.417)
Resultado n&o operacional - (6.125)
Lucro antes da Contribui¢do Social e do Imposto de Renda 1.702.619 1.035.850
Contribuigao social -nota 24 (146.282) (88.581)
Imposto de renda - nota24 (401.645) (240.632)
Incentivos fiscais - nota 25 343.251 -
Lucro antes das participactes 1.497.943 706.637
Participacdo nos lucros ou resultados - nota 26 (60.652) (54.007)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.437.291 652.630
Lucro liquido por acéo (R$) 34,46 15,65

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

(valores expressos em milhares de reais)

SALDO EM 31/12/2006
Realizagdo de reservas de lucros

Lucro liquido do exercicio
Destinagdes:

Reserva legal

Dividendos propostos - nota 27

Reserva de retencdo de lucros
SALDO EM 31/12/2007

Aumentos de capital

Ajustes iniciais decorrentes da
Lei n® 11.638/2007

Realizagdo de reservas de lucros
Lucro liquido do exercicio
Destinagdes:

Reserva legal

Dividendos propostos - nota 27
Reserva de retengdo de lucros (*)
Reserva de incentivos fiscais (**)
SALDO EM 31/12/2008

incentivos fiscais.

RESERVAS DE LUCROS

CAPITAL RESERVAS DE LUCROS A LEGAL ESTATUTARIAS RETENCAO INCENTIVOS LUCROS RECURSOS
SUBSCRITO/ CAPITAL REALIZAR DE LUCROS FISCAIS ACUMULADOS DEST. A AUM.
REALIZADO DE CAPITAL TOTAL
1.696.306 7.416.199 528.420 232.583 8.179 1.277.291 = = 294.396 11.453.374
- - (22.399) - - - - 22.399 - -
- - - - - - - 652.630 = 652.630
- - - 32.631 = = = (32.631) = -
- - - = = = = (240.000) = (240.000)
- - - = - 402.398 - (402.398) = -
1.696.306 7.416.199 506.021 265.214 8.179 1.679.689 - - 294.396 11.866.004
2.500.000 (2.500.000) - - - - - - - -
- - - - - - - 14.730 = 14.730
- - (20.952) - - - - 20.952 - -
- - - - - - - 1.437.291 = 1.437.291
- - - 54.702 = = = (54.702) = -
- - - = = = = (544.875) = (544.875)
- - - = - 530.145 - (530.145) = -
- - - : : : 343.251 (343.251) : -
4.196.306 4.916.199 485.069 319.916 8.179 2.209.834 343.251 = 294.396 12.773.150
(*) O valor de R$ 530.145 mil, destinado a Reserva de retencéo de lucros, correspondente a parcela ndo-distribuida do lucro liquido do exercicio, integra as fontes de recursos que compdem o orgamento de investimentos da Companhia.
(**) Considerando o estabelecido no art. 195-A da Lei n® 6.404/1976, incluido pela Lei n® 11.638/2007, a parcela do lucro liquido do exercicio decorrente de incentivos fiscais foi destinada a constitui¢do da reserva de lucro denominada reserva de
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(valores expressos em milhares de reais)

2008 2007
(Reclassificado)
Atividades operacionais
Lucro Liquido do Exercicio 1.437.291 652.630
Despesas (Receitas) que ndo afetam o caixa:
Depreciacdo e amortizagéo 603.403 594.478
Varia¢Ges monetarias e cambiais de longo prazo (liquidas) 87.272 21.006
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (36.154) 7.603
Equivaléncia patrimonial - not 11 (16.467) -
Energia livre -nota32 (35.021) (86.863)
Provisao para contingéncias 64.197 =
Baixa de investimentos 24.069 -
Passivo regulatdrio da transmissdo (5.470) 5.772
Outras - (1.623)
2.123.120 1.193.003
Variacéo no Ativo Circulante
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 258.795 (157.426)
Estoques (3.326) (3.704)
Tributos e contribuigdes a recuperar (61.120) 46.157
Adiantamentos a empregados (17.009) (3.440)
Caucdes e depositos vinculados 40.061 (44.141)
Créditos fiscais 55.814 (55.411)
Servigos em curso (20.389) (3.280)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (190.005) 141.683
Outros ativos operacionais (1.911) (16.322)
60.910 (95.884)
Variacéo no Passivo Circulante
Fornecedores (65.680) 59.534
Imposto de renda e contribuicdo social (116.816) 144.890
Obrigac0es estimadas 7.475 15.564
Participacdo nos lucros ou resultados 6.639 6.304
Encargos do consumidor a recolher (8.205) (7.485)
Pesquisa e Desenvolvimento 4,547 11.930
Compensacao financeira pela utilizacdo de recursos hidricos (3.283) (1.692)
TAC Comunidade Tuxa — Itaparica 25.724 -
Outros passivos operacionais (1.100) 3.130
(150.699) 232.175
Aplicacdo do Ativo N&o Circulante (RLP)
Titulos a receber — consumidores 75.218 323.939
Créditos fiscais 53.964 33.245
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa (9.792) (43.837)
Atualizacdo crédito Finsocial (382) (8.552)
Outras 1.434 (3.037)
120.442 301.758
Aumento do Passivo Nao Circulante
ProvisGes para contingéncias 15.168 30.634
Encargos do consumidor a recolher 35.471 19.174
Outros credores — Fachesf (25.724) -
24.915 49.808
Total das atividades operacionais 2.178.688 1.680.860
Atividades de investimentos
Aplicacdes nos Ativos Imabilizado e Intangivel (581.644) (538.428)
Bens e direitos para uso futuro (1.418) (7.909)
ParticipacOes societarias permanentes (82.597) (34.337)
Outros (1.338) =
(666.997) (580.674)
Atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos obtidos a longo prazo 159.456 390.741
Encargos a pagar sobre empréstimos e financiamentos 454.869 529.758
Variagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos 32.989 (7.915)
Pagamentos de parcelas de C. P. de emprést. e financiamentos de natureza de L.P (978.773) (740.492)
Encargos financeiros pagos a acionistas e partes relacionadas (472.156) (459.123)
Encargos financeiros pagos a institui¢bes financeiras e outras (42.615) (89.420)
Remuneracédo paga aos acionistas (248.236) (211.294)
Entidade de previdéncia privada (143.696) (141.989)
Baixas dos Ativos Imobilizado e Intangivel 20.388 27.525
Outros 28.273 7.258
(1.189.501) (694.951)
TOTAL DOS EFEITOS NO CAIXA 322.190 405.235
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 574.100 168.865
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 896.290 574.100
VARIACAO NO CAIXA 322.190 405.235
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(valores expressos em milhares de reais)

2008 2007
- @@ _(Reclassificado)
GERACAO DO VALOR ADICIONADO
Receitas
Venda de energia elétrica, transmissdo e outras 5.592.460 4.705.226
Provisdo (reversao) para créditos de liquidagdo duvidosa 199.798 (96.566)
Perdas — Energia livre -nos (210.940) (185.839)
Resultado ndo operacional - (6.125)
5.581.318 4.416.696
(-) Insumos adquiridos de terceiros
Material 26.971 30.655
Combustiveis para a producao de energia 335.281 37.020
Servico de terceiros 133.185 129.262
Energia elétrica comprada para revenda 43.236 173
Encargos de uso da rede elétrica 665.257 614.469
Outros 23.532 (3.581)
1.227.462 807.998
(=) Valor Adicionado Bruto 4.353.856 3.608.698
(-) Retencbes
Quotas de reintegracdo (Depreciacdo e Amortizagao) 603.403 594.478
(=) Valor Adicionado Liquido 3.750.453 3.014.220
(+) Valor adicionado transferido
Resultado de equivaléncia patrimonial -nota 11 16.467 -
Dividendos e juros sobre o capital proprio 7.470 13.139
Aluguéis 140 210
Receitas financeiras 155.646 140.557
179.723 153.906
(=) Valor Adicionado a Distribuir 3.930.176 3.168.126
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal:
Salérios/beneficios/[FGTS 414.456 362.391
Participacdo nos lucros ou resultados 60.652 54.007
Honorérios da diretoria 1.700 1.797
Provisdes para contingéncias trabalhistas/indenizacdes trabalhistas 21.546 34.799
Entidade de previdéncia privada — contribuicGes normais 33.988 28.857
532.342 481.851
Governos:
Encargos sociais vinculados a folha de pagamento 88.711 78.442
Tributos 706.544 773.574
Encargos regulatorios -noaz 502.724 544.413
1.297.979 1.396.429
Financiadores:
Encargos financeiros, variagdo monetaria e outros
Eletrobras 485.200 487.375
Outros financiadores 158.374 130.479
Aluguéis 18.990 19.362
662.564 637.216
Acionistas:
Dividendos oz 544.875 240.000
Lucros retidos 892.416 412.630
3.930.176 3.168.126
Valor adicionado médio por empregado 710 562

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

(valores expressos em milhares de reais, exceto 0s mencionados em contrario)

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — Chesf, com sede na Rua Delmiro Gouveia, 333, Bairro
do Bongi, CEP 50761-901, na cidade do Recife, capital do Estado de Pernambuco, é uma empresa de
economia mista de capital aberto, controlada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A.- Eletrobras, criada
pelo Decreto-Lei n2 8.031/1945, com operacGes iniciadas em 15/03/1948. Tem como atividades
principais a geracao e a transmissdo de energia elétrica. A partir do exercicio de 2002, com a liberagdo
gradual dos seus contratos de suprimento - contratos iniciais - a razdo de 25% ao ano, de acordo com a
Lei n® 9.648, de 27/05/1998, a Companhia, que até entdo tinha o seu mercado focado na Regido
Nordeste, passou a ter penetragdo nacional, com atendimento as demandas das demais regides do Pais,
hoje tendo como principais compradoras as regifes Sudeste e Nordeste.

As operacdes da Companhia com a geracdo de energia contam com 14 usinas hidrelétricas e 1 usina
termelétrica, perfazendo uma poténcia instalada de 10.618 MW. A transmissao de energia é realizada por
um sistema composto de 83 subestacbes de transmissdo, 15 subestacOes elevadoras e de 18.468
quilémetros de linhas de alta tensdo.

A comercializagdo de energia elétrica se da por meio de contratos firmados com as concessionérias de
distribuicdo, dos contratos de reserva de poténcia e fornecimento de energia elétrica, firmados com
consumidores industriais diretamente atendidos pela Companhia, de contratos oriundos de leildes de
energia realizados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, e de leildes de compra
e venda de energia elétrica, realizados por comercializadores ou consumidores livres. As eventuais
diferencas, entre as energias geradas e as vendidas na forma dos contratos descritos, sdo comercializadas
por intermédio do mercado de curto prazo, no ambito da CCEE.

A atividade de Transmissdo e a consequente Receita Anual Permitida - RAP, estipulada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, cujo montante é anualmente reajustado, € suportada por
Contratos de Prestacdo de Servicos de Transmissdo — CPST e Contratos de Conexdo ao Sistema de
Transmissdo — CCT, todos vinculados ao Contrato de Concessdo de Transmissdo. Para as autorizagdes
concedidas pela ANEEL, por meio de resolucdes, para novos empreendimentos caracterizadas como
Receita de Novos Investimentos - RBNI, estardo sujeitas a uma revisdo tarifaria a cada 4 anos com o
objetivo de promover a eficiéncia e a modicidade tarifaria. As demais instalacBes existentes quando da
determinacdo do contrato de concessdo, definidas como Receita de Rede Basica dos Servigos
Existentes - RBSE tém a sua receita fixada e reajustada anualmente até o final da concessdo, estabelecido
para julho de 2015. Adicionando-se ao contrato de concessao existente, a Chesf vem assinando novos
contratos de concessdo para a prestacdo dos servigos de transmissdo na Rede Basica, decorrentes de
leildes de transmissdo promovidos pela ANEEL. A receita obtida nesses leildes de transmissdo é
reajustada anualmente pelo IPCA ao longo do periodo de concessdo - 30 anos - e esta sujeita, também, a
revisoes tarifarias a cada 4 anos.

A partir de 01 de marco de 1999, o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, sociedade civil de
direito privado, sem fins lucrativos, com funcionamento autorizado pela Resolu¢do n 351/1998, da
ANEEL, assumiu o controle e a operacdo do Sistema Interligado Nacional — SIN. Nesse contexto, as
usinas e a rede basica de transmissdo da Companhia estdo sob a coordenagdo operacional, supervisdo e
controle da referida sociedade.
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2 - DAS CONCESSOES

A Companhia detém as seguintes concessdes e permissdes:

CONCESSOES/ Rio Capacidade Capacidade  Data da Data de
PERMISSOES Instalada Utilizada  Concessdo/ Vencimento
(MW) Em 2008 Permissao
(MW médio/ano)
USINAS
Hidrelétricas
Paulo Afonso | Sao Francisco 180,001 59,457 03/10/1945  02/10/2015
Paulo Afonso Il Sao Francisco 443,000 107,934 03/10/1945  02/10/2015
Paulo Afonso 11 Sao Francisco 794,200 162,325 03/10/1945  02/10/2015
Paulo Afonso IV Séo Francisco 2.462,400 1.176,744 03/10/1945  02/10/2015
Apol6nio Sales (Moxoto) Séo Francisco 400,000 84,568 03/10/1945  02/10/2015
Luiz Gonzaga (Itaparica) Séo Francisco 1.479,600 731,869 03/10/1945  03/10/2015
Xingo Sao Francisco 3.162,000 1.788,775 03/10/1945  02/10/2015
Piloto Sao Francisco 2,000 - 16/02/1949  07/07/2015
Avraras Acaral 4,000 - 29/08/1958  07/07/2015
Funil das Contas 30,000 8,296 25/08/1961  07/07/2015
Pedra das Contas 20,007 2,314 25/08/1961  07/07/2015
Castelo Branco (B. Esperanca) Parnaiba 237,300 151,686 11/10/1965  10/10/2015
Sobradinho Séao Francisco 1.050,300 355,226 10/02/1972  09/02/2022
Curemas Pianco 3,520 0,911 26/11/1974  25/11/2024
Termelétrica
Camagari - 350,000 64,735 11/08/1977  10/08/2007 )
SISTEMA DE TRANSMISSAO
Contrato de Concessédo n® 061/2001 — ANEEL.:
Em servico:
- 83 subestacGes de transmisséo, 15 subestacdes elevadoras e 18.260 km de
linhas de alta tensdo. 29/06/2001  07/07/2015
Contratos obtidos por meio de Leildes da ANEEL:
Em servico:
- Linha de transmissdo Milagres/Taua (CE), em 230 kV, com extensao
de 208 km. 04/03/2005 03/03/2035
Em construcéo:
- Linha de transmissdo Milagres/Coremas (CE/PB), em 230 kV, com extensdo
aproximada de 120 km. 04/03/2005  03/03/2035
- Linha de transmissao Funil/ltapebi (BA), em 230 kV, com extensdo
aproximada de 200 km. 20/04/2007  20/04/2037
- Linha de transmissdo Ibicoara/Brumado (BA), em 230 kV, com extenséo
aproximada de 100 km. 14/06/2007 14/06/2037
- Linha de transmissao Picos/Taua (PI/CE), em 230 kV, com extensdo
aproximada de 180 km. 14/06/2007  14/06/2037
- Linha de transmissdo Paraiso/Agu Il (RN), em 230 kV, com extenséo
aproximada de 135 km. 14/06/2007 14/06/2037
- Linha de transmisséo Jardim/Penedo (SE/AL), em 230 kV, com extensdo
aproximada de 110 km. 17/03/2008 17/03/2038
- Linha de transmissdo Eunépolis/Teixeira de Freitas Il (BA), em 230 kV,
com extensdo aproximada de 152 km. 16/10/2008 16/10/2038
Obs.: Capacidade Utilizada corresponde a geragdo média, em MW, no periodo.
(*) Prorrogacéo solicitada & ANEEL, em 30/03/2005. Processo atualmente no MME para deciséo.
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A capacidade instalada das usinas, que é sempre superior a sua produc¢do, considera:

e a existéncia de periodos, tanto ao longo do dia, como no horizonte anual, em que ocorrem maior ou
menor demanda de energia no sistema para o qual a usina, ou sistema de geragdo, esta dimensionado;

e a existéncia de periodos também em que maquinas sdo retiradas da operacdo para a execugdo de
manutencao, seja preventiva ou corretiva;

e a producdo das usinas hidraulicas depende ainda da disponibilidade hidrica do rio onde esta
localizada. Em periodos de maior hidraulicidade pode ser possivel elevar a geracdo, bem como pode
haver a necessidade de sua reducgdo durante os periodos de escassez d'dgua, como ocorre nos periodos
de racionamento de energia elétrica.

A producdo das usinas do Sistema Chesf é funcdo do Planejamento e Programacdo da Operagédo
Eletroenergética, com horizontes e detalhamento que vao desde o nivel anual até os diario e horério,
elaborados, atualmente, pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, que define o montante e a
origem da geracdo necesséaria para atender aos requisitos energéticos do Pais de forma otimizada,
levando em conta as necessidades do mercado, as disponibilidades hidrica e de maquinas, bem como o
custo da geracdo e a viabilidade de transmissdo dessa energia por intermédio de um complexo sistema
que interliga as diferentes regides.

3 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Estas demonstracGes contabeis estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, em conformidade com a legislacdo societéria e as normas da Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM, conjugada com a legislacdo especifica aplicada as concessionarias do servico publico de energia
elétrica, emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. Desta forma, contemplam todas
as modificagOes nas praticas contabeis introduzidas pela Lei n? 11.638/2007 e pela Medida Proviséria n2
449/2008, e regulamentactes emanadas do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, da Comissdo
de Valores Mobiliarios — CVM e da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Com a mudanca das praticas contabeis brasileiras instituidas pela Lei n® 11.638/2007 e Medida
Provisoria n? 449/2008, a Companhia optou, conforme facultado pela Deliberacdo CVM n? 565/2008,
que aprovou o0 Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adocdo inicial da Lei n® 11.638/2007 e da Medida
Provisoria n® 449/2008, ndo reapresentar as cifras de 31 de dezembro de 2007 como se as novas regras ja
estivessem vigentes naquela data.

Assim, foi praticado o previsto no paragrafo 12, do artigo 186, da Lei n® 6.404/1976, que estabelece que
0s ajustes decorrentes de mudanca de critérios ou praticas contabeis devem ser lancados diretamente
contra lucros acumulados. Com isso, a Companhia definiu 31 de dezembro de 2008 como a data de
transicdo para a adogdo das novas praticas contabeis. Os ajustes decorrentes das mudancas dessas
praticas contabeis, conforme previsto no Pronunciamento Técnico CPC 13, refletiram na conta de lucros
acumulados em 12 de janeiro de 2008.

As modificagdes introduzidas nas préaticas contabeis brasileiras estdo sumariamente resumidas a seguir:

I — Que afetaram a preparacao e a apresentacdo das Demonstrac6es Financeiras da Companhia.

a) Demonstracédo das Origens e Aplicacdes de Recursos - DOAR

Substituicdo da DOAR pela Demonstragdo do Fluxo de Caixa — DFC. Consoante o item 51 do

Pronunciamento Técnico CPC 03, a Companhia jA vem adotando a prética de apresentar a DFC,
deixando de apresentar a DOAR a partir destas Demonstracdes Financeiras.
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b) Demonstracéo do Valor Adicionado - DVA

Inclusdo da apresentacdo da DVA, que tem por finalidade demonstrar o valor adicionado pela
Companhia, bem como a composi¢do da origem e da alocacdo da riqueza gerada. A Companhia ja
adotava a pratica de apresentar a DVA.

¢) Intangivel

Criacdo, no Balango Patrimonial, de novo grupo de contas denominado Intangivel, para fins de registro
de direitos incorpdreos destinados a manutencado e operacdo. A Companhia ja havia criado este grupo de
contas no seu Balango Patrimonial.

d) Ativo Diferido

Eliminacdo do grupo de contas denominado Ativo Diferido. Dessa forma, a Companhia optou por alocar
em outros grupos de ativos — Imobilizado e Intangivel -, quando qualificaveis ou, por efetuar a baixa dos
gastos diferidos que ndo puderam ser alocados em ativos, na data de transi¢cdo, mediante o registro do
valor contra lucros ou prejuizos acumulados, liquido dos efeitos fiscais.

e) Resultado ndo operacional

Foi eliminada a segregagdo entre os resultados operacionais e 0s ndo operacionais. Os valores até entdo
registrados em contas representativas de resultados ndo operacionais passam a ser classificados e
apresentados como Outras Receitas ou Outras Despesas no grupo Operacional.

f) Instrumentos Financeiros

A classificagdo de instrumentos financeiros em determinada categoria deve ser feita no momento de seu
registro. Na aplicacdo inicial da Lei é permitido classificar os instrumentos financeiros na data de
transicdo. A Companhia aplicou as regras de classificacdo e mensuracdo, previstas no Pronunciamento
Técnico CPC 14.

g) Ajuste a Valor Presente

Em atendimento a Deliberacdo CVM n? 564, de 17 de dezembro de 2008, que aprova o Pronunciamento
Técnico CPC 12, a Companhia realizou andlise dos itens contabeis concluindo que seus ativos e passivos
estdo apresentados a valor presente ou possuem efeitos irrelevantes ndo cabendo, desta forma, a
realizacéo de ajustes.

h) Valor de Recuperacéo de Ativos

Em atendimento aos requisitos emanados da Deliberacdo CVM n 527/2007, de 12 de novembro de 2007,
gue aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 01 - Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos, a
Companhia analisou se havia indicacBes de que pudesse ocorrer perdas em seus ativos, considerados em
conjunto, ou seja, como uma uUnica unidade geradora de caixa, a fim de se verificar a sua
recuperabilidade.

i) Equivaléncia Patrimonial

Conforme a alteracdo dos pardmetros para definicdo sobre quais investimentos deve ser adotado o
método de avaliacdo pela equivaléncia patrimonial, a Companhia passou a aplicar essa forma de
avaliacdo aos investimentos permanentes mantidos em empresas nas quais possua 20%, ou mais, de
participacdo no capital votante ou exerca influéncia significativa sobre a administragdo da investida ou
que faca parte de um mesmo grupo ou esteja sob controle comum.
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J) Reserva de Capital — Doagdes e Subvencgdes para Investimentos

Em atendimento a Lei n? 11.638/2007, a Medida Provisoria n® 449/2008 e ao Pronunciamento Técnico
CPC 13 - adocdo inicial da Lei n? 11.638/2007 e da Medida Proviséria n? 449/2008, os saldos da reserva
de capital — doacdes e subvencdes para investimentos serdo mantidos na conta até sua total utilizacdo. De
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 07 as subvengdes e assisténcias governamentais, passaram a
ser reconhecidas como receitas e a parcela do lucro liquido delas decorrente, destinada para reserva de
incentivos fiscais, com sua exclusao da base de célculo do dividendo obrigatorio.

k) Efeitos Tributarios da Aplicacéo Inicial da Lei n? 11.638/2007 e da MP n2 449/2008

A Companhia optou pelo Regime Tributario Transitério (RTT) instituido pela Medida Proviséria n?
449/2008, por meio do qual as apuracdes do IRPJ, da CSLL, do PIS/PASEP e da COFINS, para o biénio
2008 — 2009, continuam a ser determinadas sobre os métodos e critérios contabeis definidos pela Lei n?
6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes até 31 de dezembro de 2007. Desta forma, o imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos, calculados sobre os ajustes decorrentes da adocdo das novas
praticas advindas da Lei n? 11.638/2007 e da MP n? 449/2008 foram registrados nestas demonstracoes
contabeis, quando aplicaveis, em conformidade com a Instru¢cdo CVM ne 371/2002.

Il — Que ndo afetaram a preparacdo e a apresentacdo das Demonstracbes Financeiras da
Companhia.

a) Arrendamento Mercantil

Obrigatoriedade de registro no Ativo Imobilizado dos direitos que a entidade detenha sobre bens

corporeos destinados a manutencao de suas atividades decorrentes de arrendamento mercantil financeiro,

que transfiram ao arrendador os beneficios, riscos e controle sobre os bens. A administracdo da

Companhia ndo identifica nenhuma operacgdo que se enquadre no Pronunciamento Técnico CPC 06.

b) Remuneracéo baseada em acdes

Os custos relacionados a remuneracdes baseadas em acGes, concedidas aos executivos da entidade devem

ser registrados e destacados nas Demonstragdes Financeiras. A administracdo da Companhia ndo pratica

remuneragdes que se enquadrem no Pronunciamento Técnico CPC 10 — pagamento baseado em acdes.

¢) Resultados de Exercicios Futuros

Eliminacdo, no Balanco Patrimonial, do grupo de contas denominado Resultados de Exercicios Futuros.

d) Ajuste de Avaliacdo Patrimonial

Criacdo, no Patriménio Liquido, de subgrupo de contas denominado Ajuste de Avaliacdo Patrimonial,

destinado ao registro de efeitos decorrentes da variacdo de taxas de cambio em investimentos e

conversdes de Demonstracdes Financeiras apresentadas em moedas funcionais distintas da investidora.

e) Reserva de Reavaliacao

Em atendimento as novas regras contabeis instituidas fica proibida a reavaliacdo de ativos e o

consequente reconhecimento de reserva de reavaliagdo. A Companhia ndo possui registro deste tipo de
reserva.
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111 — Efeitos no resultado e no patrimdnio liquido decorrentes da adoc¢do inicial da Lei n®
11.638/2007, Medida Provisoria n® 449/2008 e disposicdes regulamentares, estdo
demonstrados a seguir:

2008
Lucro Patrimdnio
Liquido Liquido
Saldo conforme prética contabil anterior 1.459.247 12.758.420
Ajustes dos efeitos decorrentes da adocéo inicial da Lei
n® 11.638/2007 e da Medida Provisdria n2 449/2008:
« Baixa do saldo do Ativo Diferido - (276)
« Baixa de Ativo Intangivel - (23)
« Equivaléncia patrimonial (13.233) 14.921
« Dividendos de investimentos avaliados por equivaléncia (8.723) -
« Diferencas temporarias de IR e CSLL - 98
(21.956) 14.730
Saldo conforme prética contabil atual 1.437.291 12.773.150
Reclassificacdes realizadas 2008
Resultado
Receitas (despesas) ndo operacionais para Outras receitas
(despesas) operacionais (47.767)

Para efeito de melhor apresentacdo e comparabilidade com o exercicio atual, as colunas do Balanco
Patrimonial do exercicio anterior foram reclassificadas, quando aplicavel, conforme a seguir:

2008 2007
Reclassificado Ajuste Publicado
Balango Patrimonial
Ativo Circulante
Titulos e valores mobiliarios - - (32) 32
Reserva Global de Reversdo - - (11.142) 11.141
Outros 82.970 64.050 11.173 52.877
Ativo N&o Circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios - - (740) 740
Outros 6.431 6.216 740 5.476
Imobilizado 16.214.918 16.230.656 105.552 16.125.104
Intangivel 32.048 32.695 (105.552) 138.247
Passivo Circulante
Pesquisa e Desenvolvimento 69.765 65.218 (65.283) 130.501
Passivo N&o Circulante
Pesquisa e Desenvolvimento 106.187 65.283 65.283 -

4 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
I - GERAIS
Efeitos inflacionarios

e Em conformidade com as disposicdes da Lei n® 9.249/1995, estdo refletidos somente os efeitos
das variacbes monetarias sobre ativos e passivos indexados em funcdo de disposicdes
contratuais. As parcelas componentes dos Ativos Imobilizado e Intangivel, Patrimdnio Liquido e
Obrigacgdes vinculadas a Concessdo estdo atualizadas até 31 de dezembro de 1995, pela
sistematica oficial de corre¢do monetéria até entdo vigente.
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Ativos Circulante e Ndo Circulante

e As aplicagdes financeiras no mercado aberto estdo registradas ao custo, acrescidas dos
rendimentos auferidos até a data de encerramento do balango, apurados pelo critério pro-rata, que
equivalem a seus valores de mercado;

e As contas a receber de consumidores, concessionarias e permissionarias, sao decorrentes da
venda de energia, da disponibilizacdo do sistema de transmissdo, de servigcos prestados,
acréscimos moratorios e outros, até o encerramento do exercicio, contabilizados com base no
regime de competéncia;

e A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente pela Administracdo para cobrir eventuais perdas na realizagdo das contas a receber;

e Os titulos e valores mobiliarios estdo registrados ao custo, acrescidos dos respectivos
rendimentos auferidos até a data de encerramento do balanco, sendo reconhecida eventual
provisdo para ajuste ao provavel valor de realizacéo;

e A classificagdo de instrumentos financeiros em determinada categoria deve ser feita no momento
de seu registro. Na aplicacdo inicial da Lei é permitido classificar os instrumentos financeiros na
data de transicdo. A Companhia aplica as regras de classificacdo e mensuragdo, previstas no
Pronunciamento Técnico CPC 14;

e Os materiais em estoque, classificados no Ativo Circulante, bem como aqueles destinados a
investimentos, classificados no Ativo N&o Circulante/Imobilizado, estdo registrados ao custo
médio de aquisi¢do deduzidos de provisdo para perda, quando aplicavel, e ndo excedem a seus
custos de reposicao ou valores de realizacdo;

e Os ativos fiscais diferidos foram reconhecidos considerando as aliquotas vigentes para o imposto
de renda e a contribuicéo social, incidentes sobre diferencas temporérias e base negativa;

e As caucles e depdsitos vinculados, referentes a garantias prestadas a fornecedores, estdo
registrados ao custo, acrescidos dos respectivos rendimentos auferidos até a data do balanco;

e Os ativos indexados estdo atualizados até a data do balango e os demais demonstrados ao custo,
deduzidos de eventuais provisdes para perdas;

e Os investimentos em sociedades com influéncia significativa, ou com 20% ou mais do capital
votante, ou que facam parte de um mesmo grupo, ou estejam sob controle comum, estdo
registrados pelo método da equivaléncia patrimonial, e os demais registrados pelo custo de
aquisicdo, sendo os anteriores a 31 de dezembro de 1995 corrigidos monetariamente até aquela
data;

e O Ativo Imobilizado estd registrado ao custo de aquisicdo ou de construcdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995; a depreciacdo é calculada pelo método linear. A
partir de 12 de janeiro de 2007, a Companhia passou a adotar as taxas de depreciagédo
estabelecidas pela Resolugdo ANEEL n2 240, de 05/12/2006, que se situam entre 2% a.a. e 20%
a.a. (nota 12);

e Conforme dispensa prevista no Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adocdo Inicial da Lei n?
11.638/2007 e da Medida Provisoria n® 449/2008, a Companhia efetuara a primeira analise
periodica do prazo de vida Util econémica de seus bens a partir de 12 de janeiro de 2009. Para 0s

bens vinculados a concessdo do servico publico de energia elétrica a Companhia segue a
estimativa de vida Util econdmica estipulada pela ANEEL;

Demonstragdes Contabeis 2008 35



Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
CNPJ n® 33.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

e Parte dos gastos da administracdo central € mensalmente apropriada as imobilizagbes em curso,
limitada a 10% dos gastos diretos com pessoal e servicos de terceiros registrados nessas obras;

e De acordo com a Instrucdo Contabil 6.3.23, do Manual de Contabilidade do Servi¢o Publico de
Energia Elétrica, o valor correspondente as Obrigagdes vinculadas a Concessdao esta sendo
apresentado como redutor do Ativo Imobilizado (notas 12.a e 12.d);

e Em funcdo do disposto na Instrucdo Contébil 6.3.10, do Manual de Contabilidade do Servigo
Publico de Energia Elétrica, os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios,
relativamente aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no Ativo
Imobilizado em curso, estdo registrados neste subgrupo como custo (nota 12.c);

e Os direitos que tenham por objeto bens corpoéreos destinados a manutencdo das atividades da
Companhia, com origem em arrendamentos mercantis financeiros sdo, quando aplicaveis,
registrados no Ativo Imobilizado em contrapartida de divida de financiamento. Os ativos sdo
sujeitos a depreciacdo observada a sua vida Util econdmica estimada;

e Os gastos de natureza ambiental com ac¢Oes e programas realizados até a liberacdo da primeira
licenca de operacéo sdo registrados no ativo imobilizado e os gastos realizados a partir de entdo
passam a ser registrados no resultado do exercicio a medida que sdo incorridos.

¢ No Ativo Intangivel sdo reconhecidos os gastos inerentes a aquisicao de softwares corporativos,
deduzidos da amortizacdo acumulada. Os gastos associados a manutencdo dos softwares sdo
reconhecidos, quando incorridos, como despesa do exercicio.

Passivos Circulante e Nao Circulante

e Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balanco;

e As transacGes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais pela taxa de cambio vigente nas
datas das transacdes. Os saldos das contas representativas sdo convertidos pela taxa de cdmbio na
data do balanco. Os ganhos e as perdas decorrentes da flutuacdo cambial verificada nas
liquidacOes das operagdes e da conversdo para reais de ativos e passivos monetarios em moedas
estrangeiras sao reconhecidos no resultado do exercicio;

e Os empréstimos e financiamentos obtidos sdo reconhecidos pelo valor justo no recebimento dos
recursos, liquido dos custos da transacdo e passam a ser mensurados pelo custo amortizado,
sendo acrescido de encargos, juros e variagdes monetarias e/ou cambiais nos termos contratuais,
incorridos até a data do balanco;

e As provisdes sdo reconhecidas quando um evento passado gerou uma obrigacdo futura, com
probabilidade de saida de recursos e seu valor pode ser estimado com seguranga. Dessa forma, o
valor constituido como provisdo é a melhor estimativa de liquidacdo de uma provavel obrigacdo
na data das demonstracbes contabeis, levando em consideracdo 0s riscos e incertezas
relacionadas;

e Os custos associados a beneficios concedidos a empregados, incluindo o plano de
complementacdo de aposentadoria e pensao, junto a Fundagdo Chesf de Assisténcia e Seguridade
Social — Fachesf, sdo reconhecidos a medida que as contribui¢bes sdo incorridas. Os passivos
atuariais e 0s custos e despesas deles decorrentes, sdo registrados de acordo com a Deliberacédo
CVM n® 371/2000.
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Patriménio Liquido

e Os lucros a realizar decorrentes do saldo credor de correcdo monetaria apropriados a reserva até
1995, sdo revertidos a Lucros Acumulados, proporcionalmente as baixas e depreciacdo do Ativo
Imobilizado e as baixas e amortiza¢do do Ativo Intangivel,

e Os recursos destinados a aumento de capital, desde que revestidos da caracteristica de
irreversibilidade, estdo registrados neste grupamento.

Resultado

e E apurado pelo regime de competéncia e considera a constituicdo e a realizacdo dos créditos
fiscais no exercicio e a reducdo do imposto de renda com origem no incentivo fiscal SUDENE,
calculado com base no lucro da exploracéo (nota 25);

e A escrituracdo das contas de resultado esta de acordo com o Manual de Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica, instituido pela Resolucdo n® 444, da ANEEL, de 26/10/2001, com a
segregacdo dos gastos e receitas por atividades de geracdo e transmissao, permitindo a apuragéo
do resultado contabil de cada segmento (nota 30);

e As receitas e despesas financeiras sdo compostas principalmente por juros e variagdes monetéarias
e cambiais decorrentes de aplicacGes financeiras, empréstimos e financiamentos obtidos;

e Em atendimento aos Principios Fundamentais de Contabilidade, as variagdes cambiais sdo
totalmente reconhecidas no resultado do exercicio.

Demonstracg6es do Fluxo de Caixa — DFC e do Valor Adicionado - DVA

e A Companhia vem divulgando estas demonstracGes em conformidade com as disposicdes do
Manual de Contabilidade do Servi¢o Publico de Energia Elétrica;

e A DFC, estabelecida como obrigatéria na Lei das S.A. por forca da modificacdo introduzida pela
Lei n® 11.638/2007, esta regulada pelo Pronunciamento Técnico CPC 03. O pronunciamento foi
aprovado e tornado obrigatério pela Deliberacdo CVM n® 547/2008 e pela Resolugdo CFC n°
1.125/2008. A Companhia tem utilizado o método indireto para a evidenciacdo do Fluxo de
Caixa das atividades operacionais;

e A DVA foi tornada obrigatéria para as companhias abertas pela Lei n® 11.638/2007, mas o
Pronunciamento Técnico CPC 09 recomenda a sua elabora¢do como parte das demonstracGes
contabeis para todas as sociedades que divulgam demonstracdes contabeis. Este Pronunciamento
foi aprovado pela Deliberagdo CVM n° 557/2008 e pela Resolugdo CFC n® 1.138/2008.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos

A administracdo da Companhia avalia em bases periddicas, ou sempre que alguma circunstancia
assim determinar, a recuperabilidade dos ativos de longa duracdo, principalmente o Imobilizado
mantido e utilizado nas suas operacBes, com o objetivo de identificar eventuais deterioracfes desses
ativos ou grupos de ativos, que levem a sua ndo recuperagéo plena.

Sdo identificadas as circunstancias que possam exigir a avaliacdo da recuperabilidade dos ativos e
determinados o tamanho de eventuais perdas. A Companhia calcula 0 montante estimado da
recuperacdo tomando por base a unidade geradora de caixa a qual pertence o conjunto de seus ativos.
Na definicdo da unidade geradora de caixa levou-se em consideracéo 0s seguintes aspectos:

1. O componente executa atividades que geram receitas (inclusive operagdes internas) e incorrem
em despesas (incluindo as transa¢Ges com outros componentes da mesma empresa);
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2. Os resultados operacionais do componente sdo regularmente revistos pelo gestor, permitindo o
acompanhamento de sua performance e decidindo sobre a alocacdo de recursos naquela
atividade.

3. Exige a disponibilidade de informagfes sobre aquele componente organizacional, de modo a
proporcionar a segmentacao da informacao.

As caracteristicas acima apresentadas ndo estdo condizentes com o modelo de gestdo da companhia
para seus ativos individuais, ou seja, usinas, linhas de transmissdo ou outros ativos.

A Companhia pratica sua gestdo voltada ao conjunto de ativos ndo tendo como segregar com
precisdo as informacdes acima listadas. Por essa razdo a companhia definiu como unidade geradora
de caixa o conjunto de seus ativos.

Na avaliacdo do valor justo, sdo utilizados fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor
presente por taxa de desconto anterior a tributacdo que reflete uma avaliacdo de mercado corrente no
tempo, valor do dinheiro e riscos especificos relacionados ao ativo ou grupo de ativos.

Caso o montante do valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa seja menor que 0
valor contabil, este é reduzido ao seu provavel valor de recuperacdo. A perda correspondente
(impairment), a ndo recuperabilidade do ativo ou da unidade geradora de caixa é reconhecida no
resultado do exercicio.

O valor recuperavel da unidade geradora de caixa pode ser revisto e, caso aumente no futuro, a
provisdo para perdas na recuperabilidade de ativos (impairment) reconhecida no passado é revertida,
total ou parcialmente, com efeito no resultado do exercicio, para ajustar o ativo ao seu provavel valor
de recuperacdo, limitado ao valor contabil original do ativo ou da unidade geradora de caixa.

Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 01, a Companhia analisou se existem indicacBes de que
essa perda possa ter ocorrido. Tais premissas estdo apresentadas a seguir:

Fontes externas de informacéo:

(a) durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu sensivelmente, mais do que seria de
se esperar como resultado da passagem do tempo ou do uso normal;

(b) mudancas significativas com efeito adverso sobre a entidade ocorreram durante o periodo, ou
ocorrerdo em futuro préximo, no ambiente tecnoldgico, de mercado, econdmico ou legal, no qual
a entidade opera ou no mercado para o qual o ativo é utilizado;

(c) as taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre investimentos
aumentaram durante o periodo, e esses aumentos provavelmente afetardo a taxa de desconto
usada no calculo do valor em uso de um ativo em uso e diminuirdo significativamente o valor
recuperavel do ativo;

(d) o valor contabil do patrimdnio liquido da entidade é maior do que o valor de suas aces no
mercado.

Fontes internas de informacéo:

(a) evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico de um ativo;

(b) mudangas significativas, com efeito adverso sobre a entidade, ocorreram durante o periodo, ou
devem ocorrer em futuro préximo, na medida ou maneira em que um ativo é ou ser usado. Essas
mudancas incluem o ativo que se torna inativo, planos para descontinuidade ou reestruturacdo da
operacdo a qual um ativo pertence, planos para baixa de um ativo antes da data anteriormente
esperada e reavaliacdo da vida Util de um ativo como finita ao invés de indefinida;
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(c) evidéncia disponivel, proveniente de relatorio interno, que indique que o desempenho econémico
de um ativo € ou sera pior que o esperado.

De acordo com estas premissas, a Companhia nao identificou uma possivel desvaloriza¢do dos seus
ativos.

Il - ESPECIFICAS DO SETOR ELETRICO

Plano de Contas

e A Companhia adota o plano de contas, parte integrante do Manual de Contabilidade do Servico
Plblico de Energia Elétrica - MCSPEE, instituido pela Resolugdo ANEEL n° 444, de 26 de
outubro de 2001, com ultima atualizacdo formalizada em 26 de dezembro de 2008, por meio da
Resolucdo ANEEL n° 4.815.

Ativos e Passivos Regulatdrios

e Trata-se de valores realizaveis ou exigiveis em decorréncia de contratos de concessdo, que tém
como objetivos, dentre outros, assegurar o equilibrio econémico-financeiro da concessao.

Obrigac@es Vinculadas a Concessao do Servico Publico de Energia Elétrica

e Representam o saldo de valores e/ou bens recebidos da Unido Federal e de Consumidores em
geral, em parceria com a Companbhia.

Reserva Global de Reversao - RGR

e Encargo criado pelo Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, tendo a sua vigéncia
estendida até 2010, por intermédio da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002. Refere-se a um valor
anual estabelecido pela ANEEL, pago mensalmente em duodécimos pelas concessionarias, com
a finalidade de prover recursos para reversdo e/ou encampacdo do Servico Publico de Energia
Elétrica, como também para financiar a expansdo e a melhoria desse servigo. Seu valor anual
equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos vinculados a
prestacdo do servico de energia elétrica e limitado a 3,0% da sua receita anual. Sua gestéo fica a
cargo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras.

Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA

e Instituido pela Lei n® 10.438/2002, em seu art. 3°, alterado pelo art. 9° da Lei n°® 10.762/2003, e
pelo artigo 2° da Lei n2 10.889/2004, tem o objetivo de aumentar a participacdo de fontes
alternativas renovaveis na producdo de energia elétrica, privilegiando empreendedores que ndo
tenham vinculos societarios com concessionarias de geracdo, transmissao, ou distribuicdo de
energia elétrica, e visando, também, ao aumento da participagdo de agentes no Setor Elétrico.

Compensacao Financeira pela Utilizacao de Recursos Hidricos - CFURH

e Criada pela Lei n° 7.990/1989, destina-se a compensar 0s municipios afetados pela perda de
terras produtivas, ocasionada por inundacdo de areas na construcdo de reservatdrios de usinas
hidrelétricas. Do montante arrecadado mensalmente a titulo de compensacdo financeira, 45%
destinam-se aos Estados, 45% aos Municipios, 3% ao Ministério de Meio Ambiente, 3% ao
Ministério de Minas e Energia, e 4% ao Ministério da Ciéncia e Tecnologia. A gestdo da sua
arrecadacdo fica a cargo da ANEEL. O célculo da CFURH baseia-se na geracdo efetiva das
usinas hidrelétricas, de acordo com a seguinte formula: CFURH = TAR x GH x 6,75%, onde
TAR refere-se a Tarifa Atualizada de Referéncia, estabelecida anualmente pela ANEEL (em
R$/MWh) e GH é o montante (em MWh) da geracdo mensal da usina hidrelétrica.
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Conta de Consumo de Combustiveis Fésseis - CCC

e Criada pelo Decreto n® 73.102/1973 é paga mensalmente por todos os agentes que comercializem
energia elétrica com o consumidor final. Tem como finalidade o rateio dos custos relacionados
ao consumo de combustiveis para a geracdo de energia termoelétrica nos Sistemas Isolados,
especialmente na Regido Norte do Pais. Os valores da CCC sdo fixados anualmente pela
ANEEL, para cada concessionaria em funcdo do seu mercado e podem variar em funcdo da
necessidade de uso das usinas termoelétricas. A partir do ano de 2008, restringe-se a cobertura de
custos de geracdo termoelétrica dos sistemas isolados. Sua gestdo estd a cargo da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras.

Conta de Desenvolvimento Energético — CDE

e Criada pela Lei n? 10.438/2002, com a finalidade de prover recursos para: i) o desenvolvimento
energético dos Estados; ii) a competitividade da energia produzida a partir de fontes edlica,
pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, gas natural e carvao mineral, nas areas atendidas pelos
sistemas elétricos interligados; iii) promover a universalizagdo do servi¢o publico de energia
elétrica em todo o territorio nacional. Os recursos sdo provenientes: (i) dos pagamentos anuais
realizados a titulo de Uso de Bem Publico — UBP, estabelecidos nas concessfes de geracao; (ii)
multas aplicadas pela ANEEL; e (iii) dos pagamentos de cotas anuais por parte de todos 0s
agentes que comercializam energia elétrica com o consumidor final no Sistema Interligado
Nacional, com base nos valores da CCC dos sistemas interligados referentes ao ano de 2001,
atualizados anualmente pelo crescimento do mercado e pelo IPCA. Sua gestdo esta a cargo do
Ministério de Minas e Energia e da Eletrobras.

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

e Criado pela Lei n® 9.991/2000, o programa de P&D estabelece que as concessionarias e
permissiondrias do servigo publico de geracdo e transmisséo de energia elétrica ficam obrigadas
a aplicar, anualmente, o montante de, no minimo, 1% (um por cento) de sua receita operacional
liquida em pesquisa e desenvolvimento do Setor Elétrico. Os recursos sdo destinados ao
Ministério da Ciéncia e Tecnologia, Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnol6gico — FNDCT, ao Ministério de Minas e Energia e aos agentes, a serem aplicados em
projetos aprovados pela ANEEL. Estdo envolvidos com a sua gestdo os Ministérios da Ciéncia e
Tecnologia e de Minas e Energia, como também a ANEEL e os prdprios agentes.

Taxa de Fiscalizagdo do Servico Publico de Energia Elétrica - TFSEE

e Instituida pela Lei n® 9.427/1996, equivale a 0,5% do beneficio econdmico anual auferido pela
concessionaria, permissionaria ou autorizada do Servico Publico de Energia Elétrica. Seu valor
anual é estabelecido pela ANEEL com a finalidade de constituir sua receita para a cobertura do
custeio de suas atividades. Para 0s segmentos de geracdo e de transmissdo (produtores
independentes, autoprodutores, concessionarios, permissionarios) o valor é determinado no
inicio de cada ano civil, e para os distribuidores, o calculo se da a cada data de aniversario da
concessdo. Os valores estabelecidos em resolucdo sdo pagos mensalmente em duodécimos e sua
gestdo fica a cargo da ANEEL.
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5 - APLICACOES NO MERCADO ABERTO E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Instituicdo Tipo de aplicagdo Vencimento Remuneracgéo 2008 2007

Aplicacfes no Mercado Aberto

BB-DTVM Fundo Extra-mercado - 12,11% 886.998 543.187

Titulos e VValores Mobiliarios

ParticipagGes minoritarias Ac0es - J.C.P/Dividendos 45 42
Proviséo para perdas (8) (10)

37 32

Tesouro Nacional NTN-Série P 09/07/2012 TR + 6% a.a. 330 315
NTN-Série P 09/07/2014 TR +6% a.a 157 149

NTN-Série P 28/12/2015 TR +6% a.a 291 276

778 740

TOTAL 815 772
Circulante 37 32
N&o Circulante 778 740

e Aplicacfes no Mercado Aberto

Neste grupamento estdo contabilizadas as aplicacGes financeiras de curto prazo, junto a Banco do
Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — BB-DTVM, nos termos da legislagdo
especifica para empresas estatais, emanada do Decreto-Lei n® 1.290, de 03/12/1973, com as alteragdes
decorrentes da Resolucéo n® 3.284, de 25/05/2005, do Banco Central do Brasil, que estabeleceu novos
mecanismos para as aplicacBes das empresas plblicas e das sociedades de economia mista integrantes
da Administracdo Federal Indireta.

e Titulos e Valores Mobiliarios

As acbes ordinarias e preferenciais representam, principalmente, participagdes minoritarias em
empresas do Setor de Telecomunicagdes, estando ajustadas ao provavel valor de realizagdo e
registradas no Ativo Circulante;

As Notas do Tesouro Nacional — NTN - Série P sdo provenientes da venda de titulos de agdes
representativos de participagcbes minoritarias, depositados no Fundo Nacional de Desestatizacdo -
FND, no &ambito do Decreto n® 1.068/1994, e encontram-se registradas no Ativo Néo
Circulante/Realizével a Longo Prazo e estdo classificados como titulos mantidos até o vencimento.
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6 - CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Os créditos a receber, de curto e longo prazos, decorrentes da venda de energia e da disponibilizacdo do

sistema de transmissdo, apresentam o seguinte perfil:

A vencer Vencidos Total
Até ha mais Total 2008 2007
90 dias  de 90 dias
Consumidores industriais:
Com. de energia — Contratos 57.766 7.987 126.086 134.073  191.839 160.059
Recomp. Tarif. Extraordinaria ; ; ; ; - 32.782
Concessionarias e Permissionarias:
Com. de energia — Contratos 466.404 9.783 19.535 29.318  495.722 499.114
Comercializacdo na CCEE 11.984 - - - 11.984 89.887
Energia Livre — ressarcimento (x) 20.938 - - - 20.938 253.441
Conexao ao sist. de transmissao 5.408 3.151 5.154 8.305 13.713 9.043
Disp. do sistema de transmissao 113.228 1.165 6.682 7.847 121.075 108.299
675.728 22.086 157.457 179.543 855.271 1.152.625
Circulante 781126  1.039.921
N&o Circulante 74.145 112.704
(*) nota 32
e CREDITOS RENEGOCIADOS
Parte dos créditos a receber antes relacionados, sofreram renegociacdo conforme a seguir:
2008 2007
Devedor Circulante N&o circulante Total Total
Libra S.A. 7.190 - 7.190 5.616
Rio Doce Manganés S.A. 84.980 - 84.980 72.998
Cepisa 71.972 63.159 135.131 132.571
Total 164.142 63.159 227.301 211.185

Os créditos de energia renegociados tém as seguintes caracteristicas:

e Libra S.A. — Termo de Confissdo de Divida firmado entre a Chesf e a Ligas do Brasil S.A. — Libra,
datado de 01/09/2004, no montante de R$ 3.423 mil, com pagamento em 36 parcelas mensais,

venciveis a partir de 25/09/2004, corrigidas pela Selic, mais juros de 1% a.m..

¢ Rio Doce Manganés S.A. — Instrumento Particular de Reconhecimento de Obrigacdes e Acordo para
Pagamento, firmado entre a Chesf e a empresa SIBRA, atual Rio Doce Manganés S.A., datado de
30/06/1995, no montante de R$ 21.915 mil, com pagamento em 120 parcelas mensais, venciveis a

partir de 31/03/1997, corrigidas pelo IGP-M, mais juros de 6% a.a..

e Cepisa — Termo de Reconhecimento e Pagamento de Divida n® 001/2007, datado de 01/07/2007, no
montante de R$ 121.569 mil, pagavel em 52 parcelas mensais, a partir de 03/09/2007, corrigidas pelo

IGP-M, mais juros de 1% a.m..
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7-TRIBUTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

2008 2007
Circulante . NED Total Total
Circulante (Reclassificado)
IRPJ/CSLL 63.361 - 63.361 217
IR Fonte 390 - 390 390
Finsocial 1.276 8.934 10.210 9.621
Pis/Pasep 1.028 = 1.028 1.261
Cofins 4.735 - 4.735 5.809
Outros 1.313 - 1.313 2.237
72.103 8.934 81.037 19.535
8 - ESTOQUES
2008 2007
Matéria-prima p/producéo de energia elétrica 5.767 -
Material:
Almoxarifado 54.039 55.125
Transformacéo, fabricacdo e reparo de material 1.005 1.116
Emprestado 2 8
Destinado a alienagéo 8.956 12.027
Movimentacdo interna — investimento 1.056 -
65.058 68.276
Compras em curso 2.051 1.983
Adiantamentos a fornecedores 1.516 807
Total 74.392 71.066
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9 - CREDITOS FISCAIS

e Imposto de renda pessoa juridica e Contribuicao social

A Companhia mantém reconhecidos contabilmente em seus Ativos Circulante e Né&o
Circulante/Realizavel a Longo Prazo, nos termos da Deliberagio CVM n° 273, de 20/08/1998,
créditos fiscais a compensar com lucros tributaveis futuros, no valor de R$ 147.732 mil, resultantes
de diferencas temporérias e de base negativa da contribuicdo social, estando distribuidos da seguinte

forma:
2008 2007
Diferencas temporarias
. Portaria DNAEE n® 250/1985 - efeito credor em 1994 93.477 98.943
. Provis@es para contingéncias 215.150 150.954
. Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 5.729 205.527
. Proviséo para perdas — estudos e projetos 44.684 -
. Ajustes iniciais decorrentes da Lei n2 11.638/2007 289 -
. Outras provisoes 14.979 14.706
374.308 470.130
Base negativa da contribuicéo social 320.890 781.313

695.198 1.251.443

Créditos Fiscais

. Imposto de renda sobre diferencas temporarias 93.577 117.533
. Contribuigdo social sobre diferengas temporarias (provisoes) 25.275 33.407
. Contribuig&o social sobre base negativa 28.880 70.318

147.732 221.258
Circulante 31.000 86.814
N&o Circulante 116.732 134.444

Tais efeitos tributarios contemplam a aplicacdo da aliquota de 9%, para a contribuicdo social, e
aliquota adicional de 10%, além da aliquota de 15% sobre a base de célculo do imposto de renda, em
conformidade com a Lei n? 9.430, de 30/12/1996.

Os créditos fiscais correspondentes a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido - CSLL sobre a base
negativa tiveram, neste exercicio, utilizagbes no total de R$ 41.651 mil. Resta ser utilizado o
montante de R$ 28.880 mil, sobre uma base de célculo negativa de R$ 320.890 mil. O Estudo
Técnico elaborado pela Administracdo, revisado na data-base de 31/12/2008, demonstra a previsao
de realizacdo total desse valor no proximo exercicio, tendo sido, portanto, contabilizado no Ativo
Circulante.

Os créditos fiscais, relativos a imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido,
provenientes de diferencas temporarias — provisdes para contingéncias, provisdes para crédito de
liquidacdo duvidosa, provisdo para perdas — estudos e projetos, ajustes iniciais decorrentes da Lei n2
11.638/2007 e efeitos inflacionarios registrados no Ativo Imobilizado, no montante de R$ 118.852
mil — R$ 2.120 mil, no Ativo Circulante, e R$ 116.732 mil, no Ativo N&o Circulante/Realizavel a
Longo Prazo - serdo realizados de acordo com o desfecho das ag¢Ges judiciais, com o ressarcimento
de energia livre, conclusdo ou destinacdo dos estudos e projetos, amortizagdo dos itens ajustados e
com a realizacdo do Ativo Imobilizado, respectivamente.

Estas estimativas sdo periodicamente revisadas de modo a refletirem, nas Demonstracdes Contabeis,
eventuais alteragcfes na realizacdo desses valores.
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e PIS/PASEP E COFINS - INCONSTITUCIONALIDADE

O Supremo Tribunal Federal — STF declarou a inconstitucionalidade do paragrafo 12 do artigo 3° da
Lei n® 9.718/1998, que ampliou a base de calculo do Pis/Pasep e da Cofins e deu novo conceito ao
faturamento, que passou a abranger todas as receitas auferidas pela pessoa juridica
independentemente do tipo de atividade exercida e a classificacdo contabil adotada. Tal dispositivo
nao possuia previsdo constitucional que o amparasse, tendo sido objeto de emenda constitucional
posterior.

A referida decisdo somente beneficia as empresas autoras dos recursos extraordinarios julgados.

A Companhia possui crédito fiscal potencial de Pis/Pasep, relativo ao periodo de fevereiro de 1999 a
novembro de 2002, e de Cofins, relativo ao periodo de fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, que,
atualizados até o final deste exercicio correspondem, respectivamente, a R$ 18.737 mil e
R$ 130.599 mil, no total de R$ 149.336 mil.

Com base no Cdodigo Tributario Nacional — CTN, a Companhia ingressou, em junho/2005, com
recurso administrativo na Secretaria da Receita Federal com o fim de obter o reconhecimento do
direito e a restituicho dos valores pagos a maior em decorréncia da declaracdo de
inconstitucionalidade da ampliagéo da base de calculo dessas contribuicdes, pelo STF.

Com o indeferimento do citado recurso pela Secretaria da Receita Federal, a Companhia ingressou
com acdes judiciais ordinarias para a recuperagdo desses créditos de Pis/Pasep e da Cofins tendo
obtido julgamento favoravel em primeira instancia. As ac@es encontram-se, atualmente, em fase de
Recursos Especial e Extraordinario, pendentes de apreciacao pelos Tribunais Superiores.

10 - OUTROS ATIVOS

2008 2007

R Cir,c\ljllgnte U (Re-cll-a?sitf%a!do)

Adiantamentos a empregados 26.078 - 26.078 9.069
Titulos e valores mobiliarios 37 778 815 772
Reserva Global de Reversdo 650 - 650 11.141
Financiamentos a terceiros 367 - 367 3.445
Alienacbes em curso 5.261 - 5.261 4.840
DesativagOes em curso 11.383 = 11.383 7.817
Prémios de seguros 2.277 - 2.277 2.008
Gastos reembolsaveis 1.437 - 1.437 1.628
Alienacdes de bens e direitos 4.007 - 4.007 3.764
Adiantamentos a fornecedores 5.681 - 5.681 4.061
Adiantamentos a Eletropar 5.279 1.456 6.735 1.456
FGTS / Conta-Empresa - 3.513 3.513 3.338
Dividendos a receber 9.942 - 9.942 2.888
Servicos prestados a terceiros 3.408 - 3.408 901
Outros 7.163 684 7.847 13.138
82.970 6.431 89.401 70.266
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11 - INVESTIMENTOS

Composicao:
2008 2007
1. ParticipacOes societarias
Coligadas
Equivaléncia Patrimonial
e STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. 112.780 97.020
e Integracdo Transmissora de Energia S.A. — Intesa 22.893 18.000
e Energética Aguas da Pedra S.A. 61.985 31.790
e Energia Sustentavel do Brasil S.A. 50.002 =
Qutras participacoes 613 638

248.273 147.448

2. Outros Investimentos

e Bens e direitos para uso futuro — Estudos e projetos = 7.909

e Outros 2.071 2.316
2.071 10.225

Total 250.344 157.673

STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Em conformidade com a politica do Governo Federal de atrair capitais privados, com o objetivo de
incrementar os investimentos no Setor Elétrico, e na forma estabelecida pela Lei n® 10.438/2002, o
Consorcio AC Transmissdo, formado pela Chesf e pela Cia. Técnica de Engenharia Elétrica - Alusa,
participou do leildo n2 001/2003-ANEEL para a outorga de concessdo de linhas de transmissdo, vencendo
o0 lote C, correspondente a uma linha de transmissdo de 546 km, em 500 kV, no trecho Teresina-Pl/
Sobral e Fortaleza-CE, com uma proposta de receita anual de R$ 77,9 milhdes.

A Companhia e a Alusa, neste sentido, constituiram a empresa STN — Sistema de Transmissdo Nordeste
S.A., em 27/10/2003, com 0 objetivo de construir e operar a referida linha de transmissdo, cabendo a
Alusa 51% e a Chesf 49%, na participacdo acionaria da STN. O empreendimento foi concluido em
dezembro/2005 e a operacdo comercial iniciada em janeiro/2006.

Ainda no ambito desta parceria, a Chesf mantém com a STN contratos para a operacdo e manutencdo da
referida linha de transmissdo, tendo auferido, no exercicio, receita pela prestagdo desses servi¢cos no
montante de R$ 1.920 mil. A Companhia também registrou, no exercicio, receita de equivaléncia
patrimonial no montante de R$ 15.605 mil.

Integracé@o Transmissora de Energia S.A. - Intesa

A Companhia também possui parceria na atividade de transmissdo de energia com a empresa Integracao
Transmissora de Energia S.A. — Intesa, constituida em 20/12/2005, com participacdo de 12% do capital.
O objeto social da Intesa é a construcdo, implantacdo, operacdo e manutencdo do Servigco Publico de
Transmisséo de Energia Elétrica da Rede Bésica do Sistema Elétrico Interligado, composto pela linha de
transmissdo de 500kV Colinas/Serra da Mesa 2, 32 circuito, entradas de linha e instalagGes vinculadas,
nos termos do Contrato de Concessdo n® 002/2006 — ANEEL, firmado com o Poder Concedente, em
27/04/2006, por meio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL, com prazo de concesséo de 30
(trinta) anos. A Intesa possui capital autorizado de R$ 150 milhGes em ac¢des ordinarias nominativas, sem
valor nominal. Os demais participantes da sociedade sdo: Fundo de Investimentos em Participa¢bes
Brasil Energia — FIP, com 51%, e Eletronorte, com 37%. A operacdao comercial da Intesa teve inicio em
30/05/2008. A Companhia registrou, no exercicio, receita de equivaléncia patrimonial no montante de
R$ 862 mil.
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Energética Aguas da Pedra S.A.

Ainda no ambito dos investimentos a Companhia mantém como coligada na atividade de geracdo de
energia a empresa Energética Aguas da Pedra S.A., constituida em 03/04/2007, na qual possui
participacdo de 24,5%, juntamente com a Eletronorte (24,5%) e a Neoenergia S.A. (51,0%). A referida
empresa teve origem no Consorcio Aripuand, ganhador do leildo n? 004/2006-ANEEL, realizado em
10/10/2006, relativo a contratacdo de energia proveniente de novos empreendimentos, com posterior
outorga de concesséo dentro do Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR, para implantacdo da Usina
Hidrelétrica Dardanelos - UHE Dardanelos, com investimento previsto de R$ 760,8 milhdes. A UHE
Dardanelos sera implantada no Rio Aripuana, situado ao norte do Estado do Mato Grosso, com poténcia
de 261 MW e energia assegurada total de 154,9 MW médios, para suprir 0 municipio de Aripuana e,
posteriormente, o Sistema Interligado Nacional - SIN. As primeiras maquinas tém previsao para entrada
em operacdo em 2011, tendo sido comercializados 147 MW médios para o periodo de 2011 a 2041. O
prazo de concessdo do empreendimento € de 35 (trinta e cinco) anos a partir de 03/07/2007, data da
assinatura do seu contrato de concessdo n? 002/2007-MME-UHE DARDANELOS.

Energia Sustentavel do Brasil S.A.

A Companhia possui participacdo de 20% no capital social da empresa Energia Sustentavel do Brasil
S.A., constituida em 15/07/2007, coligada da atividade de geracdo, juntamente com as empresas Suez
Energy South America Participac@es Ltda., 50,1%, Eletrosul Centrais Elétricas S.A., 20%, e a Camargo
Corréa Investimentos em Infra-Estrutura S.A., 9,9%. A Companhia associou-se a referida empresa para
participar do Leildo n? 005/2008-ANEEL, com o objetivo de obter a concessdo e a comercializacdo da
energia proveniente da Usina Hidrelétrica Jirau — UHE Jirau -, no Rio Madeira, municipio de Porto
Velho, capital do Estado de Rond6nia, com poténcia instalada minima de 3.300 MW, e entrada em
operacdo prevista para 2013, cujo consoércio foi o vencedor. O prazo de concessdo do empreendimento é
de 35 (trinta e cinco) anos a partir de 13/08/2008, data da assinatura do seu contrato de concessdo
n2 002/2008 - MME-UHE JIRAU.

Manaus Transmissora de Energia S.A.

Empresa criada a partir do Consorcio Amazonas e constituida em 22/04/2008 para a implantacdo das
linhas de transmissdo de 500 kV Oriximina (PA) — Itacoatiara (AM), com extensdo aproximada de 374
km, e Itacoatiara (AM) — Cariri (AM), com 212 km de extensdo aproximada, construcdo da subestacdo
Itacoatiara em 500/138 kV (150 MVA) e da subestacdo Cariri em 500/230 kV (1.800 MVA), conforme
contrato de concesséo n® 010/2008 — ANEEL, com prazo de concesséo de 30 (trinta) anos, a partir de
16/10/2008, data da assinatura do contrato, da qual a Companhia possui 19,5% do seu capital social,
juntamente com as empresas Abengoa Holding, da Espanha, com 30%, Fundo de Investimentos em
Participacdes Brasil Energia, com 20,5%, e a Eletronorte, com 30%. O investimento total orcado é de
R$ 1.114 milhdes, com inicio de operacdo previsto para outubro/2011.

Interligacdo Elétrica do Madeira S.A.

A Companhia também participa da empresa coligada da atividade de transmissdo, Interligacdo Elétrica
do Madeira S.A., criada a partir do Leildo ANEEL - 007/2008, da qual possui 24,5% do capital social. A
referida sociedade, constituida em 18/12/2008, tem por objeto a construcdo, implantacéo, operagdo e
manutencdo das instalacfes de transmissdo de energia elétrica da rede basica do Sistema Elétrico
Interligado Nacional, especificamente das LT Coletora Porto Velho (RO) — Araraquara 2 (SP) ndmero
01, em CC, +/- 600 kV, Estacdo Retificadora numero 02 CA/CC, 500 kV/ +/- 600 kV — 3.150 MW,
Estacdo Inversora nimero 02 CC/CA +/- 600 kV/500 kV — 2.950 MW e demais obras complementares,
nos termos do Contrato de Concessdo a ser celebrado com a Unido, por meio da ANEEL.
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Equivaléncia Patrimonial

Coligadas

STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Integracdo Transmissora de Energia S.A. — Intesa

Energética Aguas da Pedra S.A.

Energia Sustentavel do Brasil S.A.

Demonstracdo da Movimentacdo dos Investimentos

Coligadas

STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.
Integragdo Transm. de Energia S.A. — Intesa
Energética Aguas da Pedra S.A.

Energia Sustentavel do Brasil S.A.

TOTAL
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Participacdo Investimento  Patriménio Resultado Resultado
(%) Liquido até da
31/12/2008 Equivaléncia
49 112.780 230.164 31.353 15.605
12 22.893 190.773 2.016 862
24,5 61.985 253.000 - -
20 50.002 250.010 - -
Saldo Aumento Ajuste Equivaléncia  Dividendos Saldos
em de inical Patrimonial em
31/12/2007 Capital decorrente 31/12/2008
da Lei n?
11.638/2007
97.020 - 4,509 15.605 (4.354) 112.780
18.000 2.400 1.688 862 (57) 22.893
31.790 30.195 S - - 61.985
- 50.002 - - - 50.002
146.810 82.597 6.197 16.467 (4.411) 247.660
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12 - IMOBILIZADO

a) Imobilizado segregado por natureza e atividade

Em Servico
Em Curso

Obrigacdes vinculadas a Concesséo

Taxas
médias
anuais de
depreciacéo
(%)
Em servigo
Geracéo 2,41
Transmissao 2,98

Administracdo 7,18

Em curso
Geragéo
Transmissao

Administracdo
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2008 2007
- @@ __ (Reclassificado)
15.080.926 14.901.169
1.289.859 1.485.128
16.370.785 16.386.297
(155.867) (155.641)
16.214.918 16.230.656
2007
L (-) Obrigac6es
Custo DEpEIRITED vinculadas & \(algr Yal_or
acumulada c ~ Liquido liquido
oncessao -
(Reclassificado)
17.319.003 (6.940.820) (93.273) 10.284.910 10.456.755
7.479.588 (3.321.142) (25.848) 4.132.598 3.866.897
1.030.983 (486.686) (36.746) 507.551 421.876
25.829.574  (10.748.648) (155.867) 14.925.059 14.745.528
195.185 - - 195.185 169.214
1.015.348 - - 1.015.348 1.181.160
79.326 - - 79.326 134.754
1.289.859 - - 1.289.859 1.485.128
27.119.433  (10.748.648) (155.867) 16.214.918 16.230.656
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b) Taxas anuais de depreciagéo

A Companhia calcula e contabiliza as quotas de depreciacdo com aplicacdo das taxas estabelecidas
pela Resolugdo ANEEL n? 240, de 05/12/2006, para cada bem ou instalagéo, tomando por base os
saldos contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastro — UC, na forma das instrucdes
contidas na Portaria DNAEE n? 815, de 30/11/1994.

As principais taxas anuais de depreciacao, por atividade, sdo as seguintes:

Taxas anuais de
depreciacao (%)

Geracéao

Comporta 3,3
Reservatorio 2,0
Casa de comando 2,0
Gerador 3,3
Painel — Comando e Medic¢éo 3,0
Turbina hidraulica 2,5
Ponte rolante, guindaste e portico 3,3
Turbogerador 4,0
Transmissao

Banco de capacitores 5,0
Barramento 2,5
Chave 3,3
Disjuntor 3,0
Estrutura de suporte 2,5
Estrada de acesso 4,0
Estruturaem LT 2,5
Painel de comando 3,0
Reator 2,8
Sistema de aterramento 2,5
Transformador de forca 2,5
Transformador de medida 3,0

Administracao central
Equipamentos gerais 10,0
Veiculos 20,0
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c) Encargos financeiros e efeitos inflacionarios

De acordo com o item 4 da Instrugdo Contabil n® 6.3.10, do Manual de Contabilidade do Servigo
Plblico de Energia Elétrica - MCSPEE, e com a Deliberacdo CVM n® 193, de 11/07/1996, parte dos
encargos financeiros e efeitos inflacionarios foram transferidos para o Ativo Imobilizado em curso,
conforme demonstrado a seguir:

2008 2007

Geracdo  Transmissao Total Total
Encargos financeiros totais 431.672 72.548 504.220 593.137
(-)Transferéncia para o imobilizado em curso (1.351) (15.200) (16.551) (19.466)
Efeito liquido no resultado 430.321 57.348 487.669 573.671
Efeitos inflacionarios totais 80.279 7.252 87.531 (18.341)
(-)Transferéncia para o imobilizado em curso (733) (3.435) (4.168) 1.592
Efeito liquido no resultado 79.546 3.817 83.363 (16.749)

d) Obrigacdes vinculadas a Concesséo

A partir de 01 de janeiro de 1996, essas obrigacdes deixaram de ser atualizadas pelos efeitos da
inflagdo, atendendo disposicdes legais.

Composicao:

2008 2007
Participacdo da Unido 108.052 108.052
Contribuigdes de consumidores 3.344 3.344
Doac0es e subvencgdes destinadas a investimentos 43.865 43.865
Pesquisa e Desenvolvimento 606 380

155.867 155.641

A participacdo da Unido refere-se a recursos recebidos do Governo Federal e aplicados em obras de
geracao e transmissao de energia elétrica.

As ContribuicGes de consumidores referem-se a recursos recebidos para possibilitar a execucéo de
empreendimentos necessarios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia elétrica.

Em virtude de sua natureza, as contas registradas neste grupamento ndo representam obrigagdes
financeiras efetivas, ndo devendo, desta forma, ser incluidas como exigibilidades para fins de
determinagdo de indicadores econémico-financeiros.

De acordo com os artigos 63 e 64, do Decreto n® 41.019/1957, os bens e instalagoes utilizados na
producdo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo, sdo vinculados a estes servicos, ndo podendo
ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa
autorizacdo do Orgdo Regulador. A Resolucdo ANEEL n® 20/1999 regulamenta a desvinculacéo de
bens das concessbes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para a
desvinculagdo de bens inserviveis a Concessdo, quando destinados a alienacdo, determinando que 0
produto da alienacdo seja depositado em conta bancaria vinculada, para aplicacdo na Concessdo. A
Companhia ndo identifica, em suas operac@es, bens de valores relevantes considerados inserviveis.
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13 - INTANGIVEL

e Intangivel segregado por natureza e atividade

2008 2007
Tgx_as
maite cwo ATl e v
amortizacéo (Recﬂgi'fgaodo)
(%)
Em servigo
Geracéo 20,00 416 (125) 291 374
Transmissao 20,00 34 (8) 26 23
Administracdo 20,00 38.379 (8.743) 29.636 25.193
38.829 (8.876) 29.953 25.590
Em curso
Geracao 32 - 32 28
Transmissao 63 - 63 31
Administracdo 2.000 - 2.000 7.046
2.095 - 2.095 7.105
40.924 (8.876) 32.048 32.695
14 - FORNECEDORES
O saldo da conta Fornecedores apresenta a seguinte composicao:
2008 2007
Circulante
Materiais e servicos 116.709 195.300
Energia elétrica:
Energia livre 3.038 =
CCEE 2.737 3
Encargos de uso da rede elétrica:
Eletronorte 6.804 6.429
Eletrosul 6.196 5.749
Furnas 14.327 12.362
CTEEP 10.123 9.859
Cemig 3.416 3.223
TSN 3.291 3.020
Outros 31.605 27.981
Total 198.246 263.926
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15 - TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

A Companhia apresenta nos Passivos Circulante e N&o Circulante tributos e contribuicfes a pagar assim

distribuidos:

IRPJ

CSLL
COFINS
ICMS

ICMS diferido
INSS
PIS/PASEP
IRRF

FGTS

Outros

2008 2007
N&o

Circulante Circulante Total Total
= - = 138.594
28.074 - 28.074 6.296
27.027 - 27.027 28.104
8.985 - 8.985 9.899
- 45.592 45.592 40.535
10.647 - 10.647 9.945
5.867 - 5.867 6.100
16.861 - 16.861 6.071
3.838 - 3.838 2.853
5.879 - 5.879 7.031
107.178 45.592 152.770 255.428

16 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As principais informacdes a respeito dos empréstimos e financiamentos em moedas nacional e
estrangeiras, sdo as seguintes:

a) Composicao:

Moeda Estrangeira
Eletrobras
Instituicdes financeiras

Moeda Nacional
Eletrobras

Banco do Brasil
Banco do Nordeste

Total

Circulante Nao Circulante Total Total

Principal Encargos Principal 2008 2007
53.871 = 153.997 207.868 200.791
55.841 317 = 56.158 90.480
109.712 317 153.997 264.026 291.271
358.775 = 2.834.362 3.193.137 4.010.450
= 9.193 249.966 259.159 257.086

s 6 69.440 69.446 =

358.775 9.199 3.153.768 3.521.742 4.267.536
468.487 9.516 3.307.765 3.785.768 4.,558.807

b) A divida com institui¢des financeiras, em moedas estrangeiras, esta garantida por avais do Governo
Federal; o empréstimo com o Banco do Brasil esta garantido por meio de compensacao e cessdo de
créditos, caso venham a ser exigidas pelo credor. Para 0 montante de R$ 3.235.758 mil dos
empréstimos obtidos da nossa Controladora, a Eletrobras, ndo foram solicitadas garantias.
Entretanto, a critério do credor, poderdo ser exigidas, ficando a Companhia obrigada a oferecé-las
sob pena de vencimento antecipado da divida.
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Os financiamentos provenientes da Eletrobras, tém como principal fonte os recursos da Reserva
Global de Reversdo — RGR, e como principais destinac6es as obras das Usinas Hidrelétricas Itaparica
e Xingo e os seus sistemas de transmissdo associados.

c) Os principais indexadores, utilizados na atualizacdo dos empréstimos e financiamentos, tiveram as
seguintes variagdes percentuais no exercicio:

Variacdo anual (%)

Indexador 2008 2007

Uss$ 31,94 -17,15
Eur 24,13 -7,50
IGP-M 4,75 7,75
IPCA 5,90 4,45

d) Composicao dos empréstimos e financiamentos por tipo de moeda e indexador:

2008 2007
Moeda (equivalente em R$)/Indexador R$ mil % R$ mil %
Moeda Estrangeira
US$ 207.868 5,49 200.791 4,41
Eur 56.158 1,48 90.480 1,99
264.026 6,97 291.271 6,40
Moeda Nacional
Sem atualizagdo (*) 3.174.904 83,86 3.471.548 76,15
Sem atualizag&o (++) 69.446 1,84 = -
IGP-M = - 538.902 11,82
CDI 259.159 6,85 257.086 5,63
IPCA 18.233 0,48 - -
3.521.742 93,03 4.267.536 93,60
Total 3.785.768 100,00 4.558.807 100,00

(*) Do total contratado com a Eletrobras, R$ 3.174.904 mil séo provenientes de recursos da Reserva Global de Reversdo — RGR,
arrecadados do Setor Elétrico para reinvestimento nele proprio. Deste total, R$ 3.027.890 mil (95,37%) estdo contratados com juros
de 10% a.a. e taxa de administragdo de 2% a.a., R$ 146.751 mil (4,62%) e R$ 263 mil (0,01%), com juros de 5% a.a. e taxas de
administragdo de 2% a.a. e 1,5% a.a., respectivamente. Estes financiamentos ndo tém previsdo de atualizagdo monetaria por estarem
vinculados & mesma sistematica de corregdo dos ativos permanentes, suspensa por forga de lei.

(**) Total contratado com o Banco do Nordeste do Brasil S.A., com juros de 10% a.a. e bénus de 25% por pontualidade.
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e) O valor principal dos empréstimos e financiamentos a longo prazo, no montante de R$ 3.307.765 mil,

tem seus vencimentos assim programados:

2008 2007
Moeda Moeda Total Total
nacional estrangeira

2009 - - - 475.924
2010 390.185 49.329 439.514 435.442
2011 336.090 51.306 387.396 382.048
2012 612.478 53.362 665.840 662.941
2013 339.498 - 339.498 350.086
2014 372.553 - 372.553 385.563
2015 409.070 - 409.070 424,753
Apos 2015 693.894 - 693.894 923.683
Total 3.153.768 153.997 3.307.765 4.040.440

f) Os empréstimos e financiamentos estdo sujeitos as seguintes taxas de juros:

Mercado Interno

Mercado Externo

(% a.a.) (% a.a.)
Taxas Fixas
2008 5,00 a 10,00
2007 5,00 a 10,00
Taxas Variaveis
2008 14,40 3,94 a 7,55
2007 4,45 a 11,65 6,19a 7,55

g) Mutacdo dos empréstimos e financiamentos:

Em 31 de dezembro de 2006

Ingressos

Encargos

VariagGes monetaria e cambial
Transferéncias

Pagamentos de principal e encargos

Em 31 de dezembro de 2007

Ingressos

Encargos

VariagGes monetaria e cambial
Transferéncias

Pagamentos de principal e encargos

Em 31 de dezembro de 2008
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Moeda nacional

Moeda estrangeira

Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante

574.644 3.923.067 98.836 333.569

- 390.741 - -

517.300 - 27.988 -
2.913 34.253 (10.828) (44.641)
511.239 (511.239) 85.310 (85.310)

(1.175.382) - (113.653) -
430.714 3.836.822 87.653 203.618

- 159.456 - -

455.914 . 17.603 -
7.097 15.216 25.892 39.327
857.726 (857.726) 88.948 (88.948)

(1.383.477) - (110.067) -
367.974 3.153.768 110.029 153.997
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17 - OUTROS PASSIVOS

2008 2007

Circulante Cirlt:llf‘lgnte Total (Reju;?sitfilado)
Comp. fin. pela utilizac&o de recursos hidricos 33.112 - 33.112 36.395
Encargos do consumidor a recolher 19.049 54.539 73.588 46.322
Taxa de fiscalizagdo da ANEEL 1.819 - 1.819 1.304
Entidade de previd. privada — contribuigdo normal 6.784 - 6.784 5.893
Outros credores — CEEE 974 - 974 4.012
Aquisicéo de imoveis — acampamento 4.605 - 4.605 2.623
Passivo regulatorio da transmissao 574 302 876 16.732
TAC Comunidade Tuxa — Itaparica 25.724 - 25.724 25.724
FGTS / Conta-Empresa = 3.513 3.513 3.338
Eletropar - 1.456 1.456 1.456
Outros 11.650 2.613 14.263 15.184

104.291 62.423 166.714 158.983

18 - PLANO PREVIDENCIARIO E OUTROS BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

A Companhia é patrocinadora da Fundacdo Chesf de Assisténcia e Seguridade Social - Fachesf, pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal assegurar a prestacdo de
beneficios complementares aos concedidos pela Previdéncia Oficial.

O regime atuarial da Fachesf é o de capitalizacdo e o Plano originalmente constituido é do tipo Beneficio
Definido (Plano BD). Em 29/06/2001, foram implantados os Planos de Contribuicdo Definida (Plano
CD) e de Beneficio Saldado (Plano BS), tendo a migracdo de participantes do Plano BD para 0s novos
Planos, encerrada em 19/11/2001, atingindo o percentual de 97,1%.

Considerando o efeito acumulado desde a implantagdo dos principios contabeis da Deliberagdo CVM
n2 371/2000, no resultado consolidado, os Planos patrocinados pela Chesf junto a Fachesf acumularam
perdas, em 31/12/2008, que montavam a quantia de R$ 220.225 mil. A alteracdo da situacdo dos Planos,
que acumulavam ganhos consolidados de R$ 14.356 mil, em 31/12/2007, teve como principal causa a
perda financeira decorrente da rentabilidade obtida pelos Planos neste exercicio em relacdo a meta
atuarial registrada no mesmo periodo.

Na forma dos itens 53 e 54 da citada Deliberacéo, os ganhos/perdas que excedem a 10% do maior entre o
Valor Presente da Obrigag&o Atuarial e o Valor Justo dos Ativos do Plano, estdo sendo reconhecidos pelo
servi¢co médio dos Participantes Ativos dos Planos.

A seguir, encontra-se o detalhamento dos compromissos referentes aos Planos de Aposentadoria, na
forma das alineas aplicaveis do item 81, da Deliberagdo CVM n°® 371/2000, na data-base de 31/12/2008.

Caracteristicas Basicas do Plano de Beneficios

A Fachesf administra, em favor dos empregados da Chesf, 03 (trés) Planos de Aposentadoria: o Plano de
Beneficios, o Plano de Aposentadoria de Contribuicdo Definida e o Plano Saldado de Beneficios.

O Plano de Beneficios, do tipo beneficio definido, garante aos participantes um beneficio de 100% da
média dos ultimos salarios.

O Plano de Aposentadoria de Contribuicdo Definida é um plano onde o participante escolhe o seu nivel
de contribuicdo e a patrocinadora contribui com um percentual variavel da contribuicdo escolhida pelo
participante. A acumulagao desses recursos é que ira determinar o valor do beneficio do participante, no
futuro. A Chesf se responsabiliza ainda pelos custos dos beneficios de risco e da administracdo do plano.
Este é o Unico Plano aberto a novas inscrigdes.
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Os participantes que optaram por se transferir do Plano de Beneficios para o Plano de Aposentadoria de
Contribuigdo Definida tiveram a opcdo de manter no Plano Saldado de Beneficios o valor proporcional
gue haviam acumulado no plano de origem ou transferir o valor presente de tal beneficio para o Plano de
Aposentadoria de Contribuicdo Definida.

1. Politica Contébil Adotada pela Entidade no Reconhecimento dos Ganhos e Perdas Atuariais.

O valor do reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais correspondera a parcela de ganho ou perda
gue exceda o maior valor entre 10% do Valor Presente da Obrigacdo Atuarial e 10% do Valor Justo dos
Ativos do Plano, amortizado pelo servico futuro médio dos participantes do plano, conforme item 53 do
Pronunciamento do IBRACON sobre a Contabilizacdo de Beneficios a Empregados.

2 - Estatisticas sobre os Dados Cadastrais

Posicao em 31/12/2008 Posicdo em
POPULACAO Plano BD Plano BS (*) Plano CD Total (¥) 31/12/2007
1. Participantes ativos 65 2.361 5.572 7.998 7.980
2. Beneficiarios:
2.1. Aposentados 5.288 241 295 5.824 7.264
2.2. Pensionistas 1.281 59 95 1.435 1.371
Soma (2) 6.569 300 390 7.259 8.635
TOTAL (1+2) 6.634 2.661 5.962 15.257 16.615

(*) Deve-se considerar que a populacéo do Plano BS esta também incluida no Plano CD, portanto distorcendo o total.

Posi¢cdo em 31/12/2008 Posicdo em
CARACTERISTICAS ETARIAS _ Plano BD Plano BS Plano CD Total 31/12/2007
1. Participantes ativos
1.1. Idade Média 56,0 53,8 47,9 49,7 48,9
1.2. Servico Creditado (total) 30,5 28,6 21,4 23,6 22,9
1.3. Tempo para Aposentadoria 8,0 4,9 12,1 9,9 7,7
2. Aposentados
2.1. Idade Média 66,2 59,9 59,3 65,6 64,2
2.2. Expectativa de sobrevida 18,8 234 24,0 19,3 18,9
3. Pensionistas
3.1. Idade Média 64,0 49,3 49,0 62,4 61,1
3.2. Expectativa de sobrevida 21,1 39,1 39,2 23,0 22,5
SALARIOS E BENEFICIOS
1. Participantes ativos
1.1 Salério Médio em R$ 6.522,70 6.586,30 5.973,19 6.158,65 4.513,86
2. Aposentados
2.1 Beneficio Médio em R$ 2.445,22 2.191,23 338,46 2.328,00 1.925,95
3. Pensionistas
3.1 Beneficio Médio em R$ 975,33 803,22 570,46 941,45 788,78
3 - Estado de Equilibrio Consolidado
A0 2008 2007
(Projecao)
| - OBRIGACOES CONSOLIDADAS
(@) No inicio do exercicio 3.439.968 3.282.761 2.999.667
(b) Custo de Servigo 68.782 896 791
(c) Custo dos Juros 359.472 359.637 328.497
(d) Beneficios Pagos (215.719) (205.773) (179.690)
(e) Novos Ingressos Plano CD - 45.297
(f) (Ganhos) e Perdas: - 2.447 88.199
(9) No fim do exercicio 3.652.503 3.439.968 3.282.761
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Il - ATIVOS GARANTIDORES
(@) No inicio do exercicio

(b) Retorno esperado dos ativos
(c) Contribuicdes e aportes

(d) Beneficios Pagos

(e) Ganhos e (Perdas)

() No fim do exercicio

I11- ESTADO DE COBERTURA
No fim do Exercicio

4 — (Ganhos) e Perdas Acumulados

(@) No inicio do exercicio

(b) Nas obriga¢des do ano

(c) Nos ativos garantidores

(d) Amortizagdes

(e) No fim do exercicio

(f) Limite de diferimento

(9) Prazo de diferimento

(h) Reconhecimento exercicio seguinte

5 — Custo Periédico do Plano

(a) Custo do Servigo

(b) Custo dos Juros

(c) Retorno esperado nos ativos
(d) Contribuices de Participantes
(e) Amortizagoes

Total do Custo de Curto Prazo

6 - Reconciliagdo do Passivo
Posi¢do em 31/12/2008

Valor no inicio do exercicio

Custo do Servigo Corrente

Custo dos Juros

Rendimento esperado sobre os ativos do plano
AmortizagGes

Ganhos ou perdas atuariais
Contribuigdes pagas

Beneficios especiais de desligamento
Outras despesas

Outros ajustes

Valor no final do exercicio

7 — Hipoteses Atuariais e Financeiras
Tébua de Mortalidade Geral

Tébua de Entrada em Invalidez
Tébua de Mortalidade de Invalidos
Téabua / Taxa de Rotatividade
Taxa de Juros Atuarial

Taxa de Inflagdo Projetada

Taxa de Retorno de Curto Prazo
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2.820.923 2.772.430 2.201.712
262.864 311.072 248.920
176.042 167.605 237.258

(215.719) (205.773) (179.690)
- (224.411) 264.230
3.044.110 2.820.923 2.772.430
(608.393) (619.045) (510.331)
2008 2007
(14.356) 165.017
2.447 88.199
224.411 (264.230)
7.723 (3.342)
220.225 (14.356)
343.997 328.276
9,9 7,7
- 7.723
2009
(Projecéo)
68.782
359.472
(262.864)
(39.599)
125.791
(Passivo)/Ativo
Liquido Total
(524.687)
(896)
(359.637)
311.072
7.723
167.605
(398.820)
AT 83
Mercer e AT 49
Mercer e AT 49
Nula
6,0% a.a.
5,2% a.a.
11,51% a.a.
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Taxa de Crescimento Real de Salérios 2,45% a.a.
Fator de Capacidade de Beneficios 1,00
Fator de Capacidade Salarial 1,00
Taxa de Incremento de Custos da Salde 1,0% a.a.

8 - Outros Programas de Beneficios

Além dos beneficios concedidos por intermédio dos planos de previdéncia complementar, a Companhia
oferece outras vantagens a seus empregados, tais como: plano de salde, seguro de vida, auxilio refeicéo,
auxilio transporte e auxilio educacdo, que sdo periodicamente negociadas por ocasido dos acordos
coletivos de trabalho. No exercicio, a Companhia despendeu com essas rubricas 0 montante de
R$ 80.344 mil (R$ 67.373 mil, em 2007).

A Companhia subsidia parte dos prémios decorrentes de uma apolice de seguro de vida para 0s
empregados ativos. Os ex-empregados aposentados, que optaram por permanecer vinculados a essa
apolice, pagam integralmente o prémio que é estabelecido de forma coletiva para toda a massa de ativos
e de inativos. Todavia, dadas as caracteristicas etarias das massas populacionais de ativos e de inativos, 0
calculo atuarial do prémio segregado atribuivel & massa inativa identifica a existéncia de um subsidio
p6s-emprego indireto pago pela Companhia.

9 — Caracteristicas da Massa Segurada

ATIVOS INATIVOS TOTAL
Segurados titulares 3.730 4.334 8.064
Segurados agregados 1.322 1.736 3.058
Populacao titular potencial 5.636 5.583 11.219
Nivel de adesdo 0,66 0,78 0,72
Prémios anuais (em R$ mil) 9.340 10.935 20.275
Salarios/Beneficios médios (em R$) 3.925 3.545 3.721
Sinistros pagos em 2008 (em R$ mil) 1.841 12.067 13.908
10 - Estado de Equilibrio Consolidado

2009 (Projegéo) 2008 (**)

| - OBRIGACOES CONSOLIDADAS
() No inicio do exercicio 117.363 -
(b) Custo de Servigo 7.633 -
(c) Custo dos Juros 4.206 -
(d) Beneficios Pagos (*) (3.999) -
(e) (Ganhos) e Perdas - 117.363
(f) No fim do exercicio 125.203 117.363

11 - ATIVOS GARANTIDORES

(@) No inicio do exercicio - -
(b) Retorno esperado dos ativos - -
(c) Contribuicdes e aportes - -
(d) Beneficios Pagos - -
(e) Ganhos e (Perdas) - -
(f) No fim do exercicio - -
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111- ESTADO DE COBERTURA

No fim do Exercicio (125.203) (117.363)
(*) Considerada apenas a parcela subsidiada pela Companhia nos sinistros a pagar para inativos.
(**) Consolidagéo das Obrigagdes futuras com Ativos (R$ 37.183 mil) e Inativos (R$ 80.180 mil).
11 — (Ganhos) e Perdas Acumulados
2008 2007
(@) No inicio do exercicio -
(b) Nas obriga¢des do ano 117.363
(c) Nos ativos garantidores
(d) Amortizagdes -
(e) No fim do exercicio 117.363
(f) Limite de diferimento 11.736
(9) Prazo de diferimento 9,9
(h) Reconhecimento exercicio seguinte 10.669
12 — Custo Periédico do Seguro
2009
(Projecao)
(a) Custo do Servigo 7.633
(b) Custo dos Juros 4.206
(c) Retorno esperado nos ativos
(d) Contribuices de Participantes
(e) Amortizagbes 10.669
Total do Custo de Curto Prazo 22.508
19 - CONTINGENCIAS
Proviséo Adicbes Baixas Provisédo Depositos Proviséo Provisédo
em (reversdes) em judiciais liquidaem liquida em

31/12/2007 31/12/2008 31/12/2008  31/12/2007
Trabalhistas 58.964 21.401 (10.726) 69.639 (56.950) 12.689 13.840
Civeis 373.791 94336 (14.733)  453.394  (59.419) 393975  313.907
Fiscais 8.321 508 (59) 8.770 - 8.770 8.321
Total 441.076 116.245 (25.518) 531.803  (116.369) 415.434 336.068

A Chesf, em atendimento ao disposto no Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia
Elétrica, aprovado pela Resolugdo ANEEL n2 444, de 26/10/2001, adota o procedimento de classificar as
causas intentadas contra a Companhia em funcdo do risco de perda, baseada na opinido de seus

consultores juridicos, da seguinte forma:

e Sdo constituidas provis@es para as causas cujo desfecho negativo para a Companhia seja considerado

provavel;

e Sdo divulgadas em notas explicativas as informacfes correspondentes as causas cujo desfecho
negativo para a Companhia seja considerado possivel;

e Para as causas cujo desfecho negativo para a Companhia seja considerado remoto, somente sdo
divulgadas em notas explicativas as informacdes, que, a critério da administracéo, sejam julgadas de
relevancia para o pleno entendimento das demonstracdes contabeis.
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As contingéncias da area Trabalhista sdo compostas, na sua maioria, de a¢les relativas a periculosidade,
horas extras, de contribui¢fes a Fachesf, em regime de solidariedade, e de verbas rescisérias decorrentes
de inadimpléncias de empresas terceirizadas.

As Civeis de maior peso sdo reclamac@es de carater indenizatério, desapropriaces e de recomposicao
financeira de contratos.

Na area Tributaria ha questdes envolvendo, basicamente, acGes anulatdrias de autos de infracdo; pleitos
de ressarcimento de créditos (Pis/Pasep-Cofins) e outros tributos singulares.

Todas essas contingéncias estdo tendo as devidas defesas pela Companhia, tendo sido constituidos os
pertinentes depositos judiciais, quando requeridos.

1) Destacam-se as seguintes agdes com risco de perda provéavel:

a) A Companhia € autora de um processo judicial no qual pede a declaragdo de nulidade parcial de
aditivo (Fator K de correcdo analitica de precos) ao contrato de empreitada das obras civis da Usina
Hidrelétrica Xingd, firmado com o Consércio formado pela Companhia Brasileira de Projetos e
Obras — CBPO, CONSTRAN S.A. — Construcbes e Comércio e Mendes Janior Engenharia S.A., e a
devolucdo de importancias pagas, a titulo de Fator K, no valor de aproximadamente R$ 350 milhdes,
em dobro.

A acdo foi ajuizada perante a Justica Federal, mas decisdo do Tribunal Regional Federal da 52 Regido
determinou a sua tramitacdo perante a Justica Estadual de Pernambuco. Em 31/12/2008 aguardava-se
o0 julgamento do referido agravo.

A acdo ajuizada pela Companhia foi julgada improcedente. A reconvencdo apresentada pelas rés foi
julgada procedente pelo Juizo da 122 Vara Civel da Comarca do Recife, e a decisdo foi mantida pela
28 Camara Civel do Tribunal de Justica de Pernambuco, havendo a Chesf interposto Embargos de
Declaracdo para esclarecimento de determinados pontos de sua Apelacdo que foram omitidos na
decisdo da 22 Camara Civel. Esses embargos foram julgados e denegados pela 22 Camara Civel. Os
patronos da Chesf interpuseram, em seguida, Recurso Especial e Recurso Extraordinario contra o
acorddo proferido pela 22 Camara Civel na aludida apelagdo. Em 31/03/2004 os recursos especiais
ajuizados pela Chesf haviam sido admitidos pelo TJPE e encaminhados ao Superior Tribunal de
Justica, enquanto que 0s recursos extraordinarios também interpostos pela Chesf ndo foram
admitidos, razéo pela qual esta Companhia apresentou, contra essa negativa, 0s competentes agravos
de instrumento. Em 30/06/2005 os referidos recursos se encontravam sub judice nos Tribunais
Superiores. Apos essa data e até 31/03/2006, os agravos de instrumento interpostos pela Chesf no
STF foram denegados, enquanto que o Recurso Especial interposto pela Chesf e pela Unido Federal
junto ao STJ recebeu parecer do Ministério Publico Federal, o qual manifestou-se pela anulacdo do
processo por incompeténcia absoluta da Justica do Estado de Pernambuco para apreciar a acao e pelo
reexame do mérito pelo juizo competente. Em 30/09/2006, os autos se encontravam conclusos para
deciséo.

Em novembro/1998, as rés apresentaram pedido de execucdo proviséria da decisdo, no valor de
R$ 245 milhdes, estando o processo suspenso por determinagdo do Ministro Presidente do STJ (PET
1621). Essa liminar foi objeto de Agravo Regimental por parte do Consércio, o qual foi julgado em
24/06/2002, mantendo-se por unanimidade a liminar antes concedida pelo Presidente do STJ, ficando,
desta forma, afastada a possibilidade da obtencéo da tutela antecipada pelo Consércio.

Posteriormente as rés apresentaram processo de liquidacdo da decisdo, com a finalidade de apurar o
valor atual da condenacdo, na hipdtese de serem negados todos os recursos da Chesf e da Unido
Federal. Em 30/09/2005, estavam em andamento os trabalhos de pericia, determinados pelo juiz que
preside o feito, com a finalidade de apurar o real valor da condenacdo. Depois da apresentacdo do
primeiro laudo pelo perito, as partes solicitaram esclarecimentos ao laudo, e o processo encontra-se
com o perito, para exame.
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A Administracdo, fundamentada na opinido de seus consultores juridicos e baseada em calculos que
levaram em conta a suspensdo do pagamento das parcelas relativas ao Fator K e suas respectivas
atualizacbes monetarias, mantém registro de provisdo, no Passivo Ndo Circulante, cujo montante
atualizado para 31/12/2008 é de R$ 357.067 mil, para fazer face a eventuais perdas decorrentes deste
assunto. Esta provisdo corresponde a glosa parcial do Fator K entre julho de 1990 e dezembro de
1993, em obediéncia a Lei n2 8.030/1990, e suspensdo integral do pagamento do Fator K, no periodo
de janeiro de 1994 a janeiro de 1996, por entendimento da Companhia.

Em 31/12/2007, Recurso Especial e Agravos de Instrumento estavam aguardando julgamento no
Superior Tribunal de Justica e Supremo Tribunal Federal, respectivamente; 0s autos desses recursos
se encontravam conclusos para o Ministro Relator, cabendo salientar que, na 122 VVara da Comarca do
Recife, permanecia em andamento a acdo de liquidacdo da deciséo na esfera estadual, com audiéncia
para debates sobre o laudo pericial prevista para 19/02/2008.

Julgando o processo de liquidacdo da sentenca, o juiz reconheceu que a competéncia para apreciar a
demanda é da Justica Federal, tendo em vista a presenca da Unido como parte interessada no feito. O
Consorcio Xingd, interpbs embargos de declaracdo contra essa decisdo, havendo o juiz, em vista
desse recurso, mantido a sua decisdo e encaminhado os autos para a Justica Federal. Inconformado
com essa decisdo, o Consoércio Xingo interpds agravo de instrumento que, em 30/09/2008,
encontrava-se sub judice no Tribunal de Justica de Pernambuco. Em 31/12/2008, aguardava-se 0
julgamento do referido agravo.

Inexiste previsdo de tempo para o desfecho da lide.

b) Acéo em tramite no Tribunal Regional do Trabalho do Estado da Bahia, proposta pelo Sindicato dos
Eletricitarios da Bahia, requerendo o pagamento aos empregados da Geréncia Regional de Paulo
Afonso — GRP, Paulo Afonso — BA, de diferenca de salario conseqliente da incidéncia do Adicional
do Decreto-Lei n° 1971 — ADL e do Anuénio sobre o Adicional de Periculosidade, no valor estimado
de R$ 7,5 milhdes. A Companhia interpds Agravo de Instrumento em Recurso de Revista ao Tribunal
Superior do Trabalho — TST, que foi improvido. O processo transitou em julgado, sendo a Chesf
condenada. Foi iniciada a fase de execucdo tendo sido pagos R$ 3,7 milhGes a uma significante parte
dos empregados. Resta uma expectativa de pagamento de R$ 3,8 milhdes. Em 31/12/2008, a situagado
permanecia inalterada, aguardando a sentenca de liquidagé&o.

¢) Acdo proposta na 82 Vara Trabalhista de Fortaleza — CE, pelo Sindicato dos Eletricitarios do Estado
do Ceara — SINDELETRO, pretende o ressarcimento de perdas sofridas pelos empregados da
Geréncia Regional Norte — GRN (Ceara e Rio Grande do Norte), decorrente da retirada do transporte
coletivo, com valor estimado de R$ 6,0 milhGes. O requerimento de restabelecimento do servico de
transporte foi deferido em execucdo parcial, que a Companhia vem atendendo. O Sindicato Autor
requereu a complementacdo do transporte e a condenagdo da Companhia em multa diaria, tendo a
Chesf contestado a alegacdo. A Juiza do Trabalho, apds audiéncia realizada em 23/08/2005 para a
ouvida dos substituidos e apresentacdo de razbes finais pela Chesf, em audiéncia, modificou o
entendimento anterior, determinando o restabelecimento dos servicos de transporte apenas nos limites
em que eram prestados anteriormente. Ainda na mesma decisdo foram definidos os parametros
para a liquidacdo da sentenca, de forma que o crédito trabalhista fosse reduzido para R$ 1,3 milhdo. A
execucdo esta sendo processada no Juizo Trabalhista de Primeira Instancia na cidade de Fortaleza —
CE, tendo a sentenca transitado em julgado. Em 31/12/2008, aguardava-se julgamento do Agravo de
Instrumento em Agravo de Peticdo dos Reclamantes, na execucdo em processamento.

d) Acdo proposta na 42 Vara Trabalhista do Recife — PE, pelo Sindicato dos Trabalhadores das Inddstrias
Urbanas do Estado de Pernambuco — Urbanitarios em substituicdo a 460 funcionarios lotados no
Recife — PE, requerendo a incidéncia do adicional de periculosidade sobre todas as verbas de natureza
salarial, no valor de R$ 4,0 milhGes. A Juiza de Primeira Instancia excluiu da lide, por
litispendéncia ou por coisa julgada, aproximadamente, 300 dos substituidos, bem como julgou a
acdo improcedente no mérito. O sindicato apresentou Recurso Ordinario, no TRT da 6% Regido, que
foi provido. O processo encontra-se em fase de liquidacdo através de pericia. Em 30/06/2008, havia
sido concluida a pericia tendo o judiciario apurado o valor de R$ 3,3 milhdes. Pelos célculos dos
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consultores juridicos da Companhia este débito ¢ de R$ 2,9 milhdes, cuja diferenca serd objeto de
impugnagdo em embargos de execugdo. Em 31/12/2008, a situagdo permanecia inalterada.

e) Acdo de Indenizacdo de 14.400 ha de terra na Fazenda Aldeia, proposta na Comarca de Sento Sé, na
Bahia, pelo Espoélio de Aderson Moura de Souza e esposa (Proc. 0085/1993). A Sentenca de primeiro
grau julgou procedente o pedido condenando a Chesf no valor de R$ 50 milhGes, correspondente a
principal mais juros e corre¢cdo monetaria. Em 31/12/2008, a Chesf havia interposto recurso para o
Tribunal de Justica da Bahia.

I1) A Companhia possui agbes ndo provisionadas com risco de perda possivel, conforme distribui¢éo a

seqguir:
Contingéncias 2008 2007
Trabalhistas 87.965 23.106
Civeis e fiscais 250.292 268.003
Total 338.257 291.109

Dentre essas destacam-se as seguintes:

a) 02(duas) acbGes de indenizacdo ajuizadas pelo Consorcio formado pelas empresas
CBPO/CONSTRAN/Mendes Janior, nas quais pede a condenagdo da Companhia e o pagamento de
compensacdo financeira adicional, em virtude de atraso no pagamento das faturas do contrato
referente a Usina Hidrelétrica Xingd. Uma, impetrada em 08/06/1999, para as faturas emitidas a
partir de 30 de abril de 1990 e outra, impetrada em 31/05/2000, para as faturas emitidas até aquela
data. Nas aludidas acgBes, as autoras formularam pedidos genéricos, limitando-se a apontar a
existéncia de um suposto direito a compensacdo financeira, remetendo a apuracdo dos valores para a
liquidacéo da sentenca.

A Companhia contestou as acOes e pediu que a Unido Federal fosse admitida nos feitos, com a
remessa dos processos a uma das varas da Justica Federal em Pernambuco. O Consoércio apresentou
peticdo falando sobre o pedido de admisséo da Uni&o nos feitos.

Ap0s a apresentacao da pericia e 0s esclarecimentos adicionais, foi realizada audiéncia em agosto de
2005, determinando-se a apresentacao de razdes finais até o dia 17/10/2005. Atualmente, 0s processos
estdo conclusos para despacho e provavelmente ocorrerd o saneamento final para a prolatacdo da
sentenca. Em 31/12/2008, a situacdo permanecia inalterada.

b) Acdo civel publica proposta contra a Companhia pela Associacdo Comunitaria do Povoado do
Cabeco e Adjacéncias, no Estado de Sergipe, no valor de R$ 100 milhdes, perante a 22 Vara Federal
em Sergipe (processo n? 20028500002809-6), tem por objeto obter compensacdo financeira em
decorréncia de alegados danos ambientais causados aos pescadores do Cabeco, a jusante da UHE
Xingo6 e provocados pela construgdo dessa Usina.

A acdo foi proposta na Justica Federal, em 27/06/2002, e contestada no prazo legal. Apds uma
sequéncia de incidentes processuais, que ndo afetaram a causa nem o pedido, o juiz da causa
determinou, em 31/08/2005, a inclusdo do IBAMA, IMA-AL, CRA-BA, Unido Federal e ADEMA-
SE no polo passivo da agdo, ordenando a citacdo dessas entidades.

Em 30/09/2005 aguardava-se o cumprimento dos mandados de citagdo. Em 30/09/2006, os autos se
encontravam conclusos para o Juiz, apds a juntada da procuracdo dos novos patronos da Chesf. Em
31/12/2006, o processo se encontrava suspenso por despacho do Juiz, aguardando julgamento de
agravo de instrumento interposto pelo autor perante o Tribunal Regional Federal da 5% Regido. Ainda
ndo julgado. Os litisconsortes da Chesf (Unido Federal, IBAMA, IMA-AL, CRA-BA e ADEMA-SE)
ja haviam sido citados. Em 12/09/2007, o juiz proferiu despacho no seguinte teor: “Aguardar a
informacéo do transito em julgado da decisdo do agravo, devendo a Chesf comunicar”. Considerando
gue o agravo de instrumento interposto pela Chesf foi denegado, esta Companhia interpés embargos
declaratorios contra essa decisdo, 0s quais se encontravam pendentes de julgamento em 31/03/2008.
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Em 13/06/2008 foi publicado despacho do juiz determinando a citacdo da Unido e do IBAMA, bem
como a intimagdo da parte autora para se manifestar sobre os termos da contestacdo. Em 30/09/2008,
0s autos se encontravam com vistas para 0 IBAMA. Em 31/12/2008, aguardava-se a realizacdo de
audiéncia de conciliacdo, prevista para 19/02/2009. Nao tendo ocorrido conciliagcdo na audiéncia de
19/02/2009, o juiz determinou novas providéncias para o0 andamento do processo.

¢) Na comarca de Brejo Grande/SE, ha também uma acdo civil publica proposta contra a Chesf pela
Associacdo Comunitaria do Povoado do Cabego e Saramém, a qual foi atribuido o valor de R$ 100
milhdes com os mesmos propdsitos da demanda anteriormente comentada, encontrando-se esse feito
abandonado pela parte autora desde fevereiro de 2005. O ultimo movimento processual ocorreu em
novembro/2007, quando o juiz determinou a intimacgéo do Ministério Publico a se pronunciar sobre a
acdo. Em 31/03/2008, o processo permanecia parado e ainda sem manifestacdo do Ministério
Pablico. Em 30/06/2008, o juiz da Comarca de Brejo Grande havia proferido decisdo reconhecendo a
incompeténcia da justica estadual para apreciar o feito, determinando a remessa dos autos para a
Justica Federal. Em 30/09/2008, os autos se encontravam com vistas para o IBAMA. Em 31/12/2008,
aguardava-se a devolucéo dos autos pelo IBAMA.

Conforme avaliagdo dos advogados que patrocinam as causas pela Companhia, a expectativa de perda
dessas acOes (itens b e ¢) é possivel, quanto ao insucesso da defesa, mas ndo quanto aos valores dos
pedidos.

I11) Com risco de perda remoto destaca-se a seguinte acao:

Apesar de ser considerada pelos consultores juridicos da Companhia, como de risco de perda remoto,
existe uma acdo de cobranca em andamento movida pela empresa Mendes Junior, contratada para a
construcdo da Usina Hidrelétrica Itaparica, por alegados prejuizos financeiros resultantes de atraso no
pagamento de faturas por parte da Companhia.

A referida A¢do de Cobranca estd baseada na Acdo Declaratéria julgada procedente para o fim de
declarar a existéncia de uma relacdo de crédito da Mendes Janior junto a Chesf, assegurando
ressarcimento financeiro.

Apbs decisdo do Superior Tribunal de Justica, de ndo conhecer recurso especial interposto pela
Construtora Mendes Janior, e confirmar decisdo da 2* Cémara Civel do Tribunal de Justica de
Pernambuco, que anulou a sentenca, determinando ainda a redistribuicdo do processo a uma das
Varas Federais de Pernambuco, o processo foi encaminhado a 122 Vara Federal, tomando o nimero
2000.83.00.014864-7, para ser feita nova pericia e ser proferida nova sentencga.

A Pericia foi apresentada. Devendo ser destacado que o Perito, respondendo a quesito da Chesf,
declarou “néo ser possivel, a partir da analise dos registros contabeis da Mendes Junior, afirmar ter
ela captado, nos periodos em que ocorreram atrasos no pagamento das faturas, recursos no mercado
financeiro, especificamente para o financiamento da obra de Itaparica”. Essa resposta foi confirmada
pela analise feita pelo Assistente Técnico da Chesf, que incluiu criterioso exame das demonstracdes
financeiras da Mendes Janior. Com base nesses resultados, a Chesf pediu a improcedéncia total da
acéo.

O Ministério Pablico Federal apresentou manifestacdo com pedido de declaracdo de nulidade de todo
0 processo. E, no mérito, pediu a improcedéncia da acao.

A acdo foi julgada procedente em parte, através de sentenca publicada em 8 de marc¢o de 2008.

Contra a sentenga, a Mendes Janior apresentou embargos de declaracdo, em que pediu que fosse
acatado o laudo elaborado pelo Perito Oficial, em sua integralidade. O Ministério Publico Federal
apresentou embargos de declaracdo pedindo que a acdo fosse julgada inteiramente improcedente.

Os embargos da Mendes Janior e do Ministério Publico Federal foram rejeitados pela MM. Juiza da
122 Vara Federal.
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A Chesf e a Unido Federal apresentaram embargos de declaracdo, acatados pela MM. Juiza, através
de deciséo que esclareceu alguns pontos da sentenca, relativos a apuragao de eventual divida da Chesf
com a Mendes Junior. Sendo esclarecida a sentenga no ponto em que determina que, na apuracao de
eventual divida da Chesf com a Mendes Janior, devem ser abatidos todos e quaisquer pagamentos do
principal, e todas e quaisquer compensacdes financeiras pagas pela Chesf, em cumprimento do
contrato.

Contra essa sentenca a Chesf apresentou recurso de apelagdo, em que pediu a improcedéncia total da
acdo; considerando especialmente que, nesta acdo de cobranca, cabia a Mendes Junior, para fazer jus
a alguma espécie de ressarcimento financeiro, em cumprimento a decisdo proferida na Acéo
Declaratoria anteriormente ajuizada, comprovar que captou recursos especificamente para o
financiamento da obra de Itaparica, em decorréncia do atraso da Chesf no pagamento de algumas
faturas; e que as despesas financeiras que teve, com essa captacdo de recursos, teriam sido superiores
ao total de acréscimos pagos pela Chesf, em decorréncia desses atrasos. Em 31/12/2008, a Unido
Federal, a Chesf e a empreiteira Mendes Junior, ja haviam interposto apelacédo, estando em curso o
prazo para o Ministério Publico se manifestar sobre a sentenca.

Considerando elementos ja constantes do processo, se V& que a Mendes Junior ndo tomou qualquer
empréstimo, especificamente para financiar a acdo de Itaparica (ou ndo os tomou nos montantes
expressos), e considerando ainda que, segundo a sentenca, devem ser compensados todos o0s
beneficios concedidos a Mendes Junior, durante a execugdo do contrato; e considerando, por fim, os
calculos ja efetuados preliminarmente pela Chesf, a Consultoria Juridica da Chesf corrobora a posi¢ado
dos patronos da Companhia, no sentido de que, presentemente, 0s riscos de perda sdo remotos.

20 - PATRIMONIO LIQUIDO

¢ Capital Social

O capital social, no valor de R$ 4.196.306 mil, é constituido por a¢fes sem valor nominal, com a

seguinte distribuicéo:

NUmero de a¢bes em milhares

Acionistas Ordinarias Preferenciais
Quant. % % Total %
Eletrobras 40.478 100,000 81,331 41.480 99,449
Ministério da Fazenda - - 15,747 194 0,465
Finor - - 1,055 13 0,031
Outros - - 1,867 23 0,055
40.478 100,000 100,000 41.710 100,000

As acdes ordinarias sdo nominativas com direito a voto. As acdes preferenciais, também nominativas,
ndo tém classe especifica, nem direito a voto e ndo sdo conversiveis em a¢des ordinarias, gozando,
entretanto, de prioridade na distribuicdo de dividendo, minimo de 10% ao ano, calculado sobre o capital

correspondente a essa espécie de acoes.

¢ Reservas de Capital

2008 2007
Agio na emissio de acdes - 769.028
Doacdes/subvencdes para investimentos 4.759.353 4.759.353
Remuneracdo de bens e direitos constituidos com capital préprio 156.846 1.691.475
Corregdo monetaria do ativo imobilizado - 196.343
4.916.199 7.416.199
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e Reservas de Lucros

2008 2007
Legal 319.916 265.214
Estatutarias 8.179 8.179
Lucros a realizar 485.069 506.021
Incentivos fiscais 343.251 -
Retencéo de lucros 2.209.834 1.679.689

3.366.249 2.459.103

A Reserva Legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, de acordo com a
legislacdo societaria, limitada a 20% do capital social.

A Reserva de Lucros a Realizar, decorrente do saldo credor da correcdo monetaria de exercicios
anteriores ao de 1995, é revertida para a conta de lucros acumulados, com base no percentual de
realizacdo do Ativo Imobilizado, integrando a base de céalculo da remuneragéo aos acionistas.

A Reserva de Incentivos Fiscais foi criada pela Lei n® 11.638/2007. Foi revogada na Lei n® 6.404/1976 a
alinea “d” do § 12 Art. 182 - que permitia a contabilizacdo de doacBes e subvenc¢des para investimento
como reserva de capital - e incluido o artigo 195-A que possibilita a assembléia geral, por proposta dos
orgdos de administragdo, destinar para a reserva de incentivos fiscais a parcela do lucro liquido
decorrente de doacdes ou subvencdes governamentais para investimentos, a qual podera ser excluida da
base de célculo do dividendo obrigatorio.

A Reserva de Retenc¢do de Lucros, prevista no artigo 196 da Lei n? 6.404/1976, é constituida de parcelas
do lucro liquido, tendo por finalidade integrar as fontes de recursos para a aplicacdo em projetos de
investimentos da Companhia. Foi destinado a esta reserva, no exercicio, 0 montante de R$ 530.145 mil,
com base no orcamento de capital da Companhia, aprovado pela Lei n? 11.897, de 30/12/2008, que prevé
investimentos de R$ 1.000.199 mil para o ano de 2009, com as seguintes principais aplicacoes:

e gste Or;%ae%igria
Manutencdo do Sistema de Geracao 101.866
Estudos para a Expansdo da Geracéo 15.160
Ciclo Combinado da UTE Camacari 1.724
Total Geragado 118.750
Reassentamento UHE Itaparica 161.042
Total Itaparica 161.042
Ampliacdo do Sistema de Transmissdo Nordeste 238.535
Refor¢os e Melhorias do Sistema de Transmissdo 265.871
Manutencdo do Sistema de Transmissdo (Benfeitorias) 116.685
Total Transmisséo 621.091
Infraestrutura - Bens Iméveis 16.254
Infraestrutura - Equipamentos/Veiculos/Mdveis 33.845
Infraestrutura — Informatica/Teleprocessamento/Informacéao 49.217
Total Infraestrutura 99.316

Total Geral 1.000.199
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21 - FORNECIMENTO/SUPRIMENTO DE ENERGIA ELETRICA E DISPONIBILIZACAO
DO SISTEMA DE TRANSMISSAO

A receita da Companhia €, substancialmente, proveniente da venda de energia elétrica e da
disponibilizacdo do seu sistema de transmissdo. Estas operagdes estdo amparadas em contratos de
compra e venda de energia, pelas transacdes feitas no mercado de curto prazo, no ambito da Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, e por contratos do sistema de transmissao.

Sua composicdo € a seguinte:

2008 2007
N° de N° de
Clientes GWh R$ mil Clientes GWh R$ mil
Fornecimento industrial 25 9.065 752.897 20 8.213 622.417
Suprimento de energia (*) 54 41.627  3.670.250 53 41.383 2.950.647
Disp. do sist. de transmissdo 167 - 1.208.308 155 - 1.123.832
Total 50.692  5.631.455 49.596 4.696.896

(*) Inclui operacbes de curto prazo (CCEE), no valor de R$ 786.796 mil (R$ 400.292 mil, em 2007).

22 - ENCARGOS REGULATORIOS

A Companhia incorreu, no exercicio, em encargos regulatérios, que totalizaram R$ 502.724 mil, com a
seguinte composicao:

2008 2007
Reserva Global de Reversdo — RGR 144.382 122.005
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D 48.260 40.215
Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis - CCC 79.180 106.637
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE 18.994 17.601
Programa de Inc. as Fontes Alternativas de Energia — Proinfa 25.281 19.594
Taxa de Fiscalizagdo do Servico Publico de Energia Elétrica — TFSEE 21.833 15.654
Compensacdo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH 164.794 222.707

502.724 544.413
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23 - CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas gerais e administrativas apresentados na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio, tém a seguinte composicao:

2008 2007
Custos Despesas Total Total
Operacionais Operacionais
Energia elétrica comprada para revenda 43.236 - 43.236 173
Encargos de uso da rede elétrica 665.257 - 665.257 614.469
Pessoal 205.858 333.142 539.000 471.662
Material 11.379 15.592 26.971 30.655
Combustiveis para a producéo de energia 335.281 - 335.281 37.020
Servico de terceiros 47.381 85.804 133.185 129.262
Depreciagdo e amortizacéo 546.465 56.938 603.403 594.478
Comp. Fin. pela utiliz. de recursos hidricos 164.794 - 164.794 222.707
Arrendamentos e aluguéis 5.499 13.491 18.990 19.362
Provisdes para contingéncias - 89.714 89.714 58.988
Tributos 136 4.593 4.729 3.845
Proviséo (reversao de provisao) para créditos
de liquidac&o duvidosa - (199.798) (199.798) 96.566
Perdas com Energia livre - 210.940 210.940 185.839
Outros (36.901) 12.134 (24.767) (12.856)
Total 1.988.385 622.550 2.610.935 2.452.170

24 - RECONCILIACAO DAS TAXAS EFETIVAS E NOMINAIS DA CONTRIBUIGCAO SOCIAL
E DA PROVISAO PARA O IMPOSTO DE RENDA

A reconciliacdo das taxas efetivas e nominais, utilizadas para calculo da contribui¢do social e da
provisdo para o imposto de renda, é demonstrada a seguir:

2008
Contribuicao Imposto de
Social Renda

Lucro antes da Contribuicdo social e do Imposto de renda 1.702.619 1.702.619
Encargo total da Contribuicéo social e do Imposto de renda
calculado com base nas aliquotas de 9% e 15%, mais adicional,
respectivamente. 153.236 425.631
Efeitos fiscais sobre adigdes ou exclusdes permanentes (6.954) (23.986)
Contribuigdo social e Imposto de renda do exercicio 146.282 401.645

25 - INCENTIVO FISCAL - SUDENE

A Medida Provisoria n? 2.199-14, de 24 de agosto de 2001, alterada pela Lei n® 11.196, de 21 de
novembro de 2005, possibilita que as empresas situadas na Regido Nordeste que possuam
empreendimentos no setor de infraestrutura, considerado em ato do Poder Executivo, um dos setores
prioritarios para o desenvolvimento regional, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de instalagdo, ampliacdo, modernizacéo ou diversificagéo.

A Chesf obteve, em 2008, a concessao do direito a reducdo de 75% (setenta e cinco por cento) do

Imposto de Renda e Adicionais ndo Restituiveis, calculados com base no lucro da exploragdo. Tal
incentivo foi concedido para os exercicios de 2008 a 2017.
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Em outubro de 2007 foi protocolado na Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE o
projeto com o pedido para expedicdo dos respectivos Laudos Constitutivos das instalacbes da
Companhia, os quais foram emitidos por aquela Superintendéncia em maio de 2008.

Em agosto do mesmo ano, com base nos Laudos Constitutivos, foi protocolado na Receita Federal do
Brasil o Pedido de Reconhecimento do Direito a Reducdo do IRPJ, obtendo-se a sua aprovacdo em
dezembro de 2008.

Também no ano de 2008 a Chesf protocolou na SUDENE projeto requerendo o incentivo do
Reinvestimento previsto no art. 19 da Lei n? 8.167, de 16 de janeiro de 2001, com as alteracGes
introduzidas pelo art. 3% da Medida Provisoria n® 2.199-14/2001. Este projeto foi aprovado pela SUDENE
em novembro de 2008.

Os incentivos fiscais acima mencionados totalizaram R$ 343.251 mil, em 2008, com registro no
resultado do exercicio como reducgdo do imposto de renda apurado, em atendimento ao Pronunciamento
Técnico CPC 07. A parcela do lucro decorrente destes incentivos fiscais foi totalmente destinada a
Reserva de Lucro denominada Reserva de Incentivos Fiscais e excluida da base de célculo do dividendo
obrigatério, em conformidade com o artigo 195-A da Lei n® 6.404/1976, a qual somente podera ser
utilizada para aumento do capital social ou eventual absorcéo de prejuizos.

26 — PARTICIPACAO NOS LUCROS OU RESULTADOS

Em decorréncia de Acordo Coletivo de Trabalho e observadas as disposi¢fes legais, a Companhia
contabilizou 0 montante de R$ 60.652 mil destinado & participacdo dos empregados nos lucros ou
resultados do exercicio, a ser submetida a Assembléia Geral Ordinaria — AGO.

27 - REMUNERACAO AOS ACIONISTAS

Embora o estatuto social da Companhia estabeleca uma distribuicdo de 25% do resultado liquido
apurado em cada exercicio social ajustado na forma da Lei, como dividendos minimos obrigatorios, esta
sendo proposta, para o exercicio, a seguinte distribuicao:

2008 2007

Lucro liquido do exercicio 1.437.291 652.630
Constiuticdo da Reserva de Incentivos Fiscais — SUDENE (343.251) -
Constituicdo da Reserva legal (54.702) (32.631)
Realizacdo da Reserva de lucros a realizar 20.952 22.399
Lucro liquido ajustado — base de célculo da remuneracéo 1.060.290 642.398
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 265.073 160.600
Remuneracéo proposta:

Dividendos 530.145 240.000
Ajustes iniciais decorrentes da Lei n® 11.638/2007 14.730 -
Remuneracdo liquida 544.875 240.000
Percentual sobre o lucro liquido ajustado 51,4% 37,4%

Dividendos brutos por acdo ordinaria e preferencial (R$) 13,06 5,75

A remuneracdo aos acionistas serd paga na data que vier a ser fixada na Assembléia Geral
Ordinaria - AGO de Acionistas, ou de acordo com a Lei Societéria, no caso de a AGO néo se pronunciar
sobre a matéria, e terdo os seus valores atualizados monetariamente a partir de 31 de dezembro de 2008
até a data do pagamento, com base na variacdo da taxa SELIC.
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As transacdes com partes relacionadas sdo realizadas de acordo com padrdes e precos de mercado ou

baseadas em contratos préprios do Setor Elétrico. Na sequéncia, identificamos

relacionadas com a Companhia:

as empresas/entidades

2008 2007
Empresas Natureza de Operagéo Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo  Resultado
Eletrobras Contas a receber 494 - - 379 - -
Empréstimos - 3.401.005 - - 4.211.241 -
Contas a pagar - 31 - - 332 -
Despesa financeira - = (485.198) - - (487.375)
JCP/Dividendos - 541.874 (8.195) - 238.678 (7.065)
494 3.942.910 (493.393) 379 4.450.251 (494.440)
Furnas Cons., conc. e permissionarias 4.933 - - 4.724 - -
Fornecedores - 14.327 - - 12.362 -
Receita de uso da rede - - 43.601 - - 42.213
Encargo de uso da rede - - (117.700) - - (121.577)
JCP/Dividendos - 12 - - 5 -
4.933 14.339 (74.099) 4.724 12.367 (79.364)
Eletrosul Contas a receber 18 - - 34 - -
Fornecedores - 6.196 - - 5.749 -
Encargo de uso da rede - (55.048) - - (50.637)
18 6.196 (55.048) 34 5.749 (50.637)
Eletronorte Cons., conc. e permissionarias 6.737 - - 6.364 - -
Fornecedores - 6.804 - - 6.429 -
Contas a receber 5 = - 11 - -
Receita de uso da rede - = 59.546 - - 57.338
Encargo de uso da rede - = (61.320) - - (55.889)
6.742 6.804 (1.774) 6.375 6.429 1.449
Eletronuclear  Cons., conc. e permissionarias 570 - - 538 = =
Receita de uso da rede - = 5.034 - - 4.847
JCP/Dividendos - 7 - - & -
570 7 5.034 538 3 4.847
CGTEE Cons., conc. e permissionarias 89 = - 70 - -
Receita de uso da rede - = 787 - - 632
89 = 787 70 - 632
Eletropar Contas a receber 14.693 - = 14.693 = >
(-) Provisdo para perdas (13.237) - - (13.237) - -
Adiantamento a fornecedores 5.279 - - 5.279 - -
Contas a pagar - 1.456 - - 1.456 -
6.735 1.456 - 6.735 1.456 -
Ceal Cons., conc. e permissionarias 18.547 - - 12.118 - -
Contas a receber 11 = - - - -
Receita de uso da rede - - 9.558 - - 7475
18.558 o 9.558 12.118 - 7475
Cepisa Cons., conc. e permissionarias 142.738 = = 138.969 = =
Receita de uso da rede - - 14.071 - - 11.869
142.738 - 14.071 138.969 = 11.869
STN Partic. societaria permanente 112.780 - = 97.020 = =
JCP/Dividendos a receber 9.831 = - 2.888 - -
Fornecedores - 1.069 - - 1.029 -
Receita de prestagdo servicos - - 1.920 - - 1.775
Receita de JCP/ Dividendos - = 6.444 - - 2.888
Receita de equiv. patrimonial - = 15.605 - - -
Encargo de uso da rede - - (9.666) - - (9.076)
122.611 1.069 14.303 99.908 1.029 (4.413)
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Intesa Partic. societaria permanente 22.893 - S 18.000 . .
JCP/Dividendos a receber 57 - - - - =
Receita de equiv. patrimonial - - 862 - B -
22.950 = 862 18.000 B B
I%nergética Partic. societéria permanente - -
Aguas da Pedra ) 61.985 i, i, 31.790
61.985 = - 31.790 ; ;
Energia
Sustentavel
do Brasil Partic. societéaria permanente 50.002 - - _ i i
50.002 = - - - -
Fachesf Fornecedores - 3.856 - - 6.938 -
Contribuigdo normal - 6.784 - - 5.893 -
Contratos atuarias - 398.820 - - 524.687 =
Despesa financeira - - (299) - - -
Despesas operacionais - - (33.689) - = (28.857)
- 409.460 (33.988) > 537.518 (28.857)
Cepel Despesas operacionais - - (9.010) - - 8.622
= - (9.010) - - 8.622

A sequir, identifica-se as origens das principais transacfes, por empresa:

ELETROBRAS

e Contratos de empréstimos celebrados entre as partes, de acordo com as condi¢gbes mencionadas na
nota 16.
e Remuneracéo pelo capital investido.

FURNAS

e Contratos celebrados para disponibilizacdo do sistema de transmisséo;
e Contratos celebrados para uso da rede do sistema de transmiss&o.
e Remuneracéo pelo capital investido.

ELETROSUL
e Contratos celebrados para uso da rede do sistema de transmissé&o.

ELETRONORTE

e Contratos celebrados para disponibilizacdo do sistema de transmisséo;
o Contratos celebrados para uso da rede do sistema de transmisséo.

ELETRONUCLEAR

o Contratos celebrados para disponibilizacdo do sistema de transmisséo;
e Contratos celebrados para uso da rede do sistema de transmissé&o.
e Remuneracéo pelo capital investido.

CGTEE

o Contratos celebrados para disponibilizacdo do sistema de transmisséo;
e Contratos celebrados para uso da rede do sistema de transmissé&o.

ELETROPAR

e Contratos celebrados para prestacéo de servigos;
e Contratos celebrados para uso da rede do sistema de transmissé&o.
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CEAL

e Contratos celebrados para o fornecimento de energia elétrica;
e Contratos celebrados para uso da rede do sistema de transmissao.

CEPISA

e Contratos celebrados para o fornecimento de energia elétrica;
o Contratos celebrados para uso da rede do sistema de transmisséo.

STN

e Contratos de prestacdo de servigos de operagdo e manutencdo de linha de transmiss&o;
e Montante investido na participagdo societaria para integralizagdo do capital social da empresa;
¢ Direitos obtidos como forma de remuneracdo pelo capital investido na empresa.

INTESA

e Montante investido na participacdo societaria para integralizacdo do capital social da empresa.
¢ Direitos obtidos como forma de remuneracdo pelo capital investido na empresa.

ENERGETICA AGUAS DA PEDRA S.A.

e Montante investido na participagdo societéria para integraliza¢do do capital social da empresa.

ENERGIA SUSTENTAVEL DO BRASIL S.A.

¢ Montante investido na participacdo societaria para integralizacdo do capital social da empresa.
FACHESF

e Compromissos atuariais referentes a previdéncia complementar.

e Contrato de aluguel dos prédios sede e anexo da Companhia

e Intermediacdo de prestacdo de servicos de salde, seguro de vida e outros beneficios aos empregados
da Companbhia.

CEPEL

e Contrato de contribuicdo mensal como associado.

Além das empresas acima relacionadas, a Companhia também mantém relacionamento com as empresas
a seguir, sem transagdes no exercicio.

MANAUS TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.
CENTRAIS ELETRICAS DE RONDONIA S.A.
COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ACRE
MANAUS ENERGIA S.A.
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29 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, por intermédio da Instrugdo n° 235, de 23 de marco de
1995, estabeleceu mecanismos para a divulgagdo, em nota explicativa, do valor de mercado dos
instrumentos financeiros reconhecidos ou ndo nas demonstrac@es contabeis.

Na Companhia, os principais instrumentos financeiros sdo 0s seguintes:
ATIVO
o Aplicagdes no mercado aberto

Os valores de tais instrumentos representam os de mercado, devido a seus vencimentos de curtissimo
prazo.

PASSIVO

e Empréstimos e financiamentos

Estas operacfes de crédito no Pais e no exterior estdo atualizadas pelas suas moedas de origem
até a data do balancgo; os correspondentes encargos estdo provisionados com base em taxas fixas ou
variaveis vigentes em 31/12/2008, nos mercados interno e externo, e os contratos de mutuo com a
nossa controladora, a Eletrobras, que representam cerca de 90% do total da divida da Companhia,
dos quais 89% sdo remunerados a uma taxa de juros equivalente a 10% ao ano. A taxa de mercado da
Eletrobras é por ela definida levando em conta o prémio de risco compativel com as atividades do
Setor Elétrico. Considerando as circunstancias especiais envolvidas no financiamento de seus
projetos de expansdo, o valor de mercado desses empréstimos corresponde a seus valores contabeis.

e Risco cambial

Do total da divida da Companhia, em 31/12/2008, R$ 264.026 mil - 7% dessa divida - sdo
representados por moedas estrangeiras, compostas por US$ 88.947 mil (basicamente repasses da
Eletrobras) e por Eur 17.343 mil (saldos dos financiamentos destinados a UHE Xing0), estando a
Companhia, consequentemente, exposta ao risco cambial do Real frente a essas moedas, que, no
exercicio, registraram crescimento de 31,94% e 24,13%, respectivamente.
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30 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO SEGREGADO POR ATIVIDADE

2008 2007
(Reclassificado)
Geracao Transmissdo Total Geracao Transmissdo Total
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de energia elétrica 752.897 - 752.897 622.417 - 622.417
Suprimento de energia elétrica 2.883.454 - 2.883.454 2.550.355 - 2.550.355
Disponibilizacéo do sistema de transmisséo - 1.208.308 1.208.308 - 1.123.832 1.123.832
Energia elétrica de curto prazo (CCEE) 786.796 - 786.796 400.292 - 400.292
Oultras receitas operacionais 2.527 6.385 8.912 2.472 6.068 8.540
4.425.674 1.214.693 5.640.367 3.575.536 1.129.900 4.705.436
Deducdes da receita operacional
Reserva Global de Reversdao — RGR (116.415) (27.967) (144.382) (92.697) (29.308) (122.005)
ICMS sobre energia elétrica (90.941) - (90.941) (77.237) - (77.237)
Imposto Sobre Servigos — ISS (113) (291) (404) (130) (337) (467)
Pesquisa e Desenvolvimento (37.970) (10.290) (48.260) (30.660) (9.555) (40.215)
Conta de Consumo de Comb. Fésseis - CCC - (79.180) (79.180) - (106.637) (106.637)
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE - (18.994) (18.994) - (17.601) (17.601)
PROINFA - (25.281) (25.281) - (19.594) (19.594)
PIS/PASEP (63.212) (9.302) (72.514) (53.432) (7.367) (60.799)
COFINS (291.222) (42.889) (334.111) (246.152) (33.976) (280.128)
(599.873) (214.194) (814.067) (500.308) (224.375) (724.683)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.825.801 1.000.499 4.826.300 3.075.228 905.525 3.980.753
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA
Custo com energia elétrica
Energia elétrica comprada para revenda (43.236) - (43.236) (173) - (173)
Encargos de uso da rede elétrica (665.257) - (665.257) (614.469) - (614.469)
Custo de operacédo
Pessoal (56.715) (148.636) (205.351) (48.717) (124.906) (173.623)
Material (4.319) (7.039) (11.358) (4.479) (9.049) (13.528)
Combustiveis para a producéo de energia (335.281) - (335.281) (37.020) - (37.020)
Servico de terceiros (14.818) (32.563) (47.381) (16.840) (31.401) (48.241)
Comp. fin. p/utilizagdo de recursos hidricos (164.794) - (164.794) (222.707) - (222.707)
Depreciacdo e amortizacdo (349.388) (197.077) (546.465) (353.266) (189.184) (542.450)
Taxa de Fiscalizagdo da Aneel (13.434) (8.399) (21.833) (8.192) (7.462) (15.654)
Outras 55.596 (2.633) 52.963 48.018 2.669 50.687
(1.591.646) (396.347) (1.987.993) (1.257.845) (359.333)  (1.617.178)
CUSTO DO SERV. PREST. A TERCEIROS 136 (528) (392) (478) (3.387) (3.865)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 2.234.291 603.624 2.837.915 1.816.905 542.805 2.359.710
DESPESAS OPERACIONAIS (204.758) (417.792) (622.550) (461.078) (370.049) (831.127)
RESULTADO DO SERVICO 2.029.533 185.832 2.215.365 1.355.827 172.756 1.528.583
RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA
Renda de aplicacdes financeiras 59.738 17.116 76.854 21.364 5.873 27.237
V.monet. e acrésc. moratorios - energia vendida 65.269 5.003 70.272 108.232 1.002 109.234
Outras variacdes monetarias ativas 631 1.861 2.492 224 547 771
Outras receitas financeiras 20.524 9.441 29.965 10.877 5.577 16.454
Pis/Pasep e Cofins (452) (156) (608) (10) (4) (14)
Encargos de dividas (430.321) (57.348) (487.669) (504.141) (69.530) (573.671)
V. monetarias s/empréstimos e financiamentos (79.546) (3.817) (83.363) 15.000 1.749 16.749
Outras variacGes monetarias passivas (14.076) (34.813) (48.889) (12.165) (29.137) (41.302)
Outras despesas financeiras (12.907) (11.126) (24.033) (17.488) (24.578) (42.066)
(391.140) (73.839) (464.979) (378.107) (108.501) (486.608)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
Receitas 270 1.420 1.690 - - -
Despesas (18.442) (31.015) (49.457) - - -
(18.172) (29.595) (47.767) - - -
RESULTADO OPERACIONAL 1.620.221 82.398 1.702.619 977.720 64.255 1.041.975
Receita ndo operacional - - - 379 2913 3.292
Despesa ndo operacional - - - (3.087) (6.330) (9.417)
Resultado néo operacional - - - (2.708) (3.417) (6.125)
Lucro antes da CSLL e do IRPJ 1.620.221 82.398 1.702.619 975.012 60.838 1.035.850
Contribuicao social (142.650) (3.632) (146.282) (89.318) 737 (88.581)
Imposto de renda (394.923) (6.722) (401.645) (229.405) (11.227) (240.632)
Incentivos Fiscais 326.640 16.611 343.251 - - -
Lucro antes das participacdes 1.409.288 88.655 1.497.943 656.289 50.348 706.637
Participacédo nos lucros ou resultados (17.221) (43.431) (60.652) (14.561) (39.446) (54.007)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.392.067 45.224 1.437.291 641.728 10.902 652.630
Lucro liquido por acéo (R$) - - 34,46 - - 15,65
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31 - SEGUROS

Conforme contrato firmado com a Bradesco Auto/RE — Cia. de Seguros, com prazo de 04 (quatro) anos,
a partir de 30/04/2005, os principais ativos da Companhia, tais como, imobilizaces em servico e
almoxarifado, estdo segurados por apolices anuais, no montante global de R$ 3.445.453 mil, tendo a
apolice atual vigéncia de 30/04/2008 a 30/04/2009. A especificacdo, por modalidade de risco, esta
demonstrada a seguir:

Importancias Prémios
Apdlices Seguradas Anuais
- Riscos Nomeados:
Incéndio, raio, explosdo, danos elétricos, equipamentos
Eletronicos 3.433.512 6.842
- Riscos Aeronauticos 11.941 407
3.445.453 7.249

Na importancia segurada, relativa ao seguro aerondutico, estdo incluidos R$ 1.605 mil de
responsabilidade civil.

Além dessas importancias seguradas, a Companhia mantém apdlices de seguros para garantir a
movimentacdo de materiais, por intermédio de seguro de transporte nas modalidades terrestre, maritimo e
aéreo nacionais e maritimo e aéreo internacionais, com vigéncia contratual de maio de 2008 a maio de
2009, mensalmente endossadas, e com importancias seguradas, averbadas até 31/12/2008, no total de
R$ 72.409 mil, com prémios no montante de R$ 166 mil.

Na determinagdo da politica de seguros e geréncia de riscos sdo contemplados as localiza¢@es fisicas, 0s
riscos a que se expdem os bens e o custo/beneficio.

32 - ACORDO GERAL DO SETOR ELETRICO - RECOMPOSICAO TARIFARIA
EXTRAORDINARIA - RTE, VARIACAO DE ITENS DA “PARCELA A” E REPASSE DE
ENERGIA LIVRE.

1. Composicdo da RTE homologada pela ANEEL, representativa da Perda de Receita e Energia Livre.

REMUNERAGAO VALOR SALDO A
TR ATE 31/12/2008  ATE 31/12/2008 31/12/2008
(1) (2) (3) (4)=(1+2-3)

Perda de Resolugdes n°s
Receita 480/02, 481/02

e 01/04. 40.674 8.898 49.572 -
Energia Livre Resolugdes n°s

01/04 e 45/04. 77.303 37.144 114.447 -
Totais 117.977 46.042 164.019 -
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2. Composicdo da Variacdo de Itens da “Parcela A” (periodo de 01/01/2001 a 25/10/2001) homologado

pela ANEEL.
VALOR REMUNERACAO ToTAL VALOR SALDO A
HOMOLOGADO ACUMULADA ATE ACUMULADO AMORTIZADO  AMORTIZAR
ITENS RESOLUGOES N°s 31/12/2008 ATE 31/12/2008  ATE 31/12/2008 EM 31/12/2008
482/02 E 001/04
(1) (2) =0+ (4) G)=B3)-@
“Parcela A”
(periodo de
01/01a
25/10/2001) 21.827 34.682 56.509 56.509 -

3. Composicdo dos saldos dos valores homologados pela ANEEL, representativos do Repasse de
Energia Livre, que se referem a compra de energia elétrica no ambito do Mercado Atacadista de
Energia Elétrica - MAE, atual Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, durante a
vigéncia do Programa Emergencial de Reducdo do Consumo de Energia Elétrica.

REDUCAO DE

VALOR REMUNERACAO ACI'\OAE:DO VALOR TRIBUTOS E REPSAASLSIi(;O A
HomoLoGADO ACUMULADA ATE AMORTIZADO ENcARGOS OFicIO (oI AT
ITENS RESOLUGOES N2 ATE 31/12/2008 ATE 31/12/2008 Ne 2.409/2007-
001/04 E 045/04 31/12/2008 SEr/ANEEL 31/12/2008
(1) (2) 3)=1)+(2) 4) ®) (6)=
(3)-(4)-(5)
Repasse de
E_“efg'a 77.303 36.976 114.279 110.267 6.871 (2.859)
1vre

Em atendimento as determinag@es do Oficio n® 2.409/2007-SFF/ANEEL, a Companhia registrou em sua
contabilidade estorno dos valores referentes aos tributos e encargos regulatorios, cujo dnus financeiro foi
imputado as Concessionarias de Geracdo e que nao foram efetivamente suportados pelos consumidores,
nos termos da Nota Técnica n® 392/2007-SFF/ANEEL. Como os prazos de repasse haviam sido
concluidos e todos os valores repassados, com tal registro verifica-se a ocorréncia de pagamento a maior,
no valor de R$ 2.859 mil, a receber de tais concessionarias.

No &mbito do referido Acordo Geral do Setor Elétrico, firmado entre as Geradoras e as Distribuidoras em
18/12/2001, a Companhia recebeu, neste exercicio, o montante de R$ 33.148 mil, correspondente ao
Ressarcimento de Energia Livre.

Por outro lado, a Companhia, em atendimento as determinagdes do Oficio n? 2.409/2007-SFF/ANEEL,
registrou baixas do contas a receber de Energia Livre ndo faturado pelas Distribuidoras no prazo
estabelecido pela ANEEL, no montante de R$ 396.779 mil, assim como, o estorno dos custos tributarios
e encargos regulatérios por ela suportados, deduzidos pelas Concessionarias de Distribuicdo dos repasses
financeiros de Energia Livre, cujos valores ndo foram efetivamente suportados pelos consumidores, nos
termos na Nota Técnica n® 392/2007-SFF/ANEEL, no montante de R$ 13.689 mil, ficando com o seu
contas a receber de Energia Livre, por devedor, demonstrado conforme a seguir:
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Saldos a receber 31/12/2008
Empresa Valor

(R$ mil)
AMPLA (CERJ) 11.837
CEPISA 9
COELCE 1
COSERN 8.556
CSPE — SUL PAULISTA 535
Total bruto a receber 20.938
(-) Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (5.730)
Total liquido a receber 15.208
Circulante 5.756
N&o Circulante 9.452

Considerando que as empresas Distribuidoras tém prazo limite, estipulado pela ANEEL, para arrecadar a
RTE de consumidores e repassar os valores devidos as empresas geradoras, a Companhia, apés a
adequacao do contas a receber de Energia Livre as determinagGes estabelecidas no citado oficio, elaborou
novo estudo de modo a encontrar a parcela do contas a receber ndo-realizavel, em funcéo do término dos
prazos da RTE das Distribuidoras. Com isso, foi estimada em R$ 5.730 mil a provisdo para perdas na
realizacdo desses créditos em 31 de dezembro de 2008.

Neste exercicio, considerando o encerramento desses prazos, foi realizada baixa pela perda de tais contas
a receber, no montante de R$ 210.940 mil, com a reversdo da correspondente provisdo anteriormente
constituida, no valor de R$ 200.153 mil.

Diante da interpretacdo dada pela ANEEL, quanto a ndo-realizacdo do contas a receber de Energia Livre,
impondo perdas substanciais as Geradoras, a Companhia, em conjunto com as demais empresas do
Sistema ELETROBRAS, esta envidando esfor¢os junto aos 6rgédos e instancias competentes, no sentido
de preservar os seus direitos previstos no Acordo Geral do Setor Elétrico.

Ac0es Judiciais relativas as contabilizagGes de energia de curto prazo do periodo de setembro/2000
a dezembro/2002

Estdo em andamento acgdes judiciais movidas contra a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL,
referentes as contabilizacdes de energia de curto prazo, correspondentes ao periodo de setembro/2000 a
dezembro/2002, procedidas pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE. Como parte
do processo, a Companhia podera vir a ser solicitada a arcar com o montante de R$ 285.923 mil, em
valores historicos. Entretanto, de acordo com a avaliacdo dos seus consultores juridicos, o risco de perda
para a Companhia nesse processo esta classificado como “possivel”, ndo cabendo, portanto,
provisionamento contabil.
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33 - BENS E DIREITOS DA UNIAO UTILIZADOS PELA CONCESSIONARIA

Nos termos da Instrugdo Contabil n® 6.3.13, do Manual de Contabilidade do Servico Plblico de Energia
Elétrica, a Companhia mantém, em registros auxiliares, bens e direitos da Unido em regime especial de
utilizacdo, segregados por atividade, no montante de R$ 68.465 mil (custo corrigido), conforme
demonstrativo a seguir:

2008 2007
Geragao Transmissdo Geragdo Transm.
Quant. Custo Estimativa Valor Quant. Custo Estimativa Valor Valor Valor
Itens Corrigido de Liquido  Itens  Corrigido de Liquido  Liquido  Liquido
Depreciagédo Depreciagéo

Barragem da UHE Castelo
Branco 1 56.858 (50.035) 6.823 - - - - 7.960 -
Terrenos 10 2.958 - 2.958 4 223 - 223 2.958 223
EdificacBes 223 1.688 (1.688) - 2 13 (12) 2 - 3
Reassentamento da UHE
|taparica 1 5.201 (2139) 3.062 © © = © 3.270 o
Aeroporto de Guadalupe-PI 1 926 (926) - - - - - - -
Estrada de acesso a UHE
Castelo Branco 1 508 (508) - - - - - - -
Outros - - - - 3 90 (76) 14 = 18
Total 237 68.139 (55.296) 12.843 9 326 (87) 239 14.188 244

34 - REMUNERACAO DOS EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

Tomando-se por base 0 més de dezembro de 2008 e de acordo com a politica salarial da Companhia, a
maior e a menor remuneragdes mensais pagas a empregados foram de R$ 24.668,60 e R$ 1.067,00,
respectivamente; o maior honorario atribuido a dirigentes correspondeu a R$ 28.186,40. Tais
remuneragdes sdo compostas de salarios permanentes, gratificacoes e adicionais.

35 - RECEITAS - CONCESSIONARIAS DO SERVICO PUBLICO DE TRANSMISSAO

A Receita Anual Permitida - RAP esta definida na Clausula Primeira item XIV do Contrato de
Concessdo a qual se refere a receita autorizada pela ANEEL, mediante resolugdo, pela disponibilizacéo
das instalacdes do Sistema de Transmissdo relacionadas nesse Contrato de Concessdo. A Receita Anual
Permitida da Transmissora é composta pela RPB (parcela referente as instalacGes da Rede Bésica) mais a
RPC (parcela referente as demais instalacGes de transmissdo e conexdes). A RPB ainda esté4 subdividida
em RBSE (receita referente aos ativos de transmissao indicadas na Resolu¢cdo ANEEL n2 167/2000, para
as instalacdes de transmissao existentes a época), mais RBNI (receita referente aos novos ativos a serem
incorporados ao sistema de transmissdo da empresa), ambas reajustadas anualmente pelo IGP-M. Apds a
Primeira Revisdo Tariféria Periddica das Concessionérias de Transmissdo de Energia Elétrica ocorrida
em julho de 2007, a RBNI ndo tera seus valores diminuidos pela metade apds o 152 ano da entrada em
operacdo, conforme estabelecido nas autorizagdes emitidas pela ANEEL na época. Para novas
concessdes, obtidas em LeilGes Publicos de Transmissdo, a receita corresponderd ao valor indicado nos
lances, sendo fixa e reajustada anualmente pelo IPCA ao longo do periodo de concessdo e esta sujeita,
também, a revisdes tarifarias a cada 4 anos, durante os 30 anos de duracdo da concessao.
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36 - MEIO AMBIENTE

S&o os seguintes os gastos efetivados pela Companhia, de modo a atender aos seus compromissos com o
meio ambiente:

Aplicacéo

Natureza dos Gastos = Total
Imobilizado Resultado

Manutencao nos processos operacionais para a melhoria 6.806 3.869 10.675
do meio ambiente
Preservacdo e/ou recuperacdo de ambientes degradados 818 1.871 2.689
Educacdo ambiental para empregados, terceirizados,

R S - - 66 66
auténomos e administradores da entidade
Educacdo ambiental para a comunidade - 1.240 1.240
Outros projetos ambientais 685 56 741
Total 8.309 7.102 15.411

e Manutencdo nos processos operacionais para a melhoria do meio ambiente, compreende 0s gastos
com estudos, diagnosticos, levantamentos, planos de uso e programas de monitoramento, dentre
outros, ndo contemplando as acBes de recuperacdo ou mitigacdo de impacto ambiental.

e Preservacdo e/ou recuperagdo de ambientes degradados, compreende 0s gastos com execucao de
acdes voltadas para preservar e/ou recuperar ambientes degradados com impactos j& detectados,
com uma acdo de reparacdo em andamento, podendo se referir a ambientes aquaticos, terrestes ou
atmosféricos.

e Educacdo ambiental para empregados, terceirizados, autbnomos e administradores da entidade,
compreende os gastos com acdes de educacao e/ou capacitacdo para sustentabilidade, voltadas aos
publicos interno e seus prestadores de servicos.

e Educacdo ambiental para a comunidade, compreende 0s gastos com acbes de educacdo e/ou
capacitacdo para sustentabilidade, voltadas as comunidades impactadas pela implantagdo dos
empreendimentos da Companhia.

e Qutros projetos ambientais, compreende os gastos com as demais a¢des adotadas pela Companhia,

tendo como objeto a preservacdo do meio ambiente.

A Companhia possui compromissos assumidos de gastos com meio ambiente, no montante de R$ 53.011
mil, com previsdo de desembolso de R$ 33.956 mil, para o exercicio de 2009, e R$ 19.055 mil a partir de
2010.
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COMPOSICAO DOS CONSELHOS DE ADMINISTRACAO E FISCAL E DA DIRETORIA

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Ubirajara Rocha Meira

Presidente
Dilton da Conti Oliveira Swedenberger do Nascimento Barbosa
Conselheiro Conselheiro
Altino Ventura Filho Erenice Alves Guerra
Conselheiro Conselheira

Marcelo Viana Estevao de Moraes
Conselheiro

CONSELHO FISCAL

Pedro Gaudéncio de Castro
Presidente

Sonia Regina Jung
Conselheira

Anténio Carlos Pinho de Argblo
Conselheiro

DIRETORIA

Dilton da Conti Oliveira
Diretor-Presidente

Marcos José Mota de Cerqueira José Ailton de Lima
Diretor Econémico-Financeiro Diretor de Engenharia e Construcéo

Mozart Bandeira Arnaud
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José lvan Pereira Filho
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Amcklrres Inoe pendentes

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Administradores e Acionistas da
Companhia Hidro Elétrica de Sao Francisco - CHESF

1. Examinamos o balango patrimonial da Companhia Hidro Elétrica de Sao
Francisco - CHESF, levantado em 31 de dezembro de 2008, e as correspondentes
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do
valor adicionado correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragcdes contabeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da
Companhia, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdées contabeis referidas no primeiro paragrafo
representam adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da Companhia Hidro Elétrica de Sao Francisco - CHESF, em 31 de dezembro
de 2008, o resultado de suas operacdes, as mutagcdes de seu patrimonio liquido, os seus
fluxos de caixa e os valores adicionados nas operacdes referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, auditamos as demonstracbes contabeis da Companhia Hidro
Elétrica de S&do Francisco - CHESF referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2007, compreendendo o balanco patrimonial, as demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicacbes de recursos desse exercicio,
além das informacdes suplementares compreendendo as demonstracdes do fluxo de caixa
e do valor adicionado, sobre as quais emitimos parecer sem ressalva, datado
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de 1°. de fevereiro de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 3, as praticas
contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1°. de janeiro de 2008. As
demonstragcdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
apresentadas de forma conjunta com as demonstragbes contabeis de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de
dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adoc¢ao Inicial
da Lei n° 11.638/2007 e da Medida Proviséria n° 449/2008, ndo estdo sendo
reapresentadas com os ajustes para fins de comparagao entre os exercicios.

Recife, 27 de fevereiro de 2009.

RSM BOUCINHAS, CAMPOS & CONTI
Auditores Independentes S/S
CRC-SP-5.528/0-S-PE

Toshio Nishioka
Contador-CRC-SP-104.690/0-S-PE



PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — Chesf, no
uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, procedeu ao exame do Relatorio da
Administracdo, bem como do Balango Patrimonial e demais Demonstragdes Contabeis,
referentes ao exercicio findo em 31/12/2008, a vista do Parecer dos Auditores Independentes,
RSM Boucinhas, Campos & Conti Auditores Independentes S/S, emitido em 27/02/2009, sem
ressalvas, elaborado de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.

Tomou, ainda, conhecimento das seguintes proposicdes a serem encaminhadas a
deliberacdo da Assembléia Geral de Acionistas:

1. Proposta de Destinacdo do Lucro Liquido do Exercicio; e
2. Proposta do Orcamento de Capital.

O Conselho Fiscal, por unanimidade, € de opinido que os referidos documentos
societarios refletem adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a situacéo
patrimonial, financeira e de gestdo da Companhia Hidro Elétrico do Séo Francisco — Chesf.

Adicionalmente, por unanimidade, manifesta-se favoravel a submissdo da
proposta de destinacdo do lucro liquido do exercicio e do orcamento de capital a
Assembléia Geral dos Acionistas, na forma apresentada pelo Conselho de Administracéo.

Brasilia, 23 de margo de 2009.

Pedro Gaudéncio de Castro
Presidente

Sonia Regina Jung

Antonio Carlos Pinho de Arg6lo



