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Anexo lll
FINANCIAMENTO DO PLANO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO DA BIOECONOMIA

1.1 Introdugao

Este capitulo estrutura uma estratégia integrada de financiamento para a implementacao do
Plano Nacional de Desenvolvimento da Bioeconomia (PNDBio). Para tanto, analisa o contexto
atual do financiamento da bioeconomia no Brasil, identificando seus desafios e
oportunidades e, a partir disso, propde metas e a¢cdes que respondam a tais desafios a fim de
contribuir com a mobilizacdo, o direcionamento e a escalabilidade dos recursos para a
sustentabilidade financeira do Plano Nacional de Bioeconomia no horizonte até 2035.

1.2 Diagnéstico do Financiamento em Bioeconomia no Brasil

O cendrio atual oferece uma janela estratégica para impulsionar o financiamento da
bioeconomia brasileira. No plano internacional, destaca-se a mobilizagao global para ampliar
o financiamento climatico, com metas ambiciosas como a Nova Meta Quantificada Coletiva
(NCQG), que pretende destinar pelo menos USS 300 bilhdes por ano até 2035 para paises em
desenvolvimento (UNFCCC, 2023, 2024). Essa nova meta foi formalizada na Conferéncia do
Clima da ONU (COP 29) no Azerbaijdo, no ambito da Decisdo 1/CMA.6, que estabelece o
objetivo de escalar o financiamento climatico a partir de fontes publicas e privadas, com
paises desenvolvidos assumindo a lideranca, além de enfatizar o equilibrio entre mitigacdo e
adaptacao, a reducdo do custo de capital e o fortalecimento da arquitetura financeira
internacional (UNFCCC, 2024). O Brasil, a frente da presidéncia do G20 e da COP30, tem
exercido papel de lideranca nesse processo, defendendo a integracdao entre ambigdes
climaticas e instrumentos financeiros inovadores, que visam mobilizar e direcionar mais
capital para a agenda climatica.

No contexto doméstico, a convergéncia entre as agendas climadtica, industrial e de
desenvolvimento sustentdvel materializada em alguns planos de destaque como o Plano
Clima (BRASIL, 2025), Plano de Transformacdo Ecoldgica (PTE) (BRASIL, 2024a), a Nova
Industria Brasil (NIB) (BRASIL, 2024b), aa Estratégia e Plano de Acdo Nacionais para a
Biodiversidade — (EPANB) 2025-2030 e a Estratégia Nacional de Bioeconomia (ENBio) (BRASIL,
2024c) amplia o espaco politico e institucional para direcionar recursos a setores-chave da
economia de baixo carbono.

Apesar disso, desafios estruturantes!, permanecem dificultando tanto o processo de
mobilizacdo, alavancagem e direcionamento de recursos, quanto o acompanhamento do

1 . . . . . " .
Desafios mapeados para o financiamento da Bioeconomia estdo descritos no Caderno Anexo.
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montante deles que de fato estd sendo alocado para atividades consideradas como
“bioeconomia”.

A auséncia de uma taxonomia Unica e amplamente adotada por instituicdes financeiras,
fundos e demais provedores de capital limita a capacidade do pais de identificar, com precisao
e comparabilidade, quanto do financiamento disponivel é efetivamente destinado a
bioeconomia e como esses recursos se distribuem entre areas tematicas, biomas e elos das
cadeias produtivas. Como consequéncia, ndo ha base consolidada para estimar a lacuna de
financiamento por segmento, nem para confrontar de forma consistente a demanda (ainda
sem estudo nacional estruturado) com a oferta (também nao sistematizada) de capital. Na
pratica, a bioeconomia permanece, em grande medida, pouco visivel nos sistemas de
classificacdo e reporte financeiro, o que reduz a rastreabilidade, fragiliza o monitoramento e
limita a orientacdo estratégica dos fluxos de recursos.?

Dado esses desafios, foi feito um esfor¢co de mapear o contexto presente como uma linha de
base para orientar o Plano. Foram identificados 70 canais com potencial de mobilizacdo e
alocacdo de recursos para a Bioeconomia, e estima-se que, em 2024, esses canais tenham
movimentado mais de RS 238 bilhdes (Figura 1). Importa destacar que essa estimativa se
refere a recursos mobilizados/captados nos canais — e ndo necessariamente desembolsados
no ano de 20243,

Apesar da transversalidade de fontes e canais que irrigam recursos as atividades da
bioeconomia, foi possivel mapear e classificar os canais em dois grupos operacionais: (i)
“Relacionado a Bioeconomia”, quando o canal tem escopo amplo e pode financiar
bioeconomia, mas sem identificacdo inequivoca da parcela efetivamente alocada; e (ii)
“Exclusivo/Especifico Bioeconomia”, quando o canal possui desenho, mandato ou regras que
permitem afirmar que o capital mobilizado estd certamente direcionado a bioeconomia.

Embora o numero de canais em cada grupo seja relativamente préximo (28 Especificos e 42
Relacionados), a Figura 1 evidencia que a diferenca relevante estd no volume mobilizado: RS
148,7 Bi (62,4%) estdo no grupo “Relacionado”, enquanto apenas RS 89,5 Bi (37,6%) estdo
no grupo “Exclusivo/Especifico”. Em termos analiticos, isso indica um alto grau de incerteza
sobre a destinacdo final da maior parte do capital mobilizado em 2024: 62,4% do montante
encontra-se em canais cujo escopo permite bioeconomia, mas cuja mensuracdo ndo permite
identificar a alocacdo efetiva para bioeconomia de forma comparavel e rastreavel.

Figura 1 - Detalhamento da composicdo capital mobilizado em 2024 entre canais que
operam com atividades “potencialmente relacionadas” a Bioeconomia.

2 Destacam-se duas iniciativas em andamento: o Marco Comum de Taxonomias Sustentaveis em Biodiversidade para América Latina
e Caribe e a Forca Tarefa para Relatos Financeiros sobre Natureza (TNFD, na sigla em inglés).

5A metodologia de coleta e andlise dos dados estéo descritas no Caderno Anexo.
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Volume de capital mobilizado (R$ 238 Bi) em 2024 por
37 canais mapeados

89,5
(38%)
2024
Exclusivo Bioeconomia B Misto
B Relacionado a Bioeconomia [ Capital Publico

Fonte: Elaboracdo prépria®.

A composicao do capital reforca a leitura institucional do problema. Observa-se que o capital

mobilizado

pelos canais classificados como “Relacionado a Bioeconomia”

é

predominantemente publico (99%), majoritariamente de origem doméstica (94%), e
concentrado em bancos e fundos publicos de desenvolvimento. Isso sugere que a

bioeconomia jad integra, de forma difusa, o escopo do financiamento publico ao
desenvolvimento econémico.

Figura 2 - Detalhamento da composicdo capital mobilizado em 2024 entre canais que
operam com atividades “exclusivamente relacionadas” a Bioeconomia.

“a metodologia e as fontes de dados utilizadas encontram-se no Caderno Anexo.
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Volume de capital mobilizado (R$ 238 Bi) em 2024 por
37 canais mapeados

89,5

89,5
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Fonte: Elaboracdo prépria®.

Por sua vez, o capital mobilizado pelos canais “Exclusivo/Especifico Bioeconomia” apresenta
perfil predominantemente misto (51%), combinando capital publico e privado, inclusive
nacional e internacional. Esse padrdo é consistente com a presenca, nesse grupo, de agéncias
e mecanismos de cooperacdo internacional, multilaterais e bilaterais, que frequentemente
estruturam instrumentos combinados para viabilizar projetos e reduzir riscos.

5A metodologia e as fontes de dados utilizadas encontram-se no Caderno Anexo.
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Figura 3 - Distribuicdo de capital mobilizado em 2024 conforme origem
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Fonte: Elaboracdo prépria®.

A analise integrada dos fluxos de financiamento do PNDBio, sintetizada no Diagrama de
Sankey (Figura 3), permite visualizar de forma estruturada como o capital potencialmente
associado a bioeconomia se organiza desde sua origem (nacional, internacional ou
combinada), passando pela natureza da fonte (publica, mista ou privada), pelos canais
financeiros — prioritarios e demais — até alcancar as missdes do Plano. A espessura dos
fluxos evidencia a predominancia de recursos de origem doméstica e natureza publica,
concentrados em um conjunto reduzido de instrumentos de maior escala, que estruturam o
nucleo dos canais prioritdrios. Observa-se, no bloco intermediario, forte concentracdao em
mecanismos como Plano Safra, Fundos Constitucionais e Ecoinvest, que direcionam
financiamento a diferentes missGes deste Plano. Essa configuracdo revela uma arquitetura de
financiamento majoritariamente “relacionada” a bioeconomia, cuja efetiva atribuicdo
tematica depende de critérios de elegibilidade, enquadramento produtivo e mecanismos de
monitoramento e rastreabilidade (MRV). Ao final do fluxo, o diagrama permite identificar
guais missGes concentram maior envelope potencial de recursos e quais dependem de maior
complementaridade de capital catalitico’ — especialmente de natureza mista, privada ou

5A metodologia e as fontes de dados utilizadas encontram-se no Caderno Anexo.

7.0 X . ) . . . L . . .
A linha de base do financiamento estd organizada por canais, e néio por missdes. Para estimar a disponibilidade de recursos por
missdo, foi aplicado o procedimento metodolégico de vinculagdo canal-misséo: cada canal foi analisado individualmente quanto a
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internacional — para viabilizar sua execu¢dao. Em complemento, a Figura 4 ilustra
especificamente o fluxo de capital passando pelos canais determinados como “prioritarios”.
A partir do grafico, observa-se que ha missGes mais irrigadas (4, 6 e 7), e missGes menos
irrigadas (2, 3 e 8) pelos canais selecionados como prioritarios, indicando para onde deve ser
direcionado um esforgo institucional de alocamento de capital dentre as missdes deste Plano.

Figura 4 - Distribuicdo de capital mobilizado em 2024 conforme origem
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Fonte: Elaboracdo prépriad.

Cabe destacar também que cada um desses canais de financiamento cumpre fungdes
especificas e complementares ao longo do ecossistema de financiamento da bioeconomia e
ao longo do ciclo dos projetos. O capital publico atua predominantemente na fase de
originacdo e estruturacao, assegurando capilaridade territorial, crédito produtivo,
financiamento a PD&I, capital concessiondrio e mecanismos de mitigacdo de risco, por meio
de instrumentos como crédito rural, fundos constitucionais, FNDCT, Fundo Clima, Fundo
Amazonia e programas hibridos como o Eco Invest. Esse eixo sustenta sobretudo iniciativas

sua correspondéncia com as missdes do PNDBio e, em seguida, o valor de referéncia do canal foi distribuido igualmente entre todas
as missdes das quais o canal se mostrou aderente. Assim, o valor da média de referéncia para o ano base 2024, representa exatamente
a parcela do valor do canal atribuida a cada misséo correspondente (isto é, o valor do canal ja “rateado” entre missdes). A soma
dessas parcelas por misséo fornece um proxy de envelope potencial por misséo, Gtil para comparagéo relativa, mas que ndo equivale
a execugdo efetiva por misséo, sobretudo em canais “relacionados” que demandam tagging e MRV para atribuigéo robusta.

8 metodologia e as fontes de dados utilizadas encontram-se no Caderno Anexo.
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da Sociobioeconomia e da Biomassa e cria as condi¢cdes habilitadoras para o avanco da
Bioindustria.

O capital privado, por sua vez, tende a se engajar com maior intensidade nas fases de
estruturacdo avancada e escala, viabilizando modernizacdo industrial verde, inovacao
tecnolégica, securitizacdo e financiamento de ciclos longos, por meio de instrumentos como
Créditos de Descarbonizagdo (CBIOs), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs) e
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs) verdes, titulos tematicos, Fundos de
Investimento em Participagdes (FIPs) e Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais (FIAGROs), venture capital e private equity, com maior protagonismo nas
cadeias de Biomassa e Bioindustria e crescente atuacdo em modelos estruturados da
Sociobioeconomia.

J4 o capital internacional exerce um papel catalitico e complementar ao longo de todo o ciclo,
aportando doacgdes, crédito concessional, assisténcia técnica, garantias e estruturas de
blended finance — via fundos multilaterais, bancos de desenvolvimento e cooperacao
bilateral — essenciais para viabilizar projetos de maior risco, maturacdo mais longa e forte
componente territorial, especialmente associados a Sociobioeconomia, a conservacado e a
inovacdo bioindustrial. Ou seja, o capital existe, mas é difuso. O pais ja movimenta centenas
de bilhdes de reais que podem contribuir com a bioeconomia, porém a maior parte desses
recursos ainda carece de enquadramento tematico claro, integracdo entre instrumentos e
mecanismos robustos de rastreabilidade.

Ademais, dentre os canais de financiamento mapeados, 7 foram selecionados como
prioritarios®, e representam 91,4% dos RS 238 bilhdes mapeados como capital mobilizado
para potencial financiamento da bioeconomia em 2024. A sua distribui¢cdo no financiamento
da bioeconomia por canal pode ser visualizada conforme a Figura 05.

O gréfico da Figura 05 mostra que 65,37% do capital mobilizado em 2024, pelos canais
prioritarios, foram via recursos de equalizacdo do Plano Safra e 20,4% pela sublinha Blended
Finance do Ecolnvest Brasil, ilustrando a predominante participacdo do capital publico
distribuido aos beneficidrios finais via crédito concessional e subsidiado no financiamento da
bioeconomia. Isso reforca a necessidade de avancar na diversificacio das fontes de
financiamento, ampliando o papel do capital privado e de instrumentos financeiros mais
sofisticados, capazes de reduzir a dependéncia de recursos fiscais e aumentar a
sustentabilidade de longo prazo do ecossistema de investimentos.

A metodologia para sele¢éio dos canais como prioritdrios estd no Caderno Anexo.
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A baixa participacao relativa de instrumentos como Fundo Clima, Fundo Amazonia,
FNDCT/FINEP e o Programa Prioritario de Bioeconomia (PPBio)'° evidencia gargalos na
alavancagem de recursos ndo-reembolsaveis voltados principalmente as fases iniciais de PD&l
da bioindustria, e a sociobioeconomia. Nesse contexto, torna-se estratégico fortalecer
mecanismos de blended-finance, fundos de investimento tematicos com estruturas de
garantias e mitigacao de riscos, de modo a atrair investidores institucionais e catalisar capital
privado catalitico.

Ademais, a concentracdo do financiamento em instrumentos tradicionais de crédito rural
sugere a necessidade de maior alinhamento entre politicas agricolas, ambientais e de
inovacdo, garantindo que o financiamento da bioeconomia nao se limite a produgdo primaria,
mas também estimule cadeias de valor, agregacdo de valor local, inovagao tecnoldgica e
impacto socioambiental positivo.

Figura - Andlise da composi¢do dos RS 238Bi mobilizados em 2024 entre os canais
classificados como prioritarios.

B R$21 Bi R$218 Bi
&AM  (65%)

R$238 Bi

Recursos totais Recursos Recursos
mobilizados mobilizados mobilizados [ Plano Safra I FNDCT/FINEP
por canais por canais por canais [ Ecolnvest I PPBio
prioritarios e nao- prioritarios ¥ Fundos Constitucionais
nao prioritarios prioritarios

B Fundo Clima
Fundo Amazénia

10 Modelo de apoio & Bioeconomia dentro da legislagdo de incentivos tributdrios da Lei de Informdtica da Zona Franca de Manaus,
atendendo Amazénia Ocidental e Amapa.
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Fonte: Elaboracdo prépriatl.

Do ponto de vista de implementag¢do do PNDBio, esse padrdo é consistente com a arquitetura
financeira brasileira — centrada em crédito —, que também ilustra um gargalo: missdes
intensivas em estruturacdo, assisténcia técnica, originacdo de pipeline, inovagdo e riscos de
primeira implantacdo demandam proporcionalmente mais capital paciente, subvencado e
mecanismos de mitigacao de risco do que o portfélio atual aparenta oferecer. Assim, a leitura
por missGes sugere que o desafio de investimento direcionado a bioeconomia ndo recai
apenas sobre a mobilizacdo de mais recursos, mas sim na reconfiguracao do capital que deve
combinar recursos reembolsaveis com instrumentos cataliticos.

1.3 Metas para Mobilizar o Financiamento da Bioeconomia Brasileira

A partir do diagndstico apresentado, as metas aspiracionais de financiamento deste Plano e
suas respectivas acoes, sao:

1. Potencializar o uso dos instrumentos de financiamento no ambito do Plano de
Transformac&o Ecolégica (PTE)!? para atender ao PNDBio.

Essa meta parte do reconhecimento de que o Brasil ja dispde de instrumentos robustos no
ambito do Plano de Transformacdo Ecoldgica (PTE), capazes de mobilizar, direcionar e
alavancar capital em escala. Sendo assim, o objetivo é assegurar que os instrumentos
existentes operem de forma convergente com as missdes do PNDBio, incorporando a
bioeconomia como prioridade estratégica. Trata-se de fortalecer o alinhamento entre
politicas econbmicas e ambientais, promovendo maior coordenac¢dao institucional e
intencionalidade no uso do capital publico e na sua capacidade de inducdo sobre o
investimento privado. Para essa meta, as acdes propostas sdo'3:

1.1. Garantir que o mercado regulado de carbono atue como indutor de projetos que
reduzam ou evitem emissGes e conservam ecossistemas, viabilizando economicamente
cadeias produtivas sustentdveis baseadas na biodiversidade no ambito das missdes do
PNDBio;

A metodologia e as fontes de dados utilizadas encontram-se no Caderno Anexo.

12 5 Ministério da Fazenda vem liderando uma transformagdo estrutural do sistema financeiro publico e privado, no Gmbito do pilar
de Finangas Sustentaveis do PTE. O PTE reconhece o elevado potencial de captagéo, alavancagem e direcionamento de capital para
a Transformagdo Ecolégica por meio de instrumentos financeiros de natureza crediticia, administrativa, regulatéria, fiscal e de
monitoramento. No escopo desses instrumentos, vdrios ja apresentam ou podem ter interface com a bioeconomia.

13 O Ecolnvest estd no dmbito do PTE, mas como também estd classificado como canal prioritdrio, é considerado na Meta 2.
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1.2. Indicar oportunidades para que parte dos recursos do Fundo Florestas Tropicais para
Sempre (TFFF) possa compor fonte de recursos para o Pagamento de Servicos Ambientais
ligados a bioeconomia ou outros programas que financiam missdes do PNDBio;

1.3. Desenvolver os critérios de avaliacdo das atividades econ6micas da bioeconomia na
Taxonomia Sustentavel Brasileira (TSB);

1.4. Garantir que os Titulos Soberanos Sustentaveis direcionem recursos para a bioeconomia;

1.5. Garantir que a Plataforma de Investimentos para a Transformagao Ecolégica (BIP) inclua
projetos sustentdveis ligados as missdes do PNDBio;

1.6. Regulamentar o Programa Federal de Pagamentos por Servicos Ambientais (PSA) e
captar fontes de financiamento para sustentacdo do Programa;

1.6.1. Desenvolver o componente da sociobioeconomia no ambito do Programa
Federal de PSA,;

1.6.2 Estruturar fundos comunitdrios para PSA;

1.7. Verificar a possibilidade dos Fundos da Reforma Tributaria poderem ser direcionados ao
financiamento das missdes do PNDBio.

2. Ampliar a capacidade de alinhamento as missoes da PNDBio e de mobilizagdo e
direcionamento de capital nos canais de financiamento prioritarios

Essa meta incide especificamente sobre os canais de financiamento classificados como
prioritarios neste Plano, reconhecendo seu peso relativo na mobilizacdo de capital e seu papel
estruturante no financiamento das missdes do PNDBio'4. Parte-se do entendimento de que a
ampliacao do capital destinado as missdes nao depende apenas da existéncia de instrumentos
financeiros, mas da capacidade do ecossistema nacional da bioeconomia de articular atores,
estruturar projetos e operar com clareza estratégica a partir desses canais. O desafio central
consiste, portanto, em fortalecer esse ecossistema para ampliar sua capacidade de
mobilizacdo de recursos, promover maior alinhamento entre os canais prioritarios e as

14 as contribuigdes colhidas junto a atores publicos, privados e da cooperacdo internacional ao longo da elaboragdo deste capitulo
reforcam desafios transversais ao conjunto dos canais analisados, como a necessidade de maior previsibilidade regulatéria,
padronizagdo de critérios de elegibilidade, fortalecimento de mecanismos de monitoramento e rastreabilidade, estruturagéo de
pipelines qualificados de projetos e aprimoramento de instrumentos de mitigagdo de risco. Também emergiu, de forma recorrente, a
percepgdo de que o potencial de financiamento da bioeconomia vai além dos canais classificados como prioritarios neste estudo.
Nesse sentido, torna-se estratégico explorar de forma mais aprofundada os canais que ndo foram priorizados, bem como qualificar
a compreensdo operacional daqueles j@ mapeados, de modo a identificar oportunidades de aprimoramento, combinagdo e
potencializagdo. O mapeamento realizado evidencia a existéncia de um conjunto amplo de mecanismos — incluindo instrumentos de
mercado de capitais, garantias, seguros, titulos temdaticos, instrumentos regulatérios e arranjos hibridos — que podem desempenhar
papel relevante no financiamento das missdes do PNDBio. Recomenda-se, portanto, a elaboragéo de cadernos técnicos especificos
para aprofundar a andlise desses canais, detalhando seu funcionamento, condigdes de acesso, puUblicos-alvo, desafios de
implementagdo e possibilidades de integragdo entre instrumentos, de forma a traduzir o diagnéstico em orientagdes praticas e
ampliar a efetividade na mobilizagdo e no direcionamento de recursos.
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prioridades de missdo, e assegurar o direcionamento efetivo do capital para iniciativas com
adicionalidade, integridade e escala. Trata-se de consolidar um ambiente institucional e
financeiro mais coordenado, capaz de integrar setor publico, iniciativa privada, cooperacao
internacional e territérios produtivos em torno de uma agenda comum de desenvolvimento
bioecon6mico. Para essa meta, as acdes propostas sdo apresentadas em forma de fichas com
breves introdugdes acerca do canal priorizado, destacadas na se¢do metodolégica do Caderno
Anexo:
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Eco Invest Brasil

Parte do Novo Brasil - Plano de Transformagao Ecoldgica (PTE), foi criado para impulsionar investimentos privados sustentdveis e atrair capital
externo para projetos de longo prazo, oferecendo instrumentos de protecdo contra a volatilidade do cambio. Com mecanismos financeiros
inovadores, o programa viabiliza projetos estratégicos para a industria verde, recuperacao de biomas, infraestrutura para lidar com os efeitos
das mudancas do clima e de inovacao tecnolégica para a Transformacdo Ecoldgica (Tesouro Nacional, 2026).

Canal de mobilizagao e direcionamento de recursos a
bioeconomia

Missdes do
PNDBio
aderentes ao
Canal

Desafios mapeados

Acoes Propostas

Bancos publicos efou privados
vencedores dos leildes,

Ecolnvest Direciona os recursos mobilizados
via linhas crédito que devem
atender as necessidades da
bioeconomia

1,2,3,4,5,6,
7e8

1. Garantir que os investimentos mobilizados por meio
dos leildes para bioeconomia sejam aderentes ao

PNDBio.

2. Ter um pipeline de projetos bancaveis e com ticket e
retorno adequado para atender a oferta de capital
mobilizado por meio dos leildes com foco em

bioeconomia.

1. (i) Garantir e fortalecer o alinhamento entre o Programa e o PNDBio e as suas
missoes, como feito nos leildes ja realizados;

1. (ii) Avaliar a possibilidade de maior integragao entre os indicadores da PNDBio e os
do Programa;

1e 2: Articular o Programa a outras ferramentas que ainda estdo em processo de
desenvolvimento, nao plenamente implementadas, como:

(i) TSB e taxonomia da bioeconomia como direcionadores de investimentos para
atividades sustentaveis e da bioeconomia.
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https://www.google.com/search?q=Eco+Invest+Brasil&oq=ECOINVEST&gs_lcrp=EgZjaHJvbWUyBggAEEUYOdIBBzIzOGowajeoAgCwAgA&sourceid=chrome&ie=UTF-8&ved=2ahUKEwjU1t3vpPiSAxWfRLgEHVHCGOUQgK4QegYIAQgAEAM

Programa Prioritdrio de Bioeconomia (PPBIO)

O Programa Prioritdrio de Bioeconomia (PPBio), coordenado pelo Instituto de Conservacao e Desenvolvimento Sustentdvel da Amazonia
(Idesam), é uma politica publica da Suframa, que tem como missdo realizar a conexao das duas maiores virtudes da regido amazonica: o Polo
Industrial de Manaus (PIM) e a biodiversidade. Temos como objetivo captar recursos obrigatérios de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) das

empresas do PIM, transformando-os em novos negdcios e tecnologias de bioeconomia na Amazoénia Ocidental e Amapa (PPBIO, 2026).

Canal de mobilizagao e direcionamento de recursos a bioeconomia

Missées do
PNDBio
aderentes
ao Canal

Desafios mapeados

Acdes Propostas

(PPBio) Startups, etc

1. Sustentabilidade financeira do programa, visto que os aportes
sdo opcionais e, portanto, o programa pode ficar sem recursos,
dificultando planejamento de longo prazo e previsibilidade no
financiamento do programa, comprometendo trajetorias de
desenvolvimento mais longas.

1. Propor mecanismos de estabilidade e previsibilidade, como:

(i) criagao de um fundo de reserva alimentado por aportes voluntarios e complementado por
recursos publicos;

(ii) estabelecimento de piso obrigatério de aportes para empresas incentivadas, via revisao do
decreto da Lei de Informatica;

(iii) pessibilidade de incentivos fiscais adicionais para empresas que mantiverem ou ampliarem o
aporte minimo anual

2. PPBio nao integra programas e fontes de financiamento que
apoiam a fase de escalabilidade e acesso a mercados dos
negocios. Como consequéncia, as iniciativas apoiadas sao
dispersas e sem encadeamento, e com integragao limitada a
fontes de recursos que apoiam as fases subsequentes de
desenvolvimento dos negdcios, e as linhas de créditos
bancérios dedicadas a bioeconomia.

2. (i) Criar protocolo de encaminhamento de projetos apoiados pelo PPBio para linhas de crédito de
investimento (FNO, BASA, BNDES) e fundos de investimento (focos de bioeconomia), incluindo: (i)

Programa Prioritério ICTs/ avaliagao conjunta entre CAPDA, SUFRAMA e bancos sobre maturidade dos projetos; (ii)
dg Bi = Incubadoras/ 3e4 disponibilidade de garantias; (iii) mecanismos de apoio a estruturagao de negdcios. Mapear
aElosconoNs Aceleradoras/ € interesses das empresas obrigadas a investir e alinhar seus aportes as cadeias prioritarias.

2. (ii) Criar carteiras por rotas e cadeias amazdnicas, selegio orientada a prioridades (insumos e
bioprodutos; alimentos especiais; cosméticos; bioinsumos; materiais), evitando fragmentagao.

2. (iii) Inserir apoio nos processos gerencial, comercial, qualidade, rastreabilidade e acesso a
mercado nos processos de alocagao de recursos do PPBio, criando conexdo com integradoras e
compradores.

2. (iv) Abrir janela de "preparacao e escala" para financiar as fases preliminares de elaboracao dos
projetos: engenharia, regulagao, testes, certificagoes, qualidade e estruturagao comercial, além do
desenvolvimento tecnolégico.

2. (v) Criar um MRV especifico de resultados amazonicos com indicadores minimos de inovagao,
geragao de renda local, encadeamentos e integridade socioambiental, permitindo que os projetos
sejam considerados para continuidade.
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Fundo Amazodnia

Voltado a captacao de doagdes nacionais e internacionais para investimentos nao reembolsaveis em a¢des de preven¢do, monitoramento e
combate ao desmatamento, e de promocao da conservacao e do uso sustentdvel da Amazoénia Legal. Um parcela dos seus recursos podem ser
utilizados para apoiar o desenvolvimento de sistemas de monitoramento e controle do desmatamento em outros biomas brasileiros e em paises
tropicais. Para esse canal apresenta-se o seguinte panorama estratégico (Fundo Amazonia, 2026).

Missdes do
Canal de mobilizagao e direcionamento de recursos a PNDBio Desafios mapeados Acdes Propostas
bioeconomia aderentes ao P ¢ P
Canal

1. Muitos beneficiarios do Fundo Amazénia nao
conseguem garantir continuidade das agdes apés o
fim do projeto por falta de garantia de alocagao de 1. Avaliar possibilidade de acelerar a continuidade do apoio a projetos que
recursos, colocando em risco a o sucesso de longo demonstrarem sucesso em seus objetivos

prazo de agdes estruturantes iniciadas no ambito do
projeto apoiado pelo Fundo

2. (i) Avaliar como o Fundo Amazdnia pode ampliar os atuais arranjos de
cofinanciamento com outros instrumentos (como por exemplo FNO e linhas de crédito
rural) ou fundos garantidores (via terceiros), visando complementar o apoio ndo
reembolsavel, com vistas a promover autonomia e acesso continuo a recursos de

2. Fundo Amazodnia ainda nao considera as missoes da |alavancagem dos negdcios locais.

PNDBIO e tem limitagdes para alavancar recursos 2. (ii) Otimizar, a partir da adocao de diretrizes tematicas a serem definidas pelo
financeiros via blended finance com esse enfoque COFA, de forma alinhada as missées da PNDBIO, a aplicagao do Fundo Amazdnia
como veiculo estruturante e capaz de ocupar lacunas de outros instrumentos atuantes
no territério, com foco na geragao de capacidades (através assisténcia técnica,
gerencial e juridica) e langando chamadas publicas e programas integrados que
articulem multiplas dimensdes da bioeconomia.

BNDES é a instituigao responsavel
por receber e gerir os recursos
direcionais ao Fundo Amazonia

Fundo Amazénia Direciona doagdes via programas 1,2,7e8
e projetos, geralmente
executados por ONGs e governos
(federal, estaduais e municipais)

3. (i) Elaborar estratégia do Fundo Amazénia dedicada a apoiar “pipeline e
bancabilidade territorial” atrelada ao programa de fortalecimento institucional do
Fundo, de modo que a preparagao de projetos ocorra em parceria com instituigoes
‘aglutinadoras’ (associagbes, cooperativas, consércios).

3. (ii) Destinar parte dos recursos do Fundo para um mecanismo de capacitagao e
fortalecimento de entidades implementadoras locais para fortalecer redes de

3. Os gargalos de acesso tanto no acesso quanto no  |organizagoes de fomento, instituigoes territoriais, cooperativas e outras entidades
monitoramento de resultados das atividades tem com capacidade fiduciaria, com metas de desempenho e supervisao por amostragem,
limitado a participagdo de organizagdes lideradas por |para reduzir tempo e custo de tramitacao sem perder controle (ex: programa
PIPCTAFs e podem afastar potenciais proponentes de |readiness GCF).

projetos. 3. (iii) Capacitar parceiros para melhorar a qualidade técnica das propostas,
resultando na aceleragdo da andlise e contratagdo de projetos pelo Fundo Amazdnia,
com prioridade de avaliagao, checklist Unico de documentagdo e um modelo de
garantias compativel com o publico-alvo.

3. (iv) Avaliar a possibilidade de revisar as politicas de desembolso e monitoramento,
adotando salvaguardas proporcionais e um MRV ajustado ao perfil e porte do
proponente e ao risco.
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Fundo Clima

Destinado a apoiar projetos, estudos e empreendimentos que visem a redugao de emissdes de gases de efeito estufa e a adaptagdo aos efeitos
da mudanca do clima, por meio de modalidades reembolsaveis, administradas pelo BNDES, e ndo reembolsaveis, operados pelo MMA (BRASIL,
2026a). Opera como mecanismo estratégico de financiamento para iniciativas de descarbonizacdo, inovacdo tecnoldgica e fortalecimento de
cadeias produtivas sustentdveis, com potencial de apoio transversal as missdes do PNDBio, especialmente nos segmentos de biomassa e

bioindustria. Para esse canal apresenta-se o seguinte panorama estratégico.
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Missoes do

Canal de moblllzaqagizg;r:::r::iaamento de recursos a ad:r':lr::fel:ao Desafios mapeados Agdes Propostas
Canal
1. Dentro da perspectiva de bioeconomia, o Fundo 1. (i) Coordenar a operagao do Fundo Clima com a implementagao do PNDBio,
Clima em seus primeiros anos financiou principalmente no cumprimento das missoes relacionadas a biomassa
majoritariamente biocombustiveis, oferecendo uma (produgéo de biocombustiveis) e restauragao.
janela limitada para financiamento de outras missées |1. (i) Orientar a selegdo de projetos de restauragao florestal apoiados pelo
do PNDBio que interagem com a agenda climatica. A |Fundo Clima a fim de fomentar modelos que integrem viveiros, redes de
partir de 2024 o Fundo avangou na agenda de sementes, prestadores de servigo e assisténcia técnica ja existentes,
restauragao florestal, mas encontrou desafios com fortalecendo a bioeconomia territorial.
relacao a garantias para esses projetos e ainda nao 1. (iii) Avaliar a viabilidade do uso de recursos nao reembolsaveis para criagao
atua de maneira expressiva como indutor de modelos |condigdes habilitantes, como profissionalizar organizagées locais e reduzir o
de negdcio de reflorestamento mais inclusivos. risco do mutudrio, integrando-os as cadeias de restauragao
2.(i) Avaliar a coordenagao da operacionalizagdo do Fundo combinando capital
BNDES = Responsavel direcionar reembolsavel e ndo reembolsavel para atender as necessidades de
F ; 0s recursos reembolsaveis desenvolvimento de rotas tecnoldgicas estratégicas da PNDBio.
undo Clima o o . . h x
(resmboleavele S ) ) 123456 2.(i) Efstudar a v_labllldade de_ se crla_r_elou apoiar mecanismos de preparagao
£ Ministério do Meio Amblente e 7'e 8 r qe prcyetos (Project Preparation Famhty)n para financiar estudos de engenharia,
reembolsavel) (MMA) = Responsavel por licenciamento, MRV e modelagem econdmica.

direcionar os recursos
nao-reembolsaveis

2. Nao ha planejamento de aporte combinado dos
recursos reembolsaveis e nao reembolsaveis do Fundo
para o cumprimento de metas estratégicas e
integradas do Fundo.

2. (iii) Fortalecer a integragao com operadores financeiros e mecanismos de
repasse, ampliando cofinanciamento com BNDES, bancos regionais e
cooperativas, e incorporando critérios objetivos para incluséo de fornecedores
locais e atendimento de territérios prioritarios na formacao das carteiras.

2. (iv) Ampliar o cofinanciamento com bancos publicos e cooperativas por meio
de instrumentos de garantia externos ao Fundo Clima (por exemplo, fundos
garantidores geridos por entidades independentes) bem como por organizagoes
ancoras.

2.(v) Avaliar potenciais sinergias entre a conexao do Fundo Clima com
mecanismos de Pagamento por Servigos Ambientais (PSA), de modo a
incentivar cadeias produtivas com menor pegada de carbono e remunerar a
conservagao e a restauragao, com abordagem territorial e regional. Essa
integragao pode ocorrer via programas de PSA combinados a crédito para
beneficiamento e bioindustria.
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FNDCT

O Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT, criado em 1969, é um fundo de natureza contabil e financeira que tem
como objetivo financiar a inovagao e o desenvolvimento cientifico e tecnoldgico, com vistas a promover o desenvolvimento econémico e social
do Pais (FINEP, 2026). Para esse canal apresenta-se o seguinte panorama estratégico.

Missoes do
Canal de mobilizacao e direcionamento de recursos a PNDBio " N
biceconomia aderentes ao Desafios mapeados Acoes Propostas
Canal
1. Os financiamentos da FINEP voltados a bioeconomia
nao contam com um orgamento especifico nem com
um programa dedicado, apoiado por estratégias 1. Direcionamento e mobilizagao de recursos
estruturantes de fomento & pesquisa e a inovagao (i) Criar um programa especifico de bioeconomia dentro dos programas
nesse campo. Como consequéncia, projetos estruturantes do FNDCT, alinhado diretamente as missoes do PNDBio e a seus
relacionados a bioeconomia acabam concorrendo com |diferentes publicos beneficiarios;
iniciativas consideradas de maior prioridade para o (i) Estabelecer critérios de alocagao em linha com as missdes do PNDBio e
interesse publico — como salde e educagdo — o que |mecanismo de governanga para seu acompanhamento.
reduz sua competitividade e limita o desenvolvimento
do setor.
Fundo Nacional 2. Integragao e continuidade dos instrumentos de apoio a inovagao
2. Projetos apoiados pela FINEP na maioria das vezes |, gragao ¢ . > de apolc <
Desenvglevimento FINEP = responsavel por ndo atharcampas necepssidades de desenvolvimento (i) Integrar o financiamento da FINEP a outras instituigoes de fomento, de modo
Cientifico e executar e operacionalizar os 3,4,5e6 |paraalém da pesquisa e inovagao, tenham dificuldade gue as c:la_madtas _publlca_s cubraml de formta cdontlnua as fasles d? p(lasgulsa,
Tecnoléaico recursos do FNDCT de captar recursos para o desenvolvimento das fases esenvo ylmen 0, Inovagao e esca o?amen 0 dos negocios. Isso Inclul a
g sequintes do negécio, por exemplo: celebragao de acordos de cooperagao entre FINEP/FNDCT, BNDES
(FNDCT) (a)g Proietos argam n.a demonstra ;’Eo or falta de (InovaBNDES, BNDES Garagem), bancos regionais e Sebrae para a realizagdo
recurso]s arapen enharia certificg 6eF; requlacio e de chamadas conjuntas, bem como a defini¢do de mecanismos de "esteira”
primeira pﬁanta' 9 ! Goes, regulag (pipeline), nos quais projetos apoiados pelo FNDCT tenham acesso prioritario a
() saxa negragao sstemitica com nstrumentos de TECS SSEolsiel gaantas s armertos e apcc pare ctapes de
investimento produtivo (capex) e garantia de demanda g L N _p P L P .
(contratos de compra) %.’) I;tegragao da 3”“‘,’5?¢3° com c[édgo fi . b
e L N . ii) Propor uma estratégia de conexao do financiamento subsequente ao
\(.rca)lori?g\?r?iﬁgsrzllzsfgggasaraagaacr::;?: 23;\::2“;6 FINEP/FNDCT com instrumentos financeiros combinados direcionados a
direta e dificuldades de pezuenas empresas < mitigagao de riscos ligados ao desenvolvimento e operagao do negdcio: ex:
acessarem determinados instrumentos. sub_vencao + cret_:ilt_o + garantias, com gatilhos por etapa, para aproximar o
projeto das condigdes de financiamento de CAPEX
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Fundos Constitucionais

Destinados ao financiamento de atividades produtivas nas regiées Norte, Nordeste e Centro-Oeste, com foco na reducdo de desigualdades e na
promocao do desenvolvimento econémico regional. Operam predominantemente por meio de crédito reembolsavel para investimento e capital
de giro, podendo apoiar iniciativas vinculadas a bioeconomia conforme o enquadramento produtivo dos projetos, especialmente em cadeias da

sociobioeconomia, biomassa e agroindustria sustentdvel (BRASIL, 2026b). Para esse canal apresenta-se o seguinte panorama estratégico.

Constitucional de
Financiamento do
Nordeste (FNE)

Banco do Nordeste (BNB)

Banco da Amazénia (BASA)
Fundo
Constitucional de
Financiamento do
Norte (FNO)

No caso amazénico, o FNO destaca-se como um instrumento
de alta relevancia potencial para a Bioindustria amazénica,
apesar de o impacto ainda ser moderado no retrato atual. Para
o0 FNE, a avaliagao reconhece a escala e potencial para
financiar cadeias e infraestrutura, mas ressalta limitagdes de
arientagao explicita a sociobiodiversidade e a inovagao, e
desafios de acesso em territorios PIPCTAF.

Missdes do
Canal de mobilizagao e direcionamento de recursos a bioeconomia a d::;::;: a0 Desafios mapeados Agdes Propostas
Canal
1. (i) Verificar a coordenagao entre a aplicagao dos recursos dos Fundos com as missoes e agdes
estratégicas da PNDBio de forma que elas resultem em condigdes habilitantes para o financiamento da
bioeconomia;
1. (ii) Investir na formagao de agentes de crédito para capacitagdo de equipes de originacao e de ATER
especificas para sociobiodiversidade. Integrar cooperativas e organizagdes da sociobiodiversidade
como intermediarios.
P 1. (iii) Nor_, casos em que opera_dore_‘s cl_en'!or]slrem b_ai?(a c@pacidaqe _de alcang_ar Ioc_alidades na sua area
Constitucionais o ) . . o . de atuagao, orientar a expansao, dlstr\bynggo e a originacao do.cre‘dwto por meio de |_ntegr§sdoras e
‘. As diretrizes e orientagoes gerais do Ministério da Integragéo |agentes locais, com indicadores de capilaridade e inclusao territorial, vinculando o financiamento a
Findo e Desenvolvimento Regional !Portarja 2252/2023, art. 4°) apoio ;écnico, gefgncial e contabil. Vlgssa estratégia deve ser desenhada para atender aos arranj0§
Constitucional de clonter'nplam em alguma‘ medida o direcionamento ao produtivos especificos de cada regiao, uma vez que o perfil dos agentes integradores de produgao
L i 0Os recursos sao direcionados aos ﬂnqnpnamemo dq PNDB_\O, no entanto, ha d[f\culdade em variam dg acordo com a regiao {_ex:_cooperatlvas acessam mais crédito do que associagdes - que sdo
Centro-Oeste (FCO) beneficiarios via: verificar e garant_\r que isso esteja sendo feito, tgntc em tgrmcs aggntes integradores de produgao |mpo_(tanles na Amazénia). ‘ _
de escala de projeto quanto em termos de cadeias produtivas, e|1. (iv)Nos casos em que os operadores ja demonstrem alta capacidade de alcangar localidades na sua
Fundo Banco do Brasil (BB) 1,2,3,4,67e8 perfil do publico beneficiario (ex: PIPCTAF). area de atuagao, fazer com gue o credito chegue as cooperativas de producéo e/ou atue no sentido de

fortalecer o cooperativismo e outras formas de atuagao coletiva de forma a viabilizar a produgao e a
comercializagao de produtos da sociobiceconomia com regularidade, quantidade e qualidade
suficientes para atender as necessidades do mercado;

1. (v) Realizar um estudo de classificagdo dos CNAEs para definir quais CNAES sdo aderentes a
bioeconomia, e criar novas linhas classificatérias de CNAES para setores e arranjos produtivos
especificos da Bioeconomia;

1. (vi) (vi) avaliar a utilizagao dos fundos garantidores ja existentes (FGI, FGO, FAMPE, entre outros), com
limites e aportes especificos direcionados as missdes da PNDBIO, considerando que esses instrumentos
jé& se encontram estruturados para mitigagao de risco e ampliagdo do crédito, sem prejuizo de recorrer a
fontes complementares (como o Fundo Clima e organismos multilaterais) para fortalecer sua capacidade
de cobertura de operagées. Ressalva-se que eventuais aportes ou arranjos deverao observar
estritamente o mandato legal de cada instrumento financeiro, ndo sendo cabivel atribuir aos Fundos
Constitucionais de Financiamento (FNO, FNE e FCO) funcdes de aporte em fundos garantidores ou de
mitigagao indireta de risco, uma vez que sua finalidade legal e o financiamento direto de atividades
produtivas, por meio de operagoes de capital de giro e investimento nos setores elegiveis.

18




Plano Safral®

O Plano Safra é um programa de a¢des do Governo Federal para apoio ao setor agropecuario, oferecendo linhas de crédito, incentivos e politicas
agricolas para os produtores rurais (BRASIL, 2026c). O crédito rural, operacionalizado no ambito do Sistema Nacional de Crédito Rural, consiste
na destinacdo de recursos para contratacdo de operacdes de crédito aos produtores rurais e agricultores familiares para custeio da safra,
investimentos em suas propriedades ou apoio a comercializagdo de seus produtos ou industrializacdo (BRASIL, 2026d). Para esse canal apresenta-
se 0 seguinte panorama estratégico.

Missdes do

Canal de mobilizagéao e direcionamento de recursos a PNDBio D fi d Ac P t
bioeconomia aderentes ao esatios mapeados ¢oes Propostas
Canal

1 (i). Indicar importancia da definigdo de governanga especifica para acompanhamento das
cadeias da biodiversidade dentro dos bancos publicos.

1 (ii). Coordenar a execugao das linhas de crédito concomitantemente a ferramentas-chave que
1. A atuagao dos bancos publicos no crédito rural nao foi ainda estao em processo de desenvolvimento, ndo plenamente implementadas: ex: TSB, BIP e
desenhada originalmente para o PNDBio. Ha aderéncia taxonomia da bioeconomia

parcial as missdes do Plano, mas falta diretriz transversal |1.(iii) Avaliar a possibilidade de criar programas especificos de repasse orientados a carteiras da
que alinhe mecanismos e metas de bioeconomia bioeconomia, estruturando janelas (ex: abrir editais tematicos) para incentivar agentes
financeiros/cooperativas a elaborarem projetos dentro das missdes da bioeconomia (biomassa
de baixo carbono, especialidades, inclusao de fornecedores) e solicitarem crédito em
cooperagao.

2. O desenho tradicional do crédito rural operacionalizado |2. (i) Verificar a viabilidade de estruturar fundos garantidores ou mecanismos de protecao a
pelos bancos publicos, em geral, favorece tomadores de  |primeira perda especificos para as cadeias da bioeconomia.
crédito que tém condigdes de providenciar um conjunto de |2. (ii) Operar o crédito de forma estruturada, apoiando a estruturagcao de projetos gue exigem

Incluindo linhas exclusivamente dedicadas
a bioeconomia como:
Pronaf Bioeconomia, Pronaf Agroecologia

requisitos de alta exigéncia, pressionando os agentes documentagao (ex: licengas, conformidade, MRV, contratos de compra), garantindo o
. R N bancarios, o que limita o alcance ao médio e, mais ainda, acompanhamento do projeto ao longo todo o cicle de vida do crédito por meio de agdes
E linhas que apresentam potencial ainda ao micro e pequeno empreendedor, justamente onde o coordenadas.
Plano Safra subexplorado, como: . PNDBIo precisa de granularidade para financiar 2. (iii) Reduzir custo transacional em carteiras menores, com exigéncias proporcionais ao risco,
(recorte de linhas - linhas do Pronaf - Pronaf custeio, Pronaf especialidades, ias difusas e arranjos territoriais. mantendo integridade socioambiental e rastreabili .
de crédito rural Grupo B {méquinas e equipamentos), .23456e 3. Especificamente com relacgao as linhas do Pronaf:
com conexdo a Pronaf +Alimentos 8 N P a3 N 3. (i) Orientar o operador a direcionar recursos pode meio de operagoes estruturadas,

existem beneficiarios do PRONAF com baixa
documentacao, capacidade técnica gerencial limitada e de
garantias que tém dificuldades de acesso as linhas de
crédito. Este grupo também carece de acdes de

- linhas para empresas indutoras como: estruturagao pré-crédito para estarem habilitados a

Programa Crédito Agropecuario participar do programa.
Empresarial custeio e investimento 4. (i) Estudar a viabilidade de operagdes combinadas PRONAF + PSA em territdrios prioritarios
do PNDBio, com foco em cadeias da sociobiodiversidade, avaliando impactos operacionais e

4. No ambito do PRONAF e demais linhas para pequenos fiscais. Eventual escalonamento dependera de avaliagdo de riscos e adesao dos bancos.
produtores ha integragao insuficiente com ATER. 4. (ii) Integrar o PRONAF a programas que estruturam originagao, ampliam e fortalecem redes
locais de canais de articulacao para contratacao do crédito, monitoramento e liquidagao. Ex: via
cooperativas, associagdes e agentes de crédito comunitarios.

5. (i) Estudar a viabilidade de redirecionamento de incentivos fiscais para a compra de pequenos
produtores, via:

- linhas de apoio a cooperativas, como:
Procap-Agro e Prodecoop.

- linhas indutoras de reduc@o de emissdes
e inovagdao, como: RenovAgro e Inovagro

empregando fontes nao reembolsaveis para assisténcia técnica, gerencial e juridica a fim de
viabilizar tomada de crédito rural com foco no fortalecimento das cadeias da sociobioeconomia;
e articulando o crédito com os programas e iniciativas que o governo tem desenvolvido e
desenvolvera para as cadeias da sociobioeconomia a fim de incluir agées de estruturacao
preé-crédito para a habilitagcao de beneficiarios ao Pronaf.

Bioeconomia)

5. Falta integracao entre os produtores/beneficiarios do (a) parcerias com programas de compras publicas (acs moldes do PAA/PNAE) e arranjos de
PRONAF a compradores vinculados a Biocindustria integragao produtor-bicindustria;
(b) incentives fiscais para bicindustrias que contratarem a produgao dos beneficiarios do
Pronaf.

O quadro apresenta somente como prioritarias as linhas de crédito rural dentro do Plano Safra selecionadas como mais aderentes & bioeconomia de acordo com os critérios estabelecidos e descritos no
Caderno Anexo para a Meta 2. As linhas de crédito rural ndo priorizadas ou descritas no quadro, devem ser contempladas por agdes referentes a Meta 3.
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3. Explorar e entender o potencial de criagao de novos canais, plataformas, Programas e
condigdes institucionais para o financiamento da Bioeconomia.

Essa meta parte do reconhecimento de que, embora o Brasil ja disponha de instrumentos
relevantes de financiamento, ha lacunas estruturais que demandam inovacao na arquitetura
financeira voltada a bioeconomia. O desafio consiste em explorar, de forma estratégica e
coordenada, a criagao de novos canais, plataformas, programas e condigdes institucionais que
ampliem a capacidade de mobilizagao e mitigagao de riscos, especialmente em segmentos
com maior intensidade tecnoldgica, territorial ou de maturacdo de longo prazo. Ela foca em
avaliar oportunidades de aperfeicoamento do ecossistema financeiro, incorporando
mecanismos hibridos, solucdes de mercado de capitais e arranjos institucionais capazes de
catalisar investimento privado e fortalecer a sustentabilidade de longo prazo do
financiamento das missdes do PNDBio. Para essa meta, as a¢gdes propostas sao:

3.1. Explorar a criagdo de mecanismos hibridos (blended finance) que combinem capital
publico, privado e filantrdpico;

3.2. Avaliar a possibilidade de criacdo de fundos garantidores e capital de primeiras perdas
(first-loss capital)® para mitigar riscos percebidos por investidores;

3.3. Analisar a possibilidade de criar titulos verdes, tematicos e de biodiversidade voltados a
cadeias da sociobiodiversidade e solu¢des baseadas na natureza;

3.4. Verificar a viabilidade de criagdao de instrumentos financeiros que reconhecem e
remuneram a conservacao e a restauracao da diversidade bioldgica, valorizando iniciativas
qgue preservam habitats, espécies e funcdes ecoldgicas, e contribuem para gerar renda a partir
da protecdo da biodiversidade.

1.4 Recomendagoes e proximos passos

Os resultados apresentados neste capitulo evidenciam avangos na compreensdo do
ecossistema de financiamento da bioeconomia no Brasil. Contudo, também indicam a
necessidade de seguir ampliando e aprofundando a agenda de financiamento do PNDBio
considerando o conjunto das missdes do Plano, os diferentes perfis de beneficidrios e a
diversidade de canais financeiros disponiveis. Nesse sentido, se reconhece a necessidade de
expandir a analise para além das missGes com foco predominante na sociobioeconomia,
conforme feito neste capitulo, diante das lacunas identificadas nesse segmento, e avancgar na
compreensao das missdes associadas a biomassa e a bioindustria, que demandam maior
intensidade de capital, escala produtiva e integracdo com cadeias industriais e energéticas.

16 . . L P . . .
Parcela do capital disposta a absorver as primeiras perdas, protegendo os demais investidores e incentivando a enfrada de
recursos privados.
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Nesse contexto, é importante aprofundar a leitura sobre o papel do setor privado,
especialmente em investimentos de médio e grande porte, inovagdo tecnoldgica,
infraestrutura produtiva e modernizacdo industrial de base bioldgica.

Conectado a esse esforco, destaca-se a importancia de dar continuidade ao didlogo com o
setor privado — incluindo instituicdes financeiras, investidores institucionais, gestores de
fundos, empresas ancora e associagdes setoriais — de modo a compreender percepgdes de
risco, barreiras regulatdrias, expectativas de retorno e condi¢ées necessarias para ampliar a
participacdo do capital privado no financiamento das missdes do PNDBio.

Recomenda-se ainda explorar de forma mais aprofundada os desafios de estruturacdo de
projetos que demandam maior volume de capital, considerando ndo apenas a disponibilidade
de recursos, mas também entraves relacionados a prazos, custos de capital, riscos
tecnoldgicos, exigéncias de garantias e compatibilidade entre instrumentos existentes e as
caracteristicas dos projetos, incluindo crédito de longo prazo, mercado de capitais, fundos de
investimento e financiamento internacional. Por fim, é essencial avancar na definicdo de
metas explicitas de financiamento por missdo, a partir da estimativa — ainda que gradual e
aproximada — da demanda de recursos por missdao, segmento e horizonte temporal,
permitindo confrontar essa demanda com a oferta potencial de capital e orientar ajustes na
arquitetura de financiamento do PNDBio.
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