PEDIDO DE ESCLARECIMENTO 1
Empresa: Perfin Asset Management
Remetente: Carolina Rocha

E-mail: crocha@perfin.com.br

Questionamento:

Minha consulta seria para esclarecer a respeito do conceito de Institui¢Go Financeira, pois como
gestora credenciada a CVM entendemos que teriamos ampla capacidade de conduzir um
processo relacionado ao fundo sustentdvel regional, mas precisamos entender se do ponto de
vista do edital isso seria possivel ou o conceito se refere somente as instituigdes reguladas pelo
BACEN.

Estamos proximos de alguns grupos que teriam total capacidade de engajar para cumprir as
necessidades do fundo, por isso, aguardamos esclarecimento dos érgéos competentes para que
fique mais claro desta exigéncia de credenciamento.

Obrigada.
RESPOSTA:

Em nosso ordenamento juridico, o érgdo regulador das instituicdes financeiras nacionais é o
Banco Central do Brasil, a quem compete privativamente conceder autorizacdo para o
funcionamento daquelas, conforme art. 10, inc. X, da Lei n. 4.595/1964.

Essa mesma lei conceitua, em seu art. 17, o que é uma instituicdo financeira; assim como define,
em seu art. 18, a condi¢do para funcionamento no Pais das instituicGes financeiras nacionais
(autorizagdo do BACEN) e estrangeiras (decreto do Poder executivo).

Art. 17. Consideram-se instituigées financeiras, para os efeitos da legisla¢éGo
em vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas, que tenham como
atividade principal ou acesséria a coleta, intermediagdo ou aplicagéo de
recursos financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou
estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros.

Art. 18. As instituicées financeiras somente poderdo  funcionar no
Pais mediante prévia autorizagéio do Banco Central da Republica do Brasil
ou decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras.

Nesse diapasdo, o conceito legal empregado pelo legislador ndo comporta relativizagdo. Isso
significa que a proposta deve ser apresentada em nome de uma instituicao financeira ou um
consdrcio de instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras.

Entretanto, o item 8.3 do Edital prevé que “O Administrador poderd contratar instituicdo
autorizada pela CVM para realizar as atividades de custddia, controladoria, escritura¢Go da
emissdo, do resgate de cotas e de tesouraria, podendo ainda contratar terceiros para realizar,
total ou parcialmente, a gestdo de ativos do FUNDO, individual ou conjuntamente, ou outros
servigos aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas.”




PEDIDO DE ESCLARECIMENTO 2
Empresa: Vinci Partners
Remetente: Cynthia Sisconetto
E-mail: csisconetto@vincipartners.com
Questionamento:
Caros, boa tarde.

Em respeito ao disposto no item 2.1 do EDITAL DE CHAMAMENTO PUBLICO PARA A SELECAO DE
ADMINISTRADOR DO FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DA INFRAESTRUTURA REGIONAL
SUSTENTAVEL — FDIRS, apresentamos o pedido de esclarecimento conforme a seguir:

Sobre o item 10 do Processo de Sele¢do - A alinea C estabelece como um dos critérios
classificatérios a participagcdo do Administrador como Cotista. Nesse caso, quando a
participagdo do Administrador for por meio de consdrcio, entendemos que deverd ser
considerado o somatdrio da participagdo de cada consorciado. Este entendimento estd correto?

RESPOSTA:

O entendimento esta correto. No caso de proposta apresentada por meio de consdrcio, serdao
somados os valores apresentados por seus integrantes.

Adicionalmente, entendemos que o computo dessa participagcdo acima pode se dar na forma de
emiss@o de cotas com direitos e obrigagées distintos ao da cota destinada a Administragdo
Publica, podendo, assim, por exemplo, ter seu investimento direcionado a alguma parte (ou
algumas partes) dos seus objetivos estatutdrios definidos no item 3.3 do Edital. Este
entendimento estd correto?

Agradeco desde jd.
RESPOSTA:

O entendimento estd correto. A proposta de integralizacdo de cotas poderd ser feita
especificamente para uma ou mais finalidades previstas no item 3.3 do Edital.




PEDIDO DE ESCLARECIMENTO 3

Empresa: Sem identificacao
Remetente: Daniel Ramos Cordeiro
E-mail: danielrcordeirol@gmail.com

Questionamento:

Numeragao Item edital

Esclarecimento

1. Localizagdo dos anexos exigidos
pelas leis de contratagdes publicas

Como regra no direito e na pratica
administrativa, editais de chamamento
constituem  instrumentos voltados a
convocar interessados a participagdo de
determinada iniciativa. Nas palavras de
Carvalho Filho:

“Semelhante instrumento espelha, sem
duvida, a aplicagdo do principio da
publicidade, na medida em que, de forma
transparente, a Administra¢do divulga seus
objetivos e permite que interessados do setor
privado acorram na medida de seus
interesses”. (Carvalho Filho, José dos Santos.
Manual de direito administrativo. — 32. ed.
rev., atual. e ampl. — Sdo Paulo: Atlas, 2018.
Pg 306).

Por sua natureza, editais preveem critérios
visando a selegdo da proposta de
contratagdo mais vantajosa, bem como as
regras procedimentais que orientardo o
processo de selegdo.

Ainda que o Edital trate parte desta
disciplina, ndo foram identificadas, contudo,
as minutas dos documentos que disciplinam
as obrigagbes, encargos, prazos, e
relacionamento entre as partes, que podem
variar a depender do objeto contratado, mas
em regra, envolvem, no minimo, as minutas
de instrumento contratual (ou instrumento
de formalizagdo da avenga) e termo de
referéncia, nos termos dos arts. 40 e 62 da
Lei 8.666/1993; e art. 18, inciso VI, art. 25,
caput, § 39, e art. 95 caput, da Lei
14.133/2021. Este esclarecimento se volta a
questionar se ha, bem como onde podemos
acessar tais minutas ou ato
normativo/administrativo que disponha
sobre o contetdo em referéncia.

2. 6. DA REMUNERAGCAO DO FUNDO

6.1. O FUNDO serd remunerado:

a) pelo reembolso do valor
repassado para o financiamento da
prestacdio de servigos técnicos
profissionais especializados com
vistas a apoiar a estruturagdo e o
desenvolvimento de projetos de
concessdao e de parcerias publico-
privadas, atualizado pela Taxa Média
Referencial do Sistema Especial de

Em relagdo a forma de remuneragdo prevista
no item 6.1, letra “a”, que estabelece a
remuneragdo para atividades voltadas a
apoiar a estruturagdo e o desenvolvimento
de projetos de concessdo e de parcerias
publico-privadas, questiona-se como se dard
e efetivard a remuneragao dos
estruturadores e sua relagdo com a
remuneragdo do Administrador. Nao
localizamos a politica de investimentos e de




Liquidagdo e Custddia (SELIC), desde | atuagdo do Fundo, que eventualmente
a data do desembolso, inclusive, até | poderia disciplinar o tema.

a data de sua devolugdo ao fundo,
podendo, ainda, ser acrescida de
taxa adicional nos termos da Politica
de Investimento do FUNDO;

b) pela valorizagdo de suas cotas e
valores subscritos em instrumentos
garantidores;

c) pela valorizagdo de suas cotas
subscritas em fundos de
investimento; e

d) pela remuneragdo de suas
disponibilidades.

RESPOSTA ITEM 1:

A decisdo de selecdao da Administradora do FUNDO através de uma Chamada Publica, que é um
procedimento especifico de dispensa de procedimento licitatério, se deu por imposicao legal,
conforme art. 32-A da Lein2 12.712, de 2012:

Art. 32-A. O fundo de que trata o art. 32 desta Lei funcionard sob o regime de
cotas e serd administrado e representado judicial e extrajudicialmente por
instituicdo financeira selecionada por meio de chamada publica.

A despeito de ndo existir no atual ordenamento juridico da Unido legislagcdo especifica sobre o
procedimento de Chamada Publica, entende-se que o processo competitivo de selecdao ndo deve
perder seu objetivo principal, que é obter a proposta mais vantajosa a Administracdo, no caso,
a Unido como cotista do fundo, mediante ampla competicdo, a teor do artigo 11 da Lei n?
14.133, de 12 de abril de 2021.

Essa selecdo da proposta mais vantajosa se expressa pela equacdo "menor prego versus melhor
produto”, ou seja, busca-se a melhor proposta para atender a maior vantajosidade para
Administracdo e resguardar o interesse publico.

Nessa linha, o Decreto n? 10.918, de 2021, em seu artigo 99, § 12, estabeleceu que a Chamada
Publica em cerne deve assegurar a sele¢cdo da proposta mais vantajosa, o tratamento ison6mico
e a competicao justa entre os participantes.

Art. 92....

§ 12 O chamamento publico de que trata o caput assegurard:

| - a sele¢do da proposta mais vantajosa; e

Il - o tratamento isonémico e a competicdo justa entre os participantes

Nesse mesmo sentido, os §§ 22 a 62 do artigo 92 do Decreto n2 10.918, de 2021, elencaram os
critérios técnicos e “de preco” a serem observados pelo Conselho na realizacdo da Chamada
Publica, para garantir que o processo competitivo assegure a selecdo da proposta de
administragdo mais vantajosa a Unido, como cotista do fundo.

Art. 92 ...



§ 22 Para a sele¢do de que trata o caput, a instituicdo administradora deverd
cumprir os seguintes requisitos:

| - atuar nas cinco regides do Pais;
Il - atuar no financiamento de projetos de infraestrutura;

Il - atuar e dispor de equipes técnicas multidisciplinares para modelagem de
projetos de concessdo e de parcerias publico-privadas; e

IV - possuir experiéncia na administracdo de fundos de investimento.

§ 32 Para a sele¢do de que trata o caput, serdo considerados os seguintes
critérios para a classificagcdo da instituicdo administradora:

| - a taxa de administragéo proposta;

Il - o valor proposto para a integralizagdo de cotas no Fundo de
Desenvolvimento da Infraestrutura Regional Sustentdvel;

Il - a capacidade de captagdo de novos investidores para o Fundo de
Desenvolvimento da Infraestrutura Regional Sustentdvel;

IV - a experiéncia das equipes em modelagens de concessdes e de parcerias
publico-privadas; e

V - a comprovagio de experiéncia com a administracdo de fundos de
investimento regulamentados pela Comisséo de Valores Mobilidrios.

§ 42 O Conselho poderd estabelecer outros critérios eliminatdrios e
classificatdrios para o cumprimento do disposto no § 12.

52 O chamamento publico de que trata o caput serd publicado em sitio
eletrénico e divulgado para as instituigées financeiras por meio de suas
entidades representativas.

§ 62 Poderdo ser constituidos consorcios entre institui¢cbes financeiras para
apresentagdo de propostas ao chamamento publico de que trata o caput.

Foi com base nos critérios e procedimentos elencados no Art. 92 do Decreto n? 10.918, de 2021,
que o Edital de Chamada Publica foi construido.

Em rela¢do as minutas que disciplinam as obrigacdes, encargos, prazos e relacionamento entre
as partes, chama-se atengdo para as caracteristicas especificas do processo em questdo e para
algumas caracteristicas e aspectos tipicos de fundos privados.

A autorizacdo legal para que a Unido participe de um fundo privado na qualidade de cotista
pressupde que a instituicdo financeira administradora possuira a qualificacdo e especializacdo
necessarias para atingir as finalidades do fundo de maneira mais eficiente, ou de maneira que
nao seria possivel caso a Unido atuasse por meio de mecanismos tradicionais.

E por isso que o Decreto n? 10.918, de 2021, ao compreender essa quest3o, atribui a prépria
instituicdo financeira a ser selecionada, que é a entidade especializada nos temas relacionados
as finalidades do Fundo e sua operacdo, o dever de submeter ao Conselho a proposta do
estatuto do Fundo de Desenvolvimento da Infraestrutura Regional Sustentavel.



Pratica similar ocorre na drea de fundos de investimento no setor privado, onde os Gestores ou
Administradores sdo os responsaveis pela elaboracdo do Regulamento dos fundos, previamente

a anadlise e integralizacdo de cotas por eventuais investidores.

Assim, o processo de orientacao da Unido para selecao instituicdo administradora do Fundo e

sua alteragdo, por meio da alteracdo do estatuto do Fundo Garantidor de Infraestrutura
consiste, ocorre, resumidamente, nas seguintes etapas:

Realizacgdo de Chamada Publica pelo Conselho para selecdo da instituicdo
administradora, com base no estabelecido pela Lei n? 12.712, de 2012, e pelo Decreto
n2 10.918, de 2021.

Convocagao da instituicdo vencedora para apresentacdao de proposta do estatuto do
Fundo de Desenvolvimento da Infraestrutura Regional Sustentdvel, com base no
estabelecido pela Lei n? 12.712, de 2012, pelo Decreto n? 10.918, de 2021, e pelo
disposto no Edital de Chamada Publica.

Avaliacdo e aprovacdo da proposta de estatuto do Fundo de Desenvolvimento da
Infraestrutura Regional Sustentavel pelo Conselho.

V. Encaminhamento do resultado do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,
para proceder em assembleia de cotistas a alteracao do estatuto do Fundo Garantidor
de Infraestrutura, incluida a alteracdo da instituicdo administradora, com base na
proposta de Estatuto aprovada pelo Conselho.

RESPOSTA ITEM 2:

A remuneracao das instituicGes estruturadoras serd defina em cada Processo Seletivo realizado
pelo Administrador para contrata¢do da execucdo dos servicos técnicos especializados relativos
aos projetos de concessdo e parcerias publico-privadas objetos das estruturacdes, seguindo as
diretrizes do item 5.7 do Edital.




PEDIDO DE ESCLARECIMENTO 4
Empresa: Sem identificacao
Remetente: Daniel Ramos Cordeiro

E-mail: danielrcordeirol@gmail.com

Questionamento:
Numeragao Item edital Esclarecimento
1. 5.5. A instituicdo financeira | Entende-se que estdo previstos dois
administradora podera ser contratada | modelos para estruturagdo e realizagdo de
diretamente, mediante dispensa de | servigos técnicos especializados: (i) no
licitagdo, por entidades da | primeiro, o gestor e o proprio estruturador
administragao publica federal, | contrata consultorias para apoio, e o Fundo
estadual, distrital e municipal, diretae | é contratado pelo ente publico para a
indireta, para desenvolver, com | estruturagdo; (i) no segundo, o Fundo
recursos do FUNDO, as atividades e os | forneceria recursos para a estruturagdo, mas
servigos técnicos necessarios para | esta seria realizada por outra consultoria
viabilizar a licitagdo de projetos de | contratada pelo ente publico. Esta correto o
concessdo e de parceria publico- | entendimento?
privada, hipétese em que poderdo ser
incluidos a revisdo, o)
aperfeicoamento ou a
complementagdo de trabalhos
anteriormente realizados, conforme
art. 33-B, da Lei n. 12.712, de 2012.
5.6. O Administrador do FUNDO
celebrara os contratos com as
Instituicdes Estruturadoras
selecionadas para o gerenciamento e
execugdo dos servicos técnicos
especializados e com os entes
publicos  titulares dos servigos
relativos aos projetos de concessdo e
parcerias publico-privadas objetos
das estruturagodes.
5.7. As contratagdes das Instituicdes
Estruturadoras para execugdo de
estudos, de planos e de projetos
obedecerdo aos critérios
estabelecidos pelo Administrador, em
conformidade com os principios da
legalidade, da impessoalidade, da
moralidade, da publicidade e da
eficiéncia, em atenc¢do ao disposto no
§ 82 do art. 32-A da Lei n. 12.712, de
2012.
2. 9. DA | Ositens9.1e10.3 do Edital estabelecem que
REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR | a remuneracgdo do administrador se dara por
meio de taxas e bbnus, especificamente: (i)
9.1. O Administrador | 4 ge administraco, (i) taxa de sucesso,
recebera, pelos .servigos prestad?s ao (iii) bonus de desempenho, e (iv) taxa de
FUNDO, as seguintes remuneragdes: performance e estas serdo parte integrante
| B taxa de da Proposta a ser apresentada, devendo as
administragio  dos recursos  do re}spectivas alfquotas sobre as bases de
FUNDO, em percentual incidente caIcuI9 serem informadas pela proponente.
sobre o total dos recursos do FUNDO; Questiona-se se foram estabelecidos nos
estudos internos parametros para
balizamento de tais aliquotas, de modo a se




Il - taxa de sucesso,
em percentual da rentabilidade
positiva auferida pelo financiamento
da prestagdao de servigos técnicos
profissionais  especializados com
vistas a apoiar a estruturagdo e o
desenvolvimento de projetos de
concessao e de parcerias publico-
privadas;

Il - boénus de
desempenho, em percentual do
montante do capital subscrito por
outros cotistas privados em
instrumentos garantidores
constituidos  por iniciativa do
Administrador; e

\Y, - taxa de
performance, em percentual da
rentabilidade das cotas do FUNDO em
instrumentos  garantidores  e/ou
fundos de investimentos, de que
tratam os subitens b e ¢ do item 6.1
deste Edital, superior aos
"Benchmarks" definidos na Politica de
Investimento.

9.2. Asremuneragdes
a que se referem os subitens |, Il e lll
do item 9.1 deste Edital serdo parte
integrante da Proposta a ser

apresentada pela instituicao
financeira.

10. DO PROCESSO DE
SELECAO

(...)

10.13. Na Proposta,
deverdo ser informadas as aliquotas
das taxas e do bonus sobre as bases de
calculo disciplinadas no item 9.1 deste
Edital.

mitigar eventuais riscos de recebimento de
propostas aventureiras e de manipulagdo
das aliquotas em detrimento a qualidade dos
servigos a serem prestados. Em hipotese de
resposta  positiva, quais seriam tais
parametros.

Se uma proposta constar de 0% de taxa de
administragcdo e 70% de taxa de sucesso e
outra proposta apresentar 40% de
administracdo e 0% de taxa de sucesso,
quem teria maior pontuagdo?

Auditorias pelos 6rgdos de controle

Considerando a natureza juridica do fundo, e
que este é apartado do orgamento publico e
ndao contigencidvel, estd correto o
entendimento de que este ndo esta sujeito
ao controle pelo Tribunal de Contas da
Unido?

E correto o entendimento de que instituigdo
que que detenha politica de boas praticas
especifica e governanga propria ndo estaria
sujeita ao controle externo que possa vir a
ser realizado pelo controle externo (Tribunal
de Contas da Unido)?

Ha algum precedente ou padrdo de atuagdo
e possivel fiscalizagdo do TCU em casos
dessa natureza?




4. 7.4. A instituicao financeira | Quanto as condigbes de participagdo do
selecionada devera apresentar a | certame, busca-se esclarecer:
proposta de Estatuto do FUNDO ao (i) Na auséncia de definigdo do
Conselho, por meio de sua Secretaria- edital, entende-se por
Executiva, em até 90 dias apéds a instituicoes financeiras
divulgagdo do resultado desta aquelas que se enquadrem
CHAMADA. nas previsdes dos arts. 17 e

18 da Lei n? 4.595/1964,
autorizadas a funcionar pelo
Banco Centrall. (]
entendimento estd correto?
Em hipdtese de negativa, qual
seria a definicdo para que se
determine de forma objetiva
as condigdes de participagdo?

5, 8.1. A proposta de administracdo do | A luz da disposicdo dos itens 8.1 e 10.6, é

FUNDO devera ser apresentada por | correto o entendimento de que somente
instituicao financeira, em | poderdo apresentar propostas instituicdes
funcionamento nos termos da | financeiras, assim entendidas aquelas
legislagdo aplicavel, individualmente | definidas pelos arts. 17 e 18 da Lei
ou por meio de consorcio, selecionada | 4.595/1964?
nos termos da presente CHAMADA.
10.6. Serd admitida, para
apresentagdo da  proposta, a
formagdo de consércios entre
instituicGes financeiras, caso em que
as demonstragdes previstas nos itens
10.4 e 10.5 serdo avaliadas pelo
conjunto das informacgoes
apresentadas por cada consdrcio.

6, 10.6. Serd admitida, para | Entende-se que a responsabilidade pelos
apresentacdo da  proposta, a | atos praticados pelas entidades
formagdo de consércios entre | consorciadas, uma vez selecionado o
instituicGes financeiras, caso em que | consércio e habilitado como Administrador,
as demonstragdes previstas nos itens | ndo sera solidaria e cada entidade deverd
10.4 e 10.5 serdo avaliadas pelo | responder nos limites das responsabilidades
conjunto das informacOes | estabelecidas no termo de constituicdo do
apresentadas por cada consorcio. consorcio. O entendimento esta correto?

7. Etapa Classificatéria PropGe-se a inclusdo de critérios de

classificagdo a serem pontuados no ambito
10.10. O CONSELHO ira qualificar as | do subitem 10.10: (i) flexibilidade da
Propostas nao eliminadas, com base | instituicdo para efetuar contratagdes a partir
nos critérios técnicos e ponderagdes | da analise de suas politicas e (ii) existéncia e
apresentados a seguir: qualidade das politicas de compras e da
governanga da instituicdo.
(A) Remuneragdo Proposta (30%):
[...]
(B) Capacitagdo Técnica do
Administrador Relativa as Finalidades
do FUNDO (40%):

1 Art. 17. Consideram-se institui¢bes financeiras, para os efeitos da legislagdo em vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas,
que tenham como atividade principal ou acesséria a coleta, intermediacdo ou aplicagdo de recursos financeiros préprios ou de
terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros.

Art. 18. As instituigdes financeiras somente poderdo funcionar no Pais mediante prévia autorizagdo do Banco Central da
Republica do Brasil ou decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras.



10.16. Serdo avaliadas neste critério,
por meio de notas de 0 a 100, a:

| - experiéncia das equipes em
modelagens de concessées e de
parcerias publico-privada por meio da
analise; (20%)

Il - experiéncia da Instituicio
Financeira na modelagem e utilizagdo
de instrumentos garantidores e
garantias para o financiamento de
infraestrutura, especialmente ligados
a projetos de concessGes e parcerias
publico-privadas; (10%)

Il - experiéncia da Instituicdo
Financeira na administragdo/gestdo
de fundos de investimento, com foco
em fundos de crédito e equity
voltados  para o setor de
infraestrutura. (10%)

10.17. Para avaliagdo da experiéncia
das equipes e seu histérico de
trabalho conjunto, a |Instituicdo
Financeira devera apresentar em sua
proposta as  pessoas-chave e
dedicadas ao FUNDO, seu grau de
dedicagdo, experiéncia individual
e/ou em conjunto e a capacitagdo
técnica e multidisciplinaridade da
equipe.

10.18. Para avaliagdo da experiéncia
da Instituicao Financeira na
modelagem e utilizagdo de
instrumentos garantidores e garantias
para o financiamento de
infraestrutura, deverao ser
apresentados o histérico e as
modalidades de garantias utilizadas
nos financiamentos concedidos pela
prépria instituicdo para o setor de
infraestrutura.

10.19. Para avaliagdo da experiéncia
da Instituicao Financeira na
administracdo/gestdo de fundos de
investimento, devera ser apresentado

o historico de fundos
administrados/geridos pela propria
instituigcao.

RESPOSTA ITEM 1:

O modelo prevé que, em todos os casos, o Administrador do Fundo deverd proceder com as
contratacdes necessdrias para apoiar a estruturacdo e o desenvolvimento de projetos de
concessao e de parcerias publico-privadas. Nao existe previsdao que a contracao de consultoria
seja feita diretamente pelo ente publico.



O escopo das contragGes para a prestacdo de servigcos técnicos profissionais especializados sera
definido pelo Administrador do Fundo, em conjunto com o ente publico, com base em cada caso
concreto de estruturacdo e poderad variar, entre outros, conforme a complexidade e o grau de
maturidade do projeto ou do setor a ser estruturado. A selecdo dos contratados para a execugao
de estudos, de planos e de projetos obedecerdo aos critérios estabelecidos pelo Administrador,
em conformidade com os principios da legalidade, da impessoalidade, da moralidade, da
publicidade e da eficiéncia.

RESPOSTA ITEM 2:

A remuneragdo proposta compde 30% da nota da etapa classificatdria, de modo que os demais
critérios de qualificagdo técnica, participacdo como cotista e capacidade de captacdo de novos
investidores respondem por 70% da nota.

Dentre esses critérios, a qualificacdo técnica e a capacidade de captagao de novos investidores,
que respondem por 55% da nota, deverdo ser comprovados por meio do histérico de atuagdo e
qualificacdo de equipes.

Dessa forma, ainda que existam “propostas aventureiras” com apresentacao de remuneragdes
muito baixas, os critérios estdo equacionados de modo a garantir o equilibrio entre os fatores
de preco e de técnica, de forma a ndo permitir superestimar propostas de baixa qualidade
técnica com preco baixo, tampouco propostas de alta qualidade com o custo elevado.

Além disso, como o valor da remuneracgdo é parte da proposta a ser enviada em um processo
competitivo, ndo existem balizadores para ela, uma vez que as instituicdes especializadas devem
sugerir remuneracoes que se adequem as suas realidades operacionais.

Por fim, destaca-se que, dos 30% da nota classificatéria composta pela remuneragdo proposta,
a taxa de administracdo representa 20%, e a taxa de sucesso e o bonus de desempenho
representam 5% cada.

RESPOSTA ITEM 3:

Por se tratar de questionamento de carater predominantemente juridico, ele foi encaminhado
para apreciacdo da Consultoria Juridica do MDR (CONJUR/MDR).

Em resposta, a CONJUR/MDR, por meio da NOTA n. 00281/2022/CONJUR-MDR/CGU/AGU,
respondeu o seguinte:

“O Tribunal de Contas da Unido é um drgdo de fiscalizagGo externa, ndo se encontra na estrutura
do Poder Executivo Federal. As competéncias do TCU estdo previstas no art. 71 da Constituicio
Federal e na Lei n. 8.443/1992. Sua base de jurisprudéncia pode ser acessada através do site:
https://portal.tcu.qov.br/jurisprudencia/”

RESPOSTA ITEM 4:
O entendimento esta correto.

Em nosso ordenamento juridico, o érgdo regulador das instituicdes financeiras nacionais é o
Banco Central do Brasil, a quem compete privativamente conceder autorizacdo para o
funcionamento daquelas, conforme art. 10, inc. X, da Lei n. 4.595/1964.



Essa mesma lei conceitua, em seu art. 17, o que é uma instituicdo financeira; assim como define,
em seu art. 18, a condi¢do para funcionamento no Pais das instituicGes financeiras nacionais
(autorizagdao do BACEN) e estrangeiras (decreto do Poder executivo).

Art. 17. Consideram-se institui¢des financeiras, para os efeitos da legislagéo
em vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas, que tenham como
atividade principal ou acesséria a coleta, intermediagdo ou aplicagéo de
recursos financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou
estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros.

Art. 18. As instituicbes financeiras somente poderdo  funcionar no
Pais mediante prévia autorizagéo do Banco Central da Republica do Brasil
ou decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras.

Nesse diapasao, o conceito legal empregado pelo legislador ndo comporta relativizacdo. Isso
significa que a proposta deve ser apresentada em nome de uma instituicao financeira ou um
consdrcio de instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras.

Entretanto, o item 8.3 do Edital prevé que “O Administrador poderd contratar instituicdo
autorizada pela CVM para realizar as atividades de custddia, controladoria, escritura¢Go da
emissdo, do resgate de cotas e de tesouraria, podendo ainda contratar terceiros para realizar,
total ou parcialmente, a gestdo de ativos do FUNDO, individual ou conjuntamente, ou outros
servigos aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas.”

RESPOSTA ITEM 5:
O entendimento esta correto.
RESPOSTA ITEM 6:

Por se tratar de questionamento de carater predominantemente juridico, ele foi encaminhado
para apreciacdo da Consultoria Juridica do MDR (CONJUR/MDR).

Em resposta, a CONJUR/MDR, por meio da NOTA n. 00281/2022/CONJUR-MDR/CGU/AGU,
respondeu o seguinte:

“Na eventualidade da participagdo de um consorcio, hd que se examinar o instrumento de sua
constituicdo a luz da legislagdo regente para sé entdo deduzir-se sobre a existéncia de
solidariedade ou ndo. Portanto, nesse momento néo é possivel qualquer conclusdo de ordem
juridica quanto a esse questionamento.”

RESPOSTA ITEM 7:

O Edital representa documento oficial ja aprovado e publicado pelo Conselho. A etapa de
sugestdes a sua elaboragdo foi realizada por meio de Consulta Publica prévia, encerrada em
21/03/2022.




PEDIDO DE ESCLARECIMENTO 5
Empresa: Houer Concessdes
Remetente: Bruna P6voa Cazetta
E-mail: bruna.povoa@houer.com.br
Questionamento:

1) Considerando que o edital de Chamamento Publico em epigrafe foi publicado no Didrio Oficial
da UniGio em 31 de margo de 2022 e que, nos termos do item 2.1, os pedidos de esclarecimentos
referentes a esta CHAMADA poderdo ser realizados por qualquer pessoa e deverdo ser enviados,
até o 152 (décimo quinto) dia util apds a publicagdo deste Edital;

2) Considerando que o item 8.1 do referido instrumento dispée que:

“8.1. A proposta de administragdo do FUNDO deverd ser apresentada por
instituicdo financeira, em funcionamento nos termos da legisla¢éo aplicdvel,
individualmente ou por meio de consdrcio, selecionada nos termos da
presente CHAMADA”.

Em decorréncia do item acima explanado, entende-se que serd admitida a participacdo em
regime de consorcio que seja constituido por empresas de consultoria_em conjunto com
instituicoes financeiras. Nosso entendimento estd correto?

RESPOSTA:
O entendimento estd equivocado.

Em nosso ordenamento juridico, o érgdo regulador das instituicdes financeiras nacionais é o
Banco Central do Brasil, a quem compete privativamente conceder autorizacdo para o
funcionamento daquelas, conforme art. 10, inc. X, da Lei n. 4.595/1964.

Essa mesma lei conceitua, em seu art. 17, o que é uma instituicao financeira; assim como define,
em seu art. 18, a condi¢do para funcionamento no Pais das instituicGes financeiras nacionais
(autorizacdo do BACEN) e estrangeiras (decreto do Poder executivo).

Art. 17. Consideram-se instituigées financeiras, para os efeitos da legisla¢éGo
em vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas, que tenham como
atividade principal ou acessdria a coleta, intermedia¢do ou aplicagdo de
recursos financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou
estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros.

Art. 18. As instituicées financeiras somente poderdo  funcionar no
Pais mediante prévia autorizagdo do Banco Central da Republica do Brasil
ou decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras.

Nesse diapasdo, o conceito legal empregado pelo legislador ndo comporta relativizagdo. Isso
significa que a proposta deve ser apresentada em nome de uma instituicio financeira ou um
consdrcio de instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras.

Entretanto, o item 8.3 do Edital prevé que “O Administrador poderd contratar instituigdo
autorizada pela CVM para realizar as atividades de custddia, controladoria, escrituragdo da



emiss@o, do resgate de cotas e de tesouraria, podendo ainda contratar terceiros para realizar,
total ou parcialmente, a gestdo de ativos do FUNDO, individual ou conjuntamente, ou outros
servigos aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas.”

3) Solicitamos, a informagdo sobre qual o conceito adotado para instituicdo financeira, para
atendimento dos termos do Edital em referéncia.

RESPOSTA:

O conceito de instituicdo financeira foi esclarecido no questionamento anterior.

Considerando que, nos termos dos fatos alhures mencionados, o prazo para solicitagdo de
esclarecimentos encerra-se em 25 de abril de 2022;

Considerando a exiguidade do prazo para elaboragdo e apresentagcdo das propostas e
documentos para um projeto da magnitude e complexidade como a deste Chamamento Publico,
que merece ser analisado minuciosamente, sobretudo pelo fato de que no _més de abril
houveram 2 (dois) feriados prolongados, o que afetou consideravelmente o funcionamento de
empresas e Orgdos Publicos no Brasil, e ainda, a fim de garantir a sele¢do da proposta mais
vantajosa e propiciar a maior competitividade no Chamamento em comento, solicitamos a
dilacdo do prazo para pedidos de esclarecimentos, para, no minimo até o dia 02 de maio de
2022,

Pelas razdes expostas, solicitamos respostas aos pedidos de esclarecimentos ora apresentados,
bem como a dila¢do do prazo para pedidos de esclarecimentos, visando garantir a observéncia
do principio constitucional da Isonomia e da Economicidade, considerando que o ordenamento
juridico pressupée medidas cautelosas e rigorosas para contratar com a Administragdo Publica,
valendo-se de procedimentos fundamentais de seguranca e garantia ao Poder Publico,
objetivando valer-se da Proposta mais vantajosa.

RESPOSTA:

A previsao no Edital de 15 dias uteis para o envio de perguntas ja considerou o pressuposto de
nao prejudicar o esclarecimento de eventuais duvidas pela existéncia de feriados no periodo.

Além disso, a etapa de sugestdes a elaboracdo do Edital, ocasido em que poderia ser sugerido
maior prazo para o envio de perguntas, foi realizada por meio de Consulta Publica prévia,
encerrada em 21/03/2022.




