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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Reformas Econémicas
Subsecretaria de Acompanhamento Econémico e Regulacao

Nota Informativa SEI n? 2350/2026/MF

INTERESSADO(S): Secretaria-Executiva. Assessoria Especial

ASSUNTO: Imposto de Exportacdo incidente sobre 6leos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos,
classificados no cédigo 2709 da Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM

QUESTAO RELEVANTE:

1. Trata-se do Despacho (63880567), da Secretaria-Executiva, que menciona a proximidade do
encerramento da vigéncia do prazo da Resolugdo Gecex n2 938, de 9 de julho de 2026, que fixou a aliquota
de 12% do Imposto de Exportacdo incidente sobre dleos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos,
classificados no codigo 2709 da Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM pelo prazo de 60 dias, a contar
de sua entrada em vigor em 10 de julho de 2026.

2. O mencionado despacho solicita manifestacdo desta Secretaria quanto a conveniéncia e a
oportunidade da prorrogacao do Imposto de Exportacdo. Salienta-se que foi solicitada urgéncia na analise
da matéria.

INFORMACOES:

3. O Imposto de Exportacdo em andlise foi instituido pela Medida Proviséria n? 1.340, de 12 de
marc¢o de 2026, em contexto de choque geopolitico decorrente do conflito entre os Estados Unidos e o Ir3,
com efeitos sobre a producdo, as rotas de escoamento, os precos internacionais do petrdleo e a
disponibilidade de derivados. Posteriormente, a Resolucdo Gecex n2 938, de 9 de julho de 2026, preservou a
incidéncia da aliquota de 12% sobre os 6leos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos classificados
na posi¢ao 2709 da Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM pelo prazo de 60 dias, a contar de 10 de
julho de 2026.

4, A Resolucdo Gecex n? 938, de 2026, representou, portanto, a continuidade da medida
regulatodria iniciada pela Medida Proviséria n? 1.340, de 2026, e ndo a inauguracdo de nova intervenc¢do no
mercado. A avaliacdo de seus efeitos deve considerar o periodo de incidéncia do Imposto de Exportacdo
desde marco de 2026, sem prejuizo de que altera¢cdes na base normativa, no cendrio internacional e nas
condi¢cOes de mercado sejam consideradas na interpretacao dos dados.

5. O Imposto de Exportacdo possui funcdo regulatdria e foi utilizado, no caso concreto, como
instrumento temporario de resposta a choque geopolitico no mercado internacional de energia. A medida
altera os incentivos relativos entre a exportacao de petrdleo bruto e sua destinagcdo ao mercado doméstico,
com o objetivo de preservar condi¢cbes adequadas de oferta de matéria-prima ao parque nacional de refino
e reduzir riscos relacionados ao abastecimento interno de derivados.
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6. A relevancia regulatéria da seguranga do abastecimento decorre dos efeitos sistémicos que
uma insuficiéncia de combustiveis pode produzir sobre transporte, logistica, producdo industrial,
agropecudria, comércio e prestacdo de servicos. A crise decorrente da paralisacdo dos caminhoneiros em
2018 ilustra os custos econdémicos associados a interrupgdes significativas na distribuicdo de combustiveis e
de outros insumos essenciais.

7. Naquela ocasido, o setor de combustiveis sofreu com o bloqueio de estradas, o que impediu
os caminhdes-tanque de carregarem e entregarem derivados de petrdleo, provocando desabastecimento
generalizado em postos de todo o pais, filas gigantescas e prejuizos bilionarios as distribuidoras, além do
efeito em cascata em outras atividades que esperavam matérias-primas e produtos essenciais, como
alimentos, que acabaram desabastecidos. Estimativas apontam que os 11 dias de paralisacdo custaram
aproximadamente RS 15 bilhdes ao Pais, na época.

8. O risco geopolitico que motivou a ado¢cdo da medida ndo se dissipou. O Relatdrio do Mercado
de Petrdleo de agosto de 2026 da Agéncia Internacional de Energia — IEA informa que a oferta mundial de
petréleo em julho permaneceu 6,3 milhGes de barris por dia abaixo do nivel observado um ano antes, com
8,3 milhdes de barris por dia da producdo do Golfo ainda interrompidos. A Agéncia também reduziu em 1,7
milhdo de barris por dia sua projecao de oferta para o terceiro trimestre em relagdo ao relatério anterior e
estima queda média de 4,3 milhdes de barris por dia na oferta mundial em 2026.

9. A |EA registrou, ainda, reducdo de 69 milhdes de barris nos estoques globais observados em
julho e queda acumulada de aproximadamente 410 milhGes de barris desde o inicio do conflito. Segundo o
relatdrio, a persisténcia das restricdes as exportacdes do Golfo, as interrup¢des no Mar Caspio, os ataques a
refinarias russas e os problemas logisticos nas rotas de transporte de energia mantém o mercado exposto a
deterioracdes adicionais.

10. A Administracdo de Informacdo de Energia dos Estados Unidos — EIA estimou que o volume
de petrdleo e outros liquidos transportados pelo Estreito de Ormuz caiu de 21,6 milhGes de barris por dia no
guarto trimestre de 2025 para 4,9 milhdes de barris por dia no segundo trimestre de 2026. A Agéncia
também registrou que o Brent oscilou entre USS 69 por barril em 2 de julho e USS 105 por barril em 23 de
julho, em resposta as mudangas nas expectativas sobre a reabertura do Estreito de Ormuz e aos ataques
contra rotas maritimas alternativas.

11. Em agosto, o mercado internacional permaneceu volatil. Em 10 de agosto, o Brent encerrou o
dia em USS 87,72 por barril, apés alta de aproximadamente 5%, em meio ao aumento das duvidas sobre
eventual acordo para normaliza¢do do trafego pelo Estreito de Ormuz. Em 12 de agosto, a referéncia
internacional era negociada em torno de USS 89,22 por barril, apds ataques a embarcacdes no Mar
Vermelho e no Golfo de Oma elevarem novamente as preocupacdes com as rotas globais de transporte de
energia.

12. A volatilidade permaneceu elevada na segunda metade de agosto. Em 24 de agosto de 2026,
o contrato futuro de Brent com vencimento em outubro encerrou a US$ 92,17 por barril. Durante a sessdo
de 25 de agosto, o mesmo contrato chegou a ser negociado em torno de USS 88,48 por barril, queda
proxima de 4% em relacdo ao ajuste anterior. A amplitude dessas variagdes, somada a oscilacdo entre
aproximadamente USS 69 e USS 105 por barril observada em julho, evidencia a elevada sensibilidade do
mercado as expectativas sobre oferta, rotas de transporte e evolucdo do conflito.

13. A curva futura do Brent permanece indicando pre¢os mais elevados nos contratos de
vencimento proximo e redugao progressiva nos vencimentos posteriores. Em 25 de agosto, os contratos
para outubro e dezembro de 2026 eram negociados em torno de USS 88,48 e USS 85,04 por barril,
respectivamente, enquanto os vencimentos de junho e dezembro de 2027 se situavam préximos de USS
79,06 e USS 75,90 por barril.

14, Essa configuracao sinaliza valorizacao da disponibilidade imediata de petrdleo e persisténcia
de restrigbes no curto prazo, combinadas a expectativa de recuperagdo gradual da oferta nos horizontes
posteriores. A EIA projeta preco médio do Brent préximo de USS 85 por barril no terceiro trimestre de 2026
e redugdo para média de USS 69 por barril em 2027, condicionada a recuperag¢do da producdo do Oriente
Médio e a recomposicao dos estoques. A curva e as projecdes nao indicam data objetiva para normalizacao,
mas reforcam a elevada incerteza e necessidade de monitoramento continuo do mercado.
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15. O mercado de derivados apresenta pressdao ainda mais acentuada. A IEA informa que o
processamento global das refinarias permaneceu, em julho, aproximadamente 5 milhdes de barris por dia
abaixo do nivel observado um ano antes. A restricdo as exportacGes de derivados do Oriente Médio e os
ataques a refinarias russas contribuiram para reduzir a disponibilidade de combustiveis, elevar as margens
de refino e apertar os mercados de destilados médios, particularmente diesel, gasdleo e querosene de
aviagao.

16. Esse comportamento demonstra que o risco internacional ndo esta restrito ao prego ou a
disponibilidade do petrdleo bruto. A capacidade de processamento, a oferta de derivados e as condicoes
logisticas de transporte passaram a constituir fatores centrais para a seguranca do abastecimento. Nesse
contexto, a disponibilidade doméstica de petréleo para o parque nacional de refino permanece relevante,
embora o Imposto de Exportagdo ndo substitua outras medidas especificas de monitoramento da produgao,
das importagdes, dos estoques e da oferta de derivados.

17. Os dados estatisticos da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP
sinalizam que, durante o periodo de incidéncia do Imposto de Exportacdo, ocorreram movimentos
compativeis com sua finalidade regulatéria. Houve aumento do processamento de petrdleo nas refinarias
nacionais, reducdo das importagdes de petrdleo, crescimento da producdo doméstica de derivados e, no
caso do dleo diesel, expansao simultanea da producao e das vendas internas, acompanhada de reducdo das
importacdes e estabilidade das exportacdes.

18. Entre janeiro e junho de 2026, o volume de petrdleo processado nas refinarias nacionais
alcancou 377,3 milhdes de barris, ante 355,4 milhGes de barris no mesmo periodo de 2025, crescimento de
aproximadamente 6,2%. Considerado também o més de julho, o processamento acumulado atingiu 442,5
milhdes de barris, ante 416,5 milhdes de barris entre janeiro e julho de 2025, mantendo crescimento de
6,2%.

Més 2025, milhoes de barris | 2026, milhdes de barris | Variagao
Janeiro 61,2 60,6 -0,9%

Fevereiro 54,5 57,2 +5,0%

Marco 62,1 64,9 +4,5%

Abril 58,1 65,4 +12,5%

Maio 59,7 66,3 +11,1%

Junho 59,7 62,7 +5,1%

Julho 61,1 65,3 +6,8%

Janeiro a julho |416,5 442,5 +6,2%

19. O aumento do processamento foi acompanhado de reducdo das importacdes de petréleo.

Entre janeiro e junho de 2026, foram importados 37,8 milhdes de barris, ante 43,7 milhdes de barris no
mesmo periodo de 2025, reducdo de 13,5%. A combinac¢do de maior processamento e menor importacdo é
compativel com maior utilizacdo de petréleo nacional pelas refinarias brasileiras.

Meés 2025, milhoes de barris | 2026, milhGes de barris | Variagao
Janeiro 8,1 51 -37,6%
Fevereiro 5,8 7,4 +27,9%
Margo 7,7 9,1 +18,0%
Abril 6,9 6,4 -7,1%
Maio 7,4 3,2 -56,8%
Junho 7,9 6,7 -14,7%
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Més 2025, milhoes de barris | 2026, milhoes de barris | Variagao

Janeiro a junho | 43,7 37,8 -13,5%

20. A partir das séries disponiveis, é possivel obter uma estimativa indicativa da quantidade de
petréleo nacional processada pelas refinarias brasileiras. Para esse fim, subtrai-se do processamento total o
volume de petrdleo importado no mesmo periodo. Por essa aproximacao, o volume de petréleo doméstico
destinado ao refino teria aumentado de aproximadamente 311,7 milhGes de barris entre janeiro e junho de
2025 para 339,5 milhdes de barris no mesmo periodo de 2026, crescimento de cerca de 8,9%.

21. A estimativa deve ser interpretada em conjunto com as diferencas temporais entre
importacdo e processamento e com a varia¢ao dos estoques. Ainda assim, a combinag¢ao entre aumento do
processamento total e reducdo das importacdes de petréleo indica que o crescimento da atividade das
refinarias foi atendido, em maior medida, pela oferta nacional de petréleo.

22. O aumento do processamento foi acompanhado de crescimento da producdo nacional de
derivados. Entre janeiro e junho de 2026, a producdo total dos derivados registrados pela ANP aumentou
aproximadamente 2,9% em relagdo ao mesmo periodo de 2025. O crescimento foi particularmente
relevante na producdo de dleo diesel, de 7,1%; querosene de aviacao, de 10,5%; GLP, de 3,9%; nafta, de
13,2%; 6leo combustivel, de 3,6%; e coque, de 6,6%.

Derivado 2025, milhdes de m? | 2026, milhdes de m® | Variagdo
Oleo diesel 23,0 24,6 +7,1%
Gasolina A 15,7 14,6 -7,1%
Oleo combustivel | 8,9 9,2 +3,6%
GLP 3,7 3,9 +3,9%
QAV 3,0 3,3 +10,5%
Nafta 2,8 3,1 +13,2%
Coque 2,3 2,4 +6,6%
23. O comportamento do d6leo diesel apresenta o sinal mais consistente de ampliacdo da

contribuicdo da producdo nacional ao abastecimento interno. Entre janeiro e junho de 2026, a producao
nacional de diesel alcangou 24,6 milhdes de metros cubicos, crescimento de 7,1% em relagdo ao mesmo
periodo de 2025. No mesmo intervalo, as vendas de diesel B aumentaram 1,7%, enquanto as importacdes
de diesel A diminuiram 11,7% e as exporta¢gdes permaneceram praticamente estaveis, com redugao de
0,2%.

24, A combinacdo desses indicadores mostra que a reducdo das importacdes de diesel ndo
decorreu de retracdo do mercado doméstico. Ao contrario, houve crescimento das vendas internas,
atendido por maior producdo nacional e sem aumento das exportacdes do produto. Em junho de 2026,
especificamente, as vendas de diesel B cresceram 1,7% em relacdo ao mesmo més de 2025, enquanto as
importacdes de diesel A recuaram 55,3%, e a participacdo do produto importado nas vendas nacionais
diminuiu de 26,65% para 11,86%.

25. Os demais derivados apresentaram comportamentos distintos. A produgao de querosene de
aviacado cresceu 10,5%, com variacdes reduzidas nas importacOes e exportacdes, enquanto a producdo de
GLP aumentou 3,9%, acompanhada de reducdo das importacbes e das exportacdes. Por outro lado, a
produgdo nacional de gasolina A diminuiu 7,1%, ao mesmo tempo que as vendas de gasolina C cresceram
5,6% e as importacOes de gasolina A aumentaram 57,4%. As exportacdes de gasolina A permaneceram
praticamente estdveis.
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26. As exportacdes agregadas de derivados cresceram 4,7% no primeiro semestre de 2026. Esse
aumento, contudo, ndo decorreu de expansao relevante das vendas externas dos principais combustiveis
liquidos destinados ao mercado doméstico. Aproximadamente 92% do crescimento liquido das exportacdes
esteve concentrado em nafta e coque. As exportagdes de diesel recuaram 0,2%, enquanto as de querosene
de aviacdo e gasolina A aumentaram apenas 0,5% e 0,1%, respectivamente.

27. A divulgacdo oficial da Petrobras sobre o segundo trimestre de 2026 converge com os dados
da ANP. A companhia informou Fator de Utilizagdo do parque de refino de aproximadamente 101%,
producdo de derivados de cerca de 1,9 milhdo de barris por dia, crescimento de 5,6% em relagdo ao
primeiro trimestre e redugao de 40% das importagdes de derivados frente ao trimestre anterior.

28. Considerados em conjunto, os dados indicam que o periodo de incidéncia do Imposto de
Exportacdao foi acompanhado de maior processamento de petréleo nacional e expansdao da produgdo de
derivados. O sinal mais claro aparece no mercado de diesel, no qual a maior produgao doméstica permitiu
atender vendas crescentes com menor volume importado e sem expansdo das exportacoes.

29. Embora ndo seja possivel atribuir isoladamente ao Imposto de Exportacdo todos os
movimentos observados, a combinacdo de maior processamento, maior utilizacdo de petrdleo nacional,
reducdo das importacdes de petréleo e derivados e elevada utilizagdo do parque de refino sinaliza que a
medida estad operando na dire¢do de sua finalidade regulatéria.

30. Ao mesmo tempo em que o processamento doméstico aumentou, a producdo nacional de
petréleo manteve trajetéria de forte expansao. Entre janeiro e junho de 2026, a producdo alcangou 765,7
milhdes de barris, ante 652,6 milhdes de barris no mesmo periodo de 2025, crescimento de 17,3%.

Més 2025, milhoes de barris | 2026, milhoes de barris | Variagao
Janeiro 106,9 122,6 +14,6%
Fevereiro 97,7 113,7 +16,4%
Margo 112,2 131,7 +17,3%
Abril 109,0 130,2 +19,5%
Maio 114,1 133,3 +16,9%
Junho 112,7 134,2 +19,1%
Janeiro a junho [ 652,6 765,7 +17,3%
31. As exportacOes também cresceram. Foram exportados aproximadamente 365,8 milhdes de

barris entre janeiro e junho de 2026, ante 328,4 milhdes no mesmo periodo de 2025, aumento de 11,4%. A
receita bruta de exportacdo passou de aproximadamente USS 21,7 bilhdes para USS 27,9 bilhdes,
crescimento de 28,9%. O aumento das exportagdes sinaliza que a majoragao do prego internacional foi mais
do que suficiente para compensar a incidéncia do Imposto de Exportacdo, em termos de resultado para a
industria.

Més 2025, milhoes de barris | 2026, milhoes de barris | Variagao
Janeiro 66,7 71,2 +6,7%
Fevereiro 30,6 64,4 +110,3%
Marco 41,2 72,3 +75,6%
Abril 65,3 58,2 -10,8%
Maio 67,7 39,0 -42,4%
Junho 56,8 60,6 +6,8%
Janeiro a junho (328,4 365,8 +11,4%
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32. A expansdo simultdnea da producdo, do processamento e das exportacdes demonstra que o
aumento da oferta nacional foi suficiente, no periodo analisado, para ampliar tanto o abastecimento das
refinarias brasileiras quanto as vendas externas. Os dados ndo indicam que a incidéncia do Imposto de
Exportacdo tenha inviabilizado ou produzido retracdo agregada das exportacdes.

33. A continuidade e a expansao da producdo constituem também informagGes relevantes para
avaliar os efeitos econémicos da medida. Caso a incidéncia do Imposto de Exportagdo tivesse tornado
antieconbmica a operacdo de determinados campos, seria esperado que os agentes, conforme suas
condi¢cOes contratuais, operacionais e regulatdrias, reduzissem investimentos marginais, postergassem
intervencgdes, ajustassem o ritmo de producdo ou, em situacGes extremas, interrompessem operacées cuja
receita esperada deixasse de cobrir os custos relevantes.

34, Os dados observados apontam em sentido oposto. A producdo nacional cresceu em todos os
meses do primeiro semestre de 2026 na comparacao anual, com taxas entre 14,6% e 19,5%. A expansdo nao
demonstra auséncia de custo econdémico decorrente do imposto, mas sinaliza que a aliquota de 12% nao
retirou a atratividade econdmica das operagbes em nivel suficiente para provocar retracdo da atividade de
exploragao e produgdo no curto prazo.

35. A atratividade da producdo brasileira pode ser reforcada, no atual cenario, pela posicdo
relativa do Pais no mercado internacional. Os campos produtores brasileiros estdo afastados das areas
diretamente afetadas pelo conflito no Oriente Médio e ndo dependem da passagem pelo Estreito de Ormuz
para o escoamento de sua produgao. Em comparagao com alternativas sujeitas a interrupgdes de produgao,
bloqueios, ataques a embarca¢des ou restricdes severas de transporte, a producdo brasileira apresenta
menor exposi¢ao direta aos riscos geopoliticos e logisticos que afetam parte significativa da oferta mundial.

36. Essa vantagem relativa ndo elimina os riscos préprios da producdo offshore ou do comércio
internacional, mas pode contribuir para preservar o interesse econdmico na producdo e exportacdo de
petréleo brasileiro mesmo durante a incidéncia do Imposto de Exportacdo. Nesse contexto, ativos de baixo
custo, elevada produtividade e menor exposicdao geopolitica podem continuar competitivos no mercado
internacional apds a aplicagdo da aliquota de 12%.

37. As divulgacdes de resultados das principais empresas produtoras de petréleo no Brasil
também ndo indicam efeitos desproporcionalmente gravosos decorrentes da medida. Embora algumas
companhias reconhecam impactos financeiros associados ao Imposto de Exportacdo, os resultados do
segundo trimestre mostram expansao da produgdao, manutencdao de margens elevadas, crescimento de
receitas e continuidade dos investimentos.

38. A PRIO informou produc¢do média recorde de 172 mil barris por dia no segundo trimestre de
2026, crescimento de 72% em relagdao ao mesmo periodo de 2025. As vendas alcangaram 15,3 milhGes de
barris, aumento de 87%. A companhia também registrou reducido de 36% no custo de extracdo, para USS 8,9
por barril, receita liquida de aproximadamente USS 1,2 bilhdo, EBITDA ajustado de USS 879 milhdes e lucro
liquido de USS 413 milhges.

39. A PRIO registrou USS 114 milhdes a titulo de impostos sobre vendas internas e exportacgdes e
afirmou que a incidéncia do Imposto de Exportacdo limitou parcialmente a captura da valorizacao
internacional do petréleo. Nao obstante, o EBITDA ajustado cresceu 218% e o lucro liquido aumentou 169%
em relagdao ao segundo trimestre de 2025. A companhia manteve o desenvolvimento de Wahoo, Frade e
Peregrino, reduziu seu endividamento liquido e informou produgdo superior a 196 mil barris por dia em
julho.

40. A Petrobras registrou impacto de USS 965 milh&es relativo ao Imposto de Exportagdo no
segundo trimestre de 2026. No mesmo periodo, a companhia apresentou receita de USS 33,6 bilhdes,
EBITDA ajustado de USS 18,6 bilhdes, lucro liquido de USS 10,4 bilhdes e fluxo de caixa operacional de USS
12,3 bilhGes. A producdo prépria de dleo e gas alcancou 3,34 milhdes de barris de 6leo equivalente por dia,
crescimento de 14,1% em relacdo ao segundo trimestre de 2025.

41. No segmento de Exploragao e Produgdao da Petrobras, o EBITDA ajustado cresceu 77% e a
margem EBITDA passou de 62% para 70% em comparacdo com o segundo trimestre de 2025. As
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exportagdes de petrdleo atingiram 996 mil barris por dia, crescimento de 44,3% na comparagdo anual. Os
investimentos consolidados alcangaram USS 5,3 bilhdes no trimestre e USS 10,4 bilhdes no primeiro
semestre, com crescimento anual de 19,6% e 22,5%, respectivamente.

42. A Shell informou ter alcancado novo recorde de produ¢ao no Brasil no segundo trimestre de
2026. A companhia citou o desempenho brasileiro como um dos fatores responsdveis pelos fortes
resultados operacionais do periodo. Globalmente, o segmento de Exploracdo e Producdo apresentou
resultado ajustado de USS 3,5 bilhdes e fluxo de caixa operacional de USS 6,8 bilh&es, enquanto a previsdo
de investimentos para 2026 foi mantida entre USS 24 bilhdes e USS 26 bilhdes.

43. A TotalEnergies informou producdo global de éleo e gas de 2,395 milhdes de barris de d6leo
equivalente por dia no segundo trimestre de 2026, com crescimento organico superior a 4% em relacdo ao
ano anterior. A companhia identificou expressamente o avanc¢o dos projetos Mero 4 e Lapa Sudoeste, no
Brasil, entre os principais vetores desse crescimento. O segmento de Exploracdo e Produc¢do apresentou
resultado operacional ajustado de USS 3,2 bilhdes e fluxo de caixa de USS 5,8 bilhdes, com custo
operacional do upstream mantido em aproximadamente USS 5 por barril de éleo equivalente.

44, A Equinor registrou crescimento de 3% em sua producdo global no segundo trimestre de
2026. Em seu segmento internacional, a produg¢ao aumentou 4%, com contribuicdo do campo de Bacalhau,
no Brasil. O resultado foi parcialmente compensado por dificuldades operacionais no campo de Roncador. A
companhia apresentou resultado operacional ajustado de USS 11,5 bilh&es e fluxo de caixa operacional apds
impostos de USS 7,7 bilhdes.

45, A Galp informou producdo de aproximadamente 127 mil barris de 6leo equivalente por dia no
segundo trimestre de 2026, crescimento de cerca de 12% em relagdo ao mesmo periodo de 2025, com
contribuigdo do avango de Bacalhau e do desempenho dos demais ativos brasileiros. O EBITDA ajustado do
segmento de Exploracdo e Producdo alcancou € 700 milhGes, crescimento de aproximadamente 73% na
comparagdo anual. A companhia também elevou sua projecio de producdo para 2026 para
aproximadamente 130 mil barris de 6leo equivalente por dia.

46. As divulgagdes corporativas ndao permitem concluir que o Imposto de Exportagdo seja
economicamente neutro. PRIO e Petrobras reconheceram impacto financeiro relevante, e as demais
companhias ndo divulgaram separadamente o valor suportado por suas operacbes brasileiras. As
informagdes disponiveis indicam, contudo, que a aliquota de 12% ndo foi acompanhada de retragdo
generalizada da producdo, interrupc¢do de projetos ou deterioracdo material da rentabilidade e da geracao
de caixa das principais empresas produtoras.

47. A convergéncia entre as informagdes corporativas e os dados agregados da ANP reforga essa
avaliacdo. Petrobras, PRIO, Shell, TotalEnergies, Equinor e Galp registraram expansao da produg¢do ou avango
de projetos brasileiros, enquanto os dados nacionais apontam crescimento de 17,3% da produgdo no
primeiro semestre. Essas informacOes sinalizam que as operacdes de exploracdao e producdo no Brasil
permaneceram economicamente atrativas durante a incidéncia da aliquota de 12%.

48. Os elementos coletados ndo indicam necessidade de majoracdo da aliquota. A medida ja
apresenta efeitos compativeis com sua finalidade regulatdria, observados no aumento do processamento
doméstico, na maior utilizacdo aparente de petréleo nacional pelas refinarias e na reducdo das importacdes
de petréleo e de derivados.

49. Nesse contexto, uma elevagdo adicional do Imposto de Exportagdo poderia ampliar o 6nus
sobre os produtores sem assegurar aumento proporcional da producdo doméstica de derivados. A
manutencdo da aliquota de 12% mostra-se suficiente, a luz das informacdes disponiveis, para preservar o
incentivo regulatdério pretendido sem ampliar desnecessariamente a intensidade da intervencao.

50. A evolucdo do cenario internacional ndo permite estabelecer, de forma objetiva, 0 momento
em que deixardo de estar presentes as condi¢des que justificaram a ado¢do do Imposto de Exportacdo. A
duragao necessdria da medida esta condicionada ao comportamento do mercado internacional de petréleo
e derivados, a normalizacdo das rotas de escoamento, a recomposicdo dos estoques e a reducdo dos riscos
geopoliticos e logisticos, varidveis sujeitas a altera¢cdes relevantes em curto espaco de tempo.
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51. Essa incerteza recomenda que a medida permanec¢a temporaria, sem que isso implique
alteracbes excessivamente frequentes de sua vigéncia ou de sua aliquota. Mudancgas sucessivas em
intervalos reduzidos podem dificultar o planejamento das operacdes de producdo, comercializacao,
transporte, refino e exportagao, cujas decisGes sdo tomadas com antecedéncia e envolvem compromissos
contratuais e logisticos. A definicdo prévia de periodo razodvel de vigéncia contribui, assim, para a
estabilidade regulatéria e para a previsibilidade das condi¢des aplicaveis aos agentes.

52. Nesse contexto, o prazo adicional de 60 dias apresentar-se-ia como horizonte compativel com
a natureza temporaria da medida e com a necessidade de preservar previsibilidade regulatdria. O periodo
fornece aos agentes referéncia temporal conhecida para a organizacdo de suas operagdes e,
simultaneamente, evita que a intervencdo seja mantida por prazo excessivamente longo sem nova
apreciacdo das condigbes que a fundamentam.

53. A adocdo de prazo inferior poderia submeter os agentes a perspectiva de nova alteracdo
regulatéria em intervalo reduzido, sem que existam elementos que indiqguem normalizacdo préxima e
estavel do mercado internacional. Por outro lado, prazo substancialmente superior reduziria a frequéncia de
reexame de uma medida excepcional cuja necessidade depende da permanéncia de circunstancias
econdmicas, geopoliticas e logisticas sujeitas a rapida evolugao.

54, A fixagao do prazo de 60 dias ndo pressupde que o cenario de incerteza necessariamente
perdurard durante todo o periodo, nem que estard normalizado ao seu término. Trata-se de horizonte
regulatério destinado a conferir estabilidade a medida e previsibilidade aos agentes, preservada a
possibilidade de revisdo pelas autoridades competentes diante de mudanca relevante nas condicGes de
mercado.

55. Independentemente do prazo formal adotado, o cendrio devera ser acompanhado
continuamente. A eventual apresentacdo de nova manifestacdo deverd considerar, em especial, a
normalizacao do Estreito de Ormuz e das demais rotas de transporte, a recuperagao dos estoques globais, o
comportamento dos precos e das margens internacionais de derivados, a utilizacdo do parque nacional de
refino, o balango de oferta e demanda de diesel e a evolugao da producgdo, do processamento e dos fluxos
brasileiros de comércio exterior.

56. A conveniéncia e a oportunidade da manutencdo do Imposto de Exportacdo constituem
juizos de natureza eminentemente politica, a serem exercidos pelas autoridades competentes diante das
circunstancias econémicas, geopoliticas e institucionais. As informacdes apresentadas nesta Nota sinalizam
a viabilidade técnica da manutencgao da aliquota de 12% por mais 60 dias, prazo que concilia a continuidade
da medida, seu cardter temporario e a necessidade de conferir estabilidade regulatdria e previsibilidade aos
agentes, sem prejuizo de eventual decisdo diversa pelas instancias competentes.

CONCLUSAO:

57. De inicio, faz-se mister reconhecer que a decisdo quanto a conveniéncia e a oportunidade da
edicdo de eventual nova Resolugcdo Gecex, incluindo prazos e aliquotas, faz parte do juizo politico-
administrativo préprio das autoridades superiores, que ndo se vinculam as propostas técnicas apresentadas,
especialmente em contexto de elevada incerteza, onde a avalia¢ao subjetiva dos riscos e beneficios da a¢ao
administrativa supera, em importancia, as avaliacbes objetivas préprias das areas técnicas.

58. Neste sentido, o objetivo desta Nota Informativa é apresentar informagbes sobre os
mercados afetados por eventual nova medida, de modo a permitir a deliberacdo esclarecida pelas
autoridades competentes.

59. As informacgdes coletadas sinalizam que o Imposto de Exportacdo vem operando em diregdo
compativel com sua finalidade regulatdria. Durante o periodo de incidéncia da medida, verificaram-se
aumento do processamento de petrdleo nas refinarias nacionais, reducdo das importacoes de petréleo e de
derivados e maior utilizagao aparente de petrdleo nacional pelo parque de refino.

60. Simultaneamente, a producdo e as exportacdes de petréleo mantiveram trajetéria de
expansao. Os dados da ANP e as divulgacdes de resultados das principais empresas produtoras nao indicam
gue a aliquota de 12% tenha comprometido materialmente a atratividade econdémica das operacdes de
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exploracdo e producdo, a continuidade dos projetos, a geracdo de caixa ou a expansdo da oferta no curto
prazo.

61. Assim, retomando o questionamento presente no Despacho 63880567 "quanto a
conveniéncia e oportunidade da prorrogacao do Imposto de Exportagdo por periodo adicional de 60 a 90
dias", tendo em vista que o cendrio internacional permanece marcado por elevada volatilidade, restricdes
logisticas e incerteza quanto a normaliza¢do da oferta de petrdleo e derivados, as informagdes apresentadas
nesta manifestacao suportariam, sob a ética técnica, a manutenc¢do da aliquota vigente por mais 60 dias,
acompanhada de reavaliacdo periddica das condi¢cdes de mercado.

62. Quanto a "adequagao da aliquota atualmente vigente de 12%, inclusive quanto a eventual
conveniéncia de sua majorac¢do", ndo se identificam razoes técnicas para a majoracdo da aliquota. A medida
ja apresenta efeitos regulatérios compativeis com sua finalidade, enquanto o parque nacional de refino
opera em patamar elevado, circunstancia que limita o efeito adicional que poderia decorrer de maior
disponibilidade doméstica de petrdleo bruto.

63. Ndo havendo mais o que relatar, sugere-se o encaminhamento desta nota a Secretaria-
Executiva, em resposta ao Despacho 63880567.

Documento assinado eletronicamente
LEILA PRZYTYK

Coordenadora-Geral de Energia e Mineracao

Documento assinado eletronicamente
MAURO RODRIGUES SANJAD

Subsecretario de Acompanhamento Econ6mico e Regulacdo substituto

De acordo. Encaminhe-se a consideragdo do Secretdrio Executivo.

Documento assinado eletronicamente
REGIS ANDERSON DUDENA

Secretario de Reformas Econ6micas

—
eil Documento assinado eletronicamente por Leila Przytyk, Coordenador(a)-Geral, em 25/08/2026, as
2 * L‘lly 14:49, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543,

assinatura

| eletrénica de 13 de novembro de 2020.

—
eil Documento assinado eletronicamente por Mauro Rodrigues Sanjad, Subsecretario(a) Substituto(a),
9 * L‘lly em 25/08/2026, as 14:50, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrénica Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

—
eil Documento assinado eletronicamente por Regis Anderson Dudena, Secretario(a), em 25/08/2026, as
2 * L‘lly 15:15, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543,

assinatura

| eletrénica de 13 de novembro de 2020.
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