MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS
Secretaria-Executiva
Secretaria-Executiva da Camara de Comércio Exterior
Comité de Financiamento e Garantia das Exportagdes

ATA DE REUNIAO

Para efeitos da Lei de Acesso a Informagdo - LAI (Lei no 12.527/2011), o acesso a esse documento ¢
restrito, considerando as informagoes reservadas, com base no inciso II do art. 23 da referida Lei, bem como
as hipoteses de sigilo conforme inciso I do art. 6° do Decreto no7.724/2012, especialmente o sigilo
comercial.

As onze horas do dia vinte e cinco de novembro de dois mil e vinte e cinco, foi realizada a 207* Reunido
Ordinéaria do Comité de Financiamento e Garantia das Exportagdes - COFIG, sob a presidéncia do Sr.
Rodrigo Zerbone Loureiro, Secretario-Executivo da Camara de Comércio Exterior (SE-CAMEX), no
exercicio da funcdo de Presidente-substituto do COFIG, com a participacao dos seguintes membros: Sr.
Rafael Brigolini, representante suplente do Ministério da Fazenda, Sr. Pedro Quaresma, representante
suplente da Casa Civil, Sr. Jason Diamantino, representante suplente do Ministério da Defesa, e Sr. Marcel
Moreira, representante suplente do Ministério da Agricultura ¢ Pecuaria. A Subsecretaria de Crédito a
Exportacdo, Raquel Abdala, também participou da reunido.

Como convidados participaram da reunido representantes do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, do Banco do Brasil S.A. — BB e da Agéncia Brasileira Gestora de Fundos
Garantidores e Garantias S.A. — ABGF. Verificada a existéncia de quérum, o Presidente-substituto do
COFIG, deu inicio a reuniao.

MODULO I — ASSUNTOS GERAIS

Para deliberacao:

1) Ata da 206" Reunido Ordinaria do COFIG
COFIG: Aprovou a ata referente a 206* Reunido Ordinaria do COFIG, realizada em 16 de outubro de 2025.

MODULO II —- PROEX

Para conhecimento:

2) Mapas Orcamentarios

A representante do Banco do Brasil apresentou os mapas orcamentérios do Proex-Financiamento e do Proex-
Equalizacdo, com posicdo fechada de 31/10/2025. A execugdo financeira do Proex-Equalizagao,
considerando o total do exercicio corrente e de exercicios anteriores, foi de R$ 488.023.000,00. A
disponibilidade orgamentaria real do programa, do exercicio corrente, ¢ de R$ 441.184.000,00. Ja o Proex-
Financiamento, considerando o total do exercicio corrente ¢ de exercicios anteriores, alcangou execucao de
R$ 617.738.000,00. A disponibilidade orgamentaria real do programa, do exercicio corrente, ¢ de RS$



878.446.000,00.

COFIG: Tomou conhecimento dos mapas or¢amentarios do PROEX, referentes a outubro de 2025,
apresentados pelo Banco do Brasil.

3) Inclusdo de NCMs na lista de bens elegiveis ao Proex

A representante da Secretaria-Executiva da CAMEX relatou sobres os pedidos recebidos pela Sucex para
inclusdo de codigos da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) na lista de bens elegiveis ao Programa de
Financiamento as Exportacdes - Proex, constante do Anexo I da Resolucdo Gecex n° 166/2021. Com o
objetivo de conferir padronizacao, transparéncia e previsibilidade ao processo de analise destes pedidos, foi
apresentada proposta de Manual para Pedido de Inclusdo de NCM na lista de bens elegiveis ao PROEX. O
documento uniformiza o fluxo e as informagdes técnicas que devem ser apresentadas para avaliacao da
inclusdo e elegibilidade. O Manual sera disponibilizado no site da Subsecretaria de Crédito a Exportagdo da
SE-CAMEX.

COFIG: Tomou conhecimento do manual para pedido de inclusdo de codigo da Nomenclatura Comum do
Mercosul (NCM) na lista de bens elegiveis ao Programa de Financiamento as Exportagdes - Proex,
apresentado pela Secretaria-Executiva da CAMEX.

MODULO I1I - SCE

Para conhecimento:

4) Relatorio Executivo de Risco

A representante da ABGF apresentou o Relatério Executivo de Risco do FGE com posi¢ao deoutubro de
2025, com informagdes sobre a exposicao total por pais e por setor, bem como a lista dos 10 principais
devedores nos proximos 5 anos. Segundo o relatorio, a exposicao total do FGE estda em US$ 4,52 bilhoes.
Informou que, em relagdo a exposi¢do por segmento de atividade econdmica, o setor de transporte aéreo
passageiros representa 73,56% da exposicao, seguido dos setores de infraestrutura (13,78%), defesa (8,3%),
energia elétrica (2,71%), mercado doméstico (1,22%) e outros (0,42%).

A exposi¢do da carteira indica que, em outubro de 2025, o estoque de operacdes aprovadas e concretizadas
correspondiam, respectivamente, a US$ 650 milhoes e US$ 3,87 bilhdes. Quanto a exposi¢ao por tipo de
entidade devedora (natureza juridica) tem-se, para o total de US$ 4,52 bilhdes, o percentual de 78,20% de
empresas de natureza privada e 21,80% de empresas do setor publico. Com relagdo a exposi¢do concretizada
por pais (US$ 3,87 bilhdes), a maior exposigao relativa ¢ com os EUA, seguido por Cuba, Uzbequistio,
Colombia, Gana, Brasil e Jordania. O limite maximo disponivel do fundo para novas operagdes ¢ de US$
64,52 bilhdes. No tocante a politica de subscrigao de riscos, a representante da ABGF informou que o risco
médio da carteira estd em torno de 6,54%. A margem de solvéncia estd acompanhando a exposi¢do da
carteira.

Em seguida foram apresentados os dados referentes as operagdes de Micro Pequenas e Médias Empresas
(MPME). A exposigao esta em torno de US$ 12,22 milhdes. Quanto a exposi¢ao por setor de atividade do
devedor, em primeiro lugar encontra-se o setor de defesa representando 36,58%, seguido dos setores de
processamento industrial do fumo (18,88%), outros setores (13,03%), alimentos (11,49%), embarcacdes
(9,40%), madeireiro (6,55%), e componentes eletronicos (4,08%). Com relagdo aos prémios
emitidos/arrecadados das operagdes de MPME, eles representaram o total de US$ 451,19 mil, sendo 31,70%
de defesa, 29,63% processamento industrial do fumo, seguido dos setores de equipamentos industriais
(12,53%), comércio atacadista e varejista (11,28%), alimentos (7,88%) e embarcagdes (6,98%).

COFIG: Tomou conhecimento dos dados relativos ao Relatorio Executivo de Risco do FGE, referente a
outubro de 2025, apresentado pela ABGF.



5) Mapa Orc¢amentario SCE/FGE

O representante da Secretaria-Executiva da CAMEX apresentou a dotacdo or¢amentdria para pagamento de
indenizag¢des no valor de R$ 898.135.031,00 conforme dados extraidos do SIOP em novembro de 2025.
Informou que, até aquele momento, o valor empenhado havia sido de R$ 463.823.088,00 e a disponibilidade
orcamentaria era de R$ 434.311.943,00. A programacgdo de pagamentos de indenizacdo ¢ despesas com
recuperacdo, até¢ o final do més de outubro, estava estimada no valor de R$ 55.424.580,00, dando um saldo
de R$ 378.887.363,00.

COFIG: Tomou conhecimento do mapa orcamentario do SCE/FGE, referente a dados atualizados em
novembro de 2025, apresentado pela Secretaria-Executiva da CAMEX.

6) Relatorio Operacoes Aprovadas

A representante da ABGF apresentou os dados das operagdes aprovadas em 2025. No periodo, foram
cadastradas 231 operagdes (217 MPME e 14 MLP), das quais 145 estdo sendo analisadas (134 MPME e
IIMLP) e 66 foram aprovadas (59 MPME e 7 MLP). As operagdes aprovadas de Médio e Longo Prazo
corresponderam a US$ 864 milhdes de exportagdo, sendo US$ 423,6 milhdes concretizadas. As operagdes
aprovadas MPME corresponderam a US$ 23 milhoes, sendo USS$ 11,9 milhdes concretizadas.

COFIG: Tomou conhecimento das operacdes aprovadas em 2025, apresentadas pela ABGF.

Para deliberacao:

7) Proposta de Novo Produto voltado ao Crédito Interno para Aviacio Civil e Inducido da Transiciao
Energética

A representante da ABGF apresentou a proposta de novo produto voltado ao crédito interno para aviagao
civil e indugdo da transi¢do energética, objeto de deliberagdo do Cofig na 202* Reunido Ordinaria, realizada
em 08 de maio de 2025. A representante da SE-CAMEX registrou que, na ocasido, o COFIG havia aprovado
a criacdo de uma nova cobertura destinada a prestadores de servigos aéreos regulares domésticos para
aquisicdo de combustivel de aviagdo, condicionada a contrapartida de compromissos de descarbonizagao.
Tal aprovagao seguiu para ratificagdo do GECEX. Na 226" Reunido Ordinaria do GECEX, realizada em 30
de junho de 2025, a proposta foi apresentada para deliberagdo. O item constou da pauta por duas reunides
para que os membros tivessem tempo para a analise do tema. O GECEX decidiu, entdo, que diante da
necessidade de aprofundar os detalhes das condi¢des do novo produto, a proposta deveria ser restituida ao
COFIG para nova analise técnica.

Nesse sentido, o representante da SE-CAMEX sugeriu encaminhar ao GECEX proposta de criagao de novo
produto, com exigéncia de contrapartida, com as seguintes caracteristicas: cobertura a crédito interno
destinado a aquisicao de combustivel de aviacao, para prestadores de servigos aéreos regulares domésticos,
devidamente registrados na ANAC, com exigéncia de contrapartida de compromissos de descarbonizagao
nos termos ora definidos.

A) Caracteristicas dos financiamentos apoiaveis:

» Objeto: garantia a crédito interno destinado a aquisicdo de combustivel de aviagdo, para
prestadores de servigos aéreos regulares domésticos, devidamente registrados na ANAC, com exigéncia de
contrapartida de compromissos de descarbonizagdo nos termos ora definidos.

* Devedor habilitado: prestadores de servicos aéreos de transporte doméstico regular
devidamente registrados na ANAC.

* Regra de acesso:

- As companhias aéreas poderdo acessar apenas uma operacao por vez. O acesso a nova
operagdo estara condicionado ao cumprimento integral das obriga¢des decorrentes da operagdo anterior,



incluindo, obrigatoriamente, a adimpléncia em relagdo ao reembolso do valor principal, juros e encargos
financeiros, o atendimento as contrapartidas pactuadas e a quaisquer outras obrigagdes contratuais
assumidas.

- O descumprimento das contrapartidas obrigatorias ensejard a veda¢do do devedor de suas
coligadas, controladas ou partes relacionadas ao acesso ao Seguro de Crédito a Exportagdo, porquanto durar
a situacdo de inadimpléncia;

* Periodo de desembolso: até 12 meses a partir da data de eficicia do contrato de
financiamento.

* Prazo méximo para repagamento do desembolso: até 36 meses a partir de cada desembolso.

* Prazo maximo para a liquidag@o da contrapartida: até 48 meses apds o final do repagamento
do desembolso.

* Valor Maximo de Principal por companhia aérea: Até R$ 2 bilhdes para empresas com a
participagdo em voo domésticos superior a 1% ¢ R$ 333 milhdes para empresas com a participagdo em voos
domésticos inferior a 1% do total de passageiro-quildmetro pago (Revenue Passenger-Kilometers — RPK)
apurado no mercado brasileiro de transporte doméstico de passageiros no ano civil anterior, observada a
analise de risco da operagdo e a capacidade de pagamento do devedor.

* Moeda: reais ou dolares estadunidenses.

* Cobertura:

- até 100% dos riscos comerciais

- até 100% dos riscos politicos e extraordinarios

* Contragarantia: cessdo fiduciaria de recebiveis de cartdo de crédito de determinada bandeira
para os casos em que a classificagdo de risco do devedor publicada por pelo menos uma Agéncia de
Classificacao de Risco (S&P, Moody’s, Fitch), na escala global, for abaixo do grau de investimento. Caso a
classificagdo de risco esteja nos niveis de grau de investimento, a exigéncia podera ser substituida por outra
contragarantia, de acordo com a andlise de risco realizada pela empresa contratada para a concessdo do
SCE/FGE.

» Metodologia de precificacao: MD-package (OECD — Arrangement)
B) Caracteristicas da contrapartida:
* Qualificacao: Contrapartida ancorada no contrabalanceamento de emissdes.

» Formas de cumprimento da contrapartida: i) compra de SAF nacional, i1) investimentos em
plantas de SAF, ou iii) aporte no Fundo Nacional de Desenvolvimento Industrial e Tecnologico (FNDIT).

* Metodologia de calculo: conforme descri¢do da sessao “Propostas de quantificacdo da
contrapartida” presente na Nota Técnica n° 2594/2025/MDIC. Entretanto, em virtude de recomendagdes do
COFIG, a Nota Técnica n® 2658/2025/MDIC trouxe alteragdes na contrapartida, com retificacdes na Nota
Técnica n°® 2689/2025/MDIC, versdo final aprovada pelo GECEX. Em relagdo a nota inicial, as mudancas
foram: 1) alteracdes na formula da possibilidade de liquidagdo da contrapartida através da compra de SAF,
explicitando a possibilidade de liquidagdo através de distintas formas de SAF; i1) exclusao da possibilidade
de redugdes em caso de pagamento adiantado na liquidacao através da compra de SAF; e iii) a instituicao de
um fator que triplica os valores da contrapartida nas outras duas opgoes.

* Penalidades: Em caso de ndo cumprimento da contrapartida, a empresa permanecera
inelegivel para novas operagdes no ambito do programa e para a contratacdo de quaisquer outras garantias
seguradas pelo FGE até que a contrapartida seja integralmente cumprida e comprovada. O descumprimento
podera ensejar a aplicacao de penalidades adicionais, incluindo multa proporcional ao valor da contrapartida
ndo cumprida e comunica¢ao aos 0rgaos competentes para registro em cadastros restritivos. Em casos de
fraude ou reincidéncia, podera ser determinada a exclusao da empresa do programa por periodo determinado,
sem prejuizo das sangdes civis e administrativas cabiveis.

* Procedimentos de comprovagao: a comprovagao do cumprimento da contrapartida devera ser



realizada por auditoria externa independente, cujo relatorio devera ser apresentado a ABGF para validagao.
Detalhamentos sobre os procedimentos de comprovacdo, prazos e critérios para aplicacdo das penalidades
serdo definidos posteriormente, garantindo seguranga juridica, previsibilidade e alinhamento as normas
regulatdrias e incorporados por meio de documentos a serem produzidos e divulgados pela ABGF.

» Aporte no FNDIT: podera ser solicitado a Secretaria-Executiva da CAMEX que seja
apresentada recomenda¢do ao conselho diretor do FNDIT para que os recursos eventualmente aportados no
Fundo, em funcdo da cobertura do FGE a compra de QAYV, tenham como destino o apoio a produ¢do ou a
pesquisa relacionada ao SAF.

O representante do Ministério da Fazenda agradeceu o trabalho da ABGF e da equipe da SE-CAMEX na
construcao do novo produto, destacando tratar-se de um modelo distinto dos usualmente desenvolvidos. Por
essa razdo, o desenho apresentado foi elaborado com cautela e atengdo, buscando atender a logica de
concessao de garantias a financiamentos, a0 mesmo tempo em que incorporou uma inovacdo relevante: a
exigéncia de contrapartida com enfoque ambiental. Ressaltou a importancia dessa caracteristica tanto para o
produto quanto para o COFIG, por se tratar da primeira proposta que inclui tal tipo de contrapartida. Sobre a
metodologia, apresentou concordancia com o modelo proposto, observando que este segue a logica da Lei do
Combustivel do Futuro e apresenta coeréncia, inclusive no que se refere a fase de apuracio e verificagdo
posterior, etapas essenciais para o acompanhamento e a afericdo da politica apos sua implementacao.

O representante do Ministério da Fazenda registrou duas sugestdes, ambas relacionadas ao nivel das
contrapartidas exigidas. Esclareceu que, por se tratar de uma politica ambiental, a contrapartida deve ser
significativa. Assim, em relagdo a primeira op¢ao, aquisicdo de SAF nacional, sugeriu a retirada do desconto
para antecipagdo nos primeiros anos, a fim de elevar o nivel da contrapartida. Indicou que o incentivo para a
empresa concluir antecipadamente a quitacdo j& estd presente no fato de permitir seu credenciamento para
futuros financiamentos, ndo havendo necessidade de incentivos adicionais do ponto de vista da contrapartida.

Referente a contrapartida do investimento, aplicdvel caso a empresa ndo opte pela aquisicdo do SAF
nacional, observou que existem duas possibilidades: o aporte no FNDIT, considerada uma opg¢ao mais
complexa sob a dtica das empresas, por se tratar de recurso ndo recuperavel, e a op¢ao do investimento. Ao
analisar cendrios de pregos e a diferenca entre SAF nacional e importado, mencionou que o valor da
contrapartida, conforme atualmente estruturado, pode se aproximar de 2 BRL por litro de diferencial de
preco ou até ficar abaixo disso, dependendo do momento da quitacao.

Destacou que o objetivo prioritario da contrapartida ¢ incentivar a aquisi¢do de SAF nacional, sendo as
demais opgoes alternativas complementares. Assim, sugeriu ajustar o ponderador do crédito de carbono, de
modo que a contrapartida correspondente ao investimento atinja, no caso de um crédito de 2 bilhdes de reais,
pelo menos 100 milhdes de reais em investimentos, aproximadamente 5% do valor garantido. Entendeu que
esse percentual se alinha melhor ao modelo proposto.

Por fim, reiterou que as sugestdes representam ajustes pontuais de fatores e ponderagdes, sem alteragao do
modelo estrutural. Registrou, mais uma vez, o reconhecimento ao trabalho das equipes envolvidas na
formatacado da proposta e declarou o apoio do Ministério da Fazenda ao modelo apresentado.

O representante do Ministério da Defesa informou que havia, inicialmente, duvidas de carater juridico por
parte do 6rgdo, as quais foram esclarecidas no decorrer das discussoes. Destacou a importancia do FGE para
0 Ministério, observando que o setor de defesa possui grande relevancia e enfrenta dificuldades para
obtengdo de garantias e securitizacdo de operacdes, dadas as caracteristicas especificas do mercado.
Ressaltou que, em razdo dessas particularidades, o Ministério da Defesa dedicou atengdo especial a analise
do limite de exposicao do fundo, ao desenho da operacao e a seguranga envolvida na concessao da garantia.
Mencionou, ainda, a Nota Técnica ABGF n° 278, que complementa a Nota Técnica n° 55, destacando o
cuidado quanto aos limites de exposi¢ao do FGE, a avaliacao do risco do devedor e a vedagao de concessao
de garantia a empresas em processo de recuperacao judicial, elemento considerado fundamental para a
protecao do fundo. Por fim, parabenizou o trabalho desenvolvido e registrou concordancia com as
manifestagdes anteriores quanto a qualidade do produto apresentado.

O representante do Ministério da Agricultura e Pecuaria manifestou-se em seguida, parabenizando a
iniciativa e destacando o mérito do aspecto ambiental incorporado ao produto. Ressaltou que a proposta ¢
relevante ndo apenas pela reducdo de emissdes, mas também pelo potencial do SAF para ampliar o uso de



matérias-primas oriundas do setor agropecudrio, como residuos, gorduras, 6leos vegetais e 60leos animais.
Enfatizou que o desenvolvimento do mercado de SAF contribui para a competitividade das cadeias
produtivas, tanto animal quanto vegetal, ao agregar valor a subprodutos da produgdo agropecuéria. Destacou
que tais insumos passam a ter nova destinagdo e maior competitividade, beneficiando frigorificos,
aumentando a renda dos produtores e estimulando o uso de insumos, o que gera efeitos positivos para a
economia.

Por fim, apresentou questionamento relacionado a fase de implementagdo, indagando se os modelos e
parametros de contrapartida, tanto na forma de investimentos quanto na aquisicdo de SAF, ja foram
validados junto as empresas potenciais tomadoras, a fim de avaliar se os valores e condigdes previstos sdo
adequados para elas sob o ponto de vista operacional.

O presidente-substituto do COFIG esclareceu que a ABGF conduziu um trabalho consistente de didlogo,
ressaltando que os sinais recebidos do setor privado indicam que o modelo proposto faz sentido também para
0 setor.

Em seguida, ndo havendo outras manifestagdes, ressaltou que a proposta estd estruturada em duas partes: a
primeira, detalhada na Nota Técnica n°® 278/2025, elaborada pela ABGF, referente ao desenho do produto; e
a segunda, relativa as contrapartidas, presente na Nota Técnica n® 2594/2025/MDIC da Secretaria-Executiva
da CAMEX. Acrescentou que os apontamentos apresentados pelo Ministério da Fazenda, sobretudo no que
diz respeito ao aperfeigoamento das contrapartidas, foram discutidos na reunido técnica realizada no dia
anterior.

Registrou que, sob a perspectiva da Secretaria-Executiva da CAMEX, ha plena concordancia em acolher as
ponderagdes e sugestdes de ajuste apresentadas pelo Ministério da Fazenda.

Por fim, propds a deliberagdo dos membros a aprovagdo das duas notas técnicas, incorporando os ajustes
indicados pelo Ministério da Fazenda. Informou que, em caso de concordancia, sera elaborada uma nova
nota consolidada como proposta do COFIG, a ser encaminhada posteriormente para deliberagdo no ambito
do GECEX.

COFIG: Aprovou a proposta de novo produto voltado ao crédito interno para aviagdo civil, com exigéncia
de contrapartida voltada a indugdo da transicdo energética, apresentada pela ABGF e pela Secretaria-
Executiva da CAMEX, bem com seu encaminhamento ao GECEX para deliberacao.

Documento assinado digitalmente

“b RODRIGO ZERBONE LOUREIRO
g Data: 02/03/2026 19:04:01-0300

Verifigue em https://validar.iti.gov.br

RODRIGO ZERBONE
Presidente-substituto do COFIG

Documento assinado digitalmente Documento assinado digitalmente

“b JASON SILVA DIAMANTINO g ub RAFAEL REZENDE BRIGOLINI
g Data: 09/03/2026 08:23:59-0300 Data: 15/04/2026 11:45:43-0300
Verifique em https:/ /validar.iti.gov.br Verifique em https://validar.iti.gov.br
JASON DIAMANTINO RAFAEL BRIGOLINI
Ministério da Defesa Ministério da Fazenda
Documento assinado digitalmente Documento assinado digitalmente
g ‘Lb MARCEL MOREIRA PINTO b PEDRO QUARESMA DE ARAUJO
Data: 03/03/2026 17:41:38-0300 g “ Data: 18/05/2026 11:06:18-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br Verifique em https://validar.iti.gov.br
MARCEL MOREIRA PEDRO QUARESMA
Ministério da Agricultura ¢ Pecuaria Casa Civil

Referéncia: Processo n® 19971.001437/2025-78 SEI n°® 57594345



	Ata de Reunião 57594345

		2026-03-02T19:04:01-0300


		2026-03-03T17:41:38-0300


		2026-03-09T08:23:59-0300


		2026-04-15T11:45:43-0300


		2026-05-18T11:06:18-0300




