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1. Introdugao

Este documento fornece subsidios técnicos para que o Conselho Gestor do Fundo para
o Desenvolvimento Tecnoldgico das Telecomunicagcbes — Funttel promova a analise dos
resultados alcangados em 2022, em razdo da execucdo do Plano de Aplicacdo de Recursos —
PAR do agente financeiro.

Cabe ao Conselho, 6rgdo colegiado que desempenha papel estratégico em relacdo a
politica publica implementada por meio do Fundo, acompanhar a execugao do PAR, conforme
determina o inciso Il do art. 32 da Lei n? 10.052, de 28 de novembro de 2000 — lei que instituiu
o Funttel, e monitorar e avaliar os resultados da aplicacdo de recursos do Funttel.

Assim, apresentacao deste Relatério atende ao disposto no art. 33 da Resolugao n? 66,
de 28 de outubro de 2010, do Conselho Gestor do Funttel. E por meio deste documento que
o agente financeiro presta contas ao Conselho Gestor, apresentando os projetos em
andamento ou concluidos no exercicio, bem como as consideragdes a respeito das a¢des
empreendidas e dos resultados obtidos com a aplicagao de recursos do Fundo.

De acordo com a referida Lei n2 10.052/00, o BNDES é um dos agentes financeiros
autorizados a operar recursos oriundos do Funttel. Conforme cldusula presente nos contratos
de financiamento assinados entre o BNDES e o Funttel, o relatério se propde a avaliar os
financiamentos realizados até o ano de 2022. Ressalta-se que, apesar de assinado ainda em
dezembro de 2022, nao houve aprovacgdes, contratacdes ou desembolsos relacionados ao
Contrato n2 94/2022 e, portanto, este ndo sera objeto do presente relatério.

O presente Relatério de Gestdo Anual do Agente Financeiro BNDES segue modelo
apresentado durante 702 Reunido Ordindria do Conselho Gestor do Funttel (CGF) realizada
em 10/12/2021. Em tal reunido foi transmitida a orientacdo de que a prestacdo de contas da
utilizacdo dos recursos passaria a ser anual, ao invés de semestral, e com foco nos ultimos
cinco anos de captacao e utilizacdo dos recursos.

O histérico de captacdes do BNDES perante o Funttel se inicia em 2018, por ocasido da
612 Reunido Ordinaria do CGF, de 09/08/18, quando o BNDES apresentou sua primeira
proposta de captacdo de recursos ao submeter um Plano de Aplicacdo de Recursos (PAR)
visando ao fortalecimento, ao desenvolvimento e a difusdo de solucdes inovadoras para as
telecomunicac¢des no Brasil. Desde entdo, o BNDES vem apresentando anualmente novos
PARs, resultando, até o momento, na assinatura de cinco contratos de captacdo, conforme
apresentado na Tabela 1.
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Tabela 1: Resumo dos contratos de captac¢ao assinados entre o BNDES e o Funttel

Nimero do Data de Valor (ia - Periodo de
Contrato Assinatura Captacao Prazo Remuneracdo aplicacdo
(RSMM) plicag
166/2018 22/11/2018 RS 94,80 2019-2021
37/2019 19/12/2019 RS 150,00 2020-2022
27/2020 24/11/2020 RS 204,90 25 anos Taxa Referencial 2021-2023
85/2021 27/12/2021 RS 184,30 2022-2024
94/2022 15/12/2022 RS 197,50 2023-2025

Fonte: BNDES

Ressalta-se que o BNDES segue as diretrizes de aplicacdo de recursos reembolsaveis
definidos pelo CGF, por meio de suas resolugdes, aplicando os recursos do Fundo
exclusivamente no interesse do setor de telecomunicagdes. Além disso, o BNDES explicitou
nos seus Planos de Aplicacdo de Recursos que a sele¢cdo dos projetos a serem apoiados com

recursos do Funttel perseguiriam os seguintes objetivos e diretrizes:

4. Apoiar o Desenvolvimento Tecnoldgico

4.1. Planos de Inovacdo de Fornecedores e Operadoras

5. Apoiar o Fortalecimento da Cadeia Produtiva

5.1. Ampliacdo da Capacidade Produtiva para Bens e Servicos

6. Apoiar a Difusdo e a Aquisicdo de Tecnologia

6.1. Aquisicdo, Comercializacdo e Exportacdao de Equipamentos Desenvolvidos ou
Produzidos no Brasil

6.2. Aquisi¢cao, Comercializagao e Exportacao de Solugdes de loT

O restante do presente relatério visa a reportar os resultados globais da atuacao do
BNDES com recursos do Funttel, além de trazer informagdes gerenciais sobre a aplicacdo dos
recursos, projetos de destaque no Uultimo exercicio e sugestdes de melhoria e

aperfeicoamento de politicas publicas relacionadas ao setor de telecomunicagdes.
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2. Resultados globais da atua¢do do agente financeiro

Primeiramente, vale destacar que a partir de 2022 o BNDES passou a atuar, no que
tange aos recursos captados junto ao Funttel, mediante duas modalidades operacionais:
Operacdes Diretas e Indiretas. Passamos a seguir ao detalhamento dos fluxos e resultados
operacionais do BNDES para cada uma destas modalidades.

2.1. Operagoes Diretas

Nesta modalidade, ocorre uma interacdo direta entre os potenciais clientes e as
equipes de estruturagao de financiamento, no sentido de captar e negociar operagdes
acessando os recursos do Funttel. As empresas iniciam esse compromisso com o envio de
uma carta consulta ao BNDES, que, se demonstrada sua pertinéncia, inicia o processo de
analise da operacdo. Se as equipes técnicas do BNDES entendem que os condicionantes da
politica operacional e o mérito da operacdo sdo atendidos, a operacdo é enviada para
apreciagcao da al¢ada de aprovagao competente, segundo as Politicas Operacionais do BNDES.
Se aprovada, é iniciada entdo a etapa de contratacdo, onde o contrato e as constituicdes de
garantias sdo discutidos. Apenas apds a etapa de contratagao inicia-se a liberagao dos recursos
e a operacdo passa a ser acompanhada na sua execucao fisica e econdmico-financeira.

Figura 1: Fluxo operacional do BNDES — Operagdes Diretas

i Aprovagdo da .
Fomellto e Envio da Anilise da provag: Contratacio Desembolsos e
Captacdo de Carta Operacio Ly da Operagio Acompanhamento
Clientes Consulta perag Diretoria p

No que se refere a operacdes diretas, foram aprovadas’, no periodo de 2019 a 2022,

um total de 22 operacdes, das quais 38 resultaram em cancelamento ou desisténcia sem que

tenha sido efetuado nenhum desembolso. |GG

7 Conforme estabelecido nos sucessivos Contratos do Captacdo junto ao Funttel, o comprometimento
dos recursos ocorre no momento da aprovacado das operagdes. Por essa razdo, no presente Relatdrio, os valores
agregados de operagdes referem-se a operagGes aprovadas.
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O Gridfico 1 apresenta a quantidade de operacbes diretas aprovadas desde a 12

captacao feita junto ao Funttel.

Grafico 1: Quantidade de operagoes diretas aprovadas pelo BNDES com recursos
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Em termos de valor, as operacgées diretas aprovadas até o final de 2022 representaram

um comprometimento de RS 679,1, milhdes. Os resultados dos esforcos empreendidos pelo

BNDES no sentido da diversificacdo dos instrumentos de apoio e da maior competitividade da

oferta de crédito com os recursos Funttel podem ser avaliados pela evolu¢do dos montantes

aprovados a cada ano, apresentada no Gréfico 2 abaixo:

Grafico 2: Valor total das operagdes diretas aprovadas pelo BNDES com recursos do Funttel
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Em relagdo aos desembolsos, verificou-se em 2022 uma reducdo de volume quando
comparado a 2021, embora o niumero de eventos de desembolso tenha sido 175% superior®.
A razdo foi o crescimento do quantitativo de opera¢des e empresas apoiadas, na esteira da
revisdo do credit score para provedores de pequeno porte.

O histérico da razdo entre recursos desembolsados e aprovados, computada ano a ano
desde a primeira captacdo, estd demostrado na Tabela 2 abaixo:

Tabela 2 — Histérico da Razdo Desembolsos/Aprovacdes (%)

Total Aprovado Total % Desembolso
Aprovagdes Cancelamentos | Ativo Desembolsos | Desembolsado / Aprovado
2019 91.119.637 91.119.637 7.780.000 7.780.000 8,5%
2020 100.000.000 37.753.637 153.366.000 35.586.000 43.366.000 28,3%
2021 242.000.000 395.366.000 118.787.712 162.153.712 41,0%
2022 246.000.000 641.366.000 94.964.641 257.118.353 40,1%

A crescente relagdo de desembolsos acumulados por valores aprovados desde 2019 foi
interrompida em 2022, mantendo-se o patamar de 40%. Esta interrupgao foi particularmente
afetada por acimulo de operacdes aprovadas entre novembro e dezembro de 2022, no total
de RS 160 milhdes, que ainda n3o tiveram liberacdes. Desconsiderando essas operacdes, o

indicador atingiria 53%.

Grafico 3: Volume de desembolsos realizados pelo BNDES com recursos do Funttel (2019-
2022) - RS Milhdes
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Entre as 9 operagbes diretas aprovadas em 2022, apenas duas nao haviam concluido o
processo de efetivacdo da contratacdo no mesmo ano. Sao elas:

e Constituicdo de FDIC com a empresa DPR Telecomunicac¢des (RS 80 milhdes); e

e (Crédito para ampliagao da capacidade produtiva da empresa HT Micron Semicondutores
(RS 80 milhdes).

2.2. Operagoes Indiretas

Nesta modalidade, a atuagao do BNDES se da com a intermediagao das Institui¢es
Financeiras Credenciadas, que realizam os processos de capta¢do e andlise dos clientes e
operagdes. As operagdes sdao conduzidas através da plataforma de sistemas informatizados
do Produto BNDES Finame, o qual se constitui numa das linhas de financiamento mais
consolidadas operadas pelo Banco.

No modelo operacional das operac¢des indiretas, as Instituicdes Financeiras
Credenciadas assumem o risco das operacdes perante o BNDES. A maior proximidade de tais
InstituicGes com os potenciais clientes aumenta o alcance da oferta de financiamentos
utilizando os recursos do Funttel, que nessa modalidade de operacdo sdo aplicados na
aquisicdo de equipamentos de infraestrutura de rede e de cabos de fibra ética.

Trata-se desta forma de um importante instrumento para apoiar a expansdo dos
servicos de conectividade em banda larga, que é conduzida em grande parte através dos
chamados “PPPs” — Prestadores de Pequeno Porte. Criados geralmente por empresarios
locais, esses provedores atuam muitas vezes como parceiros para expansao local dos grandes
operadores de Telecomunicacdes ou de forma complementar a atuacdo dessas empresas.
Ocupam dareas com baixa qualidade de servico e atendem regides onde hoje o servico de
internet banda larga ainda é inexistente.

A plataforma operacional do FINAME Funttel entrou em operacao em 30 de agosto de
2022. Foram aprovadas nos quatro ultimos meses do ano duas operacdes, ambas através do
Agente Financeiro BRDE - Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul, com os
seguintes clientes e valores:

e Adyl Net Acesso a Internet — Valor: RS 634.000,00
e MHNET Telecomunicag¢des — Valor: RS 1.200.000,00

Ao longo do quarto trimestre de 2022 foram feitas reunides junto as Instituicoes
Financeiras Credenciadas no sentido de fomentar a operacionalizacdo dos recursos do Funttel
na plataforma FINAME. O maior esclarecimento em relacdo as condi¢des de operacao da linha
FINAME Funttel e o interesse demonstrado pelos agentes permite projetar um volume
crescente ao longo de 2023.
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3. Informacgodes gerenciais sobre a aplicagdao de recursos financeiros na forma reembolsavel

Nesta secdo sdo apresentadas as informacodes a respeito dos contratos firmados entre o
BNDES e o Funttel e das operacdes comprometidas entre o BNDES e as empresas que
acessaram os recursos. No caso dos contratos entre BNDES e Funttel, também sera
apresentado o desempenho em relacdo as metas de comprometimento dos recursos. De
acordo com clausulas presentes nos respectivos contratos de captacdo, o BNDES deve
alcangar os seguintes percentuais minimos de comprometimento dos recursos: (i) 30% de
comprometimento nos primeiros 12 meses; (ii) 70% nos primeiros 24 meses; e (iii) 100% nos
primeiros 36 meses.

A Tabela 3 apresenta um resumo geral dos comprometimentos e desembolsos dos
contratos entre o BNDES e o Funttel, enquanto a Tabela 4 apresenta o andamento das metas
contratuais de comprometimento de recursos.

Tabela 3: Resumo gerencial dos contratos firmados entre o BNDES e o Funttel (2018-2022)

- RS Milhdes
Valordo |Valor Saldo a Comprometido Valor Saldo a
N2 do Contrato |Contrato |Comprometido |Comprometer |ex-Cancelados Desembolsado |Desembolsar
até 31/12/2022|em 31/12/2022|(Total a Desembolsar)|até 31/12/2022 |em 31/12/2022
166/2018 94,8 94,8 0,0 81,8 81,8 0,0
37/2019 150,0 150,0 0,0 129,2 76,4 52,8
27/2020 204,9 204,9 0,0 204,9 90,3 114,6
85/2021 184,3 129,0 55,3 129,0 8,6 1204
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Tabela 4: Metas contratuais de comprometimento de recursos pelo BNDES (2018-2021) -
RS Milhdes

Contrato Data da Meta Vha;:::aia Com;'aJ:etido Compr:fmetido St:;::ada
166/2018 22/11/2019 28,4 28,4 100,00% Cumprida
22/11/2020 37,9 37,9 100,00% Cumprida

22/11/2021 28,4 28,4 100,00% Cumprida

Total 94,8 94,8 100,00% Cumprida

37/2019 19/12/2020 45 45 100,00% Cumprida
19/12/2021 60 60 100,00% Cumprida

19/12/2022 45 45 100,00% Cumprida

Total 150 150 100,00% Cumprida

27/2020 24/11/2021 61,5 61,5 100,00% Cumprida
24/11/2022 81,9 81,9 100,00% Cumprida

24/11/2023 61,5 61,5 100,00% Cumprida

Total 204,9 204,9 100,00% Cumprida

85/2021 27/12/2022 55,3 55,3 100,00% Cumprida
27/12/2023 73,7 73,7 100,00% Cumprida
27/12/2024 55,3 0 0,00% Em Aberto
Total 184,3 129 69,99% Em Aberto

94/2022 15/12/2023 59,2 59,2 100,00% Cumprida
15/12/2024 79 43 54,43% Em Aberto
15/12/2025 59,2 0 0,00% Em Aberto
Total 197,4 102,2 51,77% Em Aberto

Fonte: BNDES.
*0 valor da meta apresentado é o seu valor liquido, ou seja, o quanto deve ser cumprido entre uma meta e outra, ndo o
seu valor acumulado.

As Tabelas 3 e 4 mostram que o BNDES, no que se refere as metas de comprometimento
de recursos estabelecidas nos contratos de captacdo celebrados com o Funttel no periodo
entre 2018 e 2021, cumpriu todas as metas vencidas até o ano de 2022, como também
antecipou o cumprimento de metas associadas aos referidos contratos e ao contrato de
captacdo de 2022.

Para encerrar a presente secdo de informacbes gerenciais, a Tabela 5 apresenta os
contratos ja firmados entre o BNDES e as empresas do setor de telecomunicacdes que
financiaram seus investimentos acessando recursos do Funttel.
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Tabela 5: Dados dos contratos firmados entre BNDES e empresas para uso dos recursos do
Funttel (2018-2022) - RS MilhGes

Empresa Condigdes Contratuais Data da valor valor Situagao
P ¢ Aprovagdo Financiado Desembolsado ¢
- BNDES Funttel
Brisanet I 21/11/2018 |23,4 [ ] -
- BNDES Funttel
Intelbras [ ] 11/12/2018 |30 | -
- BNDES Funttel
MPT Fios I 26/11/2019 |21,6 | I
- BNDES Funttel
Adylnet I 26/11/2019 |12,1 | I
- BNDES Funttel
Starweb I 16/12/2019 |4 I I
- BNDES Funttel
Brisanet [ ] 17/11/2020 |50 | -
- BNDES Funttel
Datacom [ ] 08/12/2020 |20 B -
- BNDES Funttel
Sumicity [ ] 17/11/2020 |30 [ ] -
- BNDES Funttel
DPR Telecom [ ] 22/07/2021 |30 | -
- BNDES Funttel
Coprel ] 08/09/2021 |12 [ ] -
- BNDES Funttel
Intelbras ] 04/11/2021 |120 B -
9
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Semicondutores

- BNDES Funttel
FIDC Funttel Padtec | || | | 25/11/2021 |80 -
- BNDES Funttel
1-Telecom [ ] 26/04/2022 |10
- BNDES Funttel
oo | (s
Telecomunicagdes
Tropico Sistemas e |~ BNDES Funttel
Telecomunicagdes da _ 31/05/2022 |21
Amazonia -
- BNDES Funttel
G3 Telecom [ ] 05/07/2022 |10 -
- BNDES Funttel
Acessoline I 19/07/2022 |10
Telecomunicagdes
- BNDES Funttel
e ses | 09/08/2022 |10
Telecomunicagdes
- BNDES Finame
Funttel
Adylnet 26/09/2022 |0,6
- BNDES Finame
Funttel
MANet 28/09/2022 |1,2
Telecomunicagdes
- BNDES Funttel
Virtex Telecom [ ] 04/10/2023 |10 -
- BNDES Funttel
FIDC Funttel DPR [ 01/12/2022 |80
- BNDES Funttel
HT Micron 05/12/2023 |80 r

Fonte: BNDES
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4. Resultados esperados e alcangados dos projetos financiados com recursos do Funttel

Nesta secdo vamos apresentar os principais resultados esperados das operagdes
contratadas pelo BNDES durante o ano de 2022.

I 550, tambén

sdo apresentados alguns graficos sobre a aplicacdo dos recursos separados pelas diretrizes

propostas pelo BNDES: regido, porte da empresa e area tematica. Por fim, hd alguns destaques
sobre o atual “pipeline” de projetos.

4.1. Destaques dos projetos contratados no exercicio

Em 2022, o BNDES realizou a aprovacdo de onze projetos, com as empresas 1-Telecom,
ITS Telecomunicaces, Tropico Sistemas e Telecomunicacdes, G3 Telecom, Acessoline, Jupiter,
Adylnet, MHNet, Virtex, DPR (FIDC Funttel) e HT-Micron. Na sequéncia sdo apresentadas as
principais caracteristicas desses projetos, alguns dos resultados esperados e como eles se
encaixam nas diretrizes e objetivos acordados entre o BNDES e o Funttel. J& os valores e
condigdes destes contratos podem ser consultados na Tabela 4.

As operagdes com 1-Telecom, ITS Telecomunicacdes, G3 Telecom, Acessoline, Jupiter
e Virtex guardam semelhangas importantes. Trata-se de empresas com perfil similar: sao
todas Provedoras de Pequeno Porte (PPP’s) de acesso a internet, com atuacdo regional e em

fase de grande expansdao da infraestrutura de redes e da base de clientes.

-, cujo impacto pode ser avaliado ao considerarmos que o nimero de empresas com

tal perfil apoiadas com recursos Funttel passou de 3 (2021) para 6 (2022).

A Tabela 6, a seguir, apresenta um resumo dos parametros dessas operacodes, inclusive
suas métricas de impacto relevantes:

1

=
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Tabela 6: Escopo dos contratos firmados entre BNDES e PPP’s em operagdes diretas
do Funttel — 2022

Investimento .| Expansdo da Numero de
. Valor (R$ Sede da Area de Atuacgdo Acessos
Operagdo o Total (RS Area de Acessos (antes i Obs
milhdes) - Empresa Atual N A Incrementais
milhdes) Atuagdo do projeto)
1-Tel 10 10 PE BA, AL, PE, PB, SE, MA, PA (1)
elecom RN, CE, PI R
ITS
. 15 25 BA BA SE (1)
Telecomunicagdes
G3 Telecom 10 10 Pl Pl MA,CE
A li 10 10 SC RS, G, PR, 5P, X (2)
cessoline MS, SP, Rl MG -X-
Jupiter 10 10 MA MA, PA. TO X- (2)
Virtex 10 10 PI PI X- (2)
Fonte: BNDES
Observagoes
(1) O mercado alvo da empresa sdo os provedores de internet e os clientes corporativos.

Investimento objetiva aumentar a participagdo nos mercados onde a empresa ja atua, através de
aumento de cobertura e capacidade

Adylnet e MHNet s3ao empresas com perfil semelhante as citadas na tabela acima, que

)

tiveram operagdes de crédito indireto aprovadas em setembro/2022, através do instrumento
do FINAME Funttel. Foram as primeiras operagdes deste instrumento, para o qual se projeta
um volume crescente de operacdes em 2023. As operacdes efetuadas através do FINAME
Funttel observam as mesmas diretrizes aplicadas as operacgdes diretas.

A operacdo de crédito com a Trépico Sistemas teve por objetivo o financiamento do

Plano de Inovacdao da empresa, no periodo 2022-2023.

A estruturagdo do FIDC Funttel DPR foi a segunda a implementar este instrumento
alternativo de crédito, alavancando-se na experiéncia adquirida no desenvolvimento do FIDC
PadTec, realizado em 2021. Da mesma forma que o antecessor, a estrutura¢do envolve como

12
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cotistas o BNDES, com participacdo de 80%, e o fabricante de equipamentos DPR, com
participacdo de 20%. Também é replicada a hierarquizacao das cotas, sendo a do BNDES a
cota primaria e a da DPR a secundaria.

A operacdo de crédito com a HT Micron Semicondutores!! visa apoiar o esforco de
evolugao tecnoldgica da empresa, através do financiamento da aquisicdo de maquinas e
equipamentos

Por fim, do ponto de vista dos objetivos e diretrizes acordados entre o BNDES e o Funttel

apresentados na se¢ao 1, podemos enquadrar, entre as operagdes aprovadas em 2022: (a) um
projeto no objetivo “1. Planos de Inovacdo de Fornecedores e Operadores” (Trépico Sistemas);
(b) um projeto em “2. Ampliagao da Capacidade Produtiva para Bens e Servigos” (HT Micron);
e (c) nove projetos em “3. Aquisicdo, Comercializagdo e Exportacdao de Equipamentos
Desenvolvidos ou Produzidos no Brasil” (1Telecom, AdylNet, Acessoline, FIDC-DPR, G3, ITS,
Jupiter, MHNet, Virtex).

4.2. Visualizagbes gerais sobre a aplicacao de recursos do Funttel pelo BNDES

No que se refere aos objetivos e diretrizes de aplicagdo dos recursos do Funttel pelo BNDES,
verificamos em 2022 uma concentragdo maior nas finalidades de “fortalecimento da cadeia
produtiva” e “difusdo e aquisicao de tecnologia”, respondendo as duas em conjunto por cerca
de 91% das operagdes aprovadas. Tal concentragdo estd relacionada com a operagdo da HT-
Micron, de valor relevante (RS 80 milhdes), e com o sucesso em viabilizar o apoio aos PPP’s,
em gue um conjunto de 8 operacdes, entre diretas e indiretas, resultou num montante de
cerca de RS 66,8 milhdes aprovados em operacdes de crédito.

1

w
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Grafico 4: Distribuicao da aplicacdo dos recursos do Funttel pelo BNDES por diretrizes

2019-2022 2022
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Do ponto de vista geografico, os valores apoiados até o momento destinaram-se a

Fonte: BNDES

projetos com investimentos em 19 Unidades da Federacdo (UFs) localizadas em todas as
regides do pais. Tomando por base a sede dos tomadores de recursos, a regido Sul (42%)
concentra a maior parte do total comprometido, seguida pelas regides Sudeste (39%) e
Nordeste (19%).

Grafico 5: Distribuicao regional da aplicagdo dos recursos do Funttel pelo BNDES

2019 -2022 2022

u NORDESTE
u NORDESTE

= SUDESTE
u SUDESTE

42%

SUL SUL

Fonte: BNDES

No que diz respeito ao porte, cabe destacar que foi mantido o padrao observado a partir
do relatdrio anterior, de maior concentragdo de recursos em operagdes com empresas de
grande porte, conforme aponta o Gréfico 6. Por outro lado, a distribuicdo do quantitativo de
operagdes (Grafico 6-b) assumiu um novo padrdo: se no acumulado até 2021 havia um
equilibrio em nimero de operagbes entre PMEs e grandes empresas (cada grupo com 6
operagdes aprovadas), o incremento no niumero de operagdes com PPPs em 2022 fez com que
0 novo acumulado pendesse para o lado das PMEs, com 15 operagdes contra 9 das grandes
empresas.
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Grafico 6: Distribuicdao da aplicacdo dos recursos do Funttel pelo BNDES por porte das
empresas

2019-2022 2022
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» PME u PME

Fonte: BNDES

Grafico 6-b: Distribuicdo das operag¢oes do Funttel pelo BNDES por porte das empresas

2019-2022

& e

= GRANDE « PME

2022

= GRANDE = PME

Fonte:BNDES

Como mostra o Grafico 7, vale ainda destacar que o valor das operagdes diretas
aprovadas pelo BNDES com recursos do Funttel se situa um pouco acima de RS 30 milh&es por
ano, em média.
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Grafico 7: Valor médio das operagdes aprovadas pelo BNDES com recursos do Funttel
(2018-2022) - R$ Milhdes

60
50

40

48,4
33,3
30 27,3
20 18,2
10 I
0

2019 2020 2021 2022 Total

32,1

Fonte: BNDES

Por fim, a Resolu¢do n297/2013 do CGF estabeleceu quatro areas temdticas do setor de
telecomunicacdes consideradas estrategicamente prioritarias para investimento, a saber: (i)
Comunicagdes Opticas; (i) Comunicagdo digital sem fio; (iii) Redes de transmissdo de dados; e
(iv) Comunicacbes estratégicas. No caso do BNDES, os recursos vém sendo aplicados
majoritariamente na drea de “comunicac¢ées épticas”, ainda que no ano de 2021, em funcdo
da operacdo com a Intelbras, a maior destinacdo tenha sido para “comunicacdes digitais sem
fio”, como pode ser visto no Grafico 8.

Grafico 8: Distribuicdo por area tematica da aplicagdo dos recursos do Funttel pelo BNDES

2019-2022 2022

Fonte: BNDES
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4.3. Projetos em fase de contratacao
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0O ano de 2022 se encerrou com 7 novas operacdes com potencial de serem aprovadas
e contratadas em 2023. Assim, o “pipeline” para 2022 é promissor com 2 operacdes em fase
de analise, entre as quais a estruturagao de mais um FIDC, e mais 5 operagdes em perspectiva.

Cabe destacar também a oportunidade que se abre com a aprovacao pelo CGF, em junho
de 2022, de um dispositivol? que permitird a utilizacdo de recursos do Funttel para apoiar a
aquisicao de equipamentos de rede e fibra ética por empresas de qualquer ramo de atividade,
em projetos de implantacdao ou expansao de suas redes corporativas de telecomunicacgdes.
Apds a devida inclusdo deste item apoiavel no proximo PAR BNDES/Funttel, tal medida deve
favorecer um crescimento na demanda pelos recursos do Fundo, particularmente na
modalidade de operagdes indiretas (Finame Funttel).

5. Aplicacdo de recursos na forma nao-reembolsaveis

O BNDES ndo aplica recursos do Funttel na forma ndo-reembolsavel.

6. Sugestdes de aperfeicoamento da politica publica

O ano de 2022 representou a consolidagdo da parceria entre BNDES e Funttel, com o
incremento no volume de operacdes e a introducdo de instrumentos alternativos de apoio,
como os FIDCs e o Finame Funttel. Esta secdo do Relatério dedica-se a consideracGes
estratégicas sobre caminhos que permitam o desenvolvimento da parceria em seu pleno
potencial.

12 A inclusdo do apoio a redes de telecomunicagdes corporativas foi viabilizada pela Resolugdo CGF n?
155, de 05/07/2022, na qual foi alterada a Resolu¢do CGF n2 66 de 28/10/2010 através da insercdo do paragrafo
2 doinciso V do Art. 7, conforme abaixo:

§ 22 No caso das prestadoras que operem servigos de telecomunicagbes de interesse restrito, os recursos
do Funttel deverdo ser aplicados em programas voltados a aquisigGo de sistemas e equipamentos de
telecomunicag¢des, em conformidade com as condigées estabelecidas nos Planos de Aplicagdo de Recursos
dos agentes financeiros e aprovados pelo Conselho Gestor do Fundo."

A definicdo de “servigos de telecomunicagdes de interesse restrito” é dada pela Resolugao Anatel n2 73,
de 25/11/98, em seu Art. 18:

Art. 18. Servico de telecomunicagbes de interesse restrito é aquele destinado ao uso do proprio
executante ou prestado a determinados grupos de usudrios, selecionados pela prestadora mediante
critérios por ela estabelecidos, observados os requisitos da regulamentagdo.

Pardgrafo unico. Os servigos de interesse restrito s6 estardo sujeitos aos condicionamentos necessdrios
para que sua exploragdo ndo prejudique os interesses da coletividade.
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Tal discussdao passa por uma analise da disponibilidade de recursos do Funttel nos

Agentes Financeiros. Como ja abordado no decorrer deste relatério, a ampliacdo das

alternativas de apoio com os recursos do Funttel e a revisdo pelo BNDES de suas politicas

operacionais e de crédito vem resultando, nos ultimos exercicios, em cendrios desafiadores

para a compatibilizacdo da disponibilidade de recursos com a potencial demanda.

As Tabelas 7 e 8, a seguir, compdem um estudo em que se pretende confrontar a

disponibilidade de recursos Funttel com a expectativa de demanda por operacdes no exercicio

de 2023. Pelo lado das disponibilidades, sdo considerados: o conjunto das captacdes ja

realizadas, os montantes associados a operagdes canceladas e as amortizagdes ja efetuadas
pelos clientes. Do lado da demanda, considera-se o “pipeline” de opera¢des em perspectiva,

valoradas segundo um critério de maturidade/probabilidade.

Tabela 7 — Posi¢do de Disponibilidade de Recursos do Funttel — BNDES ( RS)

Total Captado

(-) Devolugdes Antecipadas e Valores Amortizados ¢/ FUNTTE
(-) Total Compromissado (operacdes aprovadas + dotacdo
FINAME Funttel)

Disponibilidades de Contrato de Captagao

(+) Operacbes Canceladas e Amortizadas pelos Clientes
Disponibilidade Liquida para Novas Operagoes

(-) Valor Esperado de Operacdes Aprovadas em 2023
Disponibilidade Esperada para 2023

831.532.635
0

776.953.637
54.578.998
44.253.637
98.832.635

200.000.000

-101.167.365

Tabela 8 — “Pipeline” de Oportunidades Ponderadas do Funttel — BNDES ( RS)

Funttel Funttel com
Empresa Probabilidade Setor (S mil) probabilidade
Provedor Média Telecom 30.000 15.000
Fabricante Média Telecom 20.000 10.000
Provedor Média Telecom 90.000 45.000
Fabricante Média T 80.000 40.000
Equipamentos
Fabricante Média Eletronicos 25.000 12.500
Provedor Alta Telecom 10.000 7.500
Fabricante Muito alta Hardware 20.000 20.000
Orgamento FINAME [Média 100.000 50.000
[TOTAL CARTEIRA | | 375.000] 200.000|

Probabilidade

Fator

Muito Alta

100%

Alta

75%

Média

50%

Baixa

25%

Muito Baixa

0%

O exercicio acima indica uma expectativa de caréncia de disponibilidade da ordem de

RS 100 milhdes para o ano de 2023. Configura-se, portanto, um cendario de restricdo de

recursos para a execucao dos objetivos da parceria Funttel-BNDES.
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Tal perspectiva sugere a necessidade de uma governanca mais apurada da alocac¢do dos
recursos Funttel entre seus agentes financeiros, que acompanhe seus histéricos de captacao
e destinacdo de recursos. Além disso, em cendrio de escassez, torna-se relevante que haja
discussdo de priorizacao de recursos nos tipos de projetos apoiados pelo Funttel.

7. Conclusao

O ano de 2022 foi de grande importancia para a parceria BNDES — Funttel, por ter
representado a diversificagdo do portfélio de instrumentos de apoio disponiveis para a
operacionalizacao dos recursos.

Do ponto de vista do desempenho contratual, o BNDES continuou seu histérico de
cumprimento antecipado das metas de comprometimento dos recursos captados, tendo ja
atendido todas as metas a vencer nos préoximos dois anos (vide Tabela 3, pag. 9). No que se
refere aos desembolsos dos recursos contratados, observa-se que ja foram desembolsados
cerca de 86% do valor correspondente a primeira captacdo, ocorrida em 2018, e 54% do valor
captado no ano seguinte.

Para 2023, a expectativa é de que seja alcangada uma maior diversificagdao entre os
potenciais beneficidrios dos recursos, através da viabilizagdo do apoio a implementagao e
expansdo das redes de telecomunicagdes corporativas.
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