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FAQ — Mercado Regulado de Carbono

1 - O que é o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissodes de
Gases de Efeito Estufa (SBCE)?

O Sistema Brasileiro de Comércio de Emissoes de Gases de Efeito Estufa
(SBCE) é um ambiente regulado que funciona sob um regime de controle das
emissoes de gases de efeito estufa (GEE) e viabiliza a negociagao de ativos
que representam o direito de emissao, bem como a redugao ou remogao
de GEE. Ele atuara como uma ferramenta para reduzir as emissées de GEE,
com vistas a promover o desenvolvimento sustentavel, a equidade climatica e
estimular inovagdes tecnoldgicas de baixo carbono.

O SBCE funcionara no modelo de "cap-and-trade™: é estabelecido um limite
total (o0 "cap") de emissdes para cada setor ou empresa, os quais podem comprar
e vender entre si (0 “trade”) os ativos representativos de emissao, redugao ou
remocado de GEE no Pais. O objetivo € incentivar a redugdo de emissdes de
forma eficiente e transparente.

Ele foi criado pela Lei n° 15.042/2024" e ainda esta em fase implementacgdo e
regulamentacéo.

2 — Quais sao os ativos negociados no SBCE?
Os ativos sdo:

i. Cotas Brasileiras de Emissado (CBEs): ativo fungivel, transacionavel,
representativo do direito de emisséo de 1 tCO2e (uma tonelada de diéxido
de carbono equivalente), outorgado pelo érgao gestor do SBCE, de forma
gratuita ou onerosa, para as instalagdes ou as fontes reguladas.

i. Certificados de Redugdao ou Remocao Verificada de Emissoes
(CRVESs): ativo fungivel, transacionavel, representativo da efetiva redugéo
de emissdes ou remogao de GEE de 1 tCO2e (uma tonelada de dioxido
de carbono equivalente), seguindo metodologia credenciada e com
registro efetuado no d@mbito do SBCE, nos termos de ato especifico do
orgao gestor do SBCE.
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3 - Por que os ativos integrantes do SBCE sao importantes?

Os ativos integrantes do SBCE sao instrumentos financeiros que representam o
direito de emitir gases de efeito estufa (GEE) ou a comprovagado de sua
reducao/remocgao. Eles sdo importantes porque criam um valor econémico
para a redugcao de emissoes, incentivando empresas a investir em
tecnologias mais limpas e processos mais sustentaveis, impulsionando a
transicao para uma economia de baixo carbono.

4 - As Cotas Brasileiras de Emissao (CBEs) e os Certificados
de Redugao ou Remocao Verificada de Emissoes (CRVEs) sao
considerados valores mobiliarios?

Sim, tanto as Cotas Brasileiras de Emissao (CBEs) quanto os Certificados de
Reducado ou Remocgao Verificada de Emissdes (CRVEs) sdo considerados
valores mobiliarios quando negociados no mercado financeiro e de
capitais. Isso significa que a CVM tem a competéncia para regular e fiscalizar
os ativos a partir do momento que passam a ser negociados em mercados
organizados.

Da mesma forma, os créditos de carbono, do mercado voluntario, também sao
valores mobiliarios quando negociados no mercado financeiro e de capitais,
conforme Art. 2, inciso X da Lei n° 6.385/762.

5 - Qual o papel da CVM nesse novo mercado?

O Art. 14 da Lei n° 15.042/2024 diz que “Os ativos integrantes do SBCE e os
créditos de carbono, quando negociados no mercado financeiro e de
capitais, sao valores mobilidrios sujeitos ao regime da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976 (Lei da Comisséo de Valores Mobiliarios)”. Portanto, a CVM
tem um papel essencial na regulagao, supervisdo e fiscalizagao desses
ativos no mercado de capitais. Vamos atuar na transparéncia, integridade e
segurancga das operagodes visando assegurar o desenvolvimento eficiente deste
mercado e a proteg¢ao ao investidor.

6 - Como a CVM vai assegurar o funcionamento ordenado e a
transparéncia das negociagoes?
De acordo com a Lei n° 15.042/2024, a CVM devera criar normas e

regulamentos especificos para a negociacédo desses ativos, além de monitorar
o mercado. Nossa atuagao incluird a regulacao da negociagao dos ativos
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integrantes do SBCE e dos créditos de carbono no ambito do mercado de
capitais, definicao de regras informacionais para aprimorar transparéncia aos
investidores, bem como a adequada formagao de precos e fiscalizagao das
operacdes para prevenir manipulacado de mercado e fraudes, além de outras
competéncias previstas nas Leis n°s 15.042/2024 e 6.385/1976.

7 - Qual a diferenga entre a CVM e o "6rgao gestor do SBCE"?

S&o papéis distintos, mas complementares no que tange ao mercado regulado
de carbono:

Orgao Gestor do SBCE: Este sera o novo érgao criado pela lei para gerenciar
a parte regulatdria e operacional do préprio sistema de comércio de emissdes.
Suas responsabilidades incluirdo a definicdo dos limites de emissao, a
alocacao das cotas (CBEs), o registro dos projetos que geram CRVEs, a
medicao e verificagcao das emissoes, e outros aspectos relativos ao sistema
em si.

O o6rgéo gestor do SBCE, que € a instancia executora do SBCE, estara sob a
governanga do Comité Interministerial sobre Mudang¢a do Clima (CIM), que é
0 6rgéao deliberativo superior do sistema, composto por 23 ministros de Estado.
Além disso, € composto pelo Comité Técnico Consultivo Permanente, 6rgao
consultivo do SBCE, o qual compete apresentar subsidios e recomendacdes
para aprimoramento do sistema.

CVM (Comissao de Valores Mobiliarios): Nossa fungéo é regular, fiscalizar e
desenvolver o mercado de capitais. No contexto do SBCE, a CVM atuara
especificamente quando os ativos integrantes do sistema forem tratados como
valores mobiliarios. Ou seja, quando estes ativos sdo negociados em mercados
sob competéncia da CVM e/ou ofertados para um publico mais amplo, somos
responsaveis por assegurar a transparéncia das transagdes e informacgdes, a
proteg¢ao dos investidores e a boa conduta.

8 - Como a CVM vai lidar com os desafios de um mercado tao
novo?

Estamos atentos aos desafios e as particularidades desse novo mercado.
Acompanharemos a criagdo do novo 6rgao gestor e contribuiremos para a
criacdo de um arcabougo regulatério robusto. Além disso, como é de praxe, a
Autarquia mantera o dialogo continuo com o mercado e a sociedade visando
a construcao e ao aprimoramento das normas.
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9 - O Sistema Brasileiro de Comércio de Emissoes de Gases de
Efeito Estufa (SBCE) ja esta totalmente operante?

Nao, o SBCE ainda nao esta totalmente operante. A Lei n° 15.042/2024 foi
sancionada em dezembro de 2024, instituindo o sistema e estabelecendo suas
bases. No entanto, a implementacdo do SBCE sera feita em fases, o que pode
levar alguns anos®.

10 - Quais empresas e setores serao abarcados pela Lei n°
15.042/20247

Inicialmente, a lei foca em grandes emissores, ou seja, empresas que emitem
mais de 10 mil toneladas de CO, equivalente por ano. Aquelas que superarem
25 mil toneladas teréo obrigagdes mais rigorosas, incluindo metas de reducéo.
Os setores que tendem a demandar maior adaptacédo sdo energia, transporte
e industrias intensivas em carbono.

11 - Como a Lei n° 15.042/2024 se relaciona com os
compromissos climaticos do Brasil?

A lei institui um sistema alinhado a agenda climatica global, viabilizando o
cumprimento dos compromissos internacionais do Brasil, especialmente aqueles
assumidos no Acordo de Paris. Ao estabelecer um mercado de carbono
regulado, o pais cria um mecanismo econémico para atingir as metas de redug¢ao
de emissdes de GEE para 2035, previstas na Contribuicdo Nacionalmente
Determinada (NDC), que estabelece uma reducdo de 59% a 67% em
comparacgdo a indicadores de 2005% rumo a um modelo de desenvolvimento
sustentavel.

12 - Como o mercado voluntario se relaciona com o SBCE?

De acordo com a Lei n° 15.042/2024, o mercado voluntario € o ambiente
caracterizado por transagdes de créditos de carbono ou ativos integrantes do
SBCE de forma espontanea, onde os participantes negociam esses créditos
para compensar suas proprias emissées sem uma obrigacao legal especifica e
sem gerar ajustes na contabilidade nacional de emissdes.

Ja as entidades sujeitas ao cumprimento de limites de emissdo estabelecidos
pela legislacdo, podem, se necessario, negociar diretamente entre si ou no
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ambito do mercado de capitais para adequar seus ativos representativos de
direito de emissao (CBE) ou de efetiva reducédo (CRVE) as suas emissoes.

A Lei n°15.042/2024 busca, também, trazer maior padronizagdo e seguranga
juridica para os créditos gerados voluntariamente que forem utilizados no SBCE,
os denominados CRVEs.

13 - Como posso me manter informado sobre as atualizagoes e
regulamentacdes da CVM sobre o mercado de carbono?

Recomendamos que vocé acompanhe os comunicados que publicamos em
nosso site oficial e a pagina de financas sustentaveis da CVM. A Autarquia esta

comprometida em manter o mercado e o publico informados sobre o
desenvolvimento do mercado de carbono no Brasil.
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