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inTRobucio [

0 mercado de balcdo organizado & um segmento do mercado de
capitais brasileiro. Por isso, antes de apresentarmos as principais carac-
feristicas desse segmento e seu funcionamento é importante esclarecer-
mos como funciona o mercado de capitais como um fodo.




MERCADO DE CAPITAIS

0 QUE E 0 MERCADO DE CAPITAIS?

0 mercado de capitais € o conjunto de mercados, instituicdes e ativos
que viabiliza a fransferéncia de recursos financeiros entre tomadores (com-
panhias abertas) e aplicadores (investidores) destes recursos. Essa transfe-
réncia ocorre por meio de operades financeiras que podem ser dar direta-
mente enfre companhias e investidores ou através de intermedidrios finan-
ceiros. As operacdes que ocorrem no mercado de capitais, bem como seus
participantes sdo regulados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

As companhias abertas necessitam de recursos financeiros para reali-
zar investimentos produtivos, tais como: construcdo de novas plantas in-
dustriais, inovagdo tecnologica, expansdo de capacidade, aquisicdo de ou-
fras empresas ou mesmo 0 alongamento do prazo de suas dividas. Os
investidores, por outro lado, possuem recursos financeiros excedentes, que
precisam ser aplicados de maneira rentdvel e valorizar-se ao longo do tem-
po, contribuindo para o aumento de capital do investidor.

Existem companhias de diferentes portes, com necessidades finan-
ceiras variadas. Ao mesmo tempo, investidores podem aplicar com o




objetivo de obterem retorno financeiro no curto, médio ou longo prazo, e
com diferentes niveis de risco.

Para compatibilizar os diversos interesses entre companhias e inves-
fidores, estes recorrem aos intermedidrios financeiros cumprem a funcio
de reunir investidores e companhias, propiciando a alocacdo eficiente
dos recursos financeiros na economia. O papel dos infermedidrios finan-
ceiros é harmonizar as necessidades dos investidores com dquelas das
companhias abertas. Por exemplo, uma companhia necessita valores
muito altos para um Gnico investidor, assim, os intermedidrios financei-
ros criam fitulos que representam uma fracdo desses valores, que sdo
oferecidos a diversos investidores possibilitanto mobilizar o montante de
recursos requerido pela companhia.

E como isto acontece?

Primeiro, um intermedidrio financeiro ird orientar a companhia so-
bre a melhor alternativa de financiamento, isto é, alternativas para que
a companhia possa se financiar mediante recursos financeiros de fercei-
ros. Caso a companhia decida pelo mercado de capitais, vdrios procedi-
mentos juridicos e administrativos para abertura do capital serdo neces-
sdrios. O primeiro passo para isso é o registro de companhia aberta
junto a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. O intermedidrio finan-
ceiro ird pedir registro em nome da companhia apresentando uma série
de documentos que sdo especificados pela CVM, entre eles os principais
atos societdrios, as Gltimas demonstragdes financeiras, parecer de audi-
for independente, entre outros.




Uma vez obtido o registro de companhia aberta junto a C(VM, a
empresa pode, por exemplo, emitir titulos representativos de seu capital,
as acdes, ou representativos de empréstimos tomados via mercado de
capitais, como debéntures e notas comerciais (“commercial papers”).

Qutros intermedidrios financeiros, por sua vez, irdo oferecer aos in-
vestidores, os valores mobilidrios emitidos pela companhia aberta. Em
geral, os intermedidrios financeiros se associam, em consorcios, num
esforco para vender todos os fitulos ou os valores mobilidrios emitidos
pela companhia. A colocagdo inicial desses titulos ou valores mobilidrios
se dd no chamado mercado primdrio, onde as acdes e/ou debéntures,
por exemplo, sdo vendidas pela primeira vez e os recursos financeiros
obtidos sdo direcionados para a respectiva companhia.
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E depois?

Finalizada essa primeira etapa, os investidores que adquiriram esses
titulos ou valores mobilidrios podem revendé-los no chamado mercado
secunddrio, onde ocorre a compra e venda desses entre os investidores.

Os investidores podem negociar diretamente para comprar e vender
acdes e outros titulos e valores mobilidrios. Contudo, na maioria dos
casos, essa ndo é a forma mais eficiente porque implica em altos custos
de transacdo: como encontrar outro investidor interessado numa deter-
minada aco? Como saber qual é o preco justo da agdo num determina-
do momento? Como garantir que o outro investidor ird pagar pelas agdes
ou entregar aquelas que foram negociadas?

Para facilitar o negociacio desses titulos no mercado secunddrio,
foram criadas instituigdes que tém por objetivo administrar sistemas cen-
tralizados, regulados e sequros para a negociagdo desses titulos. A fun-
cdo bdsica dessas instituicdes & proporcionar liquidez aos valores de
emissdo de companhias abertas, ou seja, possibilitar ao investidor que
adquiriu esses titulos vendé-los de forma eficiente e segura. Como exemplo
temos as bolsas de valores e as entidades administradoras do mercado
de balcdo organizado.

A atuagdo nas bolsas de valores e mercado de balcdo organizado é
restrita ds instituicdes financeiras e sociedades corretoras ou distribuido-
ras devidamente autorizadas a funcionar pela CVM e Banco Central, que
atuam em nome de seus clientes, os investidores, comprando e venden-




do agdes, debéntures e outros titulos e valores mobilidrios emitidos pe-
las companhias abertas.

Estas entidades tém o status de auto-reguladoras, pois sdo respon-
sdveis por estabelecer diversas regras relativas ao funcionamento dos
mercados por elas administrados e & atuacdo dos intermedidrios que
neles atuam. Ao mesmo tempo, as bolsas de valores e mercado de bal-
cdio organizado sio supervisionados pela CVM.
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MERCADO DE BALCAO

0 QUE E 0 MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO?

0 mercado de balcdo organizado é um ambiente administrado por
instituigdes auto-reguladoras que propiciam sistemas informatizados e re-
gras para a negociacdo de fitulos e valores mobilidrios. Esfas insfituicdes
stio autorizadas a funcionar pela CVM e por ela siio supervisionadas.

Tradicionalmente, o mercado de balcdo é um mercado de titulos
sem local fisico definido para a realizac@o das transacdes que so feitas
por telefone entre as insfituicoes financeiras. O mercado de balcdo é
chamado de organizado quando se estrutura como um sistema de nego-
ciacdo de fitulos e valores mobilidrios podendo estar organizado como
um sistema eletronico de negociacdo por terminais, que interliga as ins-
fituicdes credenciadas em todo o Brasil, processando suas ordens de
compra e venda e fechando os negacios eletronicamente.

As principais regras estabelecidas pelas entidades administradoras
do mercado de balcdo organizado sdo:

- Com relagdo aos intermedidrios financeiros:




« Regras para admissdo — ou seja, quais os critérios e proce-
dimentos para que uma insfituicdo financeira possa partici-
par do mercado de balcdo organizado e intermediar as ne-
gociacdes entre os investidores;

« Regras de negociacdo e de conduta que devem ser observa-
dos pelos intermedidrios;

« Procedimentos para fiscalizac@o dos intermedidrios e aplica-
¢do de penalidades para os infratores;

- Com relacdo ds companhias abertas:

« Exigéncias especificas das entidades auto-reguladoras para
admissdo dos fitulos da companhia @ negociagdo — além
daquelas previstas pela CVM;

« Critérios para cancelamento de listagem dos referidos titulos
que foram uma vez admitidos @ negociagdo.




INTERMEDIARIOS

QUAIS SAO AS INSTITUICOES QUE PODEM ATUAR COMO IN-
TERMEDIARIOS NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO?

Todas as insfituicoes integrantes do sistema de distribuido de valo-
res mobilidrios podem ser membros do mercado de balcdo organizado:
as sociedades corretoras de valores ou de mercadorias, as distribuidoras
e 0s bancos de investimento. Para se tornar membro do mercado de
balcdo organizado é necessdrio cumprir todos os requisitos impostos pela
entidade administradora, pela C(VM e pelo Banco Central do Brasil.

Os intermedidrios sdo responsdveis por executar e liquidar adequa-
damente as ordens de seus clientes, os investidores, que devem estar
previamente cadastrados antes de iniciar qualquer operacdo. Os inter-
medidrios t8m como obrigacdo informar seus clientes sobre as regras de
operacdo do mercado de balcdo organizado, bem como todos os deta-
Ihes dos negdcios executados em nome do mesmo.

A entidade administradora do mercado de balcdo organizado pode
admitir a presenca de formadores de mercado. O formador de mercado é
0 infermedidrio especial, credenciado para promover a liquidez de um




determinado titulo. Para isso, esse intermedidrio ird manter e executar
ordens de compra e venda para esse titulo observando as condicdes
estabelecidas pela entidade administradora do mercado.

0 formador de mercado deverd utilizar seus recursos proprios para
executar ordens de compra e de venda para investidores inferessados no
ativo em que for credenciado. Esses investidores podem ser seus clientes
ou clientes de outro intermedidrio financeiro autorizado a operar no
mercado. A receita do formador de mercado nesta operagdo é a diferen-
ca positiva entre o preco de compra e preco de venda, chamada “spread”.
A diferenca maxima entre as ofertas de compra e de venda que o forma-
dor de mercado divulga no sistema de negociacio é determinada pela
entidade administradora do mercado de balcdo organizado.

A presenca do formador de mercado aumenta a chance de ocorrer
uma operacdo quando um investidor quiser comprar e vender este deter-
minado titulo.




TITULOS NEGOCIADOS

QUAIS 0S TITULOS NEGOCIADOS NO MERCADO DE BALCAO
ORGANIZADO?

0 mercado de balcdo organizado pode admitir @ negociagto somente as
agdes de companhias abertas com registro para negociagdo em mercado de
balcdo organizado. As debéntures de emissdo de companhias abertas podem
ser negociadas simulfaneamente em bolsa de valores e mercado de balcdo
organizado desde que cumpram os requisitos de ambos os mercados.

Como dissemos, antes de fer seus titulos negociados no mercado primdrio, a
companhia deverd requerer o registro de companhia aberta junto a (VM e neste
momento deverd especificar onde seus fitulos sero negociados no mercado se-
cunddrio: se em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Essa decistio é muito importante, pois uma vez concedido o registro
para negociacdo em mercado de balcdo organizado este so pode ser
alterado com um pedido de mudanca de registro junto a CVM. Mais
adiante detalharemos como uma companhia aberta pode mudar seu
registro de mercado de balcdo organizado.




A companhia aberta é responsdvel por divulgar a entidade administrado-
ra do mercado de balcdo organizado todas as informacdes financeiras e atos
ou fatos relevantes sobre suas operacdes. A entidade administradora do mer-
cado de balcdo organizado, por sua vez, ird disseminar essas informagdes
através de seus sistemas eletronicos ou impressos para fodo o péblico.

No mercado de balcdo organizado, a companhia aberta pode requerer
a listagem de seus titulos, através de seu intermedidrio financeiro, ou este
poderd requerer a listagem independentemente da vontade da compa-
nhia. Por exemplo, se o infermedidrio possuir uma grande quantidade de
agdes de uma determinada companhia, ele poderd requerer a listagem da
mesma e negociar esses ativos no mercado de balcdo organizado. Neste
caso, a enfidade administradora do mercado de balcdo organizado ird dis-
seminar as informagdes que a companhia aberta tiver encaminhado a (VM.

Além de acdes e debéntures, no mercado de balcdo organizado sdo
negociados, diversos outros titulos, tais como:

o bonus de subscrigdo;

« indices representativos de carteira de agdes;

« 0pcoes de compra e venda de valores mobilidrios;

o direitos de subscrigdo;

« recibos de subscricdo;

« quotas de fundos fechados de investimento, incluindo os fundos
imobilidrios e os fundos de investimento em direitos creditérios;

o cerfificados de investimento audiovisual;

« cerfificados de recebiveis imobilidrios.




MODALIDADES

QUAIS AS MODALIDADES DE OPERAgﬁES E TIPOS DE OR-
DEM ADMITIDAS NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO?

Podem ser realizadas no mercado de balcdo organizado, operacdes
no mercado d vista, no mercado a fermo e no mercado de opgdes.

Cada entidade administradora de mercado de balcdo organizado
poderd regulamentar os tipos de ordens e ofertas aceitos em seus siste-
mas de negociacdo. As ordens sio as instrugdes que o investidor dard ao
seu intermedidrio financeiro, que registrard uma oferta no sistema de
negociagdo. Os fipos de ordens mais comuns so:

o ordem a mercado: é aquela que especifica somente a quanti-
dade e as caracteristicas dos ativos a serem comprados ou vendidos,
devendo ser executada a partir do momento em que for recebida pelo
infermedidrio;

o ordem limitada: & aquela que deve ser executada somente a
preco igual ou melhor do que o especificado pelo clients;

o ordem administrada: é aquela que especifica somente a quan-
tidade e as caracteristicas dos ativos a serem comprados ou vendidos,
ficando a critério do intermedidrio o melhor momento para execuco;




o ordem on-stop: & aquela que especifica o nivel de preco a partir
do qual a ordem deve ser executada. Uma ordem on-stop de compra deve
ser executada a partir do momento em que, no caso de alta de prego,
ocorra um negacio a prego igual ou superior ao prego especificado.

o ordem casada: é aquela constituida por uma ordem de venda
de determinado ativo e uma ordem de compra de outro, que sd pode ser
efetivada se ambas as transacdes puderem ser executadas.




SISTEMAS DE NEGOCIACAO

QUAIS OS SISTEMAS DE NEGOCIACAO EXISTENTES NO MER-
CADO DE BALCAO ORGANIZADO?

A entidade administadora do mercado de balcdo organizado deve
manter um sistema de negociagdo que seja:

« adequado a realizacdo de operagdes de compra e venda de
acdes, debéntures e outros titulos;

o dotado dos meios necessdrios @ pronta e eficiente realizagdo e
visibilidade das negociagoes;

Esse sistema pode ser exclusivamente eletronico com acesso para os
intermedidrios, que podem receber ordens através da Internet ou ndo.




INFORMACOES QUE DEVEM SER DIVULGADAS

QUAIS AS INF_ORMAQOES QUE DEVEM SER DIVULGADAS
PELAS INSTITUICOES ADMINISTRADORAS DO MERCADO DE
BALCAO ORGANIZADO?

Além das informagdes sobre as companhias abertas que menciona-
mos acima, a entidade administradora do mercado de balcdo organiza-
do deve divulgar também os detalhes das operagdes realizadas por meio
de seus sistemas: titulo negociado, preco, quantidade e Gltima cotagdo,
bem como as ofertas de compra e venda.

Caso calcule um indice dos pregos dos titulos negociados em seus
mercados também deverd divulgar a evolugdo desse indice, seu valor de
abertura e fechamento a cada dio.




CUSTODIA E LIQUIDACAO

COMO SE DAIA CUSTODIA E LIQUIDACAO DOS TiTULos~ E
VALORES MOBILIARIOS NEGOCIADOS NO MERCADO DE BALCAQ
ORGANIZADO?

Para que os investidores possam negociar ages, debéntures ou ou-
tros titulos no mercado de balcdo organizado é necessdrio que os mes-
mos estejom cusfodiados em uma das centrais de liquidagdo e custodia
credenciadas pela (VM associadas ao mercado em que se deseja operar.

As centrais de liquidagdo e custodia sdo também responsaveis pela
compensagdo, liquidacdo fisica e financeira das operagdes realizadas no
mercado de balcdo organizado.




BOLSA DE VALORES x BALCAO

QUAL A DIFERENCA ENTRE UMA BOLSA DE VALORES E AS
ENTIDADES QUE ADMINISTRAM O MERCADO DE BALCAO OR-
GANIZADOQ?

As Bolsas de Valores também sio responsdveis por administrar o
mercado secunddrio de acdes, debéntures e outros titulos e valores mo-
bilidrios. Na verdade, ainda que ndo haja nenhum limite de quantidade
de ativos ou tamanho para uma companhia abrir o capital e listar seus
valores para negociacdo em bolsas de valores, em geral, as empresas
listadas em bolsas de valores sdo companhias de grande porte.

Isto prejudica a “visibilidade” de empresas de menor porte e, de
certa forma, a propria liquidez dos ativos emitidos por essas companhi-
as. Por isso, em muitos paises, hd segmentos especiais e/ou mercados
segregados especializados para a negociagdo de acdes e outros titulos
emitidos por empresas de menor porte.

Ao mesmo tempo, no Brasil, no mercado de balcdo organizado é
admitido um conjunto mais amplo de intermedidrios do que em bolsas
de valores, o que pode aumentar o grau de exposicao de companhias de




médio porte ou novas empresas ao mercado.

Assim, o objetivo da regulamentag@o do mercado de balcdo organiza-
do & ampliar 0 acesso ao mercado para novas companhias, criando um
segmento voltado a negociacto de valores emitidos por empresas que ndo
feriam, em bolsas de valores, o mesmo grau de exposico e visibilidade.

Neste sentido, o mercado de balcdo organizado representa uma porta
de entrada para o mercado de capitais para companhias de menor porte
ou que sejam pouco conhecidas pelos investidores.

Para os investidores, a principal diferenca entre as operagdes realiza-
das em bolsas de valores e aquelas realizadas no mercado de balcdo orga-
nizado é que neste Gltimo ndo existe um fundo de garantia que respalde
suas operacdes. O fundo de garantia ¢ mantido pelas bolsas com a finali-
dade exclusive de assegurar aos investidores o ressarcimento de prejuizos
decorrentes de execuco infiel de ordens por parte de uma correfora mem-
bro, entrega de valores mabilidrios ilegitimos ao investidor, decretacdo de
liquidacdo extrajudicial da coretora de valores, entre outras.

Uma segunda diferenca se refere aos procedimentos especiais que as
bolsas de valores devem adotar no caso de variagdo significativa de pregos
ou no caso de uma oferta representando uma quantidade significativa de
acdes. Nesses casos, as bolsas de valores devem interromper a negociagdo
do afivo e realizar um leildo aberto a inferferéncia de todos os participan-
fes. Esses procedimentos t8m como objetivo amenizar flutuacdes bruscas
de precos e oferecer iguais condigdes a fodos os participantes.




As entidades administradoras do mercado de balcdo organizado no es-
fdo obrigadas a realizar estes procedimentos especiais. No entanto, os regula-
mentos adotados pelas entidades so submetidos a aprovagto da CVM, que
verifica a existéncia de procedimentos adequados d boa formagdo de pregos e
 disseminagdo de informagdes aos parficipantes do mercado.

Para as companhias, as regras para se tornar uma companhia aber-
fa sdo as mesmas independente desta buscar uma listagem em bolsa de
valores ou no mercado de balcdo organizado. Contudo, como dissemos o
registro de companhia aberta concedido pela CVM ¢ especifico para um
dos dois mercados, ndo podendo haver negociacio simultdnea de uma
mesma agdo de uma mesma companhia em bolsa de valores e em ins-
fituicoes administradoras do mercado de balcdo organizado.




LISTAR ACOES EM BALCAO

UMA COMPANHIA CUJAS ACOES ESTAQ LISTADAS EM UMA
BOLSA DE VALORES PODE SAIR DESTA E LISTAR SUAS ACOES EM
UMA ENTIDADE ADMINISTRADORA DE BALCAO ORGANIZADQ?

Existem regras especificas para uma companhia aberta mudar seu regis-
tro de bolsa de valores para mercado de balcdo e vice-versa. O investidor deve
ficar atento a uma eventual mudanga de registro da companhia porque isso
poderd fer impacto na negociado das ades da empresa, ou seja, o investidor
poderd fer dificuldade em negociar determinada acio, caso 0 mercado para o
qual a empresa esteja migrando tenha menos liquidez.

E possivel, porém que as agdes de uma mesma empresa sejam ne-
gociadas simultaneamente, em mais de uma entidade administradora
de mercado de balcdo organizado.

No que se refere aos infermedidrios, apenas as corretoras de valores
sio admifidas a intermediar @ negociag@o nas Bolsas de Valores. Por outro
lado, no mercado de balcdo organizado sdo admitidas todas as instituigoes
infegrantes do sistema de distribuicto, o que inclui além das corretoras de
valores, as distribuidoras de valores e os bancos de investimentos.




MUDANCA DE REGISTRO
Instru¢do CVM n° 343 de 11/08/2000

De Bolsa de Valores para Mercado de Balcdo Organizado

« Aprovago do Conselho de Administragio em reunido
especialmente convocada para deliberar o assunto;

« No prazo de até dois dias apds a deliberacdo do Conselho
de Administracdo, a companhia deverd publicar Aviso de
Ato ou Fato Relevante, informando sua proposta e dando
um prazo de até 45 dias, confados da publicagdo do Aviso,
para os acionistas minoritarios, inscritos no livro de acionis-
fas até a data da deliberadio, manifestarem sua discordancia
com a alteracto do mercado de negociacdo das agdes da
companhia; e

« Ndo haver discorddncia dos acionistas minoritdrios, titulares
de no minimo 51% agdes em circulagtio no mercado.

De Mercado de Balcdo Organizado para Bolsa de Valores

« Aprovagdo do Conselho de Administrac@o em reunido es-
pecialmente convocada para deliberar o assunto; e

« Imediatamente apds a deliberacdo do Conselho de Admi-
nistragdo, a companhia deverd publicar Aviso de Afo ou
Fato Relevante informando que a mudanca se dard qua-
renta e cinco dias apds a data da publicacdo.




0 QUE E A SOMA?

o A Sociedade Operadora do Mercado de Ativos S/A — SOMA é
uma instituicdo auto-reguladora responsdvel por administrar o mercado
de balcdo organizado.

o Podem operar na SOMA as corretoras de valores, bancos de
investimentos e distribuidoras de valores mobilidrios, representando seus
clientes ou atuando como formador de mercado;

o Anegociacio se dd exdusivamente, através de sistema eletrGnico, 0
SOMAtrader. Nao existe um pregdo viva-voz. Os intermedidrios financeiros
que atuam na SOMA disponibilizam para seus clientes o SOMAbroker, um
sistema que permife aos investidores colocarem, através da Infemet, ordens
de compra e venda de ativos nos mercados administrados pela SOMA.

o As acdes podem ser negociadas através de um processo conti-
nuo de negociagdo, com a participacdo ou ndo de um Formador de Mer-
cado, ou através de “calls”;

o  Oformador de mercado deve manter, continua e simultaneamente,
durante todo o periodo em que o sistema de negociagio estiver funcionando,
ofertas firmes de compra e de venda para o ativo em que for credenciado.




o Dependendo das caracteristicas do ativo, a negociagdo dd atra-
vés de calls, uma espécie de leildo;

o 0 call também é usado para a melhor formagdio de preco quando
hd uma grande variacGo no preco do ativo e/ou apés um longo periodo
sem negocios;

o Ativos negociados na SOMA:

- agoes, debéntures e demais titulos e valores mobilidrios de
emissdo de companhia aberto;

- carteira tedrica referenciada em agdes negociadas na SOMA;

- quotas representativas de cerfificados de investimento
audiovisual;

- quotas de fundos de investimento fechado;

- titulos da divida agrdria emitidos pelo Tesouro Nacional; e

- outros titulos e valores mobilidrios admitidos a negociagdo
pela SOMA nos mercados por ela administrados.

o A admissdo de agdes d negociagdo nos mercados administra-
dos pela SOMA pode ser requerida pelo proprio emissor ou pelo Interme-
didrio, na condigdo de formador de mercado.

As acdes, debéntures e demais titulos e valores mobilidrios pela
SOMA sdio custodiados na CBLC — Companhia Brasileira de Liquidagdo e
Custadia S/A, que também é responsavel pela liquidacio de todas as
operacdes realizadas neste mercado.




Comissdo de Valores Mobiliarios
Superintendéncia de Protecéio e
Orientagéio a Investidores

RUA SETE DE SETEMBRO, 111 - 5° ANDAR
TELEFONE: 55 0XX 21 - 3233 8686
FAX: 55 0XX 21 - 3233 8211
WWW.CVM.GOV.BR
ENTRE NO “LINK”: “FALE COM A CVW”

Central de Atendimento
0800 025 9666

AS CONSULTAS E RECLAMACOES DE INVESTIDORES
SAO MUITO IMPORTANTES PARA A CVM.

AS VEZES, A RECLAMACAO DE UM UNICO
INVESTIDOR E O BASTANTE PARA DESENCADEAR
UMA INVESTIGACAO QUE EXPOE UM MAU PROFISSIONAL
DE MERCADO OU UM ESQUEMA ILEGAL.










PRODIN

PROGRAMA DE ORIENTACAO € DEFESA 0O INVESTIOOR

LIGACAO GRATUITA
0800 025 9666
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Comissdo de Valores Mobilidrios UM PAIS DE TODOS
Protegendo quem investe no futuro do Brasil GOVERNO FEDERAL
Aua Sere de Setembro, 111 - 5° andar fua Cincinato Braga, 340 - &° andar
CEP-20050-901 - Rio de Janeiro - RJ Edificio Delfa Plaza

Telefone: [21] 3554-8686 CEP-01333-010 - 5o Pavlo - 5P
Fa: [21] 3554-8211 Telefone: [11) 2146-2000

Site wwuw.cvm.gov.r

Fortal do Invesfidor: www.portaldoinvestidor gov.br

Autarquia vinculada ao Ministério da Fazenda.

DISTRIRUICAD GRATUIT





