Necociacoes ON LINE

CADERNOS
& cvm

Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo guem Investe oo futore do Brasil




aillice

| INTRODUCAC )

| COMO NEGOCIAR COM ACOES

FACA PERGUNTAS 7

! INVESTIGUE ANTES DE INVESTIZ? &

IMPORTANTE

A regulamentacdo da CVM estd sujeita a
mudangas. Recomenda-se, assim, que os
leitores busquem sempre as versées mais
atualizadas das normas aplicaveis, todas
disponiveis no Website da CVM: www.cvm.gov.br

DEZEMBRO 2004



editado em Dezembro de 2003




Hewuinbe Wi -uiti,

| INTRODUCAC

0 investimento em agdes & uma aplicacio financeira de renda varidvel.
Isto significa dizer que ndo é possivel determinar previamente, como numa
aplicacdo de renda fixa, um prazo ou ganho definido para o montante inves-
fido. Porém, se bem avaliado e considerado o longo prazo, o investimento
em agdes pode proporcionar ao investidor um reforno maior do que o obtido
em aplicacdes de renda fixa.

Para falar sobre o assunto é necessério definir alguns conceitos bidsicos.
]- Agﬁo:

E o fragio negocidvel em que se divide o capital social de uma sociedade
andnima, representativa dos direitos e obrigacGes do acionista. Para uma
ago ser negociada em bolsa, o empresa necessita de registro de companhia
aberta, concedido pela Comissdo de Valores Mobilirios — CVM, tornando-se
assim uma sociedade andnima de capital aberto.

Quanto ¢ espécie, as agdes podem ser:
— Ordindrias;
— Preferenciais.
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Acaio Ordinarias tem por principal caracteristico conferir o direito
de voto a seu titular;

Acaio Preferencials nio dd dirsito de voto nas Assembléias, apre-
senfando, entretanto, salvo raras excecdes, outras vantagens, como:

» Prioridode na distribuicgio dos dividendos (caracteristica principal), o
que significa que ndo podem ser pagos dividendos as agdes ordindrias sem
que se pague dividendos ds agdes preferenciais;

* Prioridade no reembolso do capital, o que significa que, no caso de
liquidacdio da companhia, depois de pagos os credores, os recursos que so-
brarem serdo desfinados primeiramente ao resgate das agdes preferenciais.

Quanto & forma, as agdes podem ser:
— Nominativas;
— Esariturais.

Agoes Nominativas: sio aquelos emitidos em nome de seu fitu-
lar, 0 qual estard inscrito no Livro de Registro de Acdes Nominativas;

Acoes Escriturais: sio agdes nominativas, cwjo confrole da posi-
o dos titulares & feito por insfituicdes financeiras especificamente autoriza-
das pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM para a prestagio do
servico de acdes escriturais,




As agdes conferem a seus titulares os sequintes direitos:

= Dividendos;
= Bonificacdes;
= Subscricdes de novas emissdes de agdes.

- Dividendo:

F o parcelo do lucro distribuida em dinheiro aos acionistas da compa-
nhia, deliberodo em Assembléia Geral Ordindria, anualmente realizada para
aprovagdo das contas do exercicio anterior.

- Dividendo Obrigatorio:

Os acionistas t&m direito de receber como dividendo obrigatdrio em cada exer-
cicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto, ou, se este for omisso, metade
do lucro liquido do exercicio ajustado na forma prevista na Lei 6404 /76 (art. 202).

- Bonificagoes:

Sto as agdes distribuidas gratuitomente a seus acionistas, decorrentes
da incorporagdio de reservas ao capital social por decisdo da Administracio e
deliberado em Assembléia de Acionistas.

- Subscrigdio:

E o ato de adquirir novas agdes emitidas em decorréncia de aumento de
capital da Companhia. O aumento de capital fem como objetivo suprir as
necessidodes de recursos, seja para ampliar o capacidade produtiva, sejo
para suprir as necessidades de capital de giro.



- Direito de Subscri¢éo:

Os direitos de subscritio conferem aos seus detentores a possibilidade de
exercer o direifo de compra de novas agdes & podem ser negociados no mer-
cado, isoladamente das agdes. Esses direitos deixam de ter valor para nego-
ciagio assim que se encerra o prazo para o subscrigtio de novas agdes, emi-
fidos pela companhia aberta.

2 - Bolsa de Valores:

[ uma entidade formada pelas proprias corretoras, para facilitar o en-
contro entre compradores e vendedores de acdes e, assim, promover a liquidez
das acdes e uma adequada formacgio de pregos.

A principal bolsa do Brasil & a Bolsa de Valores de Sto Paulo (BOVESPA)
que dispde de um pregdo fisico, onde as ofertas de compra e venda sto
apregoadas a viva voz, & um sistema elefrnico de negociacio chamado
MEGABOLSA, onde as ofertas sdo inseridas em ferminais remotos nas
correforas para serem vistas por fodos.

0 pregdo e o MEGABOLSA fazem parte de um sistema de negociagdes
desenvolvido pela BOVESPA, de fal modo que as ofertas existentes em cada
um desses ambientes podem inferferir no fechamento de qualquer negécio.



3 - Companhia Brasileira de Liquidacio e Custodia
- (BLC.

A (BLC é uma sociedade andnima que tem como objeto social a presta-
o de servigos de compensago e liquidagdo fisica e financeira de operagdes
realizadas nos mercados d vista e a prazo da Bolsa de Valores de Sio Paulo
(BOVESPA) & de outros mercados, bem como a administracio do sistema de
custddia de titulos e de valores mobilidrios.

4 - Novo Mercado:

E um segmento especial da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA)
destinado & negociagdo de agdes emitidas por empresas que se comprome-
tem, voluntariamente, com a adogdo de boas prticas de governanca
corporativa e de um maior disclosure (divulgagdo de informagdes adicionais)
em relagto ao que é exigido pela legislagdo.

5 - Governan¢a Corporativa:

F resultado da combinacto de direitos e de prdticas voluntdrias que
habilitam a companhia o:

* qtrair capital financeiro e humano;




* desempenhar sua metas de modo eficaz;
* perpetuar sua capacidade de gerar valor  longo prazo;
* respeifar o interesse de fodos os acionistas & sociedade como um todo.

0 objefivo é assegurar a fodos os acionistas equidade, fransparéncia,
responsabilidade pelos resultados e obedigncia ds leis.



| COMO NEGOCIAR COR.. ngUzs:

Os investidores devem comprar ou vender agdes de companhias abertas
afravés das sociedades correforas. Para isso, emitem ordens de compra ou venda
e as correforas se encarregam de executd-los no preg@o da Bolsa de Valores.

Os invesfidores também podem comprar ou vender ages através das socie-
dades distribuidoras que irdo operar por infermédio de sociedades corretoras.

1) Como negociar através da Internet?

Uma negociacio on line obedece s mesmas regras aplicveis ds opera-
cdes tradicionais em bolsas de valores, isto &, obedecem as normas e procedi-
mentos estabelecidos na Instrucdo CVM n° 382, de 28 de janeiro de 2003.

Deverdio ser observadas, ainda, as regras especificas aplicveis as ope-
racdes realizadas através da internet, estabelecida nas Intrucdes CVM n®
380, de 23 de dezembro de 2002.

E importante que o investidor inferessado leia a referida instruggo an-
fes de comegar a operar. A corretora estd obrigada a dar conhecimento de
todos os dispositivos e regras de negociagio estabelecidas no referido
normativo. Essa instrugdo estd disponivel no site do Comissdo de Valo-
res Mobilidrios (http://www.cvm.gov.br) na pasta “Legislacdo e
Regulamentacao”.

Outros informacGes também podem ser obtidas no site da CYM, como
por exemplo, no link "Companhias Abertas”, onde estdo disponiveis as




DFP (Demonstragdes Financeiras Padronizadas), os ITR (Informagges Tri-
mestrais) e as IAN (Informagdes Anuais) das companhias. E também reco-
menddvel consultar o pasta “Fatos Relevantes de Companhias Abertas”
para saber se existe alguma noticia importante sobre a companhia cujas
agdes vocd estd interessado em comprar.

Seria fambém conveniente consultar o site da Bolsa de Valores de Sdo
Paulo (https//www.bovespa.com.br) sobre Regras de Negociagiio de Pre-
gdo na pasta “A Bovespa”.

Para que o investidor possa comprar ou vender agdes através da Infernet,
é necessdrio que seja cliente de uma Corretora que disponha dessa facilida-
de. £ fundamental, para a sua seguranca que, antes de iniciar seus negoci-
0s, 0 investidor verifique que se trata de uma correfora autorizada a operar
por esta modalidade (vide relagGo no site da BOVESPA).

E bom salientar que as negociagdes via Internet s permitem as ordens
limitadas e terdo o comifenfe (investidor) especificado. As ordens “a merca-
do” & “casada” ndo sdo admitidas para negociagdo “on line”.

Além disso, a Internet permite a conexo com o sistema MEGABOLSA. :
importante se observar, ainda, que os sistemas das corretoras podem emifir
rificas a respeito das ordens recebidas antes de encaminhd-las para o
MEGABOLSA, sendo que uma ordem recebida pela Intemet pode ser
reencaminhada por um operador, se a correfora assim julgar adequado. Por



isso o cliente deve consultar sua corretora sobre a politica de execucdo de
ordens dela.

2) Home Broker:

Home broker ¢ o sistema que possibilita ao investidor encaminhar or-
dens de compra e venda de agdes e de opgdes pela Intemet, através de
corretoras de valores mobilidrios credenciadas pela Bolsa de Valores de Sdo
Paulo (BOVESPA) para tal fim.

0 sistema home broker foi implantado em marco de 1999 pela BOVESPA
e é semelhante aos servigos de home banking oferecidos pela rede bancdric.
E um sistema de comunicagio que funciona como um “canal de relaciono-
menfo” enfre os investidores e as sociedades correforas da BOVESPA.

0 infuito de sua implantagdo foi agilizar e simplificar o atividade de
compra ¢ venda de agdes permitindo que hajo uma maior participagio de
pessoas fisicas no mercado de valores mobilidrios. Os home brokers das
corretoras estdo interligados aos sistemas da BOVESPA.

3) Principais Vantagens:
A sequir sdo apontadas as principais vantagens do sistema home broker:

* Acesso as cotagdes on line. O investidor pode fer acesso ds cotagdes
(pregos) das agdes, porém, com algum atraso (cerca de 15 minutos). Assim,




é recomenddvel que o investidor compare as cotacdes existentes em outras
corretoras, em funciio do lapso de tempo que pode ocorrer entre uma divul-
gagdo e outra;

o Recehimento, com maior rapidez, da confirmagdo das ordens execu-
tadas;

« Disponibilizacio de um resumo financeiro de todas as operagdes exe-
cutadas e suas respectivas notas de corretagens;

* Agilidade e praticidade no cadastramento e no framite de documen-
tos, sendo, também recomendavel, que o investidor procure a corretora para
se cadastrar como cliente;

o Possibilidade de consulta, pelo investidor, a posicdes financeiras e de
custodia;

e Envio de ordens imediatas ou programadas, de compra e venda de
acdes, no Mercado d Vista (lofe padrdo e fraciondrio) e no Mercado de Op-

des (compra e venda de opcdes);

* Acompanhamento imediato da carteira de agdes.




4) Qual a garantia que o investidor tem contra
possiveis irregularidades decorrentes da utilizagéo
do sistema de home broker?

Como qualquer operaciio em bolsa de valores, o sistema home broker
fem o respaldo do Fundo de Garantia, mantido pela BOVESPA, com a finali-
dade exdusiva de assequrar aos investidores do mercado de valores mobili-
drios, afé o limite do Fundo, o ressarcimento de prejuizos decorrentes da
atuagdo de odministradores, empregados ou prepostos de sociedade mem-
bro da Bolsa, em relado 4 intermediagio de negociagdes realizadas em
bolsa e aos servicos de custddia, especialmente nas seguintes hipdfeses:

| — inexecugdo ou infiel execugo de ordens;

Il - uso inadequado de numerdrio, de titulos ou de valores mobilidrios,
inclusive em relagio a operagdes de financiamento ou de empréstimos de
agoes para a compra ou venda em bolsa (conta margem);

lll — entrega ao investidor de titulos ou valores mobilidrios ilegftimos ou
de circulagdo proibida;

IV — inautenticidade de endosso em titulo ou em valor mobilidrio ou
ilegitimidade de procuraciio ou documento necessdrio a transferéneia dos
mesmos;




V — decretagio de liquidagio extrajudicial pelo Banco Central do Brasil;
VI — encerramento das atividodes.

0 invesfidor poderd pleitear o ressarcimento do seu prejuizo ao Fundo de
Garantia do Bolsa de Valores, independentemente de qualquer medida judi-
cial ou extrajudicial contra a sociedade membro ou  bolsa de valores.

Tal pedido de ressarcimento deve ser formulado no prazo de seis meses,
a confar da ocorréncia da agdio ou omissdo que fenha causado o prejuizo.

Caso o invesfidor no tenha fido comprovadamente possibilidade de acesso
o elementos que The permitam tomar ciéndia do prejuizo havido, o prazo
estabelecido no pardgrafo anterior poderd ser confado da data do conhedi-
mento do fato.

5) 0 que ¢ ordem? Quais os diferentes tipos de
ordens existentes?

Ordem 6 a instructo dada por um cliente @ sociedade conefora para @
execugio de uma compra ou uma venda de agdes. Os principais tipos de
ordem existentes sdo os seguinfes:



a) Ordem a Mercado: ¢ aquela que especifica somente a quan-
tidade e as caracteristicas dos valores mobilidrios a serem comprados ou
vendidos, sem que seja fixado o preco, devendo ser executada a partir do
insante em que for recebida;

b) Ordem Limitada: ¢ oquela que deve ser executada por prego
igual ou melhor do que o especificado pelo cliente — preco maior ou igual,
no caso de venda a limife, ou preco menor ou igual, no caso de compra a
limite;

¢) Ordem Casada: ¢ aquela composta por uma ordem de compra
e outra de venda, e so podem ser cumpridas infegral e simultaneamente.

IMPORTANTE:
Na negociagéo on line,
s0 sdo aceitas ordens limitadas




Quanto & validade, as ofertas (ordens encaminhadas @ BOVESPA) po-
dem ser:

a) Validade para o dia: 5o ¢ vdlida para o dio em que foi
encaminhadg;

b) Validade até a data especificadas o oferta terd valido-
de até a data especificada (mdximo de 30 dias);

¢) Validade até cancelar: o oferta terd validade até que o in-
vestidor a cancele (mdximo de 30 dias);

d) Validade tudo ou nada: o oferta s6 tem validade no mo-
mento em que é encominhada, sua execugdo é feita integralmente ou o
sistema a cancelard;

e) Validade execute ou cancele: o oferta so tem validade no
momento em que é encaminhada, o sistema executard a quantidade possi-
vel e cancelard o saldo remanescente automaticamente.

6) Em que mercado as operagoes podem ser feitas?

0 investidor pode negociar no Mercado a Vista ¢ também no Mercado de
Opcdes.




7) Qual a diferenca entre esses mercados?
a) Mercado da Vista (Lote Padrdo e Fracionario):

Lote Padrdo

No mercado de lote padrdo, as acBes sio negociadas em lotes unitdrios
ou de quontidades minimas de 100 (cem), 1.000 (mil), 10.000 (dez mil)
ou 100.000 (cem mil) acdes, conforme especificado feita pela BOVESPA
para cada companhic.

Fraciondgrio
No mercado fraciondrio sdo negociadas quantidades inferiores aos lotes
padrdes estabelecidos.

OBS: As agdes podem ter seus precos para negociagiio informados por
cotagdo unitdria ou por lote de mil acges.

b) Mercado de Op¢ées

No mercado de opcdes sdo negociados direitos de comprar ou vender,
por um prego pré estabelecido, uma certa quantidade de uma determinada
ato, ou de indices, em data previamente fixada pela BOVESPA. Para encer-
far uma posicdo (que é um conjunto de direitos e obrigacBes) § necessdrio
que o investidor realize uma operagdo inversa a original, apurando lucro ou
prejuizo (diferenca entre os pregos pagos e recebidos nas negociacges).




Existem dois tipos de opgdes nesse mercado:

1) Opco de compra onde o “Titular” (comprador de opgio) tem o direi-
to de comprar do “Lancador” (vendedor da opcdo), obrigando que este Ihe
venda a quantidade correspondente de acdes ao preco previamente estipu-
lodo, até a data prefixado;

7) Opgio de venda onde o “Titular” (comprador da opgio) fem o direifo
de vender ao “Lancador” (vendedor da opgio), exigindo que este lhe com-
pre @ quantidode de determinada agdo ao prego previamente esfipulado.

No mercado de opcdes, o que se negocia diariamente na bolsa & o prego
de cada opgo. Este prego se chama PREMIO.

0 comprador de uma determinada opcdo de compra, paga & vista o
prémio, adquirindo o direito de comprar no futuro o agfio-objefo ou indice,
pelo preco de exercicio fixado, até a data de vencimento da opcdio. O vende-
dor da opcdo de compra, recebe & vista o prémio correspondente & venda da
opcdo, ficando obrigado a vender a agio-objeto pelo prego de exercicio fixa-
do, desde que o comprador exera o seu direito de compra dessas agdes afé
a data de vencimento da op¢iio. Quando o comprodor da opcdio nio vier a
exercer o seu direifo de compra, o que ocorre sempre que o preco da acio no
mercado 4 vista fico abaixo do prego do exercicio fixado, ele perde o prémio




anferiormente pago, ficando o vendedor da opciio com esta importdinci,
sem qualquer compromisso adicional.

Nas opcdes de venda o comprador da opgdo paga @ vista o prémio,
adquirindo o direito de vender futuramente as ades-objeto ou indice, cor-
respondentes, pelo preco de exercicio, na data do vencimento da opgdo, € o
vendedor da opcio de venda recebe o prémio, ficando obrigado a comprar as
acdes-objeto ou indice, pelo preco de exercicio fixado, na data de vencimen-
fo, se 0 comprador das opcdes de venda quiser vendé-las. Até o vencimento,
fodas as opgdes sdo liquidadas ou pelo exercicio por parte dos titulares, ou
pelo ndo exercicio por parte dos mesmos.

Os preos das opgdes sdo, em geral, muito mais voldteis do que os das
acdes. Por isso, o investidor que negocia pela Internet deve tomar um grande
cuidado com esses produtos, em funcio do risco envolvido, dado que no
atual estdgio tecnoldgico as conexdes pela Internet podem ser lentas para
acompanhar ¢ rapidez desse mercado.

Periodicamente a Bolsa de Valores de Sao Paulo seleciona agdes, pelo
itério de liquidez e presenca em pregdo sobre as quais a BOVESPA abre
0pcoes.




Em geral, antes de investir em agdes, vocé deve fazer perguntas e, se
possivel, obter informagdes por escrito.

Tome nota para que vocé fenha arquivado o que lhe foi dito no caso de
uma futura contestagdo.

Alguns exemplos de perguntas:
1) A empresa estd registrada na CVM como companhia aberta?

2) 0 profissional que recomendou o investimento estd cadastrado na
CVM?

3) 0 investimento pretendido estd adequado aos meus objefivos?

4) Como posso obter maiores informagdes sobre @ companhi, tais como
as demonstracges financeiras devidamente auditadas? A empresa estd com
as informagdes de seus registros atualizadas?

5) Quais 5o os custos para comprar, custodiar e vender as agdes? Com
que facilidade posso vende-las?

6) Quem estd dirigindo a companhia? Que experiéncia eles tém?




7) Qual o risco que tenho em perder o dinheiro investido?

8) Ha quanto tempo a companhia estd no negécio? Estd tendo sucesso?
Como? Quais sdo os seus produtos e servicos? Quem sdo as suas concorren-
fes?

9) E possivel ter conhecimento das mais recentes demonstracdes finan-
ceiras da companhia?

10) A corretora que ird operar com os meus titulos e valores mobilidrios
é credencioda pela CVM e autorizada pela BOVESPA a operar o sistema
HOME BROKER?
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INVESTIGUE ANTES DE INVESTIR

Ndo acredite em tudo que vocé I8 na Internet. Dispense um tempo para
investigar uma possivel oportunidade de investimento antes de aplicar. Os
passos seguintes mostrardo a vocé como:

1) Imprima uma copia de qualquer solicitado que voc8 esteja conside-
rando. Tenha a cerfeza de que vocé pegou o endereco na Internet, anotando
a data e o hora em que viu a oferta. Guarde isto, pode ser que vocé precise
dessas informagdes mais tarde;

2) Verifique com a (VM se a companhig, seus administradores ou o
intermedidrio financeiro mantém suas atividades profissionais regulares;

3) Ndo assuma que as pessoas da Internet sdo o que elos dizem ser. O
investimento que parece ser do bom pode ndo ter uma fundamentagdo
econdmica e financeira muito solido;

4) Verifique com o seu consultor de invesfimento ou com seu correfor
sobre qualquer investimento que vocé observou na Internet;

5) Verifique quais os custos envolvidos para comprar, custodiar e vender
as agdes, pois estes variam de correfora para corretora;

6) Verifique com a CVM se a companhia é aberta e se as atuais informo-
Bes se encontram arquivadas e disponiveis para consulte;




7) No assuma que seu provedor ou servico on line fenha aprovado ou
mesmo examinado o investimento. Qualquer um pode montar um web site
ou anunciar on line, sem prévia verificagdo de sua legitimidade;

8) Antes de vocé aplicar, obtenha sempre as informacges financeiras por
esrito, tais como prospecto, balanco anual e demais demonstragdes finan-
ceiras. Compare as informagdes escritas com o que vocé leu on line e observe
se havia alguma adverténcia no site, alertando que ndo existiam maiores
informagdes disponiveis, pois este procedimento pode ser um indicio de um
ambiente de negdcios irregulares;

9) Considerando a grande facilidade do sistema, vocé acaba tentado a
mudar posicdes com muita freqiéncia, buscando lucros rdpidos, e perdendo
a visdo de médio e longo prazos. A mudanga freqiiente acarreta maior dnus
para o investidor (mais corretagem, emolumentos, impostos, efc.);

10) A consulta telefonica a um corretor & fundamental antes de fechar
um negdcio, principalmente para quem tem dividas;

11) A semethanca do home broker com o video game estimula quem
aplica pelo prazer de jogar, pois ao fentar adivinhar se o prego de determina-
da agdo vai subir ou ndo, o investidor associa a essa afividade o cardter do
jogo ou da aposta;



12) Seja cauteloso a respeito de promessas de lucros rdpidos, de ofertas
de “dicas” sobre determinada acdio e de pressio para invesfir antes de vocé
ter uma oportunidade para invesfigar;

13) Atengdio as salas de chat e aos foruns de troca de mensagens, muitos
deles administrados pelas proprias corretoras on line. Esses canais de comu-
nicaggio entre investidores podem ser invadidos por pessoas que divulgam
noticias falsas sobre empresas do mercado;

14) Seja cuidadoso a respeito de promotores que usam apelidos, que
sio comuns nas negociacdes “on line”. Alguns vendedores desejam tentar
esconder sua verdadeira identidade. Procure outras promogdes feitas pela
mesma pessoa;

15) Palavras como “garantido”, “alfo retorno”, “oferta limitada”, “tdo
seguro quanto um titulo do governo” devem ser consideradas como um sinal
vermelho. Nenhum investimento financeiro estd livre de risco e um alto re-
forno significa um maior risco;

16) Poderdo surgir problemas como queda de provedor ¢ lentiddo da
conexdo que podem fazer com que sua oferta ndo chegue 4 instituigdo, ou
ainda ndo permitir ao investidor observar se sua operacdo foi realizada ou
mesmo em que condicges de mercado foi concretizada;



17) Caso sinta-se lesado, reclame imediatamente. Quanto mais cedo
vocé reclamar, mais chance terd de proteger seus direitos legais, prevenindo
assim, que outras pessoas possam ser lesadas, além de estar cooperando
com o 6rgdo regulador, a CVM, para detectar uma fraude.

Para entrar em contato com a CVM, vocé pode telefonar, enviar carta ou
mesmo um e-mail, para o endereo abaixo mencionado, além de poder
confar com a possibilidade de uma central de atendimento gratuita, afravés
do telefone 0800-025-9666




Corretora de titulos e valores mobilidrios que
oferecem o servico Home Broker:

Schahin CCVM S.A

http://www.schahinccvm.com.br

Talarico CCTM
http://talaricocctm.com.br

Theca CTVM

hitp://www.thecacom.com.br

Unibanco CVM S.A.

http://www.unibancocorretora.com.br

RMC S.A. SC

http://www.rmc.com.br

Banespa S.A. CCT

http://www.banespa.com.br

Fator-Déria Atherino S.A. CV

hitp://www.fatordoria.com.br

Spinelli S.A. CVMC

hitp://www.spinelfi.com_br

Finabank CCTVM
hitp://www.finabank.com.br

Coinvalores CCVM

http://www.coinvalores.com_br

Indusval S.A. CTVM

http://www.indusvaltrade.com.br

Safra CV(C

http://www.safra.com.br

Titulo CV
http://www.titulo.com_br

Solidus S.A. CCVM

http://www.solidus.com.br

Socopa SC Paulista
http://www.socopa.com.br
Agora CTVM
hitp://www.viptrade.com.br
SLW CVC

hitp://netacoes.com.br
Banrisul S.A. C(VMC

http://www.banrisulcorretora.com.br

7



Gradual CCTVM LIDA.

http://www.gradualcorretora.com.br

Bradesco CTVM
http://shopinvest.com.br

Planner CV S.A.

hitp://www.plannerhomebroker.com.br

Magliano S.A CCVM
hitp://magliano.com.br

Alfa CCVM S.A.
hitp://www.alfanet.com.br

Escritério Lerosa S.A. CV

http://www.lerosa.com.br

Novinvest S.A. CVM

http://www.novinvest.com.br

Itau CV S.A.
hitp://www.itautrade.com.br

Concordia S.A.

http://www.concordia.com.br

Elite CCVM LTDA.

http://www.eliteccvm.com.br

Intra S.A. CCV
http://www.intra.com.br

Hedging-Griffo CV
http://www.griffo.com.br

HSBC CTVM S.A.
http://www.hshc.com.br

Sita SCVM

http://www.homebroker.sita.com.br

Codepe CV S.A.
http://www.codepe.com.br

Banif Primus CVC S.A.
http://www.banifprimus.com.br

Obs: Posiciio em 14/12/2004
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