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Apresentacao

Com frequéncia sdo veiculadas na midia noticias sobre a existéncia de grande
volume de recursos nos chamados Fundos 157. A prépria Comissao de Valo-
res Mobiliarios (CYM) tem feito campanhas de divulgacdo com objetivo de
informar aos eventuais investidores como acompanhar seu investimento ou
resgatar suas cotas.

No intuito de esclarecer o publico sobre esse antigo investimento, a CVM e
o Departamento de Protecao e Defesa do Consumidor (DPDC), da Secretaria
Nacional do Consumidor (Senacon), do Ministério da Justica, publicam o ter-
ceiro Boletim de Protecao do Consumidor/Investidor.

Criacao e Regras de Aplicacao

Com o objetivo de promover o desenvolvimento do mercado de capitais, o
Governo Federal instituiu, em 1967, uma politica de incentivos para que a po-
pulacdo investisse em acdes. O Decreto-Lei n° 157, de 10 de fevereiro daquele
ano, estabeleceu a possibilidade de o contribuinte destinar parte do imposto
de renda devido (a pagar), apurado anualmente, para a aquisicdo de titulos
emitidos por empresas nacionais que atendessem a determinados requisitos
estabelecidos na legislacao.

Inicialmente o contribuinte manifestava, em sua declaracdo de renda, o pro-
posito de realizar investimentos utilizando parte do imposto devido, o qual
deveria ser aplicado junto a uma instituicao financeira autorizada. O cidadao
recebia, como comprovante do investimento, um “Certificado de Compra de
Acbes” (CCA) ou, no caso de contas de depdsito especiais mantidas por ban-
cos de investimento, um recibo. A notificacdo da cobranca do imposto era
expedida pelo Governo com o destaque do abatimento solicitado pelo inves-
tidor e utilizado no Fundo 157.

Esse mecanismo passou por alteragdes operacionais, posteriormente, quando
se passou a recolher a totalidade do imposto de renda devido na declaracéo,
destinando-se o valor do investimento para depdsito em conta especial. Neste
caso, o investidor recebia como comprovante um documento especifico
(cautela) que entao deveria ser apresentado a uma das instituicdes financeiras.

De posse dos recursos dos investidores, as instituicdes financeiras adquiriam

acoes e outros titulos de companhias brasileiras, administrando os recursos
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sob a forma de fundos de investimentos (chamados de “Fundo 157" em fun-
¢ao do numero do Decreto-Lei n° 157, de 1967), mas com algumas regras
especiais. Os dispositivos legais fixavam um prazo minimo para aplicacgéo,
ou seja, os recursos aplicados sé poderiam ser resgatados pelos investidores
(contribuintes) nos prazos estabelecidos. Prazos e porcentuais de resgates
foram modificados durante a vigéncia do incentivo, de acordo com o desen-
volvimento do mercado e a situagao econémica do pais. O maior prazo fixado

foi o de dez anos, contados da data da aplicacéo.

A reducao do imposto sobre a renda permitida pelo Decreto-Lei n° 157, de
1967, foi revogada pelo Decreto-Lei n° 2.065 de 26 de outubro de 1983, extin-

guindo as aplicacbes de origem fiscal nos Fundos 157 entao existentes.

Assim sendo, somente os contribuintes que apresentaram Declaracdo de Ajus-
te Anual do Imposto de Renda entre 1967 e 1983, e que tinham Imposto devi-
do neste mesmo periodo sao os que podem possuir aplicacdo no Fundo 157.

Transformacao do Fundo 157

Em junho de 1985, por decisdo do Conselho Monetério Nacional (CMN), os
Fundos 157 existentes (oufundosfiscaisdeinvestimento) foram transformados
ou incorporados em Fundos Mutuos de Investimento em Acdes, os quais

passaram a competéncia da Comissao de Valores Mobilidrios em 1987.

Um fundo de investimento é uma comunhé&o de recursos, constituida sob a
forma de condominio, destinado a aplicacdo em ativos financeiros, regido

por um regulamento.

No regulamento estdo estabelecidas as regras basicas do funcionamento do
fundo, em especial aquelas que se referem aos ativos que deverao constituir
sua carteira e as estratégias de investimento adotadas. As principais caracte-
risticas do fundo também devem ser divulgadas ao publico através de um
prospecto.

Os Fundos de A¢des devem ter como principal fator de risco a variacdo de
precos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

Assim, e de acordo com a legislacao atual, o patriménio liquido dos fundos
de a¢des deve ser composto por 67% (sessenta e sete por cento), no minimo,
de seu patrimbnio em a¢des negociadas em bolsa ou mercado de balcdo
organizado, ou em outros valores mobilidrios relacionados as agoes.
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Todo Fundo de Ag¢des deve estar registrado na CVM, autarquia responsavel

pela regulagao e fiscalizagao do mercado de valores mobiliérios.

Para informacdes a respeito do funcionamento dos fundos de investimen-
to, sugere-se consultar o Caderno CVM n° 3 (Fundos de Investimento), dis-
ponivel no Portal CVM (www.cvm.gov.br), no item “Investidor e Cidadao” >
“Publicacbes” >"“Cadernos e Guias”, link “Série: Cadernos CVM”". O investidor
também tem a disposicao o Portal do Investidor da CVM (www.investidor.
gov.br), que além de conter informacdes e publicacdes de natureza edu-
cacional, oferece mecanismo para consulta e comparacao de fundos de

investimento.

Como obter informacodes sobre
investimentos no Fundo 157

Para verificar se ainda ha valores a serem recebidos, o investidor deve
entrar em contato com o administrador do fundo, de posse de documento
que indique a existéncia da aplicacao. Recomenda-se que esse contato
seja documentado (mensagem eletronica, protocolo de entrega de

correspondéncia etc.).

Caso o atendimento nao seja satisfatorio, o investidor podera procurara CVM
por meio de seu Servico de Atendimento ao Cidadao (SAC), anexando copia
de seus documentos (identidade e CPF) e da documentacao que comprove
o atendimento pela instituicdo, para que a CVM possa apurar o ocorrido e

verificar a situacao da aplicacdo do investidor.

No caso do investidor ja ter falecido, o inventariante pode obter informagdes
junto a instituicdo financeira e adotar as providéncias cabiveis necessarias ao
resgate. Na inexisténcia de outros bens sujeitos a inventario ou arrolamento,

poderd ser adotado procedimento simplificado, buscando-se orientacdes

junto ao administrador dos recursos.

Linha telefénica
gratuita da CVM

0800 025 9666

Para proceder ao resgate
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Fundo 157, basta o
comparecimento do
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institui¢do administradora,
de seu representante legal
ou do representante do
espolio, sem necessidade
da intermediacdo de
terceiros.




Em caso de duvidas ou problemas

Caso haja alguma duvida, pode-se consultar a CVM por meio do
atendimento eletronico (“Central de Sistemas”> “Atendimento ao Cidadao
(SAQ)"), pela Central 0800 ou por correspondéncia aos enderecos da

Comissao, informados ao final deste Boletim.

Se a instituicdo administradora do fundo nao fornecer resposta oportuna
ou satisfatoria ao investidor, este podera apresentar reclamacao a CVM. Em
especial, mostra-se importante anexar coépia de qualquer documento que
indique a existéncia da aplicacao e o relato (se possivel com documentos) dos

problemas ou dificuldades enfrentadas.

Por serem informacdes financeiras, cujo sigilo deve ser preservado do acesso
por pessoas ndo autorizadas, serd sempre exigido que se apresente cépia
do documento de identidade e do CPF do interessado, bem como de seu

representante, se for o caso, juntamente com documento que o habilite a ter

acesso a tais informacoes.
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