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Sobre o projeto

A emergéncia do capital intangivel e os limites das métricas tradicionais

A aceleracdo da produtividade observada no final dos anos 1990, impulsionada pela adocgdo
generalizada de tecnologias da informagao, marcou uma mudanga estrutural na economia global: a crescente
dissociacao entre o valor de mercado das empresas, refletido nas bolsas de valores, e suas métricas contabeis
convencionais baseadas em ativos fisicos.

Com os ativos intangiveis assumindo papel central na geracdo de valor, essa transformacao levanta
questdes relevantes sobre a capacidade dos dados macroecondmicos e financeiros oficiais — particularmente
as Contas Nacionais — de refletirem adequadamente essa nova realidade produtiva.

Foi com a motivacdo de discutir os desafios metodoldgicos e analiticos associados a mensuracao do
capital intangivel — bem como as implicacdes dessa nova dinamica para o crescimento, a produtividade e a
formulacdo de politicas econémicas no século XXl —, que a Organizacdo Mundial da Propriedade Intelectual
(OMPI) em parceria com a universidade italiana Luiss Business School (LBS) langaram, em 2024, o projeto
Intangible Assets in the Global Economy: Better Data for Better Policy.

Ao gerar dados abrangentes e atualizados sobre uma ampla gama de ativos intangiveis — incluindo
aqueles ainda ndo capturados pelas estatisticas oficiais —, o projeto contribui para preencher lacunas criticas
de informacdo e fortalecer a formulacdo de politicas baseadas em evidéncias. De fato, mais de 60% dos
investimentos em ativos intangiveis permanecem fora das métricas oficiais.

Mais de 60% dos investimentos em ativos intangiveis ainda nao
s@o capturados pelas estatisticas oficiais dos paises

O relatério World Intangible Investment Highlights (WIIH) e a base de dados Global INTAN-Invest,
ambos atualizados anualmente, representam ferramentas essenciais para esse avanco, ao oferecer dados

consistentes e tempestivos para apoiar o desenho de politicas mais precisas. Os dados revelam uma
tendéncia clara: desde 2008, os investimentos em ativos intangiveis — como software, bases de dados,
marcas, desenhos industriais e P&D — crescem, em média, quase quatro vezes mais rapido que os
investimentos tangiveis, consolidando-se como parte central e estratégica do PIB global.

Abrangendo 27 economias de renda alta e média — que juntas representam mais da metade do PIB
global em 2024 —, a segunda edicao do WIIH, publicada em julho de 2025, contou com a participacao do
Instituto Nacional da Propriedade Industrial (INPI) e traz pela primeira vez estimativas para o Brasil. E dentro
deste contexto que o suplemento O Brasil no Cendrio Global de Investimentos Intangiveis, elaborado pelo

INPI em carater complementar ao WIIH, aprofunda a analise sobre a posi¢do do pais frente as economias
lideres nessa nova fronteira de investimentos, evidenciando desafios estruturais e destacando oportunidades
estratégicas.


https://www.wipo.int/en/web/intangible-assets/measuring-investments
https://www.wipo.int/web-publications/world-intangible-investment-highlights-2025/assets/76423/RN2025-8EN_WIIH_WEB.pdf
https://global-intaninvest.luiss.it/
https://www.gov.br/inpi/pt-br/inpi-data/valor-economico-e-gestao-estrategica-da-pi/divulgacoes

Economia intangivel no Brasil

Tendéncias globais e a inser¢cdo do pais na nova fronteira do investimento

O avancgo da economia intangivel tem redefinido as dindmicas de crescimento e competitividade
em escala global. No entanto, a mensuracdo desses ativos ainda enfrenta limitacdes, especialmente no
ambito das estatisticas nacionais. A metodologia utilizada para elaborar as estimativas de investimentos em
ativos intangiveis ainda ndo regularmente capturados pelas Contas Nacionais foram desenvolvidas com
métodos e fontes alinhados aos padrdes desse sistema estatistico. No caso do Brasil, os dados utilizados
incluem as Tabelas de Recursos e Usos (TRUs) e a Matriz Insumo-Produto — ambas elaboradas pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) no ambito do Sistema de Contas Nacionais do Brasil (SCN) —, além
de informacdes sobre trabalho e renda extraidas da Relagcdo Anual de InformacgGes Sociais (RAIS), do
Ministério do Trabalho e Emprego®.

O que sdo ativos intangiveis?

Os ativos intangiveis sdo os principais responsaveis pela vantagem competitiva das empresas mais valiosas
do mundo atual. Diferentemente do capital fisico, eles incluem elementos como P&D, softwares, bases
de dados, desenhos industriais, marcas, conhecimento organizacional e capital humano qualificado —
fatores que impulsionam o valor econémico das organizagdes.

Por que eles sdo estratégicos?

Na Economia do Conhecimento, os ativos intangiveis impulsionam a inovacdo, fortalecem a fidelidade dos
consumidores e sustentam ganhos de produtividade e competitividade. Embora “invisiveis”, sdo
fundamentais para o crescimento econdmico, a gera¢do de empregos qualificados e a elevagdo do padrao
de vida.

Por que medi-los com precisao?

Apesar de seu peso crescente na economia, 0s ativos intangiveis ainda sdo pouco compreendidos e
subestimados nas estatisticas tradicionais. MedigOes precisas sdao essenciais para identificar os reais
motores do crescimento e orientar politicas publicas eficazes. A auséncia de dados adequados pode levar
a alocacgdo ineficiente de recursos, subinvestimento e decisdes equivocadas de politica econémica.

Os resultados da edi¢do 2025 do WIIH, a primeira a trazer dados para o Brasil, evidenciam que
a lideranca global na chamada economia intangivel apresenta diferentes dimens&es. Os Estados Unidos
lideram em valores absolutos de investimento, enquanto a Suécia se destaca pela intensidade (investimento
em proporcdo ao PIB). J4 a india apresenta o crescimento mais acelerado. A categoria de software e dados
segue como o principal vetor de expansao, e a interse¢do entre inteligéncia artificial (1A) e investimentos —
tanto tangiveis quanto intangiveis — constitui o eixo temdtico central do relatdrio deste ano.

A seguir sdo apresentadas as sete principais tendéncias identificadas no WIIH 2025 e como o
Brasil se insere em cada uma delas.

1 Os métodos utilizados para desenvolver as estimativas harmonizadas de investimento em ativos intangiveis estdo documentados em Bontadini et
al. (2022).



Tendéncia 1: Investimento intangivel no Brasil cresce em ritmo mais acelerado que
o tangivel

Nas 27 economias analisadas, o investimento em ativos intangiveis tem consistentemente superado
o em tangiveis. Entre 1995 e 2024, os intangiveis mais que dobraram (+143%), enquanto os tangiveis
cresceram apenas 32%. A partir de 2008, essa diferenga tornou-se mais acentuada: intangiveis cresceram 4%
ao ano (a.a.), contra 1% dos tangiveis (Figura 1)

Figura 1
O aprofundamento do gap entre investimentos tangiveis e intangiveis (base 1995=100)
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Fonte: WIIH (2025, p.2)

O Brasil reflete esse mesmo padrdo. Entre 2010 e 2021, o investimento intangivel no pais
cresceu 2% a.a., enquanto o tangivel recuou 0,8% a.a.. De 2020 a 2021, houve uma acelera¢dao desta
tendéncia: intangiveis cresceram 14% e tangiveis 8%. Com isso, em 2021 a participa¢do dos investimentos
em ativos intangiveis no investimento total da economia brasileira alcangou 47% (Figura 2)°.

Os intangiveis cresceram 2% a.a. na ultima década e ja
respondem por 47% do investimento total da economia brasileira

2 Os valores de investimento sd0 expressos a precos constantes de 2020 e agregados nas seguintes economias: Brasil, UE-22, india, Reino Unido e
Estados Unidos. Ao longo deste relatério, as estimativas em "pregos constantes de 2020" referem-se a estimativas em termos de volume, calculadas
como séries encadeadas. A cobertura de dados varia de acordo com o pais: Brasil (2010-2021) e india (2011-2022). O Jap3o é excluido deste grafico
devido a indisponibilidade de estimativas a pregos constantes de 2020 em paridade do poder de compra (PPC). As economias da UE-22 sdo: Bulgaria,
Crodcia, Republica Checa, Dinamarca, Estdnia, Finlandia, Franga, Alemanha, Grécia, Hungria, Itdlia, Letdnia, Lituania, Luxemburgo, Paises Baixos,
Poldnia, Portugal, Roménia, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha e Suécia. Fonte: banco de dados Global INTAN-Invest (OMPI-LBS, julho de 2025).

3 Os valores de investimento sdo expressos a pregos constantes de 2020. A disponibilidade de dados para o Brasil é até 2021. Fonte: banco de dados
Global INTAN-Invest (OMPI-LBS, julho de 2025).
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Figura 2

Investimento em ativos intangiveis e tangiveis no Brasil (base 2011=100)
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Fonte: Adaptado de WIIH (2025, p.5)

Tendéncia 2: Intangiveis sdo resilientes a crises e sustentam o investimento total na
economia brasileira

Apesar de choques macroeconémicos — incluindo inflagdo, juros elevados, retracdo do

investimento tangivel, desaceleracdo do PIB e do comércio internacional —, o investimento total global
manteve-se estavel, sustentado pela expansao dos ativos intangiveis. Entre 2020 e 2024, o investimento total
cresceu 12%, impulsionado por um aumento de 23% nos intangiveis, enquanto os tangiveis tiveram

crescimento marginal no periodo (Figura 3).

Figura 3

Intangiveis impulsionam o crescimento do investimento global (em US$ trilhées PPC)
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Fonte: WIIH (2025, p.6)



Esse crescimento persistente do investimento intangivel tem contribuido para atenuar um
déficit de investimento mais severo e, por consequéncia, sustentado o crescimento da produtividade.
Enguanto o investimento em mdquinas, equipamentos e ativos imobilidrios estagnou, as empresas, inclusive
no Brasil, continuaram investindo em P&D, softwares, dados e recursos organizacionais. Esses ativos
intangiveis ndo apenas apoiam o aprofundamento do capital, mas também impulsionam ganhos de
produtividade, particularmente em servicos e setores intensivos em inteligéncia artificial.

Tendéncia 3: Cresce a participagdo do investimento intangivel no PIB brasileiro

A proporg¢ao do investimento intangivel no PIB das 27 economias analisadas aumentou de cerca
de 10%, em 1995, para 13,6% em 2024, superando os investimentos tangiveis desde 2009. Por outro lado, os
investimentos tangiveis reduziram sua participacdo no PIB de 12% para 11% no mesmo periodo (Figura 4).

Figura 4
Investimentos intangiveis como parcela do PIB (em %)
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Fonte: WIIH (2025, p.7)

A Suécia lidera em intensidade de intangiveis (16% do PIB), seguida pelos Estados Unidos, Franga
e Finlandia. O Brasil apresenta intensidade de investimento intangivel equivalente a 8,5% do PIB, superior ao
observado, por exemplo, em paises como Polonia e Espanha (Figura 5). Esta contribui¢do dos investimentos
intangiveis para o PIB do Brasil supera a contribuicdo de setores econémicos tradicionais relacionados a
producdo de commodities no pais, como a agropecudria (7,7% do PIB) e a industria extrativa mineral (5,5%
do PIB) (Figura 6).

A contribuic@o dos investimentos intangiveis para o PIB do Brasil, de
8,5%, supera a contribuicdo de setores econémicos tradicionais relacionados
a producdo de commodities, como a agropecudaria (7,7%) e a industria
extrativa mineral (5,5%)




Figura 5

Intensidade de investimento intangivel (em % do PIB)
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*Devido a indisponibilidade de dados mais recentes, os dados do Brasil s3o para os anos de 2010 e 2021; os dados da India s3o para os anos de 2011
e 2022; e os dados do Jap3o sdo para os anos de 2013 e 2023. As estimativas para a india e o Brasil excluem o setor informal para garantir a
comparabilidade com outras economias avangadas. As fontes de dados indianas se referem ao ano fiscal de julho a junho. Fonte: Banco de dados

Global INTAN-Invest (OMPI-LBS, julho de 2025).
Fonte: WIIH (2025, p.8)

Figura 6

Contribui¢do do investimento intangivel e de setores econémicos no PIB do Brasil (em %)
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Fonte: Sistema de Contas Nacionais do Brasil (IBGE) e Global INTAN-Invest (OMPI-LBS)



Tendéncia 4: EUA lideram em niveis absolutos de investimento intangivel e Brasil
se destaca entre pares

Os Estados Unidos mantém lideranga absoluta, com niveis de investimento intangivel superiores
a soma de Franca, Alemanha, Jap3do e Reino Unido, alcancando USS 4,7 trilhdes em 2024. O Brasil apresenta
desempenho expressivo: o investimento em intangiveis atingiu niveis superiores a Espanha, Holanda e
Suécia, atingindo USS 244 bilhdes em 2021 — levemente inferior ao da Itélia (Figura 7).

Em valores absolutos, os investimentos em ativos intangiveis no
Brasil superam a marca de US$ 240 bilhoes

Figura 7

Investimentos em intangiveis em economias selecionadas (em US$ bilhées PPC)
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Fonte: WIIH (2025, p.11)

Tendéncia 5: Complementaridade entre capital tangivel e intangivel é obstaculo
para alavancar o investimento no Brasil

Nas 15 maiores economias observa-se um padrdo consistente: o investimento em ativos
intangiveis cresce mais rapidamento do que em ativos tangiveis (Figura 8)*. A india apresenta o crescimento
mais acelerado, com taxa de crescimento anual de quase 7% a.a. entre 2011 e 2022.

O caso do Brasil merece destaque. Embora o investimento em ativos intangiveis tenha crescido
a uma média de 2% a.a., os investimentos em ativos tangiveis recuaram, em média, 0,8% a.a. no mesmo

40 CAGR é baseado em dados de investimento a pregos constantes de 2020.



periodo — um movimento que difere de todos os demais paises analisados, que, apesar do crescimento
menos acentuado, ainda mantiveram variacdes positivas de investimento em ativos tangiveis. Esse resultado
evidencia a urgéncia de politicas que promovam a complementaridade entre os dois tipos de capital, de
modo a alavancar o investimento total da economia brasileira.

Figura 8

Crescimento anual médio dos investimentos intangiveis e tangiveis nas 15 maiores economias (% a.a.)
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*Devido a indisponibilidade de dados mais recentes, os dados do Brasil sdo para os anos de 2010 e 2021, respectivamente, os dados da india s3o
para os anos de 2011 e 2022, respectivamente, e os dados do Japdo sdo para os anos de 2013 e 2023, respectivamente. As estimativas para a india
e o Brasil excluem o setor informal para garantir a comparabilidade com outras economias avangadas. Observe que as fontes de dados indianas se
referem ao ano fiscal de julho a junho. Portanto, 2011 significa julho de 2011 a junho de 2012 e assim por diante. Fonte: Banco de dados global
INTAN-Invest da OMPI-LBS, julho de 2025.

Fonte: WIIH (2025, p.11)

Tendéncia 6: Softwares e dados lideram o crescimento dos investimentos em
intangiveis, trazendo oportunidade para o Brasil

Software e bancos de dados foi a categoria de ativos intangiveis de crescimento nominal mais
rapido entre 2013 e 2022, expandindo-se a uma taxa média de 7% a.a. (Figura 9). Esse tipo de ativo é seguido
por novos produtos financeiros, P&D, desenhos industriais e marcas. Em 2021-2022, software e dados
cresceram mais de 9% em termos nominais. Notavelmente, os investimentos em marcas e desenhos
industriais também tiveram aumento recente.



Figura 9

Software e dados crescem mais rapidamente do que outros intangiveis em termos nominais (% a.a.)
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A relacdo entre inteligéncia artificial (IA) e investimento é estratégica para a transformacao
econdmica. A IA estimula duas frentes complementares de investimento: de um lado, em ativos tangiveis —
como infraestrutura fisica e equipamentos; de outro, em ativos intangiveis — como dados, software, inovacao
e capacitacdo profissional. Setores que produzem tecnologias de IA investem intensivamente em hardware,
semicondutores e data centers. Ja os setores que utilizam IA em seus processos aplicam recursos em sensores
inteligentes, robdtica e sistemas de visdo computacional, integrando essas solugdes as suas operacgdes.

No entanto, a infraestrutura global de IA ainda apresenta uma distribuicdo desigual, com os
Estados Unidos mantendo ampla lideranga. Em muitas economias, incluindo o Brasil, os investimentos
tangiveis associados a IA ainda sdo incipientes. Esse cenario abre uma janela de oportunidade para o pais
avancgar com politicas publicas e incentivos voltados a adogdo e ao desenvolvimento da IA — especialmente
em areas criticas como software, dados e formagdo de talentos — que constituem a "camada inteligente"
responsavel por transformar o hardware em sistemas produtivos de alto valor agregado.

Tendéncia 7: Capital organizacional predomina dentre os investimentos intangiveis
e Brasil se destaca relativamente em marcas

Dentre as 27 economias analisadas, o capital organizacional lidera entre as categorias e
responde por 30% do investimento intangivel em 2022. Esse capital refere-se ao know-how interno no
gerenciamento e organizacdo de operacgdes, crucial para aumentar a produtividade e impulsionar a inovagao.
Na sequéncia aparecem P&D (22%), software e bancos de dados (18%), marcas (15%) e design (10%) (Figura
10).
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Figura 10

O capital organizacional representa a maior parcela do investimento intangivel, seguido por P&D,
software e bancos de dados (composi¢do % em 2022)
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Fonte: WIIH (2025, p.17)

Os padrdes especificos de cada pais mostram diferencas notdveis na composicdo do
investimento intangivel. O Brasil e o Reino Unido lideram relativamente em marcas, cada um
compreendendo cerca de 25% de seu investimento intangivel total, contrastando com a india (10%) e os
Estados Unidos (12%) (Figura 11)°.

Essa forte presenca em marcas no Brasil demonstra a importancia do branding e da reputacgado
no valor de suas empresas, mas também aponta para a necessidade de equilibrar esses investimentos com
outras categorias de intangiveis, como software e dados, onde a india, por exemplo, se destaca.

Dentre as categorias de ativos intangiveis, Brasil se destaca
relativamente aos demais paises em Marcas, que responde por 25%
do investimento intangivel total no pais

52022 é o ano mais recente para o qual ha dados disponiveis em todos os tipos de ativos intangiveis. A categoria "Outros produtos de PI" inclui
exploragdo mineral, originais artisticos, de entretenimento e literarios, bem como novos produtos financeiros. Fonte: Banco de dados Global INTAN-
Invest (OMPI-LBS, julho de 2025).
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Figura 11

Perfil do investimento intangivel em economias selecionadas (composigdo % por categoria, 2022)
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Fonte: WIIH (2025, p.18)
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Melhores dados para melhores politicas

O desafio da medicdo dos intangiveis nas estatisticas oficiais

Apesar da importancia do investimento intangivel para a inova¢do, a produtividade e o
crescimento econémico, a compreensdo de seu tamanho, composicao e impacto permanece limitada devido
aos desafios de medicdo. A natureza "ndo fisica" dos ativos intangiveis os torna intrinsecamente dificeis de
mensurar e relatar. Diversos tipos de ativos intangiveis — como marcas, desenhos industriais e outros
elementos de propriedade intelectual — ainda ndo sdo reconhecidos como investimento segundo a
metodologia oficial do Sistema de Contas Nacionais (Figura 12). Como resultado, estima-se que mais de 60%
do investimento em intangiveis permaneca fora das estatisticas oficiais das 27 economias analisadas,
dificultando sua plena mensuragdo e analise.

Viarios ativos intangiveis — como Marcas, Desenhos Industriais e
Capital Organizacional — ainda ndo sdo tratados como investimento
nas Contas Nacionais, deixando mais de 60% do investimento
intangivel fora do PIB oficial das economias investigadas

Figura 12

Categorias de classificagdo dos ativos intangiveis e o Sistema de Contas Nacionais®

Competéncias

Informagéao digitalizada Propriedade inovativa Af
economicas
Software e banco de dados Marcas (pesquisa de mercado
e branding)
. Outros produtos de Pl
Incluido no PIB (exploragéo e avaliagéo de - - -
(Sistema de Contas FECUrSOS Minerais; originais de Capital organizacional

{modelos operacionais,
plataformas de cadeias de
suprimento e redes de
distribuigao)

entretenimento, literatura e artes)

Nacionais)

Desenhos industriais
Desenvolvimento de novos
produtos financeiros

Fonte: Corrado, Hulden e Sichel (2009) apud WIIH (2025, p.20)

Qualificagao de capital
humano (treinamento
promovidos por empregadores)

6 A Figura 12 representa o “Quadro Corrado, Hulten e Sichel”, que refere-se a uma estrutura metodoldgica inovadora desenvolvida pelos
economistas Carol Corrado, Charles Hulten e Daniel Sichel para incorporar o capital intangivel nas analises de crescimento econémico e
produtividade. Sua proposta corrige uma lacuna fundamental nos sistemas tradicionais de contabilidade nacional.
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No caso do Brasil, essa lacuna é ainda mais expressiva. A Figura 13 apresenta a proporg¢ao dos
investimentos em ativos intangiveis que estdo representados no Sistema de Contas Nacionais do pais e
aqueles que permanecem nao mensurados — ou seja, que ndo nao considerados no calculo do PIB da
economia brasileira. Estima-se que entre 65% e 70% dos investimentos em ativos intangiveis da economia
brasileira ndo estejam representados nas estatisticas oficiais do pais.

No caso do Brasil, mais de 65% do investimento intangivel ndo é
capturado pelas estatisticas oficiais

Figura 13

Investimentos intangiveis representados e ndo representados no Sistema de Contas Nacionais do Brasil
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Fonte: Global INTAN-Invest (2025)

Isso significa que os investimentos em ativos intangiveis atualmente ndo mensurados no
Sistema de Contas Nacionais do Brasil —da ordem de RS 498 bilhdes — representam aproximadamente 5,5%
do PIB brasileiro e cerca de 31% da Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF) — que corresponde ao investimento
total da economia brasileira. Caso fossem plenamente incorporados as estatisticas oficiais, a taxa de
investimento da economia brasileira — medida pela razdo entre a FBCF e o PIB — passaria de 17,9% para 23%
(Figura 14)’.

7 Estimativas para o ano de 2021, ultimo ano com dados disponiveis para o Brasil, considerando as estatisticas do Sistema de Contas Nacionais do
Brasil (IBGE) e do Global INTAN-Invest (OMPI-LBS, 2025).

14



Cerca de R$ 498 bilhées de investimentos em ativos intangiveis
ndo sdo medidos nas Contas Nacionais do Brasil — o equivalente a
5,5% do PIB e 31% de todo o investimento da economia brasileira

Figura 14

Investimentos intangiveis representados e ndo representados no Sistema de Contas Nacionais do Brasil
(em R$ bilhGes e em participagdo % do PIB e da FBCF)

RS bilhdes % do PIB % da FBCF

Produto Interno Bruto (PIB) 9.012,1 100 -
Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF) 1.614,8 17,9 100
Investimento em ativos intangiveis —

766 8,5 47
total
Investimento em ativos intangiveis —
nado representados em Contas 498 5,5 31

Nacionais

Fonte: Sistema de Contas Nacionais do Brasil (IBGE) e Global INTAN-Invest (OMPI-LBS)

Em relagdo a composicdo dos investimentos intangiveis ndo contabilizados no Sistema de Contas
Nacionais do Brasil, a maior parcela é relativa ao capital organizacional (39,8%), seguido de marcas (38%),
desenhos industriais (21.4%) e novos produtos financeiros (0,7%) (Figura 15). Esse mesmo padrdo é
consistente com o observado em outras economias de renda alta incluidas no Global INTAN-Invest, com o
capital organizacional prevalecendo como maior componente de investimentos intangiveis ndo captados
pelas estatisticas oficiais.

Capital organizacional (39,8%) e Marcas (38%) sdo as principais
categorias de ativos intangiveis ndo retratadas pelas estatisticas
oficiais do Brasil

15



Figura 15

Composi¢do dos investimentos intangiveis no Brasil ndo representados no Sistema de Contas Nacionais
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Fonte: Global INTAN-Invest (2025)

16



Consideragoes finais

Implicacées para as politicas economica, industrial e de propriedade intelectual no Brasil

Os resultados apresentados neste relatorio oferecem subsidios importantes para uma
reavaliacdo critica das politicas publicas brasileiras, tanto no plano macroeconémico quanto industrial.
Historicamente, em periodos de desaceleracdo, o Brasil tem recorrido a politicas anticiclicas centradas na
sustentacdo do consumo das familias — como incentivos fiscais para bens duradveis e ampliacdo do crédito ao
consumo. Embora eficazes no curto prazo, essas medidas frequentemente resultam em antecipacdo do
consumo, queda da poupanca e aumento do endividamento, reduzindo, no médio prazo, tanto o préprio
consumo quanto o investimento e, assim, contribuindo para o arrefecimento da atividade econ6mica.

Nesse contexto, os dados sobre investimentos intangiveis revelam uma dindmica distinta e
promissora. Mesmo diante de cendrios adversos, o investimento em ativos como software, dados, marcas,
P&D e capital organizacional tem se mostrado resiliente — indicando que ativos baseados em conhecimento
ndo sao apenas vetores do futuro, mas ja compdem o presente da economia brasileira. Essa constatacdo é
especialmente relevante em um pais tradicionalmente orientado para a produgdo e exportacdo de
commodities, e reforca a necessidade de revisar abordagens convencionais de politica economica,
reforcando o apoio a investimentos de longo prazo e de base intangivel como estratégia de estabilidade,
produtividade e transformacao estrutural.

Sob a perspectiva da politica industrial, os dados demonstram que os ativos intangiveis ja
exercem papel significativo na estrutura produtiva nacional. Isso confirma que a inovagao, o conhecimento
e as capacidades organizacionais estdo integrados ao tecido econ6mico do pais — ndo como tendéncia, mas

como realidade.

Nesse cendrio, a propriedade intelectual emerge como elemento estratégico para ampliar os
niveis de investimento em ativos intangiveis e aproximar o Brasil dos padrdes observados em economias
mais avancadas. Contudo, persistem barreiras culturais relevantes: muitos ainda percebem a Pl como um
custo ou entrave burocratico, em vez de reconhecé-la como um ativo estratégico de crescimento,
competitividade e acesso a financiamento. Essa visdo limitada restringe o potencial de monetizacdo dos
ativos intangiveis.

Promover uma mudanga nesse paradigma exige esforgo institucional e disseminagdo de dados
e evidéncias. Estudos que demonstrem o impacto da Pl sobre inovacdo, produtividade e sucesso empresarial
sdo essenciais para essa transformagao. Ao mesmo tempo, é fundamental o fortalecimento de mecanismos
de financiamento e valorag¢do da PI, permitindo que empresas — especialmente as de menor porte — tratem
esses ativos ndo apenas como instrumentos juridicos, mas como componentes concretos do seu valor
econdmico e estratégico.

Em sintese, os resultados deste relatério reforcam a necessidade de um novo olhar sobre a
politica econémica e industrial no Brasil — um olhar que reconheca os ativos intangiveis, e a propriedade
intelectual em particular, como motores centrais do desenvolvimento sustentdvel, da sofisticacdo produtiva
e da insercdao competitiva do pais no cendrio global.
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