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O Panorama Macroeconomico da Secretaria de Planejamento e Assuntos Economicos (SEPLAN) é um conjunto amplo de dados sobre conjuntura, organizados
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IPCA: Expectativas de Mercado

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo Mercado
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Taxa Selic: Expectativas de Mercado

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia
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Desempenho Mensal da Atividade EconOmica
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e Pesquisa
Mensal de Servicos (PMS).
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Vendas de Supermercados

Vendas de Supermercado
Dados Com Ajuste Sazonal*

150 -
146

145 -

140 -

135 -

130

125 I I I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
< < LN LN LN Ty] LN LN LN Ty] LN Ty) LN LN (-} {-} (-} o o o (-} Y=) {-} l-] L]
i ] = = i A= A= = i ] i = i ] i = i \m i A= i ] i i =
"g“ﬁ“e‘;“:":‘:“eb‘abb‘g‘ﬁ“e“;‘c“:‘:“eb‘abb‘g

(] 1] T L2 © =) v = [ (1] T o ® =) 7] =

e - & & g ®§ g & S ¥ & 5 2 5 & & g ® g &2 S ¥ & 3 2

Fonte: ABRAS. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Producao da Industria Automotiva

Produgao Total de Autoveiculos
Em Unidades Produzidas ao Més
Dados Com Ajuste Sazonal*

Produgdao Caminhoes
Em Unidades Produzidas ao Més
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ANFAVEA. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil e RMSP

Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) B Criag3o Liquida de Postos de Trabalho % da Populacao Economicamente Ativa (PEA)
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

Rendimento médio real Massa de rendimentos real
habitualmente recebido de todos os . . ;g habitualmente recebida de todos os
trabalhos (RS)* Massa de Rendimentos —O0—Rendimento Real Médio trabalhos (milhdes R$)*
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Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a precos do tltimo més.
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IPCA, Nucleo Ex2 e Indice de Difusio

IPCA e Nucleo Ex2 Indice de Difusao do IPCA
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Fonte: IBGE. *Conceito Ex2 = Exclusao mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacdo no
Domicilio e dois ao dos Precos Administrados por Contrato e Monitorados. Os itens excluidos corresponderam, em média, a 16%
da cesta do IPCA na amostra utilizada. ** indice de Difusdo = Percentual de itens do IPCA com aumento de pregos.
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Crédito as Empresas - Média Didria de Novas Concessdes Reais (IPCA)
MM3 - Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do tltimo més
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Crédito Livre PF: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp)
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Endividamento das Familias

Endividamento* das Familias - Outros Créditos
% da Renda Acumulada em 12 Meses

Endividamento* das Familias - Crédito Habitacional
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acumulada nos ultimos doze meses.
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*Endividamento = relagdo entre o valor atual das dividas das familias com o Sistema Financeiro Nacional e a renda das familias
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Saldo da Balanca Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

Saldo da Balan¢a Comercial Razdo de Quantum e Termos de Troca*

Saldo da Balanca Comercial
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Fonte: BCB e FUNCEX.
*Razdo de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Preco Médio Exportacdes / Preco Médio Importacdes).
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Saldo em Transacoes Correntes como % do PIB

Valores Acumulados em 12 Meses

Em % do PIB
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Mediana das Expectativas de Mercado

Expectativas de Mercado 2016

Mediana das Expectativas de Mercado
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Expectativas de Mercado 2017

Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA e PIB de 2017

Mediana das Expectativas de Mercado

Superavit Primario de 2017
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PIB: Expectativas de Mercado

Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo Mercado
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Resultado Primario: Expectativas de Mercado

Mediana do Resultado Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado
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IPCA: Expectativas de Mercado

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo Mercado
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Taxa Selic: Expectativas de Mercado

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia
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Fonte: BCB - Focus. *Valor efetivo.
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Mediana do Cimbio Nominal (R$/USS) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

Cambio Nominal: Expectativas de Mercado
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ATIVIDADE ECONOMICA
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PIB e Atividade Economica Trimestral

BCB/Focus:

Produto Interno Bruto - PIB (IBGE)

[l trim. 2016

var. Il
trim/16 -
Il trim/15

var. Il
trim/16 -
Il trim/15

var. Il
trim/16
| trim/16
(com
ajuste
sazonal)

var. Il
- trim/16
Il trim/16
(com
ajuste
sazonal)

var.

acumul.

do ano

Il trim/16

ul. 4

trimes-tres trimes-tres

Il trim/16
var.acum var.acum carry-over

ul. 4

2016

2016

Agropecudria 3,6% -6,1% -6,0% -0,8% -1,4% -6,9% -4,1% -5,6% -6,6% -6,00%
Industria -6,3% -2,9% -2,9% 1,2% -1,3% -4,3% -6,3% -5,4% -3,7% -3,53%
Servigos -2, 7% -2,7% -2,2% -0,6% -0,6% -2,8% -3,4% -3,2% -2,5% -2,55%
PIB (a precos de mercado) -3,8% -3,6% -2,9% -0,4% -0,8% -4,0% -4,8% -4,4% -3,4% | -3,49%
Consumo das Familias -3,9% -4,8% -3,4% -1,0% -0,6% -4,7% -5,5% -5,2% -4,3%
Consumo da Administragdo Publica -1,1% -0,5% -0,8% 0,0% -0,3% -0,7% -1,1% -1,0% -0,5%
Investimento -13,9% -8,6% -8,4% 0,5% -3,1% -11,6% | -15,0% | -13,5% | -10,0%
Exportacdes de Bens e Servi¢cos 6,3% 4,0% 0,2% -1,8% -2,8% 5,2% 7,2% 6,8% 3,4%
Importac6es de Bens e Servigos (-) -14,1% | -10,4% -6,8% 2,8% -3,1% -13,1% | -18,0% | -14,8% | -10,3%

Indicadores de Atividade Econdmica (BCB e IBGE) Il trim. 2016

var. Il

trim/16 -
Il trim/15

var. Il
trim/16 -
Il trim/15

var. Il
trim/16
| trim/16
(com
ajuste

sazonal)

var. Il
- trim/16

Il trim/16

(com
ajuste
sazonal)

var.

acumul.

do ano

Il trim/16

ul. 4

trimes-tres trimes-tres

Il trim/16
var.acum var.acum carry-over

ul. 4

2016

30/12/2016

2017

3,37%
0,68%
0,00%
0,50%

2018

2,90%
2,20%
2,00%
2,30%

IBC-Br: indice de Atividade Econdmica* -4,3% -4,2% -3,8% -0,4% -0,8% -4,8% -5,6% -5,2% -4,6%
LSPA: Previsdo da Safra Agricola 6,9% -3,0% -11,2% -6,2% -5,7% -3,1% 4,6% -0,4% -5,5%
PIM: Produgéo Fisica Industrial -8,3% -6,6% -5,5% 1,1% -1,1% -7,8% -9,8% -8,8% -7,0%
PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado* -8,6% -9,2% -9,0% -2,4% -2,7% -9,2% -10,0% | -10,0% -9,1%
PMS: Volume de Servicos* -3,6% -4,7% -4,4% -1,1% -0,5% -4, 7% -4,9% -5,0% -4,7%
Observacédo: * Valores até setembro de 2016.

LSPA: Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola (IBGE)
ﬁSEPILdANVIensaI s MINISTERIO DO
: PesquisaMensal de Comércio (IBGE) PLANEJAMENTO, &
< Assuntos Economicos DESENVOLVIMENTO EGESTAO /o E - N6 reocmnt 27
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PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007=100
140,0
130,0
120,0 Agropecuaria
PIB
110,0
J/
~ Industria
100,0
90,0 -
80,0 —4—~H-—+—++--+H—-—+H-—+-—+—+—+—-+—+—-+—+——+—t++rt+++++—t+tt++++t+++
A I T T e O O
N N N
co98ccc8cocoBrwmoBrvoEryrvoEBrvvoEvveoBrynoBN
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® d oo P R R NGO R wWww el S V' G; 9 o

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
2007=100

180,0
170,0
160,0
150,0
140,0
130,0
Consumo das Familias
120,0

PIB

110,0 -~ Gasto do Governo

100,0

90,0 -

80,0 I

A ralli
800¢-1
80o0¢ci
600¢-1
600¢-1I
oT10C -1
oToZ- 1l
TT0C- 1l
¢toc-1
€T0C -1l
r10C - |
rToc -1
STOZ -1
STOC- 1l
910¢C - 1
9T10Z - 1l

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta

Taxa de Variacao Anual (%)
10,0%
8,4%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%

-4,0%

-6,0%

-6,59%

-8,0% -
Agropecuaria

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.

Secretaria de Plansjamento
e Assuntos Econdmicos

m2013 w2014 w2015

-6,3%

Industria

Nota: * Carry-over do 3° trimestre de 2016.

M carry-over 2016 (3° trim/16)

Servicos

PIB

PLANEIAENTS a&a&

DESENVOLVIMENTO E GESTAO
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda

Taxa de Variagao Anual (%) m2013 ®m2014 w2015 m carry-over 2016 (3° trim/16)

10,0%

7,2%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

-15,0% -13,9% -14,1%

-20,0% -
Consumo das Familias Consumo do Governo Investimento Exportagao Importacao

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over do 3° trimestre de 2016.

SEPLAN PLANEIAENTS a&&
Secretaria de Planejamento
eAtssuntos Emni{mlr.ost

DESENVOLVIMENTOEGESTAO -5 -sio reoew v 31



=

PIB Agropecuario e Principais Culturas

PIB Agropecuario Principais Culturas Agricolas e seus pesos
Var.% anual 1997=100

10,0% 400

8,0% 8,3% 8,4% Soja (em grdo): 40,4%
8,0% 350
6,5%
6,0%
5,2% 300
3,6%
250

Cana-de-acucar: 20,2%
200

=

4,0% 3,4%
2,7%
2,0%
2,0% 1,1%
y (+]
0,0%

Milho (em grao): 12,4%
150
-2,0% ’
- -3,1% 100
-4,0% -3,7%
-6,0% 50
6,6%
-8,0% 0
2 Y > Vv D @- » o & S NG Q 5> O WD V) *
) Y] Q QO O 9 N) O Q & Y % oY Yoo L
PP ETFT TS LSS

Fonte: IBGE, LSPA - estimativa anual de outubro/2016.
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240
230
220
210
200
190
180
170
160
150
140
130
120
110
100

90

Valor Adicionado da Industria e subsetores

PIB pelo lado da oferta - Industria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

200¢-lI

€007¢-I

roo<-iil

S00<-l

900¢-1lI

Fonte: IBGE, Constas Nacionais Trimestrais.

« SEPLAN

Secretaria de Plansjamento

€ Assuntos Econdmicos

L00Z-I

800¢-II

600¢-1I

oTocC- il
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¢toc- 1l

€To0c -1

rToc-

STOC -1l

Eletricidade, Gas e Saneamento

168,34

Construgdo
153,25

Industria
132,46

Transformacgdo
109,09

MINISTERIO DO
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DESENVOLVIMENTO E GESTAO

aaaaaaaaaaaaaa

33



~ -

PIB pelo lado da oferta - Servigos e Subsetores

Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

340
330
320
310
300
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260
250
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230
220
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200
190
180
170
160
150
140
130
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110
100

20

Valor Adicionado de Servicos e subsetores

cooc-

€00¢-

sooc<-

Fonte: IBGE, Constas Nacionais Trimestrais.
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STOoC -1

910C- 1l

Servigos de Informacdo
304,45

Servigcos Financeiros

206,82
Servigos Imobiliarios
193,34

Servicos
169,79

Administragdo Publica
155,34
Servicos de Transporte
149,09
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Producao x Absor¢cao Domeéstica

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007=100

135

130

Absor¢ao Doméstica*
125 L = = Produgdo Doméstica (PIB) .
i r==
120 , \
-_—-" b Y
’ o
'I il
115 L7 ~
”
’
,I
110 ’
7 \ /
105 - Z \ )
s
’ AT 4
’ o,

100 4ttt
TS LT ES LT ESE T TES T TES T TESE T TES T ES T ELS T E
NN O g RN EINR N, Ny Ny Ry R R N
2882888388232 3R e3R8 R ReS
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. * Absor¢do Doméstica = PIB - Exportacdes de Bens e Servigos + Importacdes de Bens e Servigos.
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Renda e Consumo

(% do PIB)

105%

21,9% 218% 220% 21,9% 33389%

100%
97,4%

95%

18,6%

TT0C- 11l

Fonte: IBGE.

« SEPLAN

>

Secretaria de Plansjamento
e Assuntos Econdmicos

18,6%

90%
85%
80% |7s,8%
75%

TT0C- A

Contas EconOmicas trimestrais do PIB

; Poupanca e Investimento
I Renda Disponivel mmConsumo =O—Poupanga Investimento (% do PIB)

23%

218% 21,7% 21,6%

21,5% 21,5%
21,4% 21,2%

20,8%
98,9% 20,5% 21%

20,1% 98,0% 98,0%
18,8% 18,6% 18,6%
18,2% 18,3%
18,0% 17,9% 18,1% 18,0%

19,5% I
e
18-,?% 19%
17,6%
17,3% 16,4% 17%
16,7% 15,9%
1 I . I I I

-

15,6%
—

84,1% 15%

16,0%

13,9% 14,0% 13,9%
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Investimento: Formacgao Bruta de Capital Fixo e Estoques

Variacao de Estoques (% do PIB) FBCF e Investimento (% do PIB)
acumulado 4 trimestres acumulado 4 trimestres
3,0% - 23%
2,5% - 22%

2,0%
° - 21%

1,5%
- 20%

1,0%
- 19%

0,5%

11|

0,0%

-0,5% L
mmm Variacao de Estoques
-1,0% —Formacio Bruta de Capital Fixo (FBKF) - 16%
u
===|nvestimento Total (FBKF + var.estoques) 15,6%
-1,5% =T15%
I= I{J I= I{J I= I{J I= I{J I= h I= h I= 1 —_ 1 —_ 1 —_ 1 —_ 1 —_ 1 —_ 1 —_
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

Taxa de Variacdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal

3,0% -
M PIB M IBC-Br

2,0% -

1,0% -

0,0% - =

-1,0% - -0,8%

-2,0% -

-3,0% -
< T = .E < T = .E < T = .E < T = .E <
! N ' N ' N ' N [
N o 3 N N o g N N o g N N o g N N
S 5 8 28 2 8 2 2 28 & B g 2 & B g 8
o w w w B 'S = w (i G o ) ?;

Fonte: IBGE e BCB. *Carry-over do IBC-Br em relacdo ao trimestre anterior (dados dessazonalizados até out/16).
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Atividade Economica Mensal

indice de Atividade Econémica (BCB)

var.nov/16 - out/16

Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE)

var.nov/16 - out/16

Producéo Fisica Mensal (IBGE)

outubro-16

novembro-16

novembro-16

2015

2015

var.set/16 - set/15

var.out/16 - out/15

var.out/16 - out/15 var.nov/16 - nov/15

var.set/16 - ago/16
(com ajuste
sazonal)

var.out/16 - set/16
(com ajuste
sazonal)

var.out/16 - set/16

var.out/16 - set/16
(com ajuste
sazonal)

(com ajuste
sazonal)

var. acumul. do

var. acumul do

var. acumul. do

set/16 var.acumul.
12 meses

out/16 var.acumul.

12 meses

out/16 var.acumul.

out/16 var.acumul.
12 meses

nov/16 var.acumul.

12 meses

nov/16 var.acumul.

carry-over 2016

carry-over 2016

2015 var.out/16 - out/15 var.nov/16 - nov/15 (com ajuste (com ajuste carry-over 2016
ano 12 meses 12 meses
sazonal) sazonal)

Inddstria Geral -8,3% -7,3% -1,1% -1,1% 0,2% -7,1% -8,4% -7,5% -7,1%
Indstria Extrativa Mineral (peso 11,2%) 3,9% -8,6% 4,5% -0,7% 1,5% -10,8% -11,9% -10,9% -10,0%
Industria de Transformacéo (peso 88,8%) -9,9% -7,1% -2,0% -1,5% -0,2% -6,5% -7,9% -7,0% -6,7%

Produtos Alimenticios (peso 13,9%) -1,9% -5,9% -1,4% -3,3% -0,3% 0,9% 1,3% 1,1% 0,4%

Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (peso 10,3%) -6,0% -9,1% -9,3% 1,8% -3,3% -8,4% -8,5% -8,3% -8,5%

Veiculos automotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) -25,9% -5,9% 13,4% -3,7% 6,1% -13,2% -18,6% -14,6% -12,3%
Bens de Capital -25,3% -10,2% 1,0% -1,8% 2,5% -13,2% -17,5% -14,7% -12,7%
Bens Intermediarios -5,2% -7,0% -0,7% -2,0% 0,5% -6,8% -8,0% -7,2% -6,8%
Bens de Consumo Duréaveis -18,5% -6,9% 9,0% -0,9% 4,0% -15,4% -19,2% -16,2% -14,5%
Bens de Consumo Semi e Nao Duraveis -6,8% -7,6% -4,9% -1,0% -0,5% -3,7% -3,9% -3,8% -4,1%
Insumos Tipicos da Construgé&o Civil -12,5% -14,8% -9,3% 0,8% -3,2% -32,5% -13,2% -12,6% -11,3%

Volume de Vendas (IBGE outubro-16 var.set/16 - ago/16  var.out/16 - set/16
( ) var.set/16 - set/15 var.out/16 - out/15 (com ajuste (com ajuste var. acumul. do set/lelzvar.acumul. outllizvar.acumul. carry-over 2016
sazonal) sazonal) ano Meses Meses

Comeércio Varejista -4,3% -5,7% -8,2% -1,0% -0,8% -6,7% -6,6% -6,8% -6,9%

Comércio Varejista Ampliado -8,6% -8,5% -10,0% 0,0% -0,3% -9,3% -10,0% -9,8% -9,1%
Veiculos Motos, Partes e Pegas -17,8% -14,3% -13,5% 2,9% -0,3% -14,5% -17,0% -16,1% -14,2%
Material de Construcéo -8,4% -10,7% -13,8% -3,1% -4,0% -12,2% -12,5% -12,3% -12,2%
Combustiveis e Lubrificantes -6,1% -8,7% -10,4% -0,3% -1,7% -9,8% -10,1% -10,0% -9,7%
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo -2,5% -2,4% -6,5% -1,4% -0,6% -3,3% -3,0% -3,5% -3,4%
Tecidos, Vestuério e Calgados -8,6% -10,3% -12,1% -0,7% 0,5% -11,4% -11,4% -11,5% -11,1%
Moéveis e Eletrodomésticos -14,1% -13,4% -13,3% -2,0% 0,0% -13,6% -14,6% -14,3% -13,4%

Volume de Servicos (IBGE outubro-16 var.set/16 - ago/16  var.out/16 - set/16

gos ( ) var.set/16 - set/15 var.out/16 - out/15 (com ajuste (com ajuste var. acumul. do set/162var.acumul. out/162var.acumul. carry-over 2016
sewmel) sewmEl) ano 12 meses 12 meses

Servigos -3,6% -4,9% -7,6% -0,3% -2,4% -5,0% -5,0% -5,1% -5,4%
Servigos prestados as familias -5,3% -5,7% -6,8% -0,9% 0,1% -4,5% -4,8% -5,0% -4,7%
Servigos de informag&o e comunicacéo 0,0% -1,9% -4,4% -0,8% -3,1% -2,8% -2,6% -2,7% -2,9%
Servigos profissionais, administrativos e complementares -4,3% -3,7% -5,7% 0,7% -1,9% -5,7% -6,3% -6,1% -5,5%
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio -6,1% -9,0% -13,5% 0,4% -7,0% -7,6% -7,1% -7,7% -8,8%
Outros servigos -9,0% -4,9% -4,4% -2,5% -0,5% -3,4% -5,3% -4,4% -3,4%

(SEPLAN MINISTERIO DO
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Desempenho Mensal da Atividade EconOmica

IBC-Br, Safra de Graos e Produgao Industrial Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100) Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servicos (PMS) e Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade EconOmica

Variagao em 12 meses (%
¢ %) —IBC-Br
0'0% I I I ~ I . I I I ]
——PIM (Producao Industrial) -1,1%
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e Pesquisa
Mensal de Servicos (PMS).
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Industria: Producao e NUCI

Produgao Industrial Nivel de Utilizagao da Capacidade Instalada na Industria
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100) Com Ajuste Sazonal
100 - - 82,0
||
81,00 B Producao Industria Geral —NUCI

- 81,0
95 -

- 80,0
90 -

- 79,0

85

- 78,0

80

- 77,0

75 -

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM), e CNI.
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Producao Industrial e Categorias EconOmicas

Taxa de Variagao Anual (%
¢ (%) m 2013 m 2014 m 2015 W carry-over 2016 (nov/16)

15,0% -

12,2%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

-15,0%

-20,0%

-25,0%
-25,3%

-30,0% -
Industria Geral  Extrativa Mineral Bens de Capital Bens Bens de Consumo Bens de Consumo Insumos da
Intermediarios Duraveis Semi e N3o- Construgao Civil

Duraveis
Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Producao Industrial e Categorias EconOmicas

Produgao Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

130 -
120 -
110 -
100 -
90 - Bens de Consumo Semi e No-
Duraveis
Bens Intermediarios
Industria Geral
80 -
70 - Insumos da Construgdo Civil
Bens de Capital
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Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Vendas no Comeércio e Subsetores

Taxa de Variagao Anual (%)

10.0% m 2013 m 2014
r
6,9%
3,0% | 3,6%
0,0% -
-5,0% -
-10,0% 8,47
-12,2%
-15,0% -
-17,8%
-20,0% -
Comeércio Varejista Veiculos Motos, Material de
Ampliado Partes e Pecas Construcao

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).

« SEPLAN

>

Secretaria de Plansjamento
e Assuntos Econdmicos

m 2015

6,3%

,6%

Combustiveis e
Lubrificantes

H carry-over 2016 (out/16)
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Vendas no Comeércio e Subsetores

Comeércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

130 -
120 -
110 -
Hiper., Superm., prod.
alimenticios, bebidas e fumo
100 -
Combustiveis e Lubrificantes
90 - Comércio Varejista Ampliado
Material de Construgdo
Moveis e Eletrodomésticos
80 -
70 -
Veiculos Motos, Partes e Pecas
60 | | | | | | | | | | | |
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Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).
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Volume de Servicos e Subsetores

Taxa de Variagao Anual (%)

8,0% -~ m 2013

6,0% -

4,0% -

2,0% -

0,0% -

-2,0% -

-4,0% -

-6,0% -

-8,0% -

-10,0% -

Servicos prestados as
familias

Volume de Servicos

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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62%

m 2014 m 2015 H carry-over 2016 (out/16)
6,5%
8%
-0,2%

-2,9%
-8,8% -9,0%
Servicos de Servicos profissionais, Transportes, servicos Outros servicos
informacao e administrativos e auxiliares aos
comunicacao complementares transportes e correio
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Volume de Servicos e Subsetores

Comeércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

130 -
120 -
Servigcos de informacgdo e
110 - comunicacdo
100 - Volume de Servicos
Transportes, servigos auxiliares
aos transportes e correio
90 - \
Servigos prestados as familias
80 -
70 -
60 | | | | | | | | | | | T
Vv > > % g g Uy N » N © o
y % % % % Y N % Ny " % %5 N
A R\ \ A\ R\ \ A\ R\ \ A\ R\ \ A
S & .\é‘ & & .\é‘ S & .\é‘ S & .\é‘ &S

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Outros Indicadores de Atividade

var.set/16 - var.out/16 -
outubro-16 var.set/16 - var.out/16 - ago/16 set/16 var. acumul. G | EHE | carry-over
set/15 out/15 (com ajuste (com ajuste do ano vizacumu : valgacumu : 2016
sazonal) sazonal) meses meses

Indicadores Industriais (CNI)

Faturamento Real da IndUstria (CNI) -8,9% -16,2% -18,0% -0,3% -3,3% -13,1% -13,1% -13,3% -12,9%

Horas Trabalhadas na Producao (CNI) -10,1% -5,8% -8,0% 0,8% -1,7% -8,3% -9,4% -8,9% -7,7%

Utilizac&o da Capacidade Instalada - UCI (CNI) nivel no més: 77,9 -2,9% -0,8% -1,6% -0,3% -0,5% -2,6% -3,1% -2,9% -2,4%
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) -6,2% -7,1% -11,5% -0,3% -3,1% -6,3% -6,0% -6,3% -6,9%

_ var.out/16 - var.nov/16 -
novembro-16 var.out/16 - var.nov/16 - set/16 out/16 var. acumul. _0ut/16 | TG | carry-over
out/15 nov/15 (com ajuste (com ajuste do ano vilz.acumu : vi;acumu ) 2016
sazonal) sazonal) Meses meses

Confianga do Industrial de S&o Paulo - ICEI-SP (FIESP) nivel no més: 51,1 -21,2% 65,7% 58,7% -3,2% -1,2% 27,5% 15,5% 22,4% 30,5%
Estoques (CNI) - Produtos Finais - efetivos x planejados nivel no més: 49,2 1,9% -2,7% -4,3% 2,0% -2,8% -4,3% -3,7% -4,0% -4,8%
indice de Vendas de Supermercados (ABRAS) -1,9% 0,7% 5,5% 4,8% 0,2% 1,5% -0,1% 0,9% 2,2%
Producéo de veiculos (ANFAVEA) -22,8% -15,0% 21,8% 2,3% 22,4% -14,6% -20,3% -15,9% -12,3%
Produg&o de automéveis (ANFAVEA) -19,4% -11,0% 23,5% 6,6% 20,6% -15,0% -20,1% -15,9% -12,7%
Producgédo de caminhdes (ANFAVEA) -47,1% -31,8% 0,2% -4,4% 15,7% -21,1% -27,8% -21,6% -18,5%
Expedicdo de embalagens (ABPO) -2,8% -7,6% -2,1% 2,1% -1,0% -2,2% -2,2% -2,0% -1,9%
Producéo de Petréleo e Gas (ANP) 7,8% 9,1% 10,4% 1,4% -3,5% 2,9% 1,9% 2,7% 2,1%
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) -2,2% -2,8% -1,2% -0,5% 1,5% -1,1% -1,6% -1,3% -0,5%
Consumo da Indistria (EPE) -5,7% -1,7% 0,1% -0,9% 0,2% -3,2% -4,5% -3,7% -3,1%
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) -6,2% -11,5% -5,7% -3,6% 2,9% -6,2% -6,3% -6,1% -6,5%

« SEPLAN
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e Assuntos Econdmicos

var.nov/16 - var.dez/16 -
dezembro-16 var.nov/16 - var.dez/16 - out/16 nov/16 var. acumul. TER/AE | ezl | carry-over
nov/15 dez/15 (com ajuste (com ajuste do ano vi;acumu : valgacumu : 2016
sazonal) sazonal) meses meses
Confianca do Empresério Industrial - ICEI (CNI) nivel no més: 48,0 -21,2% 42,0% 33,3% -1,1% -7,2% 18,3% 13,3% 18,3% 18,7%
Expectativa do Consumidor - INEC (CNI) nivel no més: 100,3 -9,9% 5,7% 4,2% -1,1% -2,8% 2,6% 1,1% 2,6% 2,9%
Confianca dos Consumidores (FGV) nivel no més: 75,60 -22,4% 17,9% 12,7% -4,0% -7,3% 2,8% -0,6% 2,8% 2,0%
Confianga da Industria (FGV) nivel no més: 80,0 -14,8% 15,0% 11,3% 0,5% -2,5% 5,7% 3,6% 57% 6,2%
Carga de Energia Elétrica (ONS) -0,6% -1,3% -0,2% 0,6% 1,6% 0,4% 0,6% 0,4% 0,7%
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CNI: Confian¢ca do Empresario e Expectativa do Consumidor

<

indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) -
meédia mavel trimestral

indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC) -
média movel trimestral

55 - 113
- 111
1 ——Confiangca do Empresario (CNI)
50
- 109
—o—EXpectativa do Consumidor (CNI) 1 107
45 +
-+ 105
- 103
40 +
- 101
35 | - 99
-+ 97
30 I "ttt 95
< 1 L W 1N W WL N WL W WOV WL VW VL VW VW W VW VW VW
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¥y T 3 T TS ET S EESNESTTEIESEEESN
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Fonte: CNI.
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FIESP: indice de Confianca do Empresario Industrial

indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP) -

meédia movel trimestral

55,0
50,0 —+
45,0 +
40,0 +
35,0 -
30,0
<
i
\
>
(=]
c
Fonte: FIESP.
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FGV: Confian¢ca do Empresario Industrial e do Consumidor

indice de Confianca da Industria (FGV) indice de Confianca dos Consumidores (FGV)
Média mével trimestral Média movel trimestral
90,0 - 95,00
88,0 . ,
——Confianca da Industria (FGV) ~ 90,00
86,0
—e—Confianca dos Consumidores (FGV)
84,0 - 85,00
82,0 +
-— 80,00
80,0
- 75,00
78,0
76,0 - 70,00
74,0 +
- 65,00
72,0 +
70,0 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I | | | | 60,00
T 1N N W 1N 1N W WN WL WL W W W W W W W W W WV V
s2d3ddgsdsddgggggsigdagsggggg
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Fonte: FGV.
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia

Indicadores de Confianca Sondagens IBRE-FGV
Dez/2014=100

105
100
Induastria
95
0
85 Consumidor
84
Construcao Civil
- /<\
70

dez/15 jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 maif16 jun/16 jul/l6 agof/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16
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FBCF e Indicador de Inten¢ao de Investimento (FGV)

Indicador de Intengdo de Investimento*

Formacdo Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais)
Sondagem de Investimentos IBRE-FGV

Série encadeada do indice de volume trimestral com
ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100)

210 150

140
200 I Investimento (FBCF)

u 130

190 ~o—Indicador de Inten¢ao de Investimento

120
180

110

90
160

80
150

70
140

60
130 50

1 |_ — << 1 |_ -
N 1 1 N 1
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€10C -1
€T10C -1l
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Fonte:IBGE e FGV.
Nota: * O Indicador de Intencdo de Investimentos é a diferenca da proporgéo de respostas favoraveis e desfavoraveis mais 100.
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64,0

27,7 }4

Indice do Medo do Desemprego

Indice do Medo do Desemprego Brasil (CNI)

(Média Movel Trimestral)
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Serasa-Experian: Faléncias e Recuperacoes Judiciais Requeridas

Faléncias Requeridas Recuperag¢oes Judiciais Requeridas
Acumulado em 12 Meses Acumuladoem 12 Meses
—~—Faléncias Requeridas
2.900 - - 2.080
~ . .. . 1.863
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Fonte: Serasa-Experian.
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Vendas de Supermercados

Vendas de Supermercado
Dados Com Ajuste Sazonal*

150 -
146
145
145 -
140 -
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Fonte: ABRAS. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Industria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

Faturamento Real
IndUstria de Transformagao
Dados Com Ajuste Sazonal

Horas Trabalhadas
Industria de Transformacgao
Dados Com Ajuste Sazonal

e f e
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Fonte: CNI.
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Industria: Nivel de Estoques

indice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado
(Média Movel Trimestral)
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Producao da Industria Automotiva

Produgao Total de Autoveiculos
Em Unidades Produzidas ao Més
Dados Com Ajuste Sazonal*

Produgdao Caminhoes
Em Unidades Produzidas ao Més
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ANFAVEA. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Producao da Industria Automotiva

Producdo e Vendas
1.000 unidades

Variagdo de Estoque

i mmVariagao de Estoques
1.000 unidades

80 ——Produg¢ao 400
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350
40

300
20
0 250
-20

200
-40
-60 150
-80

100
-100

50
-120
-140 0

‘% > %) > > ‘] > g & g g S g » e e N o ] o © 3 o © ©
DA GGG R A NSNS Y
N A AR A SR A A O AR R R P SR S A A S S R
Fonte: Anfavea e Fenabrave. * Vendas = Licenciamentos de Veiculos Nacionais + Exportagdes.
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Producao de Petrdoleo e Gas Natural

Producao Nacional de Petrdleo e Gas Natural
Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més
Dados Com Ajuste Sazonal*
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84,6
84,0 -
82,0
82,0 - ’ 81,6
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Fonte: ANP. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Consumo de Energia Elétrica

Consumo Total de Energia Elétrica
Em Milhoes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhoes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

41 - - 16
-—Consumo Total
——Consumo da Industria
40 -
- 15
39 -
- 14
38 -
37 I T I I I I I I I I T I I I I I I I T | I I I I 13

nov/14
dez/14
jan/15
fev/15
mar/15
abr/15
mai/15
jun/15
jul/15
ago/f15
set/15
out/15
nov/15
dez/15
jan/16
fev/16
mar/16
abr/16
maif/16
jun/16
jul/16
ago/16
set/16
out/16
nov/16

Fonte: ANEEL. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Carga de Energia Elétrica

Carga de Energia Mensal
Em Milhoes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ONS. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Venda de Papelao Ondulado
Em Milhares de Toneladas
Dados Com Ajuste Sazonal*

300,0

Venda de Papelao Ondulado

295
290,0 -
288
280,0 -
270,0 - 272
262

260,0 -
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Fonte: ABPO. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Fluxo de Veiculos Pesados
indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal

165,0 -

160,0 - 161

155,0

150,0 -

145,0 -

140,0

135,0 -

130,0 T T T T

Fluxo de Veiculos Pesados

137

nov/14
dez/14
jan/15
fev/15

Fonte: ABCR.
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EMPREGO E RENDA
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Emprego e Renda

Postos de Trabalho (CAGED, MTE) novembro-16

em milhares de pessoas

Criacao Liguida de Postos Formais de Trabalho

Admissodes
Demissoes

Indicadores de Emprego novembro-16

Brasil (PNAD Continua, IBGE)

out/16

acum. 12

meses

média de
12 meses
até nov/16

nov/16
acum. 12
meses

nov/16

acum. no
ano

jan-nov/16

var.2015 - ‘;ar-:gvél(_s
2014 C.

2015

var.acum.
jan-nov/16 -
jan-nov/15

-1164,4%
-18,4%

-9,9%

var.

var.2015 - var.out/16 - var.nov/16 -

2014

out/15

nov/15

acumul. do
ano

var.nov/16 -

média de
2015

novembro-16

Taxa de Desocupacdo em % da PEA 6,8 8,3 10,5 11,9 1,5pp 2,9 pp 2,9 pp 3,0pp 3,6 pp
Populacéo Desocupada - PD (em milhares) 6.700 8.358 10.722 12.132 | 24,7% 32,8% 33,1% 37,7% 45,1%
Populagéo Ocupada - PO (em milhares) 92.004 92.216 91.066 90.210 0,2% -2,6% -2,1% -1,8% -2,2%
Populagdo Economicamente Ativa - PEA (em milhares) 98.704 100.575 101.788 | 102.342 1,9% 0,6% 1,1% 1,5% 1,8%
Populacdo em Idade Ativa - PIA (em milhares) 161.804 | 164.197 165.667 | 166.828 1,5% 1,2% 1,2% 1,2% 1,6%

Taxa de Desemprego em % (RMSP, PED-SEADE) 10,7 12,9 15,9 16,8 2,1pp 29 pp 2,7 pp 3,8 pp 3,9 pp

Rendimento Médio Real (PNADC, IBGE) var.nov/16 -
média de

2015

meédia de var.2015 - var.out/16 - var.nov/16 - var.
12 meses nov/16

- 2014 out/15 e | B,
até nov/16 ano

em R$ a valores do ultimo més

Populacédo Ocupada 2.074 2.076 2.028 2.032 0,1% -1,4% -0,4% -2,7% -2,1%
Trabalhadores Com Carteira 1.964 1.975 1.948 1.958 0,6% -0,4% 0,3% -1,5% -0,9%
Trabalhadores Sem Carteira 1.203 1.188 1.201 1.181 -1,2% -1,2% -3,3% 0,8% -0,6%
Trabalhadores Por Conta Prépria 1.629 1.587 1541 1.500 -2,6% -2,1% -2,2% -3,5% -5,5%
Empregados do Setor Publico 3.130 3.145 3.173 3.214 0,5% 1,7% 2,5% 1,3% 2,2%

Massa Salarial (em R$ milhdes a pregos do ultimo més) 184.577 185.399 179.837 178.859 0,4% -3,2% -2,0% -3,7% -3,5%
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho

Acum. em 12 meses (em postos de trabalho)

1.500.000

1.000.000

500.000 -

-500.000

T =

-1.000.000

-1.500.000 -

-2.000.000 -

b,8

-2.500.000 -

I Criagao Liquida de Postos de Trabalho
——=Taxa de Desemprego Brasil

=O~-Taxa de Desemprego RMSP

6,2

nov/12 mar/13 jul/13 nov/13 mar/14 jul/14 nov/14 mar/15 jul/15

Fonte: IBGE-PNAD Continua, SEADE-PED e MTE-CAGED.
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Emprego: Evolucao da Populagao Desempregada e da PEA

Populacdo Desempregada

Populacdo Economicamente Ativa (PEA)

Em 1.000 pessoas

Decomposi¢do do Crescimento do Nimero de Desempregados desde

—o—Forca de Trabalho (PEA)

Em 1.000 pessoas

103.000 -+ Janeiro de 2014, ponto minimo da série de taxa de desemprego da PNDAC - 15.000
(em milhGes e pessoas) Populacdo Desempregada 102.342
5 87 Aumento do Ndmero de
102.000 - ’ Desempregados - 14.000
101 000 Entrada de Novas - 13.000
' 4,50 e
- 12.000
100.000 -
Destrui¢do Liquida de
1 ’38 Postos de Trabalho - 11.000
99.000 -
Jan/14 - Nov/16
- 10.000
98.000 -
- 9.000
96.874
97.000 -
- 8.000
96.000 -
- 7.000
95.000 - . 6.000
94.000 | | | | | | | ‘ 5.000
nov/12 mai/13 nov/13 mai/14 nov/14 mai/15 nov/15 mai/16 nov/16

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Decomposi¢ao do Crescimento do Numero de Desempregados

Em Milhdes de Pessoas

4,0 -
35 -
30 -
2,5 -
2,0 -
15 -
1,0 -

0,5 -

0,10 0,56 [l 0,63

0o | 0,15 [l 31
’ 030261 0,26 J-0.19 .

‘ I Destruicao Liquida de Postos de Trabalho
-0,32 J1-0,77 0,63
'0,5 1 -1,02 '0199 _1}10

Entrada de Novas pessoas na PEA (Forca de Trabalho)

—o— Aumento do Nimero de Desempregados

-1,5 -
nov/14 jan/15 mar/15 mai/15 jul/15 set/15 nov/15 jan/16 mar/16 mai/16 jul/16 set/16 nov/16

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por Tipo

Taxa de Ocupagdo Empregado Com Carteira, Sem Carteira, Conta-Prépria e Empregador
(Populacdo Ocupada / Populacdo Economicamente Ativa) Participagdo na Populacdo Ocupada
[ Com Carteira® [ Sem Carteira
I Conta Propria* I Empregador ' c0.0%
—Taxa de Ocupacao (Pop.Ocupada/PEA)
30 51,8% 51,5% 51,4%
” 51,0% 50,7% 50,3% 50,4% 50,6% 50,4%
93,5 [ 30.0%
93,0 -
92,1 B
91,7 40,0%
A% 33,6% 34,2% S 34,5% 33,4% 33,4%
91,0 -
91,0 - 30,0%
89,1
89,0 - 88,7
- 20,0%
87,0 - - 10,0%
85,0 - - 0,0%
1V-2014 1-2015 11-2015 111-2015 IV-2015 1-2016 11-2016 111-2016 IV-2016
(nov/16)

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: *Com Carteira inclui setores ptblico e privad, e Conta Prépria inclui trabalhadores doméstico e familiar.
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Emprego: Evolucao da Ocupagao por Setor de Atividades

Populagdo Ocupada
indice: 2013 = 100

125
Alimentacdo
120 120,1
115 -
110 - Administracéo Puablica
108,3
Transporte
n 106,4
105 - 0 -
Comeércio

> e IFETI N, n A x/ 102,3
100 - ;‘n-ﬂ"nfv}"\%“" TF A
“”"iﬁ@-" ‘damt ‘ - Servigos Financeiros, de
] N Informacéo e Imobiliarios
95 98,9
" Construgdo
P A 90,0
20 - NN Industria
89,3
Agropecuadria
85 | | T | | | | | | I 87,2

I I
nov/12 mar/13 jul/13 nov/13 mar/14 jul/14 nov/14 mar/15 jul/15 nov/15 mar/16 jul/16 nov/16

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os

trabalhos (R$)* Massa de Rendimentos

2.200,00 -

2.150,00 -

2.100,00 -

1.950,00 -

1'9mr00 T T T T T T T T T T T T

188.640

—O0—Rendimento Real Médio

Massa de rendimentos real
habitualmente recebida de todos os
trabalhos (milhGes R$)*

~ 190.000

- 185.000

- 170.000

165.000

v %) ] > ] )
AN ,g.\\’ A\ e‘,& &
E ¢ & & Y 9 S

® ¥ & ¢

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a precos do tltimo més.
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PRECOS E INFLACAO
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Precos e Inflacao

indice novembro-16

BCB/Focus: 30/12/2016

set/15 out/15 nov/15 set/16 out/16 nov/16 | 2016 2017 2018

Meta de Inflagcdo IPCA (CMN), em % aa (ponto central| 4,5% 4,5% 4.5% 4.5% 4.5%
IPCA (IBGE) 6,4% | 10,7% | 7,0% 9,6% 6,0% | 0,54% | 0,82% | 1,01% | 0,08% [ 0,26% | 0,18% | 6,4% 4,9% 4,5%
IPCA nlicleo por exclusdo Ex2 65% | 95% | 67% | 86% | 58% | 06% | 05% | 05% | 02% | 0,3% | 0,3%
Alimentacéo e Bebidas 8,0% | 12,0% | 10,2% | 10,4% | 85% | 0,2% | 0,8% 1,8% | -0,3% | -0,1% | -0,2%
Habitagdo 8,8% | 18,3% | 4,0% | 17,8% | 3,5% 13% | 0,8% | 0,8% | 0,6% | 0,4% | 0,3%
Artigos de Residéncia 55% | 54% | 42% | 49% | 3,7% | 02% | 0,4% | 0,3% | -0,2% | -0,1% | -0,2%
Vestuario 36% | 45% | 44% | 3,3% | 32% | 05% | 0,7% | 0,8% | 0,4% | 0,5% | 0,2%
Transporte 3,8% | 102% | 45% | 87% | 3,1% | 0,7% 1,7% 1,1% | -0,1% | 0,8% | 0,3%
Saude e Cuidados Pessoais -1,5% | 2,1% 1,7% 1,7% 1,3% | 0,0% | 0,4% 1,0% | 0,2% | 0,1% | 0,3%
Despesas Pessoais 70% | 92% | 11,3% | 8,4% | 105% | 0,6% | 0,6% | 0,6% | 0,3% | 0,4% | 0,6%
Educacao 83% | 95% | 75% | 89% | 69% | 0,3% | 06% | 05% | 0,1% | 0,0% | 0,5%
Comunicagao 85% | 92% | 9,0% | 9,0% | 88% | 0,3% | 0,1% | 02% | 0,2% | 0,0% | 0,1%
INPC (IBGE) 6,2% | 11,3% | 7,4% | 10,3% | 6,4% | 0,51% | 0,77% | 1,11% | 0,08% | 0,17% | 0,07% | 6,9% 5,0% 4,7%
ICV SP (DIEESE) 6,7% | 11,4% | 6,9% | 10,6% | 6,0% | 0,48% | 0,78% | 1,02% | 0,03% | 0,37% | 0,28%
IGP-DI (FGV) 3,8% | 10,7% | 6,7% | 10,2% | 6,3% | 1,42% | 1,76% | 1,19% | 0,03% | 0,13% | 0,05% | 6,8% | 51% | 4,9%
IPC/Br-DI 6,9% | 105% | 6,8% | 9,6% | 58% | 04% | 0,8% 1,0% | 0,1% | 0,3% | 0,2%
INCC-DI 69% | 7,5% | 58% 74% | 57% | 02% | 04% | 0,3% | 0,3% | 0,2% | 0,2%
IPA-DI 22% | 113% | 69% | 11,0% | 6,6% | 2,0% | 2,4% 1,4% | 0,0% | 0,0% | 0,0% | 7,1% | 53% | 50%
IPA-OG-DI Industrial 1,3% 9,6% 4,5% 9,8% 4,6% 1,5% 2,2% 1,0% 0,6% 0,2% 0,8%
IPA-OG-DI Agricola 44% | 15,6% | 12,9% | 13,9% | 11,2% | 3,4% | 28% | 25% | -1,6% | -0,4% | -1,9%

dezembro-16

IGP-10 (FGV) 39% | 10,5% [ 7,0% | 10,5% | 7,0% | 1,88% | 1,64% | 0,81% | 0,12% | 0,06% | 0,20%
IPCA-15 (IBGE) 6,5% | 10,7% | 6,6% | 10,7% | 6,6% | 0,66% | 0,85% | 1,18% | 0,19% | 0,26% | 0,19%
IGP-M (FGV) 3,7% | 105% [ 7,2% | 105% | 7,2% | 1,89% | 1,52% | 0,49% | 0,16% | -0,03% | 0,54% = 51% | 4,8%
IPC RMSP (FIPE) 52% | 11,1% | 65% | 11,1% | 6,5% | 0,88% | 1,06% | 0,82% | 0,27% | 0,15% | 0,72% | 6,3% | 52% | 4,5%

(SEPLAN MINISTERIO DO &
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Inflagao: realinhamento dos precos relativos

Inflacao (% aa)

20,0%

18,0%

16,0%

14,0%

12,0%

10,0%

8,0% —+

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

Fonte: IBGE.
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IPCA e grandes conjuntos de precos

indices de Precos
Em % - acumulado em 12 meses

12,0%
10,0%

O

] - )
8,0%
6,0% ‘2N IPCA: Servi¢os 6,8%

IPCA: Precos Monitorados 6,1%

4,0% s
2,0% 4
0,0%

3 T 33 T 8 3% 3ETEGEZTOEELIEOE

= S — S— e S

= FE S S R FE TS E RS AR B EE TS R BN

w & K & LB I “ L 2 5 o @ o
Fonte: IBGE.
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IPCA: Evolucao Mensal e Padrao Sazonal

Inflacdo Mensal (% ao més)

1,60 - [JIPadrdo Sazonal (2006-2015)**
1,40 - 1,32 ——|PCA 2015 (10,67% no ano)
1,20 - =0=IPCA 2016 (proje¢ao: 6,38%)
1,00 -

0,80 -

0,60 -

0,40 -

0,20 -

0,00

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouTt NOV DEZ*

Fonte: IBGE. *Estimativa: Mediana Focus de 30/12/2016. **Padrdo sazonal da série: SEPLAN-MP.
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IPCA: grupos de precos

IPCA - componentes
Taxa de Variagao

20,0% 2014 w2015 M 2016 (acum.12m até novembro)

18,3%

15,0% -

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0% -
IPCA Alimentacdo Habitacdo Artigosde  Vestudrio Transportes Comunicacio Saudee Despesas Educacao
e Bebidas Residéncia Cuidados Pessoais
Fonte: IBGE. Pessoais
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IPCA: grupos de precos

IPCA e grupos de precos
Em % - acumulado em 12 meses

20,0% -
15,0% -
- XX 3/!
10,0% I el WP
5 g ' - IPCA: Educacdo 9,0%
& IPCA: Despesas Pessoais 7,5%
5,0%
7
IPCA: Habitagdo 4,0%
0,0%
5,0% -
SRR IR I VA A AR G A I R R o
o4 .Q.Q ’D( 2 'Q\' e 0-8 .Q'o 'a‘ ca & (2 o‘\ .fg‘\ 'g‘ ’.b\ \} < 04
€ ¥ & & ¥ 9 & ¥ & & ¥ 9 & ¥ & & ¥ g
Fonte: IBGE.
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IGP-DI: componentes

IGP-DI e componentes
Em % - acumulado em 12 meses
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Fonte: FGV.
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Inflacao em 12 meses: principais indices

Indices de Pregos
Em % - acumulado em 12 meses

INPC 12 meses 6,91%
IGP-DI 12 meses 6,80%

IPCA 12 meses 6,38%

13,0%
12,0% o
O o ] [ 0
;E’ ’ i =
10,0% 2 O 0
0 O J D
9,0% "
L]
\
8,0% .
. ’ 7,4%
7,0% o 7,0% 9
'-'II".
6,0% | °© r or7%
y Q
5,0% 4
4,0% _ B .
3,0%
e g = ) =T e & v 0o 3 2% oD ) = Q2 v 0 3 o
3:2555::"8ﬁﬁgﬁsggggsq%ﬂﬁgﬁ
S EESESCEPEECE T ESRESESERRES ST
Fonte: IBGE. *Estimativa: Mediana Focus de 30/12/2016.
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Indice de Precos ao Consumidor: séries encadeadas

IPCA-15 e IPCA - Indices encadeados por ordem de divulgag3o no més

1,60

w IPCA-15 m IPCA

0,26 ...
-
I II T

dez/15 jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/l6 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16*

1,40

1,20

1,00

0,8

(@]

0,6

o

0,4

o

0,2

(@]

0,0

o

Fonte: IBGE.
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Indice Geral de Precos: séries encadeadas

IGP-10, IGP-M e IGP-DI - indices encadeados por ordem de divulgacdo no més

2,00
IGP-10 W IGP-M mIGP-DI

1,80

1,60

1,40

@]

@]

1,20
1,0
0,8
0,6

r
r
0,54
r
r
0,20

B 0,13

B skl _sEms =
0,00 —_— _-

@]

@]

0,4
0,2

o

0,03
-0,20

-0,40
-0,60

dez/15 jan/16 fev/le mar/l6 abr/l6 mai/l6 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/l16 nov/le dez/16*
Fonte: FGV.
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Inflacao e Preco de Commaodities Agricolas

Indice de Commodities Brasil (1C-Br) Inflagao (IPCA)
Acumulado em 12 meses (%) Acumulado em 12 meses (%)
50% - 12,0%
=0=Agropecuaria (IC-Br Agropecuaria) 12 meses
40% - 11,0%
===|PCA 12 meses
30% - 10,0%
20% - 9,0%
10% - 8,0%
0% v 7,0%
-10% - 6,0%
-20% - 5,0%
: LU L 1] w : L 1] L1 m : N L1 m :
e 5 8 8 £ & 835 3 8 £ & 8 53 3 8 £ &8 ¢&
S fE 3 S R ES B R ELAgeE Y S OB BB
w ® K » Lol S R T v a2 5 o 9 o

Fonte: BCB.
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Impacto da Variacao Cambial no IPCA e IGP-DI

Pass-Through Cambial = Impacto Inflacionario Var. +1% do Cambio em 12 meses

1,2%

1,0% M IPCA Pass-Through Cambial

[@ IGP-DI Pass-Through Cambial
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%
. . E
=
(=)}

Fonte: IBGE e FGV.
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IPCA, Nucleo Ex2 e Indice de Difusio

IPCA e Nucleo Ex2 indice de Difusao do IPCA
Em % - acumulado em 12 meses Em % do total de itens
12,0% - 90

CJIPCA indice de difusdo** 10,7%
- 85
10,0%
° ===|PCA 12 meses
- 80
=0==|PCA nucleo 12 meses*
8,0%
75
6,0% 68,22 @f ~ — e 70
- _ — 00.... . 65
4,0% - e
[ A |60
57,10
2,0%
H 55
0,0% et 50

vT/Inf
v1/19s
t1/nAOU
oT/uef
ST/inf
ST/19s
ST /Aou
ot /uel
9T /Inl
9T /19s

€T /nou
p1/uel
v1T/1ew
vT/lew
ST/lew
ST /lew

9T /Aou |

9T /iew
91 f/ilew

Fonte: IBGE. *Conceito Ex2 = Exclusao mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacdo no
Domicilio e dois ao dos Precos Administrados por Contrato e Monitorados. Os itens excluidos corresponderam, em média, a 16%
da cesta do IPCA na amostra utilizada. ** indice de Difusdo = Percentual de itens do IPCA com aumento de pregos.
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MERCADO DE CREDITO
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Mercado de Crédito

Mercado de Crédito (BCB) novembro-16

Saldos em final de periodo (em R$ bilhdes)

dez/14

dez/15

nov/16

dez/14

% do total

dez/15

% do total

nov/16

% do total

var.dez/15 -
dez/14

var.nov/16 -
dez/15

dez/14
% do PIB

dez/15
% do PIB

nov/16
% do PIB

Total do Crédito no SFN 3.017,5 3.219,5 3.110,6 100,0% 100,0% 100,0% 6,7% -3,4% 52,2% 53,7% 49,5%
pela natureza do tomador
Setor Publico (inclusive estatais) 206,8 261,1 253,0 6,9% 8,1% 8,1% 26,3% -3,1% 3,6% 4,4% 4,0%
Setor Privado 2.810,7 2.958,4 2.857,6 93,1% 91,9% 91,9% 5,3% -3,4% 48,6% 49,3% 45,5%
Pessoas Juridicas 1.605,4 1.707,2 1.568,1 53,2% 53,0% 50,1% 6,3% -8,1% 27,8% 28,5% 24,8%
Pessoas Fisicas 1.412,1 1.512,2 1.542,4 46,8% 47,0% 49,9% 7,1% 2,0% 24,4% 25,2% 24,7%
pela natureza do concedente
Instituicdo Publica 1.623,1 1.796,7 1.757,5 53,8% 55,8% 56,2% 10,7% -2,2% 28,1% 29,9% 27,8%
Instituicdo Privada Nacional 953,2 948,0 964,4 31,6% 29,4% 31,2% -0,5% 1,7% 16,5% 15,8% 15,4%
Instituicdo Privada Estrangeira 4412 4747 388,7 14,6% 14,7% 12,6% 7,6% -18,1% 7,6% 7,9% 6,2%
por tipo do crédito
Crédito Direcionado 1.441,2 1.582,2 1.563,0 47,8% 49,1% 50,1% 9,8% -1,2% 24,9% 26,4% 24,8%
Imobiliario 497,8 572,3 600,8 16,5% 17,8% 19,4% 15,0% 5,0% 8,6% 9,5% 9,6%
Rural 220,4 231,1 236,1 7,3% 7,2% 7,6% 4,9% 2,1% 3,8% 3,9% 3,8%
BNDES 638,4 679,4 625,2 21,2% 21,1% 19,9% 6,4% -8,0% 11,0% 11,3% 9,9%
Qutros 84,6 99,3 101,0 2,8% 3,1% 3,3% 17,3% 1,7% 1,5% 1,7% 1,6%
Pessoas Juridicas 812,0 875,3 822,2 26,9% 27,2% 26,2% 7,8% -6,1% 14,1% 14,6% 13,0%
Pessoas Fisicas 629,3 706,9 740,8 20,9% 22,0% 23,9% 12,3% 4,8% 10,9% 11,8% 11,8%
Crédito Livre 1.576,2 1.637,3 1.547,6 52,2% 50,9% 49,9% 3,9% -5,5% 27,3% 27,3% 24,7%
Pessoas Juridicas 793,4 832,0 746,0 26,3% 25,8% 23,8% 4,9% -10,3% 13,7% 13,9% 11,8%
Pessoas Fisicas 782,8 805,3 801,6 25,9% 25,0% 26,1% 2,9% 13,5% 13,4% 12,9%

Crédito Livre (BCB) novembro-16

dez/14 e nov/16 dez/14 dez/15 nov/16 var.dez/15- var.nov/16 - dez/14 dez/15 nov/16
" T % do total % do total % do total dez/14 dez/15 % do PIB % do PIB % do PIB
Novas Concessoes, Spread e Inadimpléncia
Novas Concess6es (acumulado em 12 meses em R$ bilhdes) 3.242,3 3.218,7 3.055,4 100,0% 100,0% 100,0% -0,7% -5,1% 56,1% 53,6% 56,8%
Pessoas Juridicas 1.507,0 1.475,1 1.337,8 46,5% 45,8% 43,3% -2,1% -9,3% 26,1% 24,6% 24,6%
Pessoas Fisicas 1.735,3 1.743,6 1.717,6 53,5% 54,2% 56,7% 0,5% -1,5% 30,0% 29,1% 32,2%
Spread (em pp ao ano) 25,3 32,1 41,8 6,8 pp 9,8 pp
Pessoas Juridicas 12,6 15,0 18,2 2,5pp 3,2 pp
Pessoas Fisicas 37,3 48,0 61,3 10,7 pp 13,3 pp
Inadimpléncia (% de créditos em atraso de + de 90 dias) 4,3 53 5,8 1,0 pp 0,5 pp
Pessoas Juridicas 34 4,5 54 1,1pp 1,0 pp
Pessoas Fisicas 53 6,2 6,1 0,9 pp -0,1 pp

c SEPLAN

Secretaria de Plansjamento
e Assuntos Econdmicos
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

Saldo Total do Crédito
Em % PIB

60,0% -
dez/15
26,4%

20,0% - 24,8%

Crédito Direcionado

24,7%

Crédito Livre

10,0%

0,0%
nov/07 nov/08 nov/09 nov/10 nov/11 nov/12 nov/13 nov/14 nov/15 nov/16

Fonte: BCB.
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Saldo Total do Crédito em % PIB

16% -

14% -

Evolucao do Crédito por Grandes Modalidades

—~—Crédito Direcionado Imobiliario ——Crédito Direcionado Rural ——Crédito Direcionado BNDES

—o— Crédito Livre P)

=xmCrédito Livre PF

12%11
11,1% Ty o 9,9%
10% ) ll.ll.....l — g’
O l.llll....... .n;ﬂ““““..“
RORRR0CC o 9,6%
l.l... “A.
8% N ..... ‘l“.
e g »: Al
5,6% o~
6% ..........- .“1...1.
3,8%
4% - e ——
2'8% A".““ _ﬁfﬁh -
2% AIAAAAAAA-‘““‘“
1,8%
0%
nov/07 nov/08 nov/09 nov/10 nov/11 nov/12 nov/13 nov/14 nov/15 nov/16
Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Natureza da IF

Participacao na Carteira
Total de Crédito ===Bancos Publicos % Total

60% -

55% -

50% -

44
45% -

0% -
35933
30% -
25%

20%21

15% -

===Bancos Privados Nacionais % Total 56,2%

==Bancos Estrangeiros % Total

31,2%

10%

nov/07 nov/08 nov/09 nov/10 nov/11 nov/12 nov/13 nov/14 nov/15 nov/16

Fonte: BCB.
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Novas Concessoes de Crédito PJ e PF

Crédito as Empresas - Média Didria de Novas Concessdes Reais (IPCA)
MM3 - Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do tltimo més

Crédito as Familias - Média Didria de Novas Concessdes Reais (IPCA)
MMS3 - Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do tltimo més

9.000 abr/14 ~ 9.000
8.687 “~~_
8.500 dez/13 [V Ras N -16,7% - 8.500
8.023 4 ~~ee '
8.000 ﬁ o [ ] - ] H_m_N - | | - 'h-n.'u.._-‘
ROy A O, O A SSeae - 8.000
7.500 N\ > x""“n...,‘_ -35,3% X TSy
7.000 2 AN A 7.238 "0
6.500 TS ¥ Ny - 7.000
6.000 \ s . 6.500
'\“
5.500 —Crédito as Empresas 5.19
"~ 6.000
5.000
==Crédito as Familias 5.500
4.500 .
4.000 5.000

nov/11 abr/12

Fonte: BCB.

SEPLAN

cretaria de Planejamento
e Assuntos Econdmicos

set/12 fev/13 jul/13 dez/13 mai/14 out/14 mar/15 ago/15 jan/16

Ajuste Sazonal: SEPLAN-IVIP.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Familias

Crédito as Familias - Média Diaria de Novas Concessdes Reais (IPCA)
MM3 - Com Ajuste Sazonal - 2013=100

170
150
130
110 — Cartao de Crédito
Q — Cheque Especial
70 - Crédito Pessoal
'}A — Aquisicdo de Veiculos
- Crédito Consignado
50 =
—— Aquisicao de Outros Bens
— Desconto de Cheques
30
‘] ™ Uy bs Vg Ly 0y \Z) \2) ] \") \J \) © © © o © ©
FFFTITPFLPFIFIIPTLEPS LIS
& ¢ & & ¥V 9 & ¢ & & ¥V g F&F ¢ & & ¥ g 8

Fonte: BCB. Ajuste Sazonal: SEPLAN-MP.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Empresas

Crédito as Empresas - Média Diaria de Novas Concessdes Reais (IPCA)
MM3 - Com Ajuste Sazonal - 2013=100

150

\.___ -“_bo ‘ ‘ -~ ACC
a0 : "
\/ ~—_ —‘\ - Desconto de Duplicata
\ - /_‘...,A ' )
\ Y N ‘ ~ Cheque Especial
‘ "\ — Compyor
70 < \ / _ Financiamento de
\ J Exportacdes
- Conta Garantida
50 — Capital de Giro
30
> i O O U i g \zJ N \) \e) » \e) © o o © © ©
RN N R P\ I A I R\
& ¥ & & Voo & P & & ¥ & P & & Voo ¢

Fonte: BCB. Ajuste Sazonal: SEPLAN-MP.
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Novas Concessoes de Crédito Livre a Pessoa Fisica

Modalidades de Crédito Novas Concessoes de Crédito a Pessoa Fisica - Crédito Livre
(% sobre o total) Acum.Jan-Nov Var. 2016-2015 (%)
PF Total (5 %) -0,9% I
Cartao de Crédito (60,3 %) . 2,0%
Cheque Especial (21,0 %) -1,1% I

Crédito Pessoal (4,8 %) -7,0%

Crédito Consighado (7,6 %) -10,1%

Aquisicao de Veiculos (4,6 %) -11,4%

Aquisicdao de Outros Bens (0,4 %) -17,5%

Desconto de Cheques (0,1 %) -35,2%

Arrendamento Mercantil (0,1 %}42,2%

-45,0% -40,0% -35,0% -30,0% -25,0% -20,0% -15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 5,0%

Fonte: BCB.
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Novas Concessoes de Crédito Livre a Pessoa Juridica

Modalidades de Crédito Novas Concessoes de Crédito a Pessoa Juridica - Crédito Livre
(% sobre o total) Acum.Jan-Nov Var. 2016-2015 (%)

Desconto de Duplicata (9 %) -0,3%

ACC (8 %) -6,3%

Cartao de Crédito (5 %) -7,7%

Conta Garantida (17 %) -10,8%

Compror (6 %) -11,8%

Cheque Especial (18 %) -12,1%

Financiamento de Exportagoes (2 %) -14,8%

Capital de Giro (17 %) -26,3%

-30,0% -25,0% -20,0% -15,0% -10,0% -5,0% 0,0%
Fonte: BCB.
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Crédito Livre Total: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre Total Crédito Livre Total
45,0 —=Spread Médio Total - 5,9

5,77

===|nadimpléncia Média Total 41,82

40,0 - 5,4
5,07

35,0 - 4,9

30,0 - 4,4
28,19

25,0 - 3,9

20,0 3,4

nov/1l mai/12 nov/12 mai/13 nov/13 mai/l4 nov/14 mai/15 nov/15 mai/l6 nov/16

Fonte: BCB.
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Crédito Livre PF: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre PF Crédito Livre PF
65,0 - 7,5
==Spread Médio PF
P 61,25
60,0 - o
N\ 4 \ ===|nadimpléncia Média PF - 7,0
55,0 - - .
6,66 |~ .
50,0 - o
- 6,5
45,0 - N ~ A\ .~
Ty ~ 6,08
40,0 v | - 6,0
39,12 \
35,0 - NC 1\ N v
A Y. - 55
30,0 - As~\ [J M
25,0 5,0
nov/11 mai/f12 nov/12 mai/f13 nov/13 mai/14 nov/14 mai/15 nov/15 mai/16 nov/16
Fonte: BCB.
(SEPLAN MINISTERIO DO &
’ Secretaria de Plansjamento PLANEJAMENTO,
s o o= ROty DESENVOLVIMENTO EGESTAO /T frno reosany
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Credito Livre PJ: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp)
Crédito Livre PJ

Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre PJ

19,0 - 6,0
i _¥/18,19
18,0 ===Spread Médio PJ P 5
\ 513
17,0 - . -~ . - N\ £
===|nadimpléncia Média PJ I \
- 5,0
1587 Ve
15,0 - A3
14,0 - 40
13,0 - PA
VA _ v - 3,5
3,40 |\
12,0 -
v - 3,0
11,0
10,0 2,5
nov/11 mai/12 nov/12 mai/f13 nov/13 maif14 nov/14 mai/15 nov/15 mai/16 nov/16
Fonte: BCB.
@ SEPLAN e ol
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Endividamento das Familias

Endividamento* das Familias - Outros Créditos

Endividamento* das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Acumulada em 12 Meses

0,
jun/12 % da Renda Acumulada em 12 Meses
32,0 - 31,4 - 22,0
- 20,0
30,0
18,6 180
- 16,0
28,0
- 14,0
- 12,0
26,0
- 10,0
- 8,0
24,0 - . . P T ~
=7 - Endividamento das Familias - Outros Créditos “a 240
- '~ 6,0
.-"’
220 _........--"" === Endividamento das Familias - Crédito Habitacional - 4,0
4,0
- 2,0
20,0 0,0
o =] o =] o =] o =] =] =] =] ] =] ] =] ] =] ] [=]
| = o | = (=3 | = o | = o | = o | = o | oy o C o [ [=n [
< < < < < ~ < ~ < ~ < ~ < ~ < ~ g ~ <
=] =] o (=] o = = = = = = = = = = = = = =
3 o0 ) G ) o (S) = [ ~N (¥) w w & N (5 ] o o
Fonte:BCB. *Endividamento = relagdo entre o valor atual das di

vidas das familias com o Sistema Financeiro Nacional e a renda das familias
acumulada nos ultimos doze meses.
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MERCADOS FINANCEIROS

SECRETARIA DE MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO E ASSUNTOS PLANEJAMENTO,
ECONOMICOS DESENVOLVIMENTO E GESTAO



Aplicac6es Financeiras (BCB) novembro-16

em R$ bilhdes

Mercados Financeiros

dez/15

nov/15

var.dez/14 -

dez/13

var.dez/15 -

dez/14

var.nov/16 -

dez/15

BCB/Focus:

var.nov/16 -

nov/15

30/12/2016

Mercado de Capitais (CVM) novembro-16

em RS$ bilhGes

Ac0es (incl.Certif.Depdsito) - emissédo primaria
Debéntures - emisséo primaria

Notas Promissorias - emisséo primaria
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - emissao primarial
Quotas de Fundos - emisséo primaria

Mercado Monetario (BCB) novembro-16

Taxas de juros
Taxa Selic Meta (% aa)
Taxa Selic Efetiva (% aa)
TILP (% aa)
CDI (% aa)
Swap DI-Pré 180 dias (% aa)

Swap DI-Pré 360 dias (% aa

dez/14

11,75
11,58
5,00
11,51
12,60
12,96

dez/15

14,25
14,15
7,00
14,14
15,18
15,86

Acum.jan-

nov/15

nov/15

14,25
14,15
7,00
14,14
14,98

Acum.jan-
nov/16

nov/16

14,00
13,90
7,50
13,88
12,92
12,17

var.2014 -
2013

142,6%
-66,4%
-7,5%
-55,2%

var.dez/14 -
dez/13

1,8 pp
1,7pp
0,0 pp
1,7 pp
2,3 pp
2,4 pp

var.2015 -
2014

6,7%
461,8%
70,0%
21,8%

var.dez/15 -
dez/14

25pp
2,6 pp
2,0 pp
2,6 pp
2,6 pp
2,9 pp

var.Acum/16 -

2015

var.nov/16 -

dez/15

-0,3pp
-0,3pp
0,5 pp
'013 pp
-2,3 pp
-3,7 pp

Titulos Bancérios a Prazo (CDB/RDB) - saldo 546,3 552,1 532,4 611,0 -7,0% 1,1% 10,7% 14,8%
Caderneta de Poupanca - saldo 662,7 656,6 647,6 650,3 10,8% -0,9% -1,0% 0,4%

Fundos de Investimento Financeiro - saldo 2.156,9 2.473,0 2.465,5 2.887,2 11,2% 14,7% 16,7% 17,1%
Fundos Extramercado - saldo 10,0 11,9 11,1 15,2 -35,1% 19,7% 27,2% 36,9%
Fundos de Ac¢les - saldo 182,5 1441 159,8 164,2 -14,5% -21,0% 13,9% 2,8%

Tesouro Direto - saldo 15,3 25,6 24,0 39,6 34,2% 67,3% 54,7% 64,9%
Bovespa - valor das empresas listadas % PIB 38,8% 31,9% 33,9% 40,4% -6,46 pp -6,95 pp 9,44 pp 6,43 pp

var.Acum/16 -

Acum/15

var.nov/16 -
nov/15

-0,3pp
-0,3pp
0,5 pp
-0,3 pp
-2,1 pp
-3,5 pp

2016

2017

10,25%

9,75%

Risco Pais (BCB) dezembro-16 var. pb var. pb var. pb var. pb
dez/14 dez/15 dez/15 dez/16 dez/14 - dez/15 - dez/16 - dez/16 -
Média mensal (em pontos-base) dez/13 dez/14 dez/15 dez/15
CDS 5 anos 259 523 523 328 35,0 pp 264,0 pp -195,0 pp -195,0 pp
CDS 10 anos 201 495 495 281 7,0 pp 294,2 pp -214,2 pp -214,2 pp
EMBI+ (JPMorgan) 259 558 558 360 14,5 pp 298,8 pp -198,7 pp -198,7 pp
(SEPLAN MINISTERIO DO &
’ Secretaria de Plansjamento PLANEJAMENTO,
s o o= ROty DESENVOLVIMENTO E GESTAO GOVERNOG FEDER KL

104



Evolucao dos Instrumentos Financeiros de Poupancga

Saldo Total em % PIB

50% -
45%
40%
35%
30% - —=CDB/RDB ——Caderneta de Poupanca
25% - =t=Fundo de Investimento Financeiro (FIF) =x=Extramercado
20% - — =Fundo de A¢oes —o~Tesouro Direto
/_,_w_w_‘-'—-’—‘—‘——-————. v,
~ —"V‘._‘Q,\__ Yo rer's M;'_v_ﬁ;-;w;wjv__ -
15% - A ST i
! ",
.4 i S 10,3%
NP %{W
e = I
L= 9,6%
P e a0
5% - Nk AT MR OO, o OO OO OO B 2,8%
s S e e § et N Te'e 8 0 - .0:6%
09{ B O O, G 0 O G 00, 0.0 0 0.0, 0.0 0 0 0 0 0 O 0 0 Ol b G b O O O O G O P O O O a0 O O A OO
-

nov/07 nov/08 nov/09 nov/10 nov/11 nov/12 nov/13 nov/14 nov/15 nov/16
Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

Juros - Selice TILP
Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)

16,0% ---TILP —Selic

14,0% -\
13,75%
12,0%
10,0%
8,0%
-’____-_-
I_,’ 7,50%
6,0% ""'"""'\-_-_-_-_-_-_-_-_-_-_-_\ P
\---------------
4,0%
2,0%
0,0%
Q. [+ <] (=1 Q 1) (=1 1] ) (=1 o -] (=1 [+] 1) (=1 [+ ) (=1 Q 1) (=1 Q ) Q. [+ <] Q.
T T8 2L LETELEEELETELEEEE RIS RERS
B T T e e T e T s e T T e S S o
QO O © O O o O kB Rmp R R pp R R R R R p R R pp R R p R R a =
~N 00 g 00 W Y YV O O O R R =B N NN W o w w bk p bR U 0 O O
Fonte: BCB.
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Evolucao da Curva de Juros

Juros Spot, 180 e 360 dias
Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)

18,0% ; ;
Pontos de Inversao da Curva de Juros
16,0%
14,0%
\ Swap DI-Pré 180

12,0% 13,2%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

3 3 3 3¢ 23 3¢ 3 3¢ 3 3¢ 3 3¢ 3 3¢ 3 3¢ 3 3 ¢ 3

$£23588583588 5885885838588 588%¢8

~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

TE*"8g8°8E° B "ERNPREYEE*ER"GR 5

Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)

Juros Reais ex-ante*

10,0% - == Juros Reais ex-post**
9,10%
9,0% 8,61%
8,0%
7,0% 7,17%
“\ ) 6,59%
\ 4 (]
6,0% \ i |
\ 4 !
v ! /
5,0% \ iy
N -
4,0%
3,0%
2,0%
1,0% Y
0% 136% = 4
0,0% 0,47%
s 3¢ 2 3¢ 2 3% 3 3¢ 3 3 3 3F 2 3F 2 3F 3 3F 3
g » £ 2 3 X 2 » & 2 3 X 2 3 X 2 8 2 3 2 2o 2 o @
S 5 ® 8 s @ o b E B DR E RN R PEDE G ETTREREGEBES R E
3 8 e 3 e b5 o R B N o ® 2 2 a 5 )

Fonte: BCB e IBGE.

* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses a frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.
**Juros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para tras.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros da NTN-B (Tesouro Direto)

Taxas de Juros Reais (NTN-B 2024%)
Taxas de Compra de Fim do Més (% aa)

10,00%

9,00% 8,69%

8,00%

7,00%

6,00% :‘\

»00% S0o Y 5,889

5,00%

4,00%

3,00% 3,49%

2,00%

1,00%

0,00%
.3 F4$e3FT L eI FLeIELeIFELe3IE eI FELeIELaIEY S
RN EEE-EEEE-EEEERE-EEEE-EEEE- R EE-EEEE-EE RN
é'.‘6561‘6661‘,;.'.xl'a'.‘,;l'.xl'a'.‘,;.'.\l'a'.‘,'al'.‘l'a'.‘,'dl'.xl'a'.‘,;l'.\l-a'.',;pm
SEBBREBE LSS R RERESRNRRNGREERRsRaGELRGE ]

Fonte: STN/MF. *Taxa de comprade 29/12/2016.
*Cupom semestral pago acima da inflagdo medida pelo IPCA, taxa anualizada.
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Evolucao do Mercado de Capitais

Valor Médio de Mercado da Empresa

indice Bovespa
Listada na BM&F-Bovespa Em Pontos
RS milhdes . g
[ 1Valor Médio de Mercado da Empresa
9.000 - - 70.000
—Ilbovespa
8.500 - 65.000
8.000 - 60.000
7.500 - 55.000
7.000 - 50.000
6.500 - 45.000
6.000 - - - 40.000
40.405
5.500 - 35.000
’_‘5.037
5-000 T T T T T T T T T T T T I'—‘\ T T T T T T T T T T 30-000
a T o - » o 3 a T B ) T g & v 9o I o
T 3 & : % E 5 S8 &5 3 83 & Eis S5 85 ¢8R
Py [y e [ - P T = =S e = = s = ,E s Y B
P oo B o L ow G v e G o 5 a5 o 5 o o 7 oo

Fonte: BCB. *indice de 29/12/2016.
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Evolucao da Percepc¢ao de Risco-Brasil

EMB+ Brasl (spread p.b.) Periodo de Investment Grade S&P e Fitch

600 |

489 \
500

400

300 240 (média abr/2008 a set/2015)

200

100

dez/05
junf06
dez/06
junjo7
dez/07
jun/o8
dez/08
jun/09
dez/09
jun/10
dez/10
jun/11
dez/11
junf12
dez/12
jun/13
dez/13
jun/14
dez/14
jun/15
dez/15
junf16
dez/16

Fonte: JPMorgan.
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COMERCIO EXTERIOR
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Comeércio Exterior

Indicadores Cambiais (BCB) novembro-16

var.set/16 - var.out/16 - var.nov/16 ~ var set/16 OLIIG LS Ceiatly | Eailalio ) Ceise
s.et/15 o.ut/15 ) n.ov/15 acumul. do var.acumul. var.acumul. var.acumul. | Médio Médio Médio
taxa de variagdo cambial: valorizag&o (-) ou desvalorizag&o (+) ano 12meses 12meses 12 meses 2016 2017 2018

Cambio Nominal (R$/US$) - venda - fim de periodo valor do més: 3,40 3,48 3,50
Céambio Real Efetivo (IPCA)

Razado Cambio/Salario corrigido pela Produtividade

Custo Unitario do Trabalho em US$

Comeércio Exterior (FUNCEX) novembro-16 var.set/16 - var.out/16 - var.nov/16 var. set/16 out/16 nov/16

acumul. do var.acumul. var.acumul. var.acumul.
set/15 out/15 - nov/15

Quantidade e Preco Médio ano 12meses 12meses 12 meses
QUANTUM

Exportacéo -1,8% 8,3% -3,5% -17,5% 11,8% 5,5% 9,6% 6,9% 6,9%
Basicos 6,4% 13,2% -12,2% -26,6% -11,6% -0,6% 6,9% 2,5% 0,6%
Semimanufaturados -0,6% 8,5% 11,8% -11,3% 8,1% 11,9% 14,6% 13,1% 13,0%
Manufaturados -12,9% 2,3% 0,5% -9,1% 38,4% 11,2% 11,4% 10,2% 12,5%

Importacao -2,5% -15,1% -4,0% -14,4% -6,6% -14,4% -16,9% -16,7% -15,9%
Bens de Capital -1,5% -16,3% 5,1% -2,0% 6,4% -9,8% -15,3% -13,4% -11,4%
Intermediarios -10,2% -16,6% -28,4% -22,2% -25,2% -19,6% -20,9% -20,0% -20,1%
Bens de Consumo Duraveis -13,7% -27,6% -25,6% -30,0% -2,1% -38,3% -42,6% -42,5% -39,4%
Bens de Consumo Nao-Duraveis 1,1% -6,5% -15,7% -13,5% 4,1% -14,5% -17,6% -17,0% -15,8%
Combustiveis e Lubrificantes 2,1% -11,4% -4,7% -47,4% -41,9% -22,1% -11,9% -18,9% -23,2%

indice de Rentabilidade das Exportagdes -1,4% 2,0% -19,2% -17,7% -9,9% -8,7% -4,6% -6,8% -7,8%

Razdo de Quantum = quantum médio X / quantum médio M 0,6% 29,3% 0,5% -3,6% 19,8% 22, 7% 31,6% 27,9% 26,7%

PRECO

Exportacéo (X) -5,3% -21,6% 1,7% 3,9% 5,3% -8,0% -13,9% -11,7% -9,4%
Basicos -8,9% -29,7% 4,5% 5,9% 7,0% -8,4% -16,3% -13,3% -10,3%
Semimanufaturados -4,2% -16,1% 7,6% 7,3% 12,6% -6,0% -12,3% -10,2% -7,5%
Manufaturados -1,0% -11,3% -3,3% 0,9% 2,8% -7,8% -11,3% -9,9% -8,4%

Importacéo (M) -2,0% -11,9% -5,6% -5,5% -2,8% -8,5% -10,4% -9,8% -8,8%
Bens de Capital -2,2% -6,4% -6,8% -6,6% -4,6% -7,4% -7,9% -7,8% -7,3%
Intermediarios 0,4% -5,3% 0,2% -1,9% 3,7% -1,6% -3,0% -2,8% -1,6%
Bens de Consumo Duraveis 0,8% -4,6% 0,1% -2,4% -2,3% -5,1% -5,9% -5,6% -5,6%
Bens de Consumo Nao-Duraveis -1,1% -7,5% 10,0% -1,4% -5, 7% -1,7% -2,1% -1,8% -1,6%
Combustiveis e Lubrificantes -4,4% -37,9% -20,0% -14,7% -8,6% -28,5% -34,5% -32,9% -30,2%

Termos de CQ = pleco Ei djo X/ prego medio M -3,4% -11,0% 7,7% 9,9% 8,3% 0,6% -3,8% -1,9% -0,5%
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Taxa Nominal de Cambio Diaria RS/USS

Taxa de Cambio Nominal R$/USS Volatilidade do Cambio Nominal*
4,40 4,0%

Volatilidade —~o—~Cambio Nominal (R$/USS)
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Fonte: BCB. *Volatilidade = Coeficiente de Variacio Madvel de 5 dias.
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Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

Balanca Comercial Semanal

Exportagdes e Importacdes

Meédia Diaria Movel de 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial

Saldo da Balan¢a Comercial

Acumulado em 52 Semanas

USS milhdes FOB

USS milhdes FOB

——Exportacoes
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Fonte: SECEX/MDIC.
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Taxa Nominal de Cimbio Mensal RS/USS

Taxa Nominal de CAmbio RS/USS

Volatilidade do Cambio Nominal
Venda - Fim de Periodo calculo em 12 meses moveis
4,5 20%
jan/16 -
’4'04\ dez/16:
4,0

Volatilidade Cambial

-19,3% 18%

3,5 / Tl 16%
’ A pw . !' \A
——Cambio Nominal R§/USS )
3,26
14%
3,0
12%
2,5
10%
2,0
8%
1,5
1,57 1,56 6%
1,0
4%
0,5 2%
L A M )
N 0 W W 0w O O O ¢ O O O O = = = ~ N N N o8 0 N0 n Mm < < S < 0NN W W W WY
S8¢388388 8333 F T F IR I I TSI I GG ao
N = o N = d N e d N R C d N R s o N e d N = d N R, o N = s a N
Q ®© v o ® O o ® O o ® v o ® U o ® 0 o ® O @ ® O o ® 0
s g2 vw g g 2w g g 2 wg g2 og g aog g og g 2 aog g 22w g g 2 v g
Fonte: BCB.
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Evolucio dos indices de Cambio

indices de Cambio (MM 12 meses)

2006 =100
190
170
——Cambio Nominal
150 Ay .
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130 —=Cambio/Salario corrigido pela Produtividade
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Fonte: BCB.
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Saldo da Balanca Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

Saldo da Balan¢a Comercial Razdo de Quantum e Termos de Troca*

Saldo da Balanca Comercial

Acumulado em 12 Meses MM12 meses
US$ milhdes FOB . 2006 =100
—s—Razao de Quantum
60.000 - 140
+—Termos de Troca
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Fonte: BCB e FUNCEX.
*Razdo de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Preco Médio Exportacdes / Preco Médio Importacdes).
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Exportacoes: Rentabilidade, Quantum, Preco e Cambio

Cambio Efetivo Real (IPCA) e Exportacdes (Preco e indice de Rentabilidade)
MM 12 meses (2006 = 100)
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Fonte: BCB e FUNCEX.
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Quantum das Exportacoes e das Importacoes

Exportacoes e Importagoes - Quantum
MM 12 meses (2006 = 100)
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Fonte: BCB e FUNCEX.
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Exportacoes: valor, quantum e prec¢o

Exportacoes Quantum e Preco
Média Movel 12 meses (2006 = 100)

Exportagoes Valor

Acumulado em 12 meses (US$ milhoes FOB)
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Fonte: MDIC e FUNCEX.
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Quantum Exportado Total e por Classes de Produtos

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006
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Importagoes: valor, quantum e preco

Importagées Quantum e Preco Importagoes Valor
Média Mével 12 meses (2006 = 100) Acumulado em 12 meses (USS milhoes FOB)
210 - 300.000
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Preco Internacional das Commodities Brasileiras

indice de Commodities Brasil em USS$

MM 12 meses (2006=100)
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Evolucao das Exportacoes Brasileiras por Paises de Destino

% do Valor Total Exportado
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Balanco de Pagamentos (BCB)

Contas Externas

novembro-16

var.2015 -

var.nov/16

var.out/16 - var.nov/16 -

var. acum.

BCB/Focus:

var. acum.

30/12/2016

ac.12m - do ano - jan do ano - jan:| 2016 2017 2018
em US$ milhes 2014 2015 B RO E R B U s
Resultado BP 3.351 3.708 8.077 10,6% 117,8% -90,0% -2557,3% 218,6% 230,6%
Saldo em Transacgdes Correntes (STC) -104.181 -58.882 -22.349 -43,5% -62,0% -83,5% -21,9% -72,3% -68,3% -20,4 -25,4 -34,0
STC como % do PIB -4,3% -3,3% -1,3% 1,0 pp 2,1pp 2,8 pp 2,7 pp
Balanga Comercial -6.629 17.670 43.321 -366,5% 145,2% 36,1% 21,8% 283,0% 240,6% 47,7 46,8 42,2
Exportacoes 224.098 190.092 182.820 -15,2% -3,8% -1,8% -14,3% -3,5% -4,6% 185,7 | 194,12 | 203,0
ImportagGes 230.727 172.422 139.499 -25,3% -19,1% -9,3% -18,7% -22,4% -22,1% 138,0 | 147,3 | 160,8
Servigos -48.107 -36.919 -29.578 -23,3% -19,9% -10,7% 0,2% -25,1% -22,9%
Rendas Primarias -52.170 -42.357 -39.145 -18,8% -7,6% -44,8% -15,0% -8,8% -9,4%
Rendas Secundéarias (transferéncias) 2.725 2.724 3.053 -0,04% 12,1% -30,0% 12,4% 16,5% 15,9%
Conta Capital 232 440 366 90,1% -16,9% -48,0% 165,7% -34,9% -25,7%
Conta Financeiras 100.598 54.734 14.113 -45,6% -74,2% -96,0% -5,9% -84,4% -79,2%
Investimento Direto 70.855 61.576 65.706 -13,1% 6,7% -24,0% 9,8% 9,5% 9,6%
Investimento Estrangeiro Direto (IED) 96.895 75.075 75.056 -22,5% 0,0% -12,6% 25,1% -3,5% 0,0% 69,0 70,0 70,0
Investimento em Carteira 38.708 22.048 -13.946 -43,0% -163,3% 174,2% -43,2% -173,4% -198,5%
Acbes 10.813 6.366 5.672 -41,1% -10,9% -152,9% -1009,6% -28,0% -9,0%
Titulos de Renda Fixa 29.079 11.919 -22.951 -59,0% -292,6% 137, 7% -0,1% -313,3% -442.6%
Outros Investimentos, Fluxos de Capitais -8.965 -28.890 -37.647 222,3% 30,3% -77,3% -1187,1% 62,9% 88,0%
Reservas Internacionais - conceito liquidez 363.551 356.464 367.528 -1,9% 3,1% 2,5% 1,7%

Divida Externa Bruta (BCB)

em US$ milhdes

novembro-16

nov/16

2014
% do total

nov/16
% do total

Divida Externa Total - conceito ampliado 712.655 665.101 688.423 100,0% 100,0% - 29,0% 38,2% 9,2 pp
Divida Externa Bruta 352.821 334.745 333.799 49,5% 48,5% -1,0 pp 14,4% 18,5% 4,2 pp
Setor Publico 79.796 68.208 74.385 11,2% 10,8% -0,4 pp 2,9% 4,1% 1,2 pp
Setor Privado e Setor Publico Financeiro 273.025 266.537 259.414 38,3% 37,7% -0,6 pp 11,4% 14,4% 3,0 pp
Curto Prazo 57.783 51.140 66.113 8,1% 9,6% 1,5 pp 2,2% 3, 7% 1,5 pp
Médio e Longo Prazo 295.038 283.605 267.685 41,4% 38,9% -2,5pp 12,2% 14,9% 2,7 pp
Empréstimos Intercompanhia 207.756 205.711 220.672 29,2% 32,1% 2,9 pp 8,8% 12,3% 3,4 pp
Titulos de Renda Fixa no Brasil de posse de nédo residentes 152.078 124.645 133.953 21,3% 19,5% -1,9 pp 5,8% 7,4% 1,6 pp
( SEPLAN MINISTERIO DO &2

‘ Secretaria de Plansjamento PLANEJAMENTO,

@ Assuntos Econdmicos DESENVOLVIMENTO E GESTAD A0 st s rooenm

129



Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

Saldo em Transagdes Correntes e

Cambio Real Efetivo (IPCA)
Saldo da Balanca Comercial e de Servicos Transagoes Correntes
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Saldo em Transacoes Correntes como % do PIB

Valores Acumulados em 12 Meses
Em % do PIB
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Financiamento do Déficit em Transac¢oes Correntes

Em % do PIB ~

m Saldo em TransagOes Correntes
8,0%

M Investimentos Diretos

M Investimentos em Carteira
6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

-2,0%

-4,0%

-6,0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

Fonte: BCB. *Acumulado em 12 meses até novembro de 2016.
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Decomposicao do Saldo em Transacoes Correntes

Balanca Comercial, de Servigos e Rendas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Balanca de Servigos e Principais Componentes

Balanca de Servigos e principais componentes
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Conta Financeira e Principais Componentes

Saldos da Conta Financeira

Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Investimentos Diretos — Principais Componentes

Investimentos Direto - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Investimentos em Carteira — Principais Componentes

Investimentos em Carteira - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Reservas Internacionais e Swap Cambial

Operacgoes de Swap Cambial* Reservas Internacionais
Saldo Liquido Conceito Liquidez
USS milhdes USS milhdes
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Fonte: BCB. * Valores positivos implicam em posi¢do liquida vendida em cdmbio e valores negativos em posicéo liquida comprada em cambio.
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Contas Publicas

Resultado do Governo Central (STN/MF) novembro-16 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes) var. %
nov/16 Acum.12  Acum. 2016 | 2016 | 2017
ACIMA DA LINHA (STN/MF) 2012 2013 2014 2015 acum.12 2015/2014 meses/ / Acum.
meses 2015 2015
Receita Total 988.270 1.059.889 1.178.983 1.221.474 1.247.789 1.316.145 2,2% 5,5% 6,1%
Receitas do Tesouro Nacional 742.378 784.125 871.836 883.971 897.517 884.375 1,5% -1,5% -1,6%
Receitas da Previdéncia Social 245.892 275.765 307.147 337.503 350.272 360.023 3,8% 2,8% 3,2%
Transferéncias a Estados e Municipios 163.036 171.394 183.395 199.962 204.684 213.656 2,4% 4,4% 4,9%
Receita Liquida Total 825.234 888.495 995.588 1.021.513 1.043.105 1.102.489 2,1% 5,7% 6,4%
Despesa Total 731.711 812.632 918.595 1.038.723 1.158.701 1.257.990 11,6% 8,6% 10,0%
Despesa do Tesouro Nacional 450.273 496.043 561.592 644.522 722.611 692.784 12,1% -4,1% -5,0%
Beneficios Previdenciarios 281.438 316.590 357.003 394.201 436.090 499.843 10,6% 14,6% 16,3%

Resultado do Governo Central (STN/MF) novembro-16 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhGes) % do PIB
nov/16 A 12 2016 2017
ACIMA DA LINHA (STN/MF) 2012 2013 2014 2015 acum.12 2015 nii?és
meses
Resultado Primario do Governo Central 93.524 75.863 76.994 -115.596 -117.144
Tesouro Nacional 129.070 116.687 126.850 -29.778 3.545
Previdéncia Social -35.546 -40.825 -49.856 -85.818 -120.854
Resultado do Setor Publico (BCB) novembro-16 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhGes) % do PIB
nov/16 Acurm 12 2016 2017
ABAIXO DA LINHA (Necessidade de Financiamento do Setor Publico) 2012 2013 2014 2015 acum.12 2015 mesés
meses
Meta Superavit Primario -2,64% | -2,11% | -0,90%
Resultado Primario do Setor Plblico Consolidado -128.710 -104.951 -91.306 32.536 111.249 156.782 0,6% 1,9% 2,5% -25% | -2,2% | -1,6%
Governo Central -93.035 -86.086 -75.291 20.472 116.656 156.169 0,4% 1,9% 2,5%
Estados e Municipios -32.963 -21.511 -16.337 7.790 -9.684 -921 0,1% -0,2% 0,0%
Empresas Estatais (exclui Petrobras e Eletrobras) -2.712 2.645 322 4.274 4.278 1.535 0,1% 0,1% 0,0%
Juros Nominais (sem desvalorizag&o cambial) 236.673 213.863 248.856 311.380 501.786 424.618 5,4% 8,4% 6,8%
Resultado Nominal (sem desvalorizag&o cambial) 107.963 108.912 157.550 343.916 613.035 581.400 6,0% 10,2% 9,3%
Divida Liquida do Setor Publico (BCB) novembro-16 Saldo em R$ milhdes var. %
dez/14 dez/15 nov/16 R
saldos em final de periodo (R$ milhdes) dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 nov/16 dez/13 dez/14 dez/15
Setor Publico Consolidado 1.508.547 1.550.083 1.626.335 1.883.147 2.136.888 2.744.107 15,79% 13,47% 28,42%
Governo Central 1.009.192 1.002.205 1.025.358 1.200.680 1.312.962 1.928.828 17,1% 9,4% 46,9%
Estados e Municipios 474.345 519.423 569.794 643.066 771.635 760.498 12,9% 20,0% -1,4%
Empresas Estatais 25.010 28.456 31.183 39.402 52.292 54.781 26,4% 32,7% 4,8%
Divida Interna Liquida 2.047.015 2.169.502 2.341.011 2.669.547 3.289.112 3.750.934 14,0% 23,2% 14,0%
Divida Externa Liquida -538.468 -619.419 -714.676 -786.400 -1.152.224 -1.006.827 10,0% 46,5% -12,6%
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 34,5% 32,2% 30,5% 32,6% 35,6% 43,8% 2,1 pp 3,0 pp 8,2 pp 45,2% | 50,7% [ 54,5%
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 51,3% 53,7% 51,5% 56,3% 65,5% 70,5% 4,7 pp 9,2 pp 5,0 pp
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Economica

Resultado Primario (% PIB)

PIB (var.real %)
8,0 — 7,5

6,0

4,0

2,0

2,5

EmPIB ——Resultado Primario

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: IBGE e BCB.
* Anexo IV de Metas Fiscais da PLDO 2017 e Grade de Parametros Macroecondmicos (SPE/MF) de Novembro de 2016.
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

Resultado Primario do Governo Central Receita Primdria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
% do PIB Resultado Primario do Governo Central % do PIB
0, 0,
4,0% ——Receita Primaria Liquida 23,0%
3,0% —o—Despesa Primaria 22,0%
2,0% 21,0%
1,0% _ANA 20,0%
40T 20,1%
0,0% 19,0%
-1,0% "R gl v 17,69,18,0%
2,0% o A : - 17,0%
R -2,48%
-3,0% "%716,0%
-4,0% 15,0%
A & ) ) Q N N o % % 0 ™ ) 9 © ©
FF F PP PP ereeeeeEeyeyweyyy
& & &® & & & &® & ® & ® & ® & ® & ® & ®

Fonte: BCB e STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central - Valores Correntes

Resultado Primario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes RS bilhdes Correntes
150 1.350
1.258
100
1.1021.150
50
950
0
-50 750
-100
Resultado Priméario do Governo Central 350
-150
—Receita Primaria Liquida -156
350
-200 .
—o—Despesa Primaria
-250 150
A ) & O O g " v YV > % U O ) \e) © ©
Q\‘b 0\\@’ 4\0 Q}\& Q\Q q}\'\' Q\‘» f}\'\r Q\'\r 6\\‘\» q\'\' '.b\\‘\’ OQ\'\ '5»\\'» 4\'\' é\\'\' Q\‘» é’\\‘& .;\'»
® & © & & & &® & ® & ® & N & &® & & & &®

Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central - Valores Constantes

Resultado Primario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria

Acumulado em 12 meses
RS bilhdes de Outubro/2016

200
150
100

50

-50

-100 -

-150
-200

-250
A o
&
f &
Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central
——Receita Primaria Liquida

——Despesa Primaria

Acumulado em 12 meses

RS bilhdes de Outubro/2016

1.400

~ . 1300
1.287

1.200
1.127
1.100
1.000
900
800

-160
700
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Regime Geral da Previdéncia Social

Resultado Previdéncia Social Receita Liquida e Despesada Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
% do PIB % do PIB
0,0% 8,5%
_ o,
0,5% 8,0%
[ 8,0%
-1,0%
Resultado RGPS 7,5%
-1,5% —Receita Liquida do RGPS
7,0%
—o—Despesa do RGPS
-2,0%
6,7% 6.5%
-2,23%
-2,5%
6,0%
-3,0% 5,7%
-3,5% >2%
5,1%
-4,0% 5,0%
A o) O QO Q N N v YV ) ) O O ) ] © ©
F P& FPFPPFIPPFPedPeeeyeyeywyyw
€& & ® & &® ® & ® & € & & & ® & ® & ®

Fonte: BCB e STN/MF.
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

Governo Federal Estatais, Estados e Municipios

Resultado Primario e Primario Governo Central Resultado Primario
acum. 12 meses acum. 12 meses
% do PIB = == Primario Estados e Municipios % do PIB
4,0% - 1,2%

——— Primario Estatais*

1,0%

0,8%

0,6%

0,4%

-4,0% - - -0,2%
nov/07 nov/08 nov/09 nov/10 nov/11 nov/12 nov/13 nov/14 nov/15 nov/16

Fonte: BCB. * N&o inclui Petrobras e Eletrobras.
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Primario e Nominal do Setor Publico Consolidado

Resultado Primario e Nominal
Setor Publico Consolidado

Acum.12 meses - % PIB

50% -
3,34%
3,0% -

1,0% -

-1,0% -

_ )

3'0/‘;—2,70%
-5,0% -
-7,0% -

-9,0% -

-11,0%

-13,0%

-15,0%
nov/07 nov/08

Fonte: BCB.
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nov/09

B Resultado Primario

B Resultado Nominal

nov/10 nov/11 nov/12 nov/13

nov/14

o

-2,50%

-9,28%
f”

-10,7% .~

"’
nov/15 nov/16
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DSLP
% do PIB Acumulada em 12 Meses (%)
50% 35%

31,9%
43,8%
30%
25%
30 0%
19,0% 309
15%
20%
15% 10%
10%
5%
5%
0% 0%
3 ® ® W WO W W W W > ©
4\0 \\& 4\° \\@ .;\Q é\\s’ .\\'\' ,5\\'» .\\'\' ,‘b\\s’ 4\5' ,;\\N? 4\'& “b\& .s\s \\'» .;\'» ‘j’\& .;\'»
N & &® & &® & ® & ® & ® & &® & & & ¢ & ®

Fonte: BCB.
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80%

70 5%
70%

Divida Bruta do Governo Geral
Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
“‘ ‘|||||‘|‘ |||
& \\"’ R A AR A AR VA

% do PIB
& & o
.;\Q ,‘,‘,’\\6$ Q\Q \\\Q \» \\\&’ 0‘ \\ \ \\ \ \\ \ -3
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Fonte: BCB.

Q’

@ SEPLAN

>

PLANSIARENTS ﬁ
ia de Planajamento

S

"< Rinios Economics DESENVOLVIMENTO E GESTAO

149



ECONOMIA INTERNACIONAL
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conomia Internacional

Mundo 1l trim. 2016 var. I1trim/16 - var. ll trim16- | (11M/A6 WAt
I trim/15 Wl trim/15 var.acumul. 4 var.acumul. 4 2016 2017
trimestres trimestres
Economia Mundial 4,2% 3,2% 3,1% 3,4% 3,6%
Economias Desenvolvidas 1,7% 2,1% 1,57% 1,79% 1,82%
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 6,3% 4,0% 4,17% 4,60% 4,76%
Ameérica Latina e Caribe 4,6% 0,0% -0,55% 1,60% 2,09%
Comércio Internacional de Bens e Servicos (OMC) 18,3% -11,4% -1,0% -11,0% -16,5%
Contas Nacionais Il trim. 2016 var. Il trim/16 - var. Il trim/16 - Valrlgzrr;luﬁ . Valrll;r:iumr;tili .
Il trim/15 Il trim/15 ; ) ; )
dados da OCDE trimestres trimestres
EUA -PIB 1,6% 2,2% 1,7% 2,4% 2,6% 1,3% 1,6% 2,3% 2,0% 1,58% 2,20% 2,08%
Consumo das Familias 2,3% 1,5% 1,5% 2,9% 3,2% 2,7% 2,7% 3,0% 2,8%
Consumo da Administrag&o Publica -3,0% -1,9% -2,9% -0,9% 1,8% 0,7% 0,3% 1,7% 1,7%
Investimento 5,2% 10,6% 6,1% 4,5% 5,0% -2,9% -2,9% 3,4% 1,8%
Exportacdes de Bens e Servigos 6,9% 3,4% 3,5% 4,3% 0,1% -1,1% 2,0% -0,1% -0,6% 0,27% 5,85% 6,41%
Importacdes de Bens e Servigos (-) 5,5% 2,2% 1,1% 4,4% 4,6% 0,3% 0,6% 3,8% 2,7% 2,24% 7,18% 5,66%
Produc&o Industrial 2,9% 2,2% 3,7% 4,9% -1,8% -0,9% -0,8% -1,3% -1,3%
Desemprego (% da Forca de Trabalho) 8,9% 8,1% 7,4% 6,2% 5,3% -0,5 pp -0,3 pp 5,0% 4,9% 4,90% A4,77% 4,73%
Inflagéo Precos ao Consumidor 3,0% 1,7% 1,5% 0,8% 0,7% 1,0% 1,1% 1,0% 1,5% 1,82% 2,56% 2,66%
Unido Européia - PIB 1,7% -0,4% 0,3% 1,6% 2,3% 2,1% 1,7% 2,1% 2,0% 1,93% 1,69% 1,80%
Consumo das Familias 0,2% -0,5% -0,1% 1,0% 2,0%
Consumo da Administrag&o Publica 0,1% 0,0% 0,3% 0,8% 1,7%
Investimento 1,9% -2,2% -1,6% 2,8% 3,7%
Exportacdes de Bens e Servigos 7,0% 2,4% 1,6% 4,7% 6,0%
Importacdes de Bens e Servicos (-) 3,5% -0,8% 2,5% 5,0% 7,1%
Producéo Industrial 3,2% -2,1% -0,5% 1,2% 2,3% 1,4% 1,2% 1,8% 1,5%
Desemprego (% da Forca de Trabalho) 9,6% 10,4% 10,8% 10,2% 9,4% -0,9 pp -0,8 pp 9,0% 8,8% 10,28% 9,91% 9,57%
Inflag&o Pregos ao Consumidor 3,1% 2,4% 1,0% 0,0% 0,2% 0,1% 0,4% 0,1% 0,0% 0,68% 1,32% 1,58%
Japéo - PIB -0,5% 1,7% 1,4% 0,0% 0,5% 0,9% 1,0% 1,1% 0,8% 0,51% 0,56% 0,45%
Produg&o Industrial -3,5% 0,0% -0,7% 2,1% -0,9% -1,8% 0,4% -1,3% -0,9%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 4,6% 4,3% 4,0% 3,6% 3,4% 3,1% 3,0% 3,18% 3,20% 3,20%
Inflagéo Pregos ao Consumidor -0,3% -0,2% 1,5% 2,5% 0,2% -0,4% -0,5% -0,14% 0,65% 0,64%
China-PIB 9,5% 7,9% 7,8% 7,3% 6,9% 6,7% 6,7% 6,8% 6,7% 6,59% 6,17% 6,03%
Producéo Industrial 13,3% 10,1% 9,9% 7,9% 6,6% 6,0% 6,3% 6,0% 6,3%
Desemprego (% da Forca de Trabalho) 4,1% 4,1% 4,1% 4,1% 4,1% 4,1% 4,0% 4,05% 4,05% 4,05%
Inflag&o Precos ao Consumidor 4,1% 2,5% 2,5% 1,5% 1,6% 2,30% 2,30% 2,40%
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PIB das Principais Economias Mundiais

PIB - variagao (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal

10,0%
8,0% China
7,4%
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0,
4,0% 3,2%
Unido Européia
2,0% 1,5%
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Desemprego nas Principais Economias Mundiais

Taxa de Desemprego (% da Forca de Trabalho)

14,0%
0,
12,0%, gy, — —
10 0% Uniao Européia
' 10,0%
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8,0%; 8%
6,0%
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Fonte: OCDE.
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Inflacao ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais

Inflagdo ao Consumidor (var.% ao ano)
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Exportacoes das Principais Economias Mundiais

Volume Total Exportado - 32 Trimestre de 2012 = 100
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Déficit Nominal das Principais Economias Mundiais

Resultado Primario do Governo Central (% do PIB)
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Fonte: FMI. * Valores estimados.
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Principais Taxas Referenciais de Juros

Taxas Referenciais de Juros - Paises Seecionados - % ao ano
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Fonte: Bloomberg.
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Principais Moedas Mundiais

Moedas - paises selecionados (indices, mar/2008 = 100)
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Principais Indices de Bolsa de Valores Mundiais

Bolsas de Valores - paises selecionados (indices, mar/2008 = 100)
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MINISTRO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GESTAO, INTERINO - DYOGO HENRIQUE DE OLIVEIRA
SECRETARIO EXECUTIVO, SUBSTITUTO - ESTEVES PEDRO COLNAGO JUNIOR

SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E ASSUNTOS ECONOMICOS (SEPLAN) - MARCOS ADOLFO RIBEIRO FERRARI
CHEFE DE GABINETE DA SEPLAN - ELY ARIMA TAKASAKI

DIRETOR DE ASSUNTOS MACROECONOMICOS (DEMAC) - FABIO RIBEIRO SERVO

DIRETOR DE ASSUNTOS MICROECONOMICOS (DEMIC) - FABIO MITSUO FUKUJIMA GOTO
DIRETOR DE ASSUNTOS FISCAIS E SOCIAIS (DESOC) - ARNALDO BARBOSA DE LIMA JUNIOR
DIRETOR DE ASSUNTOS TRANSVERSAIS E TERRITORIAIS (DETER) - ROBERTO ENDRIGO ROSA
DIRETOR DE PLANEJAMENTO E AVALIACAO (DEPLAN) - CLAUDIO EVANGELISTA DE CARVALHO

DEMAC - EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:
ELDER LINTON ALVES DE ARAUJO
SILAS FRANCO DE TOLEDO
SERGIO ROSA FERRAO
SURIPONGSE CHIMPLIGANOND
LUCIANO PACHECO

ASSESSORIA ESPECIAL DE COMUNICAGAO SOCIAL - SEVERINO GOES
CHEFE DA ASSESSORIA DE COMUNICACAO SOCIAL - THAISIS SOUZA

& SEPLAN N

cretaria de Planejamento
DESENVOLVIMENTO EGESTAO /5 crNo reoemnt 160

€ Assuntos Econdmicos



SECRETARIA DE MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO E ASSUNTOS PLANEJAMENTO,
EWNOM'COS DESE"W-VIMEN-I-O EGES'.I-AO O VE K N O FEDEW R o




