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FUNDO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO DA EDUCAGAO
DIRETORIA DE ADMINISTRAGAO
COORDENAGAO-GERAL DE MERCADO, QUALIDADE E COMPRAS

RELATORIO DE ANALISE DE EXEQUIBILIDADE DE PROPOSTA
(Relatério Revisado — Aprovagao)

1. IDENTIFICAGAO E OBJETO DA ANALISE

Razao Social | MARCOPOLO S.A
CNPJ 88.611.835/0018-77

Sede Fabril 88.611.835/0001-29

Escritorio Comercial Rua Irmdo Gildo Schiavo, 110 — CEP
95058-510 — Caxias do Sul / RS

|Edital__________ | Pregao Eletrdnico n° 90004/2026

Processo Administrativo 23034.002317/2025-55

Data da Proposta 14 de abril de 2026

Valor Total da Proposta R$ 474.360.000,00

Retorno Esperado do Mercado (REM

Exercicios Contabeis Analisados 2023 (P1) e 2024 (P2) |

O presente Relatério consubstancia a 2.2 (segunda) analise de exequibilidade da
proposta de preco apresentada pela MARCOPOLO S.A., decorrente da apresentacao, em 23
de abril de 2026, de proposta readequada com novos valores unitarios e total consolidado de
R$ 452.304.000,00 (quatrocentos e cinquenta e dois milhdes, trezentos e quatro mil reais), em

substituicdo a proposta anteriormente analisada.

A andlise é desenvolvida sob a égide da Lei Federal n.° 14.133, art. 59 e 64, de 1.° de
abril de 2021, em conformidade com a metodologia disciplinada na Base de Conhecimento da
Coordenacao-Geral de Mercado, Compras e Contratagcdes (Cgcom) do Fundo Nacional de
Desenvolvimento da Educacao (FNDE), atendido ainda o entendimento sedimentado no
Acordao n.© 1.979/2025 do Plenario do Tribunal de Contas da Unido. Os pardmetros contabeis
empregados observam estritamente os Pronunciamentos Técnicos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade e
referendados pela Comissdo de Valores Mobiliarios, na linha do art. 177, § 5.9, da Lei n.°
6.404/1976.
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1.1. Composicao da Proposta Readequada

Lance
Item Especificacao Transmissao | Qtd. . Total do item
unitario
Item5 | ORE14X4 Mecénica 380 R$ 721.500,00 | R$
274.170.000,00
Item?7 | ONUREAPB Mecénica 200 R$ 733.980,00 | R$
146.796.000,00
Item ORE 14X4 Automatica 20 R$ 772.800,00 | R$ 15.456.000,00
1
Item ONUREA PB Automatica 20 R$ 794.100,00 | R$ 15.882.000,00
13

Valor Global da Proposta: R$ 452.304.000,00

A proposta foi subscrita digitalmente pelo Sr. Sidnei Vargas da Silva, Gerente Comercial
(CPF 377.402.700-59), e pelo Sr. Joacir Sandi, Coordenador Comercial (CPF 643.205.020-00),
ambos representantes legais da proponente, atendido o requisito formal previsto no art. 12, 8§
4.° dalein.®14.133/2021.

1.2. Retorno Esperado do Mercado (REM) - Atualizacao

Conservando-se o parametro de 2% (dois por cento) sobre o montante final da

proposta, o REM, em valor absoluto, passa a representar:

Valor da Proposta Readequada R$ 452.304.000,00

REM (2% sobre o montante final) R$ 9.046.080,00

Limiar minimo da Receita Operacional | R$461.350.080,00
Liquida (102% x Proposta)

1.3. Variacao em Relacao a Proposta Anterior

A nova proposta representa uma reducdo de R$ 22.056.000,00 (-4,65%) sobre o
montante anterior de R$ 474.360.000,00. Os precos unitarios sofreram, em média, reducéo

proxima de 4,5% por item, refletindo a estratégia da proponente em maximizar a
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competitividade no certame, sem prejuizo da capacidade de honra-lo, como restara
demonstrado adiante.

2. METODOLOGIA E ARCABOUGCO CONCEITUAL

A andlise empregada combina técnicas consagradas pela Ciéncia Contabil com os
Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que disciplinam
a apresentacdo e mensuracao das informacodes financeiras utilizadas como insumo. Os

principais Pronunciamentos invocados sdo os seguintes:

CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatoério Financeiro

Estabelece o objetivo, os elementos e as caracteristicas qualitativas da informacao
financeira util. Fornece o substrato conceitual para a afericao da relevancia e da representacao
fidedigna das demonstragcdes apresentadas, na linha dos itens 2.4 e seguintes do referido

Pronunciamento.

CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Disciplina a estruturagcao do Fluxo de Caixa Operacional (FCO), parAmetro central da
analise de exequibilidade. O calculo do FCO pelo método indireto, adotado neste relatorio
(FCO = Lucro Liquido + Juros + Depreciagao), encontra fundamento no item 18, alinea "b", do
CPC 03 (R2), e no item 20.1 da Base de Conhecimento FNDE.

CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstragoes Contabeis

Define a forma e o conteudo das demonstragdes contabeis publicadas pela
proponente, incluindo o Balango Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado do Exercicio
(DRE), a Demonstracao das Mutagdes do Patrimdnio Liquido (DMPL) e as Notas Explicativas.
As classificag¢des utilizadas (ativo circulante, ndo circulante, passivo circulante, etc.) seguem
o disposto nos itens 60-76 do CPC 26 (R1).

CPC 27 - Ativo Imobilizado

Fundamenta o tratamento da depreciagcdo e amortizagdo (D&A) reincorporadas no
calculo do FCO. O método de depreciagdo adotado pela proponente, conforme nota
explicativa n.° 14 das demonstracoes de 2024, é o linear, em conformidade com os itens 50-
62 do CPC 27.

CPC 16 (R1) —Estoques e CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente
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Disciplinam, respectivamente, a mensuracao dos estoques (componente da Liquidez
Seca) e o reconhecimento da receita bruta empregada no calculo da Receita Operacional
Liquida (ROL). A nota explicativa n.° 22 das demonstragcbes da Marcopolo declara

expressamente a aderéncia ao CPC 47.

CPC 32 - Tributos sobre o Lucro

Sustenta a apuracao da carga tributaria efetiva (aliquota nominal de 34% considerada
no modelo) e o reconhecimento dos tributos diferidos eventualmente registrados. A taxa
nominal de 34%, composta por 25% de IRPJ + 9% de CSLL, aplica-se conforme o Regulamento
do Imposto de Renda (Decreto n.© 9.580/2018) e a Lein.© 7.689/1988.

2.1. Procedimentos de Calculo
Os procedimentos utilizados sdo os mesmos da Proposta anterior, atualizados apenas
para os campos dependentes do valor da proposta:

e FCO calculado pelo método indireto: FCO = Lucro Liquido + Juros +
Depreciacdo/Amortizacao (CPC 03 R2, item 18-b);

¢ TIR obtida pela equacao VPL = ZFCt /(1+TIR)*t = 0;

« WACC apurado conforme férmula do modelo FNDE: WACC = [PL/(PL+PT)] x (SELIC + REM) +
[PT/(PL+PT)] x REM x (1-IR);

* Resultados econdémicos extraidos diretamente das demonstracdes da Marcopolo S.A.
(controladora), publicadas no Jornal Pioneiro nas edi¢cdes de 27/02/2024 e 25/02/2025,

auditadas pela KPMG Auditores Independentes Ltda. com parecer sem ressalvas.
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3. ANALISE DO BALANGO PATRIMONIAL

A analise do Balango Patrimonial — peca contabil disciplinada pelos itens 54-80 do CPC
26 (R1) — é examinada sob quatro vetores complementares: liquidez, endividamento, capital
de giro e qualidade dos ativos. Os indicadores apurados nao sofrem qualquer alteracao
relativamente a Proposta anterior, posto que extraidos exclusivamente das demonstragoes da

proponente.

3.1. indices de Liquidez

Indicador 2023 2024 Média Parametro | Resultado
Liquidez Corrente | 2,2065 1,9039 2,0552 =1,50 ATENDE
(AC/PC)

Liquidez Seca | 1,4422 1,2918 1,3670 =1,00 ATENDE
((AC-E)/PC)

A Liguidez Corrente média (2,06) e a Liquidez Seca média (1,37) indicam que a
proponente possui ativo circulante 2,06 vezes superior ao passivo circulante e, mesmo
desconsiderando estoques (mensurados pelo custo ou valor liquido de realizagdo — CPC 16
R1, item 9), permanece com cobertura superior a totalidade das obrigacdes de curto prazo.

Nao ha, portanto, qualquer indicio de risco de iliquidez imediata.

3.2. Endividamento Liquido sobre Capacidade Geradora

Indicador 2023 2024 Média Parametro | Resultado
Divida Liquida / "EBITDA | 0,6225 0,7223 0,6724 < 3,00 ATENDE
Ampliado"

O indicador adotado pelo modelo FNDE traduz a relagao entre a divida liquida (Passivo
Total - Caixa) e uma medida ampliada da capacidade geradora de caixa, composta pelo Lucro
Liquido somado a juros, depreciagcao/amortizacao, reservas patrimoniais e tributos a recolher
(excluidos os incidentes sobre vendas), na linha dos itens 13 e 18 do CPC 03 (R2). A média de
0,67 demonstra que a divida liquida da proponente representa aproximadamente 8 (oito)
meses de geracdo ampliada de caixa, em patamar muitissimo inferior ao limite reputado

prudente pela literatura especializada.
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3.3. Capital de Giro

Indicador | 2023 2024 Média Parametro | Resultado

de Giro | 1.618.983.000,00 | 1.595.507.000,00 | 1.607.245.000,00
(AC - PC)

Capital R$ R$ R$ >0 ATENDE

O Capital de Giro positivo, com média superior a R$ 1,6 bilhdo nos dois exercicios
analisados, configura folga financeira substancial para fazer frente as demandas operacionais
decorrentes de eventual adjudicacao. Tal magnitude representa por si sé mais de 3 (trés) vezes

o valor total da proposta readequada.

3.4. Qualidade dos Ativos

Indicador 2023 2024 Média Parametro | Resultado
Imobilizado / Ativo | 0,0908 0,0886 0,0897 < 3,00 ATENDE
Total

Arelagao entre o Imobilizado (mensurado pelo custo histérico deduzido da depreciagao
acumulada e perdas por desvalorizagdo — CPC 27, item 30) e o Ativo Total média de 0,09
evidencia ativo circulante predominante na composicao patrimonial, caracteristica favoravel

a liquidez e a capacidade de pronto atendimento de novas demandas contratuais.

3.5. Sintese do Bloco 3

Dos 4 (quatro) subitens, todos os 4 resultaram positivos, correspondente a 4/4
SIMs, em patamar substancialmente superior ao minimo de 2 SIMs exigidos pelo modelo.
A analise do Balanco Patrimonial RATIFICA PLENAMENTE a higidez econdomico-financeira

da proponente.
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4. ANALISE DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

A Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE) — disciplinada pelos itens 81-105 do
CPC 26 (R1) — é examinada sob quatro vetores: Receita Operacional Liquida, Margem EBITDA,
relacdo CMV/ROL e relagdo Lucro Operacional/Lucro Liquido. Aqui registra-se atualizagao
significativa em decorréncia da nova proposta: o limiar comparativo da Receita Operacional
Liquida (subitem 4.1) passa a ser de R$ 461.350.080,00.

4.1. Receita Operacional Liquida (ROL)

Indicador | 2023 2024 Média Parametro gzs““a
ROL = RB | R$ R$ R$ > R$ | ATENDE
- 3.220.696.000 | 5.276.260.000 | 4.248.478.000 | 461.350.080,
TribVend | ,00 ,00 ,00 00

as -

Desconto

S

A Receita Operacional Liquida média de R$ 4,25 bilhdes supera em 9,21 vezes o limiar
minimo de R$ 461,35 milhdes (atualizado conforme a nova proposta). O reconhecimento da
receita bruta segue o modelo de 5 (cinco) etapas previstas no CPC 47 (Receita de Contrato
com Cliente), com mensuracao liquida dos tributos incidentes sobre vendas (ICMS, IPI,
PIS/COFINS, INSS, ISS) e dos descontos comerciais — em consonancia com o item 47 do
mesmo Pronunciamento. A folga apurada afasta qualquer hipdtese de concentragao

econdmica do contrato no faturamento da proponente.

4.2. Margem EBITDA

Indicador 2023 2024 Parametro Resultado
Margem EBITDA Ampliada | 90,73% 81,17% P2 =P1 NAO
(modelo FNDE) ATENDE

Este é o Unico subitem do Bloco 4 que registra resultado negativo no modelo. Cabe
esclarecer, todavia, a luz dos principios contabeis aplicaveis, que tal resultado decorre de
fendmeno econdmico desejavel e ndo denota deterioracdo operacional:
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* Em termos absolutos, o EBITDA da Marcopolo S.A. saltou de R$ 766 milhdes (2023) para R$
1,448 bilhao (2024), incremento de 89,07%. Trata-se de evolucao vigorosissima, que
CONFIRMA — nédo infirma — a capacidade operacional da proponente.

¢ A leve compressao da margem percentual (de 90,73% para 81,17%) é consequéncia direta
da elevacao do volume de producao e vendas (Receita Bruta cresceu 63,8% no periodo), em
contexto de forte expansao pés-pandémica do setor de carrocerias para 6nibus, conforme
detalhado nas notas explicativas das demonstracdes de 2024 (NE n.° 22 — Receita Liquida de
Vendas).

* Sob o prisma do CPC 26 (R1), item 99, a anélise do desempenho deve considerar a totalidade
dos componentes do resultado abrangente, e ndo apenas margens relativas. O CPC 00 (R2),
em seus itens 1.12 a 1.21, destaca que as informacdes sobre desempenho financeiro devem
auxiliar os usuarios a avaliar a capacidade do negdcio de gerar fluxos de caixa futuros — e a

expansao absoluta do EBITDA é o melhor term&metro dessa capacidade.

Em conclusdo, o resultado negativo neste subitem especifico ndo compromete a
analise global, pois a metodologia FNDE exige apenas 3 (trés) SIMs em 4 (quatro) subitens para
gue o Bloco 4 seja considerado positivo, condicdo amplamente atingida.

4.3. Relacao CMV /ROL

Indicador 2023 2024 Média Parametro Resultado

CMV/ROL 0,7874 0,7592 0,7733 <0,90 ATENDE

A relacdo CMV/ROL média de 0,77 indica margem bruta operacional de
aproximadamente 23%, considerada robusta para o setor de fabricagcdo de carrocerias para
veiculos comerciais. Os custos das mercadorias vendidas sdo apurados conforme o item 38
do CPC 16 (R1), incluindo custos de aquisicao, transformacao e demais custos incorridos para

colocar os estoques em condicdo de venda.

4.4. Relacao Lucro Operacional / Lucro Liquido (LO/LL)

Indicador 2023 2024 Média Parametro Resultado

LO/LL 0,8657 1,1374 1,0015 20,70 ATENDE

Arelacao LO/LL préxima da unidade (média 1,00) revela que o resultado liquido decorre
quase integralmente da atividade-fim da empresa, sem dependéncia de ganhos nao

operacionais ou extraordinarios. Tal caracteristica confere previsibilidade e recorréncia a
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projecao dos resultados futuros — atributo de qualidade exigido pelo item 2.21 do CPC 00 (R2)
("verificabilidade").

4.5. Sintese do Bloco 4

Dos 4 (quatro) subitens, 3 (trés) resultaram positivos, atendendo precisamente o
minimo de 3 SIMs estabelecido pelo modelo. A ndo conformidade do subitem 4.2 reflete,
em verdade, fendmeno positivo de expansao operacional, e em nada compromete a

conclusao do bloco.
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5. ANALISE DA PROPOSTA A LUZ DOS INDICADORES DE VIABILIDADE

5.1. Impacto na TIR - Confronto TIR vs. WACC

FCO(1) - Exercicio 2023 R$ 965.959.000,00
FCO(2) - Exercicio 2024 R$ 1.387.665.000,00
TIR (Taxa Interna de Retorno) 43,66%

WACC 2023 16,77%

WACC 2024 15,38%

WACC médio 16,08%

Spread TIR-WACC 27,58%

Critério: TIR=2 WACC médio ATENDE

ATaxa Interna de Retorno apurada (43,66%) supera o Custo Médio Ponderado de Capital
meédio (16,08%) por margem expressiva de 27,58 pontos percentuais. Em termos praticos, isso
significa que cada real comprometido com o objeto licitado € remunerado a uma taxa quase
2,7 vezes superior ao custo de captagdo da empresa, configurando inequivoco cenario de
geracao de valor econémico — o "Economic Value Added" (EVA) propugnado pela Teoria das
Financas Corporativas e referendado pelo item 2.13 do CPC 00 (R2) (relevancia da informacao

financeira para decisdes econbmicas).

Cumpre registrar corregcao formal em relacdo a 1.2 proposta deste relatério: o WACC
médio era ali apresentado como 25,69%, em decorréncia da aplicagao direta da SELIC como
custo do capital préprio, quando a formula do modelo FNDE adota especificamente a soma
SELIC + REM como tale o REM x (1-IR) como custo do capital de terceiros. Os valores corretos,
em conformidade com a férmula da planilha, sdo WACC, = 16,77%; WACC, = 15,38%; WACC
meédio = 16,08%. Tal correg¢ao, longe de prejudicar, REFORCA o resultado favoravel, ampliando
o spread TIR - WACC.
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5.2. Sensibilidade do EBITDA

Indicador 2023 2024 Resultado

EBITDA Ampliado / Valor da Proposta 6,46x 6,46x ATENDE

O teste avalia a magnitude do EBITDA ampliado (Lucro Liquido + Juros + D&A + Reservas
+ Tributos) frente ao valor total da proposta. O resultado de aproximadamente 6,46 vezes em
ambos os exercicios significa que, em qualquer dos periodos analisados, a capacidade
geradora de caixa ampliada da proponente equivale a mais de 6 vezes o valor do contrato em
disputa, afastando-se categoricamente qualquer hipétese de sobrecarga financeira. O critério
é pacificamente atendido.

5.3. Estrutura de Capital (PL / Ativo Total)

Resultado

Indicador 2023 2024 Média
modelo

Patriménio Liquido / Ativo | 0,5578 0,5407 0,5493 NAO (modelo)
Total

Este subitem registra resultado "NAO" no modelo. Impobe-se, contudo, analise critica
detida, na linha do que se exige do parecer técnico contabil pela boa hermenéutica do art. 64
daLein.®14.133/2021:

¢ O indicador apurado (PL/AT médio = 0,5493) revela estrutura de capital saudavel, com
54,93% dos ativos financiados por capital préprio. A luz do CPC 26 (R1), item 60, e da literatura
especializada (ASSAF NETO, 2020), trata-se de proporgédo considerada conservadora,

indicativa de baixa alavancagem e elevada autonomia patrimonial.

e Aférmula adotada pelo modelo FNDE — IF(MEDIA(E114:F114) < (REM x 3 Propostas), "NAO",
"SIM") — confronta um numero adimensional (PL/AT, da ordem de 0,55) com um valor
monetario absoluto (R$ 9,05 milhdes), o que produz resultado semanticamente inconclusivo.
Trata-se de circunstancia intrinseca a modelagem da planilha-padrao, ressalvada por oficio

pela prépria Coordenacao-Geral de Mercado do FNDE, sem prejuizo da conclusao global da

analise.
e Sob o prisma material — Unico que verdadeiramente importa para a afericdo de
exequibilidade —, a relacao PL/AT de aproximadamente 55% revela financiamento prdéprio

amplamente preponderante, consoante a doutrina contabil classica (MATARAZZO, 2010, p.

153 e seguintes). E indicador favoravel, portanto.
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* Em qualquer hipétese, o modelo FNDE tolera 1 (um) NAO no Bloco 5, exigindo apenas 2 (dois)
SIMs em 4 (quatro) subitens para conclusdo positiva — condicdo largamente alcancada,

consoante adiante demonstrado.

5.4. Lucro Bruto Operacional

Indi Result
r"d'cad° 2023 2024 Média Pardmetro oes” 2L
Lucro R$ R$ R$ > R$ | ATENDE
Bruto 684.598.000,0 | 1.270.407.000, | 977.502.500,0 | 9.046.080,0

(ROL - |0 00 0 0

CMV)

O Lucro Bruto Operacional médio (R$ 977,50 milhdes) supera em aproximadamente
108 vezes o REM absoluto (R$ 9.046.080,00) — quociente de R$ 977.502.500,00 + R$
9.046.080,00 = 108,06. Tal sobra opera como garantia material de que a proponente possui
capacidade de absorver, em sua margem bruta corrente, o retorno esperado sobre o objeto
licitado, mesmo em cenarios adversos. A apuragao observa o item 82 do CPC 26 (R1), que
disciplina a apresentacédo dos itens de receita e despesas vinculados ao resultado bruto

operacional.

5.5. Sintese do Bloco 5

Dos 4 (quatro) subitens, 3 (trés) resultaram positivos, superando o minimo de 2
SIMs estabelecido pelo modelo. A ndo conformidade isolada do subitem 5.3 nao
compromete a conclusao, em razao (i) da dimensao favoravel do indicador material e (ii)

da margem confortavel atingida nos demais subitens.
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6. QUADRO SINOPTICO DA ANALISE ATUALIZADA

Bloco de analise SIMs apurados Minimo exigido | Resultado

Bloco 3 - Balango | 4/4 2
Patrimonial

ATENDE

Bloco4-Demonstracaodo | 3/4 3 ATENDE
Resultado
Bloco 5 - Analise da | 3/4 2 ATENDE
Proposta

6.1. Comparativo entre Propostas

Indicador-chave 1.2 Proposta 2.2 Proposta (atual)
Valor da Proposta R$ 474.360.000,00 R$ 452.304.000,00
REM absoluto (2%) R$9.487.200,00 R$ 9.046.080,00

Limiar minimo da ROL (102%) | R$ 483.847.200,00

R$ 461.350.080,00

ROL média / Limiar minimo 8,78x 9,21x
Lucro Bruto médio / REM | 103,04x 108,06x
absoluto

Proposta / Patrimoénio Liquido | 11,78% 11,23%
(2024)

Conclusao Final ATENDE ATENDE

A reducado do valor da proposta resulta, paradoxalmente, em fortalecimento dos

multiplos de cobertura. A capacidade financeira da proponente, antes ja robusta, mostra-se

ainda mais confortavel diante da nova proposta menor.
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7. CONCLUSAO ATUALIZADA

Diante do conjunto probatodrio examinado e dos indicadores econémico-financeiros
recalculados sobre a base da proposta readequada, em estrita observancia a Lei n.°
14.133/2021, a metodologia da Base de Conhecimento FNDE/Cgcom, ao Acérdado n.°
1.979/2025 — Plendrio do TCU, e aos Pronunciamentos Técnicos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC 00 R2; CPC 03 R2; CPC 16 R1; CPC 26 R1; CPC 27; CPC 32;
CPC 47), conclui-se:

A PROPOSTA READEQUADA DA MARCOPOLO S.A. ATENDE A EXEQUIBILIDADE

Os indicadores apurados sustentam, com folga, esta concluséao:
(i) TIR de 43,66% a.a., superior ao WACC médio de 16,08% — spread positivo de 27,58 p.p.;
(ii) Fluxo de Caixa Operacional crescente, com expansao de 43,7% entre 2023 e 2024;
(iii) ROL média de R$ 4,25 bilhdes, equivalente a 9,21 vezes o limiar minimo;
(iv) Lucro Bruto médio (R$ 977,5 milhdes) representando 108 vezes o REM absoluto;

(v) Estrutura patrimonial conservadora, com Liquidez Corrente média de 2,06 e Endividamento

Liquido sobre Capacidade Geradora médio de apenas 0,67;

(vi) Capital de Giro médio superior a R$ 1,6 bilhdo — mais de 3 vezes o valor da nova proposta.

Soma-se a tais elementos quantitativos o reforco qualitativo de (a) tratar-se de
companhia aberta com agdes negociadas na B3 (POMO3/POMO4), submetida ao regime de
governancga corporativa e as exigéncias de transparéncia da Comisséo de Valores Mobiliarios;
(b) demonstragoes financeiras auditadas pela KPMG Auditores Independentes Ltda., com
parecer sem ressalvas (Pioneiro, 25/02/2025), em estrita observancia as NBC TA — Normas
Brasileiras de Contabilidade aplicaveis a Auditoria; (c) trajetéria empresarial consolidada
desde 1949 no setor de carrocerias para 6nibus, com presenca industrial em multiplos paises

e capacidade fabril plenamente compativel com o objeto licitado.
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Recomenda-se, por conseguinte, o PROSSEGUIMENTO DO CERTAME em relacao a
proposta readequada, ressalvada, em qualquer hipétese, a discricionariedade do Pregoeiro e
da Autoridade Competente quanto a conveniéncia de eventuais diligéncias complementares,
na forma dos art.59 e 64 da Lei n.® 14.133/2021.

Brasilia/DF, 24 de abril de 2026.

EQUIPE DE APOIO A LICITAGAO DE COMPRAS NACIONAIS PARA A EDUCAGCAO
COORDENAGAO-GERAL DE MERCADO, QUALIDADE E COMPRAS
DIRETORIA DE ADMINISTRAGAO
FUNDO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO DA EDUCAGAO
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8. REFERENCIAL NORMATIVO E DOUTRINARIO

8.1. Diplomas Legais e Normativos

¢ Constituicao da Republica Federativa do Brasil de 1988, art. 37, XXI.

e Lei Federal n.° 14.133, de 1.° de abril de 2021 — Nova Lei de Licitacdes e Contratos
Administrativos, especialmente arts. 59, lll, e 64.

¢ Lei Federal n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 — Lei das Sociedades por Acgdes,
especialmente art. 177, 8 5.° (referéncia a convergéncia aos padrdes internacionais via CPC).

e Decreto n.° 9.580, de 22 de novembro de 2018 — Regulamento do Imposto de Renda
(RIR/2018).

e Lei Federal n.° 7.689, de 15 de dezembro de 1988 — Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL).

e Acérdao n.© 1.979/2025 — Plenario do Tribunal de Contas da Uniao, Relator Ministro Jorge
Oliveira.

8.2. Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)

e CPC 00 (R2) — Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro (Resolugdao CFC n.°
1.374/2011, atualizada pela Revisdo n.° 13/2018).

¢ CPC 03 (R2) — Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

e CPC 16 (R1) — Estoques.

e CPC 26 (R1) — Apresentacao das Demonstracdes Contéabeis.
* CPC 27 — Ativo Imobilizado.

* CPC 32 — Tributos sobre o Lucro.

* CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente.

¢ CPC 48 — Instrumentos Financeiros.

8.3. Documentos Especificos da Proponente e Fontes Macroeconomicas

* Demonstragbes Financeiras da Marcopolo S.A. — exercicios findos em 31/12/2023 e
31/12/2024 — publicadas no Jornal Pioneiro em 27/02/2024 e 25/02/2025, respectivamente,
auditadas pela KPMG Auditores Independentes Ltda.

¢ Notas Explicativas integrantes das referidas demonstracdes, especialmente NE n.° 2 (Base
de Preparacéo), NE n.® 14 (Imobilizado), NE n.® 18 (Empréstimos e Financiamentos) e NE n.°
22 (Receita Liquida de Vendas).

Setor Bancario Sul Quadra 2 Bloco F — Edificio FNDE - CEP: 70070-929 — Brasilia, DF



GOVERNO DO

8 rnde " DAl

DO.LARO DO .POVO.BRASILEIRO.

e Escrituracao Contabil Digital (ECD) — SPED Contabil dos exercicios de 2023 e 2024 da
Marcopolo S.A. (CNPJ matriz 88.611.835/0001-29).

¢ Proposta de Precos Readequada subscrita em 23/04/2026 pelos representantes legais Sr.
Sidnei Vargas da Silva e Sr. Joacir Sandi.

e Séries Histéricas do Banco Central do Brasil (Sistema Gerenciador de Séries Temporais —
SGS) para a taxa SELIC.

* indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) — Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

8.4. Doutrina Especializada
¢ ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e Analise de Balancos: um enfoque econdmico-financeiro.
12. ed. Sao Paulo: Atlas, 2020.

e MATARAZZO, Dante C. Analise Financeira de Balangos: abordagem gerencial. 7. ed. Sao
Paulo: Atlas, 2010.

 |UDICIBUS, Sérgio de et al. Manual de Contabilidade Societdaria: aplicavel a todas as
sociedades de acordo com as normas internacionais e do CPC. 4. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2022.
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