MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria de Prémios e Apostas

Subsecretaria de Autorizag¢ao
Coordenacao-Geral de Autorizagao de Apostas

Brasilia, 25 de setembro de 2024

PARECER N° 0095/2024/SIGAP/MF

Trata-se de Requerimento de Autorizacao n°® 0001/2024, apresentado pela Kaisen
Gaming Brasil Ltda., Sociedade Empresaria Limitada, CNPJ 46.786.961/0001-74,
para atuar como agente operador de apostas no territdrio nacional, visando a exploragao
comercial da modalidade lotérica de apostas de quota fixa, em conformidade com o
disposto na Lei n® 13.756, de 12 de dezembro de 2018, na Lei n° 14.790, de 29 de
dezembro de 2023, ¢ na Portaria SPA/MF n° 827, de 21 de maio de 2024.

Em observancia ao art. 7° da Portaria SPA/MF n°® 827, de 2024, o requerimento de
autorizagao apresentado pela Kaisen Gaming Brasil Ltda. ¢ acompanhado de documentos
que pretendem comprovar a: 1) habilitagao juridica; i1) regularidade fiscal e trabalhista;
i11) idoneidade; 1v) qualificacdo economico-financeira; e v) qualificacdo técnica.

ANALISE TECNICA DA REGULARIDADE FISCAL E TRABALHISTA:

O presente Parecer tem por objetivo avaliar o cumprimento dos requisitos exigidos no art.
9° da Portaria SPA/MF n° 827, de 2024, que condiciona o reconhecimento da
regularidade fiscal e trabalhista da pessoa juridica requerente a apresentacdo dos

seguintes documentos:

I — certiddo conjunta referente aos tributos federais e a divida ativa da Unido:

A Certidao Negativa apresentada certifica que, na data de protocolo do requerimento de
autorizacdo, nao constavam pendéncias em nome da pessoa juridica requerente,
relativas a créditos tributarios administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
e a inscrigdes em Divida Ativa da Unido junto a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

IT — certidao de regularidade junto a Fazenda estadual ou distrital:

A Certidao Negativa apresentada certifica que, na data de protocolo do requerimento de
autorizacdo, ndo constavam débitos de responsabilidade da pessoa juridica requerente
perante a Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado de Sao Paulo (SEFP/SP),
declarados ou apurados, pendentes ou ndo de inscri¢do na Divida Ativa pela Procuradoria-
Geral do Estado de Sao Paulo (PGE/SP).

III — certiddo de regularidade junto a Fazenda municipal:

A Certidao Negativa apresentada certifica que, na data de protocolo do requerimento de
autorizagao, a situagdo fiscal da pessoa juridica requerente era regular, relativa a tributos
mobiliarios e imobiliarios administrados pela Secretaria Municipal da Fazenda de Sao
Paulo (Sefaz/SP-capital) e a valores objeto de inscricdo em Divida Ativa Municipal,
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perante a Procuradoria-Geral do Municipio (PGM/SP), referente aos créditos tributarios
inscritos e ndo-inscritos na Divida Ativa.

IV — Certificado de Regularidade do Fundo de Garantia por Tempo de Servico - CRF:

Conforme Certificado emitido pela Caixa Econdmica Federal, na data de protocolo do
requerimento de autorizagdo, a pessoa juridica requerente se encontrava em situagao regul
ar perante o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS.

V — Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas - CNDT:

A Certidao Negativa apresentada, emitida pela Justica do Trabalho, certifica que, na data
de protocolo do requerimento de autorizacdo, a pessoa juridica requerente nao constava
como inadimplente no Banco Nacional de Devedores Trabalhistas.

CONCLUSAO:

A anélise técnica da documentagdo que acompanha o Requerimento de Autorizagao n°
0001/2024, apresentado pela Kaisen Gaming Brasil Ltda., CNPJ 46.786.961/0001-74,
permite concluir que os requisitos exigidos no art. 9° da Portaria SPA/MF n° 827, de
2024, foram atendidos, relativos a regularidade fiscal e trabalhista da pessoa juridica
requerente.

Diante do exposto, sugere-se que as conclusdes do presente Parecer Técnico sejam
utilizadas como subsidio as demais manifestagoes da Secretaria de Prémios e Apostas do
Ministério da Fazenda, inclusive para atendimento ao § 1° do art. 3° da Portaria
Interministerial ME/MESP/AGU n° 28, de 22 de maio de 2024.

ASSIMADOD DIGITALME

T
ANDRE LUIZ GONCALVES GARCIA

A COADIICIGE COM & J33NatLra pode 5er
Wtpisaepre gov e fassinador Sigital
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria de Prémios e Apostas

Subsecretaria de Autorizag¢ao
Coordenacao-Geral de Autorizagao de Apostas

Brasilia, 25 de setembro de 2024
PARECER N° 0054/2024/SIGAP/MF
PARECER TECNICO SPA/MF

Trata-se de Requerimento de Autorizacdo n° 0001/2024, apresentado pela Kaisen
Gaming Brasil Ltda., Sociedade Empresaria Limitada, CNPJ 46.786.961/0001-74,
para atuar como agente operador de apostas no territorio nacional, visando a exploragado
comercial da modalidade lotérica de apostas de quota fixa, em conformidade com o
disposto na Lei n® 13.756, de 12 de dezembro de 2018, na Lei n° 14.790, de 29 de
dezembro de 2023, e na Portaria SPA/MF n°® 827, de 21 de maio de 2024.

Em observancia ao art. 7° da Portaria SPA/MF n°® 827, de 2024, o requerimento de
autorizagao apresentado pela Kaisen Gaming Brasil Ltda. ¢ acompanhado de documentos
que pretendem comprovar a: 1) habilitagdo juridica; i1) regularidade fiscal e trabalhista;
ii1) idoneidade; iv) qualificacdo econdomico-financeira; e v) qualificacdo técnica.

ANALISE TECNICA DA QUALIFICACAO ECONOMICO-FINANCEIRA:

O presente Parecer tem por objetivo avaliar o cumprimento dos requisitos exigidos no art.
11 da Portaria SPA/MF n°® 827, de 2024, que condiciona o reconhecimento da
qualificagdo econOmico-financeira da pessoa juridica requerente a apresentagdo dos
seguintes documentos:

I — certiddo negativa de faléncia ou recuperagdo judicial:

Foi apresentada Certiddo, expedida pela Diretoria de Servigo Técnico de Informacdes
Civeis da Comarca de Sao Paulo — capital, que certifica que ndo constam registros de
distribuicdes de pedidos de faléncia, concordatas, recuperagdes judiciais e extrajudiciais,
anteriores a 21/05/2024, em nome da pessoa juridica requerente.

IT — demonstragdes financeiras:

Foram apresentadas as demonstragdes financeiras da pessoa juridica requerente, para os
exercicios de 2022 e 2023, assinadas pelo diretor financeiro, incluindo balango
patrimonial, demonstracdo do resultado do exercicio, do fluxo de caixa e notas
explicativas.

O relatorio dos auditores independentes, elaborado pela Kreston KBW Auditores
Independentes SS, também acompanha as demonstra¢des financeiras, com opinido de que
as mesmas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da Kaizen Gaming Brasil Ltda. em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
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internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

IIT — comprovante de constituicdo de reserva financeira:

Nos termos do art. 14 da Portaria SPA/MF n°® 827, de 2024, este comprovante podera ser
apresentado no prazo de até trinta dias, contado da data de notificagdo ao requerente para
realizar o pagamento pela outorga de autorizagao.

IV — comprovante de integralizacdo do capital social:

Nos termos do art. 14 da Portaria SPA/MF n° 827, de 2024, este comprovante poderia ser
apresentado no prazo de até trinta dias, contado da data de notificagao ao requerente para
realizar o pagamento pela outorga de autorizagao.

Todavia, a pessoa juridica requerente optou por comprovar antecipadamente a
integralizacdo do capital social, tendo sido apresentado extrato bancario que demonstra o
ingresso em sua conta corrente de montante suficiente para integralizacdo do capital
social no dia em 17 de abril de 2024.

Além disso, de acordo com as notas explicativas que acompanham as demonstracdes
financeiras de 2022 e 2023, devidamente auditadas, em 22 de abril de 2024, foi realizado
o aumento de capital social da pessoa juridica requerente de R$ 10 mil para R$ 50
milhdes, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente. A Clausula 5* do
contrato social ratifica essa informagdo e descreve a distribuicdo do capital social entre os
socios da pessoa juridica requerente.

V — comprovante de patrimdnio liqguido minimo:

Nos termos do art. 14 da Portaria SPA/MF n° 827, de 2024, este comprovante podera ser
apresentado no prazo de até trinta dias, contado da data de notificagdo ao requerente para
realizar o pagamento pela outorga de autorizacao.

VI — declaracdo de capacidade econdmico-financeira dos controladores:

A declaracdo apresentada ¢ assinada pelo representante legal no Brasil da KAIZEN
GAMING HOLDING LTD, CNPJ: 52.810.540/0001-34, controladora da pessoa
juridica requerente, e segue o modelo constante do Anexo X da Portaria SPA/MF n° 827,
de 2024.

CONCLUSAO:

A andlise técnica da documenta¢do que acompanha o Requerimento de Autorizagdo n°
0001/2024, apresentado pela Kaisen Gaming Brasil Ltda., CNPJ 46.786.961/0001-74,
permite concluir que os requisitos exigidos no art. 11 da Portaria SPA/MF n°® 827, de
2024, foram atendidos, relativos a qualificagdo econdmico-financeira da pessoa juridica
requerente.

Diante do exposto, sugere-se que as conclusdes do presente Parecer Técnico sejam
utilizadas como subsidio as demais manifestagoes da Secretaria de Prémios e Apostas do
Ministério da Fazenda, inclusive para atendimento ao § 1° do art. 3° da Portaria
Interministerial MF/MESP/AGU n° 28, de 22 de maio de 2024.

ASSIMADOD DIGITALME

T
ANDRE LUIZ GONCALVES GARCIA

A COADIICIGE COM & J33NatLra pode 5er
Wtpisaepre gov e fassinador Sigital
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria de Prémios e Apostas

Subsecretaria de Autorizag¢ao
Coordenacao-Geral de Autorizagao de Apostas

Brasilia, 24 de setembro de 2024

PARECER N° 0038/2024/SIGAP/MF

Trata-se de Requerimento de Autorizacao n°® 0001/2024, apresentado pela Kaisen
Gaming Brasil Ltda., Sociedade Empresaria Limitada, CNPJ 46.786.961/0001-74,
para atuar como agente operador de apostas no territério nacional, visando a exploragao
comercial da modalidade lotérica de apostas de quota fixa, em conformidade com o
disposto na Lei n® 13.756, de 12 de dezembro de 2018, na Lei n° 14.790, de 29 de
dezembro de 2023, ¢ na Portaria SPA/MF n° 827, de 21 de maio de 2024.

Em observancia ao art. 7° da Portaria SPA/MF n°® 827, de 2024, o requerimento de
autorizagao apresentado pela Kaisen Gaming Brasil Ltda. ¢ acompanhado de documentos
que pretendem comprovar a: i) habilitagao juridica; ii) regularidade fiscal e trabalhista;
i11) idoneidade; 1v) qualificacdo economico-financeira; e v) qualificacdo técnica.

ANALISE TECNICA DA QUALIFICACAO TECNICA:
O presente Parecer tem por objetivo avaliar o cumprimento dos requisitos exigidos no art.
12 da Portaria SPA/MF n°® 827, de 2024, que condiciona o reconhecimento da

qualificacdo técnica da pessoa juridica requerente a apresentagdo dos seguintes
documentos:

I - Protocolo de solicitacido ou certificado técnico do sistema de apostas:

A requerente apresentou protocolo de contratacdo para realizar testes de certificagdo
emitido por empresa com capacidade operacional para atuar como entidade certificadora
de sistemas de apostas, de estudios de jogo ao vivo e de jogos on-line, conforme Portaria
SPA/MF N° 504, de 22 de margo de 2024 e respectiva portaria especifica de empresa
certificadora. Nos termos do art. 14 da Portaria SPA/MF n°® 827, de 2024, o certificado
técnico do sistema de apostas podera ser apresentado no prazo de até trinta dias, contado
da data de notificagdo ao requerente para realizar o pagamento pela outorga de
autorizagao.

II - Declaracio de Adocio e de Implementacio de Politicas:

)

A declaragdo apresentada segue o modelo constante do Anexo IX da Portaria SPA/MF n
827, de 2024.

IIT - Descricio do sistema de atendimento a apostadores e Comprovante da
implementaciio do sistema de atendimento ao cliente

A requerente apresentou descri¢cdo do sistema de atendimento a apostadores, sediado no
Brasil, com atendimento em lingua portuguesa, operacionalizado por canal eletronico e
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telefonico gratuitos, em regime de funcionamento de vinte e quatro horas por dia, sete
dias por semana.

Nos termos do art. 14 da Portaria SPA/MF n°® 827, de 2024, o Comprovante da
implementacao do sistema de atendimento ao cliente podera ser apresentado no prazo de
até trinta dias, contado da data de notificacdo ao requerente para realizar o pagamento
pela outorga de autorizagao.

IV — Comprovante de conhecimento e experiéncia em loterias:

a)  traducdo de certificado de registro de fornecedor, classe operador pela Comissao de
Bebidas Alcodlicas e Jogos de Ontario, na cidade de Toronto, Provincia de Ontario,
Canadéd, emitido em conformidade com a Lei de Controle de Jogos, 1992, de Ontario,
Canada para a Kaizen Gaming Canada Inc.;

b) Sendo a Kaizen Gaming Holding a uUnica controladora da Kaizen Gaming
Canada Inc., o item a) enquadra-se no caso de pessoa juridica ser ou ja ter sido detentora
de participacao societaria qualificada (parcela superior a dez por cento do capital votante)
em pessoas juridicas que tenham por objeto social jogos, apostas ou loterias (Art. 12, IV,
b).

V - Comprovante e declaracio de requisitos para os cargos de administracio:

Todos os administradores apresentaram os comprovantes ¢ declaragdes de atendimento
aos requisitos para exercicio do cargo, nos termos do inciso V do caput do art. 12 da
Portaria SPA/MF n° 827, de 2024. As declaragdes apresentadas seguem o modelo
constante do Anexo VII.

VI - Comprovante de cadastro na plataforma "Consumidor.gov.br":

Foi apresentada mensagem da Secretaria Nacional do Consumidor, do Ministério da
Justica onde foi informado o recebimento da solicitagao de cadastro na plataforma Consu

midor.gov.br.

VII - Comprovante de participacio em organismo de monitoramento de publicidade
responsavel:

Foi apresentada declaracao emitida pelo Conselho de Autorregulamentagao Publicitéria -
CONAR de que a pessoa juridica requerente faz parte de seu quadro associativo.

VIII - Comprovante de participacio em organismo de monitoramento de
integridade esportiva:

O documento informa que a requerente ¢ membro da IBIA (Associagdo Internacional de
Integridade em Apostas) e deve cumprir com o Codigo de Conduta comprometendo-se
com as praticas responsaveis de apostas, as politicas e processos contra a lavagem de
dinheiro e protecdo a integridade do esporte.

IX - Relacgdo de licencas de operaciao e comercializacio de AQF:

A relagdo listou licengas prévias com informagdes de ntimero de licenca, tipo de licenga e
jurisdi¢ao.

CONCLUSAO:
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A analise técnica da documentagido que acompanha o Requerimento de Autorizagdo n° 000
1/2024, apresentado pela Kaisen Gaming Brasil Ltda., CNPJ 46.786.961/0001-74,
permite concluir que os requisitos exigidos no art. 12 da Portaria SPA/MF n° 827, de
2024, foram atendidos, relativos a qualificagio técnica da pessoa juridica requerente.

Diante do exposto, sugere-se que as conclusdes do presente Parecer Técnico sejam
utilizadas como subsidio as demais manifestagdes da Secretaria de Prémios e Apostas do
Ministério da Fazenda, inclusive para atendimento ao § 1° do art. 3° da Portaria
Interministerial MF/MESP/AGU n° 28, de 22 de maio de 2024.

A considera¢do superior,

EMERSON LUIZ GAZZOLI

Coordenador de Autorizagdo de Apostas

o

ASSNADO DIGITALN

ATALMENTE
EMERSON LUIZ GAZZOLI

CPF DATA

24/09/2024
cacs om

P L 3 d 3 A CENIONMICOR COM 3 ATSINIKUTS POSE ST Ver
agllla (S hetp:/iserpro.gov.be/assinasor-digkal e SERPRO



MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria de Prémios e Apostas

Subsecretaria de Autorizag¢ao
Coordenacao-Geral de Autorizagao de Apostas

Brasilia, 31 de janeiro de 2025
PARECER N° 0089/2025/SIGAP/MF

Este documento contém informacgdes fiscais sigilosas e ¢ destinado exclusivamente as
partes autorizadas. E proibida qualquer divulgagdo, reprodugao ou uso nao autorizado das
informacdes aqui contidas, sob pena de responsabilidade legal.

Trata-se de analise do Requerimento de Autorizagdo n® 0001/2024, apresentado pela
Kaizen Gaming Brasil Ltda., Sociedade Empresaria Limitada, CNPJ 46.786.961
/0001-74, para atuar como agente operador de apostas no territorio nacional, visando a
exploragdo comercial da modalidade lotérica de apostas de quota fixa, em conformidade
com o disposto na Lei n° 13.756, de 12 de dezembro de 2018, na Lei n° 14.790, de 29 de
dezembro de 2023, e na Portaria SPA/MF n° 827, de 21 de maio de 2024.

ANALISE TECNICA DO ATENDIMENTO AOS REQUISITOS DO ART. 14:

Nos termos do art. 14 da Portaria SPA n° 827, de 2024, os seguintes comprovantes
poderdo ser apresentados no prazo de até trinta dias, contado da data de notificacao para
pagamento:

I - pagamento pela outorga de autorizacdo de que trata o inciso I do caput art. 5°,
observado o disposto no art. 16;

IT - constituicdo da reserva financeira de que trata o inciso III do caput do art. 11;

III - integralizagdo em moeda corrente do capital social minimo de R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) de que trata o inciso IV do caput do art. 11, assim como a
declaragdo de origem licita dos recursos que compoem o capital social de que tratam as
alineas "b" do inciso II e "b" do inciso III do caput do art. 10;

IV - patrimonio liquido minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) de que trata
o inciso V do caput do art. 11;

V - certificado técnico de que trata o inciso I do caput do art. 12, no caso das pessoas
juridicas requerentes que tenham apresentado o protocolo de solicitagdo; e

VI - implantacdo do sistema de atendimento aos apostadores de que trata o inciso III do
caput do art. 12.

O presente Parecer tem por objetivo avaliar a documenta¢ao encaminhada pela requerente
visando a comprovagao dos requisitos constantes dos incisos III e IV do art. 14, que
tratam respectivamente da integralizagdo em moeda corrente do capital social minimo de
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e do patrimonio liquido minimo de R$
30.000.000,00 (trinta milhoes de reais), conforme abaixo:
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III — Integralizacio em moeda corrente do capital social minimo de RS 30.000.000,00
(trinta milhoes de reais):

Importante registrar que, por meio do Informe SPA n° 0002/2024, anexo neste Processo
Sigap, a SPA/MF encaminhou as requerentes detalhamento da documentagdo que devera
ser apresentada a fim de comprovar cada um dos requisitos constantes do art. 14. No caso
da integralizagdo em moeda corrente do capital social minimo de R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), foi estabelecido que a requerente deve apresentar:

1. Comprovante(s) de transferéncia bancaria dos recursos utilizados para integralizagao
em moeda corrente do capital social da pessoa juridica requerente; ¢

2. Certidao de inteiro teor do contrato social ou estatuto social consolidado, onde figure
o capital social integralizado minimo de R$ 30 milhoes, expedida com certificacdo da
junta comercial.

Também foi apresentada a 7* alteracdo e consolidagdo do contrato social, protocolada na
Junta Comercial do Estado de Sido Paulo, em que figura o capital social, totalmente
subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), dividido em 50.000.000 (cinquenta milhdes) de quotas com valor
nominal de R$ 1,00 (um real) cada, sendo 40.000.000 (quarenta milhdes) de quotas
ordinarias ¢ 10.000.000 (dez milhdes) de quotas preferenciais classe A. (CCS488)

IV - Patriménio liquido minimo de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais):

Em relagao ao patriménio liquido minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais),
o Informe SPA/MF n° 002/2024 estabeleceu que a requerente deve apresentar:

1. Balangco patrimonial, composto por ativo, passivo e patriménio liquido,
acompanhado de relatorio de auditoria ou auditor independente registrado na CVM.

2 A auditoria independente deve, obrigatoriamente ¢ de forma explicita, opinar pela
adequacgdo dos saldos do capital social integralizado minimo de R$ 30 milhdes e do
patrimonio liquido minimo de RS 30 milhdes.

Em atendimento, a requerente encaminhou o balango patrimonial composto por ativo,
passivo e patrimonio liquido, acompanhado de relatério de auditoria independente
elaborado pela Kreston KBW Auditores, com opinido de que as demonstragdes contabeis
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira da Kaizen Gaming Brasil Ltda. em 30 de novembro de 2024, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Ainda conforme a auditoria, com base nos procedimentos realizados e nas evidéncias
obtidas, as demonstra¢des contabeis da Kaizen Gaming Brasil Ltda. para o periodo findo
em 30 de novembro de 2024 apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, o saldo do capital social totalmente subscrito e integralizado em 30 de
novembro de 2024, no montante de R$ 50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) e
patriménio liquido, no montante de R$ 50.000.000 (cinquenta milhdes de reais), em
conformidade com as disposi¢oes legais e normativas aplicavelis.
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V — DEMAIS COMENTARIOS:

Em 13/01/2024, em cumprimento ao caput do art. 2° da Portaria SPA/MF n° 2.104, de 30
de dezembro de 2024, a SPA/MF encaminhou a requerente a seguinte notificacao:

“Sr. Representante Legal,

Visando ao atendimento do disposto no art. 2° da Portaria SPA/MF n° 2.104,
de 30 de dezembro de 2024, solicita-se o encaminhamento da seguinte

documentag¢ao complementar, relativa aos incisos II, III, IV e VI do art. 14 da
Portaria SPA/MF n° 827, de 21 de maio de 2024:

I — Integralizacdo em moeda corrente do capital social minimo (art. 14,
11I):

Contrato de compra e Venda de cotas:

Apo6s a integralizagdo do capital social, foi feito um contrato de compra e
venda (CCS474), em que a Kaizen Gaming Holding Limited, detentora de
50.000.000 (cinquenta milhdes) de cotas, transfere para o socio brasileiro,
Pedro Paulo Barros de Magalhaes, 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas
Preferenciais Classe A, correspondentes a 20% (vinte por cento) do total de
Cotas emitidas e em circulagdo da Companbhia.

Em contrapartida, a fim de garantir as obrigacdes de pagamento do Preco de
Aquisi¢do, bem como todos os eventuais juros, encargos € corregoes
monetarias assumidos, o Comprador cede ao Vendedor, em carater
irrevogavel e irretratavel, todas as Cotas Adquiridas em alienagdo fiduciaria.

Ainda de acordo com o contrato, o Preco de Compra sera pago pelo
Comprador ao Vendedor por meio de transferéncia eletronica de fundos até
14 de maio de 2029. A alienagdo fiduciaria das Cotas Adquiridas somente
serd liberada com o pagamento do Pre¢o de Aquisigao.

Analise SPA/MF:

Entende-se que as Cotas Preferenciais Classe A, transferidas ao socio
brasileiro por meio de contrato de compra e venda, permanecem sob a
propriedade da Kaisen Gaming Holding Limited, s6cia majoritaria, enquanto
forem objeto de alienacdo fiducidria. Assim, ha duvidas quanto ao
cumprimento do disposto no inciso IX do caput do art. 7° da Lei n°® 14.790,
de 2023:

“Art. 7° Somente serdo elegiveis a autoriza¢do para exploragdo de apostas
de quota fixa as pessoas juridicas constituidas segundo a legislag¢do
brasileira, com sede e administragdo no territorio nacional, que atenderem
as exigéncias constantes da regulamentagdo editada pelo Ministério da
Fazenda.

(...)

IX - exigéncia de ter brasileiro como socio detentor de ao menos 20% (vinte
por cento) do capital social da pessoa juridica.”
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Do exposto, solicita-se manifesta¢do complementar do representante legal da
requerente, fundamentando o cumprimento do inciso IX do art. 7° da Lei n°
14.790, de 2023, de modo a demover as preocupacdes externadas pela SPA
/MF.

Orientacoes Finais:

a) nos termos do art. 2° da Portaria SPA/MF n°® 2.104, de 2024, a
documentagdo complementar devera ser apresentada em até 30 dias,
contados da data de recebimento desta notificagdo. O descumprimento desse
prazo resultara na cassacdo da autorizagdo outorgada em carater provisorio e
no arquivamento definitivo do processo administrativo de autorizagao;

b) a fim de permitir a analise tempestiva da documentag¢ao pela SPA/MF,
solicita-se que os documentos complementares sejam encaminhados com a
maior brevidade possivel;

¢) a analise técnica da documentacao complementar objeto desta notificagao
somente sera realizada apos a entrega de todos os documentos solicitados;

d) antes de submeter a documentagdo complementar, deve-se observar as
orientacdes constantes do Informe SPA/MF n° 0002/2024;

€) ndo sdo objeto desta notificagdo pendéncias relativas ao inciso V do art. 14
da Portaria SPA/MF n® 827, de 2024, que trata do certificado técnico do
sistema de apostas. Nesse caso, devem ser observadas as disposi¢oes
constantes do art. 3° e posteriores da Portaria SPA/MF n® 2.104, de 2024,
bem como de Instru¢do Normativa a ser publicada em breve sobre o assunto;
¢

f) Para o completo atendimento ao art. 12, VI, da Portaria SPA/MF n°® 827
/2024, a requerente autorizada deve finalizar o cadastro na plataforma
Consumidor.gov.br no prazo maximo de 180 dias apos a obtencdo da
autorizagao definitiva.

Atenciosamente,
Coordenacao-Geral de Autorizagdao de Apostas
Secretaria de Prémios e Apostas

Ministério da Fazenda”

Em resposta a notifica¢do, em 22/01/2024, os representantes legais da Kaisen Gaming
Brasil Ltda. juntaram ao Processo 2 pareceres:

Os dois pareceres enderecam as preocupagdes do regulador, fazendo uma
analise do ponto de vista societario, civel, administrativo e regulatorio sobre
o caso da requerente. Especialmente se a alienagdo fiduciaria ¢ um obstaculo
para o cumprimento do inciso IX do caput do art. 7° da Lei n° 14.790 de
2023. A conclusao ¢ pelo cumprimento dos requisitos legais e regulatorios.”

Pagina 4 de 7



Os dois pareceres apresentam fundamentacdo juridica extensa visando demonstrar o
cumprimento pela requerente do inciso IX do caput do art. 7° da Lei n® 14.790, de 2023,
que exige a participacao de brasileiro como socio detentor de ao menos 20% (vinte por
cento) do capital social da pessoa juridica:

i “o conceito juridico escolhido pelo legislador no art. 7°,
paragrafo 1°, inciso IX da Lei 14.790/2023 nunca foi o de ter a propriedade
das quotas sem nenhum gravame, nem tampouco exigiu o legislador que
socio detentor dos 20% do capital social ja tivesse realizado o integral
pagamento pelas quotas adquiridas. O que o legislador estabeleceu foi, tdo
somente, que socio brasileiro seja ‘“‘detentor” de, pelo menos, 20% do
capital social. Isso significa que, para fins de cumprimento da exigéncia
legal, o critério é que o socio tenha, de fato, a titularidade das quotas,
independentemente de eventuais restri¢oes que possam vir a ser alocadas em
suas quotas, notadamente quando estas tiverem a exclusiva fun¢do de
garantia pelo cumprimento de prestagdo futura. Ou seja, o legislador buscou
garantir que a participagdo de um socio brasileiro no capital social da
empresa seja efetiva, mas ndo exigiu, em momento algum, que esse socio
tenha que ter a propriedade irrestrita, sem nenhum gravame, nem tampouco
impediu a utiliza¢do (no todo licita, no Direito brasileiro) de mecanismos de
garantia pelo pagamento.”

il. “Nesse sentido, tem-se que tanto a Lei 14.709/23 quanto a
Portaria 827 estabelecem, expressamente, a obrigatoriedade de capital
minimo detido por socio brasileiro no momento da solicitacdo de
autoriza¢do para exploracdo da atividade. Esse aspecto é de particular
importancia para a interpreta¢do do conteudo da norma no contexto em que
se insere, buscando-se, assim, seu sentido. Conforme detalhado no topico
(3), a propriedade refere-se ao direito pleno sobre a participagdo societaria,
enquanto a deteng¢do implica a titularidade ou controle temporario,
suficiente para cumprir a exigéncia legal no momento especifico da
autorizacdo.”

iii. “Considerando a distingdo no direito brasileiro, portanto,
entre os institutos de detengdo e propriedade, a auséncia de mengdo
explicita a necessidade de ter-se a propriedade (plena) sobre as quotas,
entende-se que houve o cumprimento da exigéncia regulatoria com a
operagdo realizada pela Kaizen Holding e pelo Sr. Pedro Magalhdes para
aquisicdo das Quotas Adquiridas (...)."

iv. “o Sr. Pedro Magalhdes adquiriu a condi¢do de socio da
Kaizen Gaming pela aquisi¢cdao onerosa de 10.000.000 (dez milhoes) de
Quotas Preferenciais Classe A, as Quotas Adquiridas, formalizado na
Quarta Alteracao ao Contrato Social da empresa. Com isso, o Sr. Pedro
Magalhaes passou a ser titular das Quotas Adquiridas e a exercer os direitos
concedidos a essa classe de quotas.”

V. “Assim, na condi¢do de socio da Kaizen Gaming, o Sr. Pedro
Magalhaes tornou-se titular dos Direitos Adquiridos, podendo exercé-los
livremente, uma vez que detém a posse direta das quotas (conceito que serd
detalhado no topico (3)), o que lhe confere os Direitos Adquiridos. Vale
dizer, ainda, que embora as quotas possam ser objeto de restri¢oes, como no
caso de gravame, a titularidade de tais quotas continua a ser exercida pelo
socio, o que lhe confere a condi¢ao de participar ativamente da sociedade.
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Ademais, a titularidade das quotas implica, em ultima instancia, a detengdo
efetiva de tais quotas, o que se traduz por meio da posse legitima e do
controle.”

VI. “a posse permite ao possuidor o uso e prote¢do do bem,
conferindo-lhe direitos limitados sobre ele; a detengcao é uma situacdo fatica
subordinada, que nao gera efeitos juridicos autonomos, e a propriedade, por
ser um direito complexo, assegura controle completo sobre a coisa,
incluindo as faculdades de usar, gozar, dispor e reavé-la quando
necessario.”

Vil. “a concessdo de garantia mediante alienagdo fiduciaria das
quotas ndo afeta a deten¢do ou a posse direta exercida pelo Sr. Pedro
Magalhdes sobre as Quotas Adquiridas. Como indicado no presente item, o
devedor fiduciante mantém a posse direta e o direito de frui¢do do bem,
podendo utiliza-lo normalmente e defendé-lo contra terceiros, mesmo
enquanto subsiste a propriedade fiducidaria em favor do credor. Assim, o Sr.
Pedro Magalhdes, ao permanecer na posse direta das quotas alienadas em
garantia e ao cumprir integralmente suas obrigagoes, continua atendendo
aos requisitos legais e contratuais para ser considerado detentor do bem,
reforcando a regularidade de sua situacgado juridica.”

i “apesar das quotas estarem alienadas a Kaizen Holding,
como é praxe em transa¢oes de compra e venda de empresas nas quais o
pagamento do prego de aquisi¢do nde é a vista, a posse direta das quotas
preferenciais de emissdo da Sociedade é do Sr. Pedro Magalhdes, e, por
isso, para todos os fins de direito admitidos, ele é legitimo detentor de
referidas quotas.”

il. “Tanto a Lei como a Portaria utilizam-se dos vocabulos “socio
detentor’ para referir-se a relacao juridico do socio brasileiro com o capital
social da pessoa juridica operadora, requerente da autorizacdo. A condi¢do
de socio de empresa limitada encontra-se definida no Codigo Civil, ato
legislativo principal que dispoe sobre sociedades limitadas no Capitulo 1V
do Livro Il do Codigo. Por inteligéncia dos arts. 997, 1.001, 1.003, 1.052 e
1.055 do Codigo Civil, entende-se que o Sr. Pedro Magalhdes adquiriu a
condi¢do de socio da empresa operadora quando as quotas subscritas foram
transferidas para ele, com a devida altera¢do no contrato social e os
subsequentes registros tanto na Junta Comercial competente assim como na
Receita Federal do Brasil. Conforme arts. 1.001 e 1.052 do ato legislativo
citado, ele possui todas as responsabilidades de socio perante a empresa,
autoridades publicas e terceiros. Com efeito, ele atende plenamente o
conceito de socio disposto nos atos normativos relevantes para a presente
resposta.”

iii. “No caso concreto, o Sr. Pedro Magalhdes cumpre as
disposi¢coes normativas relevantes, visto que ele possui diretamente 20% das
quotas da empresa operadora, que equivalem a 20% do capital social, e
tambéem ¢ o titular dos direitos adquiridos. A alienac¢do fiduciaria ndo
obstaculiza a qualidade juridica do Sr. Pedro Magalhdes exigida pela Lei n°
14.790 de 2023 e pela Portaria SPA/MF n° 827 de 2024, qual seja: de socio
detentor.”

iv. “Por fim, ndao ha disposi¢dao normativa que exija requisito
adicional ao citado acima. Equivale dizer: ndao ha base legal ou
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administrativa para exigéncia de requisito adicional ao previsto como, por
exemplo, auséncia de gravame. O fato do modelo e da operagdo societaria
em tela terem se utilizados da aliena¢do fiduciaria ndo encontra qualquer
obice no ordenamento juridico, seja ele administrativo e regulatorio ou
civel. Ainda, também ndo descaracteriza a condi¢do do Sr. Pedro Magalhdes
de Socio detentor de 20% da empresa.”

Entende-se que a fundamentagao constante dos pareceres juridicos apresentados € robusta
o suficiente para enderecar as preocupacgdes apresentadas pela SPA/MF quanto ao
cumprimento pela requerente do inciso IX do caput do art. 7° da Lei n° 14.790, de 2023,
que exige a participagdo de brasileiro como socio detentor de ao menos 20% (vinte por
cento) do capital social da pessoa juridica.

Ademais, suas conclusdes se alinham as disposi¢des da Lei n® 6.404/76 (Lei das
Sociedades Anonimas), que pode ser utilizada subsidiariamente no caso em questao:

“Art. 113. O penhor da a¢do ndo impede o acionista de exercer o direito de
voto; serd licito, todavia, estabelecer, no contrato, que o acionista nao
podera, sem consentimento do credor pignoraticio, votar em certas
deliberacgoes.

Paragrafo unico. O credor garantido por alienagdo fiduciaria da ag¢do ndo
podera exercer o direito de voto, o devedor somente podera exercé-lo nos
termos do contrato.”

CONCLUSAO:

A andlise técnica da documentacdo complementar encaminhada pela requerente em
resposta a notificacdo de pagamento de que trata o art. 16 da Portaria SPA/MF n°® 827, de
2024, permite concluir que os requisitos constantes dos incisos III e IV do art. 14, que
tratam respectivamente da integralizagdo em moeda corrente do capital social minimo de
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e do patrimdnio liquido minimo de RS$
30.000.000,00 (trinta milhoes de reais), foram atendidos.

Diante do exposto, sugere-se que as conclusdes do presente Parecer Técnico sejam

utilizadas como subsidio ao parecer final da Secretaria de Prémios e Apostas do
Ministério da Fazenda.

ASSINADD ENGITALMENTE

ANDRE LUIZ GONCALVES GARCIA
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria de Prémios e Apostas

Subsecretaria de Autorizag¢ao
Coordenacao-Geral de Autorizagao de Apostas

Brasilia, 3 de fevereiro de 2025
PARECER N° 0099/2025/SIGAP/MF

Trata-se do Requerimento de Autorizagao n® 0001/2024, apresentado pela KAIZEN
GAMING BRASIL LTDA, CNPJ 46.786.961/0001-74, para atuar como agente
operador de apostas no territério nacional, visando a explora¢do comercial da modalidade
lotérica de apostas de quota fixa, em conformidade com o disposto na Lei n® 13.756, de
12 de dezembro de 2018, na Lei n° 14.790, de 29 de dezembro de 2023, e na Portaria
SPA /MF n° 827, de 21 de maio de 2024. Certificado Técnico do Sistema de Apostas. A
requerente apresentou a documentagdo de certificados de apostas em conformidade com o
disposto nos arts. 2° e 3°, da Instrucdo Normativa SPA n° 3, de 10 de janeiro de 2025,
conforme Documento-indice Geral (Identificador SIGAP CTS 505).

CONCLUSAO:

A analise técnica da documenta¢cdo encaminhada pela requerente permite concluir pelo
atendimento do requisito constante do inciso V do art. 14 da Portaria SPA/MF n° 827, de
21 de maio de 2024. Diante do exposto, sugere-se que as conclusdes do presente Parecer
Técnico sejam utilizadas como subsidio ao parecer final da Secretaria de Prémios e
Apostas do Ministério da Fazenda.

=
ASSINADD ENGITALMENTE X ‘
IVANA LUCIA ZILLIG DE PAIVA

A conformicdade COM & 353Natura pode ser verificada e
Mgt harpre gochetatsinadon daghal @ serero
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria de Prémios e Apostas

Subsecretaria de Autorizag¢ao
Coordenacao-Geral de Autorizagao de Apostas

Brasilia, 28 de dezembro de 2024
PARECER N° 1194/2024/SIGAP/MF

Nos termos da Lei n° 13.709 (Lei Geral de Protecao de Dados - LGPD), este
documento contém dados pessoais, ou informacdes relacionadas a pessoa natural,
para os quais devem ser assegurados a guarda, sigilo e tratamento adequados.

Trata-se de Requerimento de Autorizacdo n° 0001/2024, apresentado pela Kaisen
Gaming Brasil Ltda., Sociedade Empresaria Limitada, CNPJ 46.786.961/0001-74,
para atuar como agente operador de apostas no territério nacional, visando a exploragao
comercial da modalidade lotérica de apostas de quota fixa, em conformidade com o
disposto na Lei n® 13.756, de 12 de dezembro de 2018, na Lei n° 14.790, de 29 de
dezembro de 2023, ¢ na Portaria SPA/MF n°® 827, de 21 de maio de 2024.

ANALISE TECNICA DO ATENDIMENTO AOS REQUISITOS DO ART. 14:

Nos termos do art. 14 da Portaria SPA n° 827, de 2024, os seguintes comprovantes
poderao ser apresentados no prazo de até trinta dias, contado da data de notificacdo para
pagamento:

I - pagamento pela outorga de autorizacdo de que trata o inciso I do caput art. 5°,
observado o disposto no art. 16;

IT - constituicao da reserva financeira de que trata o inciso III do caput do art. 11;

IIT - integralizacdo em moeda corrente do capital social minimo de R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) de que trata o inciso IV do caput do art. 11, assim como a
declaragdo de origem licita dos recursos que compoem o capital social de que tratam as
alineas "b" do inciso I e "b" do inciso III do caput do art. 10;

IV - patriménio liquido minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) de que trata
o inciso V do caput do art. 11;

V - certificado técnico de que trata o inciso I do caput do art. 12, no caso das pessoas
juridicas requerentes que tenham apresentado o protocolo de solicitagdo; e

VI - implantagdo do sistema de atendimento aos apostadores de que trata o inciso III do
caput do art. 12.

O presente Parecer tem por objetivo avaliar a documentacdo encaminhada pela requerente

visando a comprovagdo dos requisitos constantes do inciso VI do art. 14, que trata da
implantacao do sistema de atendimento aos apostadores de que trata o inciso III do caput
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do art. 12, bem como da renovagao das certiddes solicitadas pelo arts. 9° e 10 ¢ da
apresentacdo da certiddo negativa de improbidade administrativa e inelegibilidade,
emitida de pelo Conselho Nacional de Justica.

Importante registrar que, por meio do Informe SPA n° 0002/2024, anexo neste Processo
Sigap, a SPA/MF encaminhou as requerentes detalhamento da documentacao que devera
ser apresentada a fim de comprovar cada um dos requisitos constantes do art. 14.

I — Implantacio do sistema de atendimento aos apostadores:

No caso da implantacido do sistema de atendimento aos apostadores, foi estabelecido
que a requerente deve apresentar:

“l) Declaragdo assinada pelo representante legal da requerente de que o Sistema de
Atendimento aos Apostadores esta devidamente implantado, estando apto a operar a
partir da data de vigéncia da autoriza¢do. Informar se o servico serd prestado
diretamente ou por empresa terceirizada.

2) Elencar todos os canais de acesso ao Sistema pelos apostadores: nuumero telefonico,
endereco eletronico do chat e/ou e-mail.

3) Anexar contrato de prestagdo de servicos ou equivalente em caso de operagio do
sistema de atendimento aos apostadores por empresas terceirizadas.”

Em atendimento as orientagdes da SPA/MF, o representante legal da requerente
apresentou declaragdo informando que o Sistema de Atendimento aos Apostadores estd
devidamente implantado, estando apto a operar a partir da data de vigéncia da
autorizagdo. O servigo sera prestado por empresas terceirizadas, conforme Contratos de
Prestacao de Servico Anexados.

Ademais, a declaracdo elenca todos os canais de acesso ao Sistema pelos apostadores
sendo eles: numero telefonico e enderego eletronico do chat e/ou e-mail.

II - Renovacao das Certidoes:

Em relacao a renovacao das certidoes, a SPA/MF estabeleceu que a requerente deve
reapresentar as certidoes abaixo, visando garantir que estejam validas na data do
protocolo no Sigap dos documentos comprobatdrios dos requisitos do citado normativo,

quais sejam:

1) Certidao Conjunta de Débitos Relativos a Tributos Federais e a Divida Ativa da
Uniao (art. 9°, I);

2) Certidao de regularidade junto a Fazenda estadual ou do Distrito Federal (art. 9°,
Il): atentar que a pessoa juridica requerente deve possuir inscri¢do ativa no ente

federativo de sua sede;

3) Certiddo de regularidade junto a Fazenda municipal (art. 9°, I1l): atentar que a
pessoa juridica requerente deve possuir inscri¢do ativa no municipio de sua sede;

4) Certificado de Regularidade do Fundo de Garantia por Tempo de Servico — CRF
(art. 9% 1IV);

5) Certiddo Negativa de Débitos Trabalhistas — CNDT (art. 9°, V);

6) Certiddo negativa correcional — CGU (art. 10, 1, b); e
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7) Certidao negativa de licitantes Inidéneos e inabilitados — TCU (art. 10, 1, ¢)”

Nesse sentido, a requerente apresentou novas certiddes, que se encontravam validas na
data de protocolo no Sigap dos documentos comprobatorios dos requisitos do art. 14 da
Portaria SPA/MF n°® 827, de 2024.

III - Certiddes Negativa de Improbidade Administrativa:

Em relacdo as certiddes negativa de Improbidade Administrativa, o Informe SPA/MF
n® 002/2024 estabeleceu que a requerente deve apresentar:

“I1) Em complemento as certidoes elencadas anteriormente, serd necessdrio apresentar
a certiddo negativa de improbidade administrativa e inelegibilidade, emitida pelo
Conselho Nacional de Justica. A apresentacdo é obrigatoria para todas as pessoas
naturais relacionadas a requerente, como controladores, detentores de participacio
qualificada, beneficidrios finais, administradores e responsaveis legais.

OBS 1: Todas as certidoes devem ser entregues de forma individualizada, sem unir as
certidoes em um mesmo arquivo.

OBS 2: Caso as certidoes negativas de improbidade administrativa tenham sido
apresentadas na fase preliminar, ndo é necessdria a reapresentacdo. Nesse caso,
entretanto, a requerente deverd informar o Identificador Sigap das certiddes ja
apresentadas anteriormente, utilizando a tabela constante do tépico VI - Orientagoes
Finais.”

Em atendimento as orientagdes da SPA/MF, a requerente apresentou individualmente a
certidao negativa das pessoas naturais que se enquadram no inciso III do caput do art. 10
da Portaria SPA/MF n°® 827/2024, a seguir identificadas.

Sr. Pedro Paulo Barros de Magalhies, CPF [JJ}.653.587- 1}

Sr. Cesar Roberto Ramos Junior, CPF [Jj}.444.348- 1}

Sr. Pietro Cardia Lorenzoni, CPF [Jjj}.983.200-

Sr. Flavio Miguel Vivanco Fernandes, CPF [JJ].237.564- 1k
e Sr. Ricardo Orlando Caballero Arias, CPF [JJ§940.973-

No tocante aos beneficiarios finais, pessoas naturais estrangeiras, Sr. Karel Komarek,
passaporte [l ¢ 1D , Sr. Dimitrios Maris, passaporte ||| R ¢ St
Georgios Daskalakis, passaporte , foi apresentado um documento
(identificador CIS326) em que o representante legal da pessoa juridica requerente, Sr.
César Roberto Ramos Junior, CPF [JJj444.343 - declara a Secretaria de Prémios e
Apostas que as Certidoes de Antecedentes Criminais dos beneficidrios finais anexadas ao
presente processo de autorizacdo sdo os documentos que mais se aproximam das
Certidoes Negativas de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade emitidas pelo
Conselho Nacional de Justiga.

CONCLUSAO:

A andlise técnica da documentacdo complementar encaminhada pela requerente em
resposta a notificagdo de pagamento de que trata o art. 16 da Portaria SPA/MF n°® 827, de
2024, permite concluir que os requisitos constantes inciso VI do art. 14, que trata da
implantacdo do sistema de atendimento aos apostadores de que trata o inciso III do caput
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do art. 12, bem como da renovagao das certiddes supramencionadas constantes dos arts.
9° e 10 e da apresentagao da certiddo negativa de improbidade administrativa e
inelegibilidade, emitida de pelo Conselho Nacional de Justi¢a, foram atendidos.

Diante do exposto, sugere-se que as conclusdes do presente Parecer Técnico sejam
utilizadas como subsidio ao parecer final da Secretaria de Prémios e Apostas do
Ministério da Fazenda.
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