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Pauta da 22 Reuniao

DURACAO e 1,5 HORAS
GTT Financeiro do CTCP/SBCE

o1 Abertura institucional e informagdes de ordem
Thiago Barral

5 min

02 Inscricdo dos participantes presentes
Thiago Barral

e Desenvolvimento do Mercado de Ativos Ambientais m
Nathalie Vidual

04 Arquitetura de Registro da CRA e interface com outros ativos ambientais

5 min

10 min
SFB — Otavio Ferrarini
05 CPR e CPR Verde lastreadas em Créditos de Carbono: Experiéncia da Entidade Registradora o
B3 — Leonardo Betanho
06 Duvidas e comentarios 30 min

A reunido serd limitada aos temas previstos nesta pauta.
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Desenvolvimento do mercado de
ativos ambientais
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Por que e como a Nota Técnica foi construida

O mapeamento se conecta de forma complementar ao PTE e a implementag¢do coordenada do SBCE.

POR QUE ELABORAR?

PTE:desenvolvimento de instrumentos de
mercado inovadores que apoiem o
desenvolvimento sustentavel e

Assimetria informacional:informacgdes

dispersas, pouco sistematizadas, o que

dificulta a coordenacgdo entre
__instrumentos

Instrumento de natureza publica ou
privada, instituido por lei ou
regulamento, que:

e representa aos beneficios
o certifica ambientais,

o atribui valor climaticos ou
econémico ecossistémicos.

METODOLOGIA

Escopo

Pesquisa

Atributos
Estudados

Sistematizagao

Consulta

Instrumentos federais ou com base normativa federal expressa.

Revisdo de leis, decretos e atos dos érgaos reguladores.

Objetivo, Fungdo Econdmica, Agente Obrigado, Regime de Emissao, Registro e Negociagdao, Natureza

Juridica, Certificagdo e MRV

Elaboragdo da Matriz de Ativos Ambientais pela SEMC/MF.

Contribuigdes formais do MME, MMA e MAPA incorporadas ao documento.

Base informacional para comparar instrumentos e identificar potenciais sinergias, sobreposigcoes, fatores de riscos e interfaces

com o SBCE.
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Arcabouco Legal

Lei n° 15.042/2024  Lei n° 14.993/2024  Lein® 13.576/2017 Lein®12.651/2012  Lei 13.986/2020 ¢  Lei n°® 14.119/2021
(Lei do SBCE) (Lei do Combustivel do  (Lei do Renovabio) ~ (Cédigo Florestal) Lt AeniTond
Futuro) (Lei do Agro)
f h o N

D Possui decreto regulamentador.

« = Fmfase de regulamentagao

1 — Embora o mercado voluntario a anteceda, a Lei n® 15.042/2024 (Lei do SBCE) traz uma
definicao de crédito de carbono e define salvaguardas a direitos relacionados a projetos de
\. J creditos de carbono no mercado voluntario, além da possibilidade de sua conversao para CRVE.
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Oito ativos e um programa ambiental organizados em trés grupos

A categorizagdo considera objeto, finalidade econdmica, atributo ambiental e modo de funcionamento. Nao implica equivaléncia ou fungibilidade.

1. Conservagao, recuperagao e
manutencao de servicos ambientais

Valorizagdo econdmica da conservagdo, recuperagao e
prestagdo de servigos ecossistémicos.

CRA 1 ha de vegetacdo nativa ou em
recuperagao
CPR Verde Titulo de crédito ligado a produtos e

servigos ambientais

PSA Programa contratual de remuneragdo
por servicos ambientais

2. Ativos ligados a energia renovavel

Substituicdo de fdsseis e valorizagdo da origem ou do
desempenho ambiental dos combustiveis.

CBIO 1 tCO,e evitada pelo uso de
biocombustiveis

CGOB Garantia de origem e rastreabilidade
do biometano

CS-SAF Atributo sustentavel associado ao
SAF

3. Mercado regulado (SBCE) e mercado
voluntario de carbono

Precificagdo de emissdes de GEE; redugdes ou
remogdes expressas em tCO,e.

Crédito de carbono 1 tCO,e reduzida, removida ou retida

CRVE 1 tCO,e reduzida ou removida
reconhecida pelo SBCE

CBE Direito de emissdo de 1 tCOe no
SBCE
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Atributos Analisados
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Emissor Originagao Certificacao Rastreabilidade Negociacio
primario do ativo ou MRV
quem pode gerar atividade, produto comprovacao da escrituragao, registro, transferéncia bilateral,
ou solicitar a emissao ou resultado que origem sustentavel titularidade e cadeia bolsa ou balcio
forma o lastro ou do beneficio de custddia organizado
ambiental
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Analise Comparativa



Harmoniza¢ao e Coordenag¢ao entre os Instrumentos

Os instrumentos ndo constituem uma categoria juridica ou econémica homogénea. Possuem graus distintos de institucionalizacdo, maturidade operacional e padronizacdo

B O QUE A HARMONIZAGAO DEVE BUSCAR
PRINCIPIO ORIENTADOR

Art. 42 da Lei n? 15.042/2024 L . fronteiras claras de utilizagdo dos
definigdes compativeis ativos

O SBCE nao deve ser implementado de
forma isolada.

A regulamentacao do Sistema deve considerar
instrumentos preexistentes, preservando suas prevenir dupla contagem prevenir dupla reivindicacdo

finalidades préprias e observando suas
potenciais interfaces com:

Bases de MRV passiveis de compatibilizacdo e

Mecanismo de MRV dos operadores do SBCE
interoperabilidade

Programa Brasileiro de Compensagdo de Emissdes

credenciamento de metodologias e gera¢do de CRVE COORDENACAO

articulagdo entre os 6rgaos e entidades interconexdes entre sistemas e registros
competentes
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Registro, negocia¢ao e natureza juridica dos ativos ambientais

O registro em entidades autorizadas assegura a existéncia, titularidade e rastreabilidade, contribuindo para ampliar confianca, liquidez e credibilidade.

1 REGISTRO 2 NEGOCIAGAO 3 NATUREZA JURIDICA
ARQUITETURA DESCENTRALIZADA MERCADOS ORGANIZADOS VALOR MOBILIARIO CBE ¢ CRVE » CGOB
- Crédito de carbono
Entidades registradoras autorizadas pelo BCB Bolsa ou balcdo
ou em mercados organizados de bolsa/balcio : g
ou depositados em depositaria central (CVM) CPR Verde f )

CARACTERISTICAS SEMELHANTES

CRA CRA e CBIO e CS-SAF

CPR Verde CBIO AS DE ATIVOS FINANCEIROS
Via SFB
CBIO CGOB CGOB
+ escriturador + escriturador > > ) )
CS-SAF TITULO DE CREDITO CPR Verde
CS-SAF Crédito de carbono

registradora autorizada + registro originario na

pela ANP certificadora CBE

( ) CRVE )
ARQUITETURA CENTRALIZADA SINTESE

Registro Central do SBCE: livro mestre e fonte Crédito de Carbono

Os ativos ja dispoem, em diferentes graus, de bases
oficial da verdade J p g

CBE CRVE Maior acesso e formagao de pregos

legais e infraestruturas que viabilizam sua transacao
nos mercados financeiro e de capitais.

(*) PSA: formalizagdo de contrato entre as partes
(**) CRA: transagdo bilateral fora do ambiente negociagdo, posteriormente levada a registro
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Maturidade e escalabilidade dos instrumentos

A possibilidade de ampliar a escala estd associada a cinco fatores principais

clareza quanto a 3 padronizagdo do
natureza juridica lastro

GRAUS DE MATURIDADE

CBIO estrutura regulatéria e mercadolégica consolidada

infraestrutura financeira consolidada; utilizagdo ambiental mais heterogénea

base legal e regulamentar definida; escala depende de implementacao,

CRA . o . .
integracdo do SICAR com registros de ativos e demanda
CGOB + CS-SAF recentemente regulamentados e em estruturagao operacional
CBE + CRVE funcdes regulatdrias estabelecidas; em estagio de da regulamentacédo e

desenvolvimento das infraestruturas de registro do SBCE

redugdo dos custos de

5 =
transacao

ESCALABILIDADE

A demanda é mais previsivel quando associada a
obrigagao regulatdria.

Potencial mais facilitado de escala:

CBIO e CBE e CRVE e CS-SAF

Criacdao ou adaptacdo de produtos financeiros

Fundos de investimento autorizados a adquirir e manter
posicdes nesses ativos (condicionado a regulamentagdo pela
CVM)
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CRA, CPR Verde, Crédito de Carbono e Pagamento por Servigcos Ambientais

Uma mesma area pode dar lastro a uma CRA, constituir a base territorial de projeto de crédito de carbono e ser objeto de
contrato de PSA. A prestac¢do de servigos ambientais também pode ser formalizada por meio de CPR Verde, que pode,
ainda, ser utilizada para financiar atividades destinadas a futura geragao de créditos de carbono [hipdtese]

MESMA BASE TERRITORIAL

Titulo representativo de area com vegetagdo nativa Titulo de crédito vinculado a prestagdo de servigos Transagdo voluntaria destinada a remuneragdo de
ou em recuperagao. ambientais. servigos ambientais.
L J U J { y
- ~
RECONHECIMENTO LEGAL A Lei n2 14.119/2021 inclui a CRA e os titulos verdes entre as modalidades de pagamento por servigos ambientais.
L )
- N
PONTO DE ATENCAO PONTO DE ATENCAO
Esse reconhecimento nao disciplina de forma exaustiva a utilizacao Risco de dupla reivindicagdo de um mesmo servico, resultado ou
cumulativa dos instrumentos. atributo ambiental.
L J

A coexisténcia sobre uma mesma area nao configura, por si so, irregularidade.
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PERGUNTA ORIENTADORA

Como disciplinar a utilizagao cumulativa dos instrumentos?

Objetivo: ampliar o financiamento ambiental sem gerar sobreposi¢cdes incompativeis ou dupla reivindicagado.

Quais regras e interconexdes sao necessarias para assegurar transparéncia sobre o lastro, a finalidade e a eventual coexisténcia de

CRA, CPR Verde, Crédito de Carbono e PSA sobre uma mesma area?

PONTOS PARA APROFUNDAMENTO

L ) Caso seja viavel, em quais condi¢ées CRA, CPR Verde,
Utilizagao cumulativa crgdito de Carbono e PSA podem coexistir sobre uma
mesma area?

Individualizacdo Como identificar o imével, o periodo de referéncia e
o0 servigo remunerado por cada instrumento?

Quais requisitos de transparéncia e divulgacdao devem
ser aplicados a existéncia de outros titulos, contratos
ou Onus incidentes sobre a area?

Interoperabilidade Como integrar SICAR, Cadastro Nacional de Pagamento
por Servicos Ambientais, registros de Certificadoras de
CC e registros financeiros de CPR?

Transparéncia

Prevenc¢do de Quais as condicoes e as formas de prevengao de sobreposi¢cdes incompativeis, inclusive quanto a individualizagdo dos servigos, atributos,
sobreposicdes obrigagGes e periodos de referéncia?

'd )\
P°55""?I Aprofundamento no ambito da regulamentacdo aplicavel e da integragdo entre cadastros e sistemas de registro.

L encaminhamento )

SECRETARIA EXTRAORDINARIA DE MINISTERIO DA
MERCADO DE CARBONO FAZENDA



CPR Verde e os Créditos de Carbono

A CPR Verde pode servir como instrumento de financiamento de atividades destinadas a futura gera¢do de créditos de carbono.

O Decreto n2 10.828/2021 admite CPR para produtos rurais resultantes de redugdo de emissdes ou manutencdo ou aumento de estoques de carbono

BASE NORMATIVA X o X R . . X ;
florestal. E exige certificagdo por terceira parte para a indicacao e a especificagdo dos produtos rurais que lastreiam o titulo
' N s a e ) e )
ATIVIDADE AMBIENTAL CPR VERDE MRV + CERTIFICACAO CREDITO DE CARBONO
conservagdo ou recuperagdo de - antecipa recursos e representa . mensuragdo, relato, verificagdo e - efetiva retengdo, redugdo de emissées ou remogdo de
florestas nativas e seus biomas promessa de entrega futura do registro conforme metodologia de 1tCO,e
produto rural carbono
(. J (. J/ (. J (. J
4 N\ ( N\
FUNCAO DA CPR VERDE FUNCAO DO CREDITO DE CARBONO
Fungdo financeira e contratual: financiar atividades ou resultados ambientais Representar resultado climatico efetivo, apds aplicagdo da metodologia de MRV e
destinados a futura geragao de créditos. emissao no registro correspondente.
(. J | J
4 N\
PONTO CENTRAL A certificagdo por terceira parte exigida para a CPR Verde ndo se confunde com o processo de MRV necessario a emissao de créditos de carbono.
(. J
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PERGUNTA ORIENTADORA

Quais aprimoramentos regulatorios e operacionais sao necessarios para estruturar CPR Verde vinculada
a créditos de carbono?

Objetivo: assegurar precisao juridica, integridade ambiental e correspondéncia entre os registros financeiro e ambiental.

A logica predominante: CPR-Verde emitida para antecipar de recursos necessarios as atividades ambientais que

poderao resultar na futura geracao de créditos de carbono.

PONTOS PARA APROFUNDAMENTO

Comprovacio do lastro A emissdo de uma CPR Verde associada a uma atividade de Certificagao A certificagdo da CPR Verde deve incorporar as informagdes e salvaguardas da
reducdo ou remogdo de emissdes ndo comprova, isoladamente,

certificagdo do crédito de carbono.
a existéncia de créditos de carbono

Descrigdo do lastro antes Enquanto os resultados climaticos ndo forem mensurados, Rastreabilidade A rastreabilidade da CPR Verde deveria ser complementada pela
da emissdo relatados, verificados e emitidos no registro correspondente, o rastreabilidade prépria do crédito de carbono. Como vincular os
lastro deveria ser descrito como resultado ambiental futuro, e registros financeiros da CPR aos registros ambientais dos créditos
ndo como crédito de carbono ja existente de carbono?
POSSIVEL ENCAMINHAMENTO Defini¢do de salvaguardas e contetido minimo da certificagdo ambiental da CPR Verde, particularmente quando

destinada a financiar a originagao de créditos de carbono
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CBIO, CGOB e CS-SAF: interface com o MRV do SBCE

Os trés instrumentos estdo associados a transicao energética e aos combustiveis de menor intensidade de carbono.

Diferenca entre as emissdes do ciclo de vida do

biocombustivel e as do combustivel féssil substituto.

Cumprimento das metas do RenovaBio
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SOMBREAMENTO

\

(e(c{e]:] Volume de biometano

Garantia de origem e rastreabilidade, permitindo a
separagao entre o produto fisico e seu atributo
ambiental.

Alegacdo de origem renovavel do biometano

J

&

CS-SAF Volume ou massa de SAF

Atributo de sustentabilidade associado ao SAF,
inclusive quanto as respectivas emissoes de ciclo de
vida.

Cumprimento das metas do ProBioQAV

-
-
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INFORMAGCOES PRODUZIDAS PELOS PROGRAMAS SETORIAIS

volumes e origem de matérias-primas e eficiéncia energético-ambiental ¢ intensidade de carbono

!

—
—
—
—
—
—
—
-
—

DESAFIO

A implementacao do SBCE
adiciona uma camada
transversal de mensuragao,
relato e verificagdo as
politicas setoriais

POTENCIAL INTERFACE COM O MRV DOS OPERADORES DO SBCE

Mecanismos de MRV ou certificagdao de produto do RenovaBio, do CGOB e do ProBioQAV,
poderiam ser complementares ao processo MRV do SBCE, mas ndo deveriam ser automaticamente
utilizados como dedugdes das emissoes de uma instalagao

Mais de um agente
reivindicar, em inventarios ou
obrigagOes climaticas, a
mesma redugao associada ao
mesmo volume de

A avaliagdo deve considerar as distintas finalidades e fronteiras de contabilizagao. combustivel.
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PERGUNTA ORIENTADORA

Como coordenar os ativos de energia com o MRV do SBCE?

As informagOes podem ser complementares, mas ndo deveriam ser automaticamente utilizadas como dedugdes das emissdes de uma instalagdo.

FATOR DE RISCO A mesma reduc¢ao ser simultaneamente utilizada para cumprir obrigagdao no RenovaBio, reduzir o balango de emissées de um operador do SBCE,
comprovar meta do ProBioQAV e sustentar alegacao voluntdria de outro agente.

QUESTOES PARA APROFUNDAMENTO

Compatibilidade Como compatibilizar o MRV do SBCE com os mecanismos de Aproveitamento de Em que medida os dados produzidos pelos programas

metodolégica MRV ou certificagcdo de produto associados ao CBIO, ao Ak setoriais podem ser aproveitados no relato dos operadores
CGOB e ao CS-SAF? do SBCE?

Requisitos Quais requisitos documentais poderiam ser exigidos para o Titularidade e Considerando que o registro desses ativos é descentralizado,

documentais reconhecimento de certificados de origem no relato dos aposentadoria como verificar titularidade, validade, quantidade, periodo de
operadores? consumo e aposentadoria em favor do operador?

Ry Frasyels . e o uais campos minimos e eventos deverdo ser comunicados
Dupla reivindicagdo Como prevenir dupla contagem ou reivindicagdo entre Interoperabilidade o :

entre sistemas da ANP, Registro Central do SBCE e entidades

obrigagdes setoriais, SBCE e alegacdes voluntarias? .
gac ga¢ registradoras?

POSSIVEL Envio subsidios a coordenagdao do GTT MRV do CTCP | Promover interoperabilidade de forma coordenada entre os 6rgaos

ENCAMINHAMENTO competentes
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