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editorial

Um Pais preparado
para enfrentar a crise

m meio a maior crise do capitalismo dos tltimos

tempos, o Brasil demonstra que estd preparado

e maduro para enfrentar os desafios. O Pafs vive

um ciclo de crescimento que comegou em 2003,

no primeiro mandato do Presidente Lula, e ga-
nhou musculatura desde 2006, quando se consolidou uma
politica econdbmica mais expansionista.

Hoje a economia se expande a uma taxa de mais de 5%
a0 ano e suas caracteristicas aproximam o Brasil dos paises
emergentes dindmicos, cada vez mais responsaveis pelo
crescimento mundial.

Em pouco tempo, constituiu-se um mercado consumidor
doméstico que estimula o investimento e d4 um horizonte de
longo prazo aos empresdrios. A combinag¢do de uma politica
econdmica ousada, que cria muitos empregos, com uma forte
politica social que transfere renda para a base da piramide
social gerou um circulo virtuoso de crescimento sustentével.

Podemos falar de um novo modelo de desenvolvimento,
que transforma os brasileiros em cidaddos, consumidores
com mais acesso a educacio, satde, luz elétrica, crédito e
outros direitos.

A prioridade concedida ao combate a fome, desde o pri-
meiro dia do mandato do Presidente Lula, resgatou da miséria
milhdes de brasileiros. Pela primeira vez na histéria, metade da
populacdo esté na classe média, perto de 93 milhges de pes-
soas. A classe média somada as classes mais ricas da pirdmide
social forma um contingente de 120 milhdes de cidaddos, um
dos maiores mercados de consumo do mundo.

O mais importante ¢ que as politicas econdmicas e sociais
foram feitas sem o desvirtuamento das contas pablicas, sem
déficits, endividamentos e surtos inflacionarios, que nos
atormentavam no passado. O Brasil possui as contas publicas
equilibradas e nossa meta de governo é fazer um superavit
nominal em 2010.

O regime de metas de inflacdo funciona. Somos dos
poucos paises que vdo cumprir a meta em 2008. Nossas
reservas de mais de US$ 200 bilhdes, conquistadas por um
comércio exterior forte e diversificado, sio um passaporte
para atravessarmos estes momentos dificeis e reduzir nossa
exposi¢do a turbuléncia internacional.

Certamente o Brasil ndo é uma ilha isolada em meio a
uma das maiores crises financeiras da histéria. Porém é um
Pais soberano, com menor vulnerabilidade as crises interna-
cionais do que no passado. E importante ressaltar a solidez e
a estabilidade do sistema financeiro brasileiro neste momento,
regulado e com a supervisio eficiente das autoridades. Os
bancos operam com reduzida alavancagem e apresentam alto
nivel de solvéncia e rentabilidade.

O modelo de desenvolvimento em curso estd sendo cons-
tituido por um Estado mais empreendedor e que pratica o
bem-estar social. O lancamento do PAC organizou e coordenou
grandes projetos ptiblicos e privados de infra-estrutura. Estamos
implantando um Estado desenvolvimentista, modernizador e
planejador, que leva a redugdo da pobreza e da desigualdade.
Voltamos a era dos grandes projetos em infra-estrutura, que
haviam desaparecido de nossa agenda.

Neste momento de crise mundial, o Estado brasileiro usard
todos os seus instrumentos para garantir a manuten¢ao do
crédito aos produtores, para manter o financiamento adequado
as nossas exportacdes e para dar continuidade aos investimen-
tos de longo prazo, sobretudo em infra-estrutura. E decisao
do Presidente Lula ndo interromper o ciclo de crescimento
sustentado em que o Pais se encontra.

O Brasil retine condicdes para exercer um papel extrema-
mente positivo no mundo de hoje, assim como outros paises
ditos emergentes.

Temos, enfim, uma democracia sélida e estdvel, trabalha-
dores e capitalistas criativos e empreendedores. Nosso governo
tem amplo respaldo popular e os brasileiros hoje se encontram
num momento de grande confianca e otimismo. O Brasil é
e continuard sendo um destino seguro para investimentos. A
solucdo do governo Lula para a crise é consolidar nosso ciclo
de desenvolvimento sustentado.
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Guido Maﬁtega

Ministro de Estado da Fazenda
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Crescimento

USTO

Producio em alta, desemprego em queda e

inflacdo sob controle: reflexos de um novo Brasil

ouco mais de um ano apés os primeiros sinais de desaque-
cimento nos paises desenvolvidos, criado pela bolha imo-
bilidria nos Estados Unidos, a economia brasileira registra
crescimento robusto. No segundo trimestre de 2008, o
Produto Interno Bruto (PIB) a precos de mercado cresceu
6,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2007, acima das expectativas.
Foi 0 26° aumento consecutivo, confirmando o mais longo ciclo de
crescimento da série trimestral, medida pelo pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE) desde 1991.

Maior ciclo dos investimentos

Crescimento do PIB e da Formacédo Bruta do Capital Fixo (em %)

. © PB @ FBCF

distribuicao de
renda amplia
o luero das
empresas

Fonte: Elaboracao propria a partir de dados do IBGE > * Variacao no trimestre e mesmo trimestre do ano anterior

Antonie Milena/AE
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desenvolviment

“Se a conjuntura
internacional gera
incertezas, 0s
cenarios de médio
e longo prazos
geram otimismo,
pois 0 Brasil tem a
oferecer solugoes
para os trés
maiores problemas
econdmicos do
mundo: alimentos,
minérios e energia”

Heudes Regis

Guido Mantega,
Ministro da Fazenda

(o]

Emprego: até
agosto de 2008, ja
foram criados mais
de 2 milhoes de
vagas formais

A economia brasileira sofreu duramente os
impactos das turbuléncias globais que abala-
ram a economia internacional nos anos 90, ap6s
as crises do México (1994), dos tigres asidticos
(1997) e da Russia (1998). O real enfrentou ata-
ques especulativos, o Pafs viu desaparecer um
grande volume de suas reservas, precisou ele-
var as alturas a taxa de juros, teve de recorrer
ao Fundo Monetdrio Internacional (FMI) e, em
seguida, conviveu com perfodos prolongados de
instabilidade. Com a crise atual — a mais grave
desde 1929, segundo muitos economistas —, o
cendrio tem sido diferente.

Sob a ética da demanda, os motores do cresci-

mento no segundo trimestre de 2008 foram a For-
magdo Bruta do Capital Fixo (FBCF), que mede
a taxa de investimento, e o consumo das familias.
Em relacdo ao mesmo trimestre de 2007, a FBCF
cresceu 16,2%, mais do que o dobro do aumento
do PIB e do consumo das famdlias (6,7%). O atual
ciclo de investimentos cresce puxado tanto pelo
consumo aparente de médquinas e equipamentos
quanto pela construgio civil.

O consumo das familias, que representa
cerca de 61% do PIB, continua favorecido pela
expansdo dos empregos formais, da massa sa-
larial real e do aumento no nivel de crédito. O
crescimento do consumo de 6,7%, no segundo

Crescimento diversificado e com qualidade

PIB pela dtica da oferta; segundo trimestre de 2008 / segundo trimestre de 2007 (em %)

8,9 ‘ 9,9

Industria il -
Comércio Construcao

12,7

Instituicdes
financeiras

Transformagéao ! J 7,1 ! 9.7 i
Servigos Agropecuaria 4

Comunicagdes

Fonte: IBGE
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Leo Drumond/Agéncia Nitro

com investimentos da
ordem de R$ 82 bilhdes

trimestre de 2008, se comparado aos 8,7% do
quarto trimestre de 2007, mostra uma acomoda-
¢do em um nivel mais moderado, indicando uma
progressiva convergéncia no ritmo de expansdo
da demanda e da oferta.

Pela dtica da oferta, alguns dos setores que
mais contribuiram para o crescimento do PIB,
sempre na comparagcdo com o mesmo trimestre
de 2007, foram a agropecudria (7,1%), a inddstria
(5,7%) e os servigos (5,5%).

Crédito para habitacao
O crescimento da agropecudria pode ser
explicado, em grande parte, pelo desempenho

Producao industrial
Crescimento acumulado em 12 meses até ago/08 (em %)

@ |Industria geral Bens de capital

20 19,5 19,7
15
10
57 6,0 6.4
5 3'1 316 2’8 i i
o L —~
2005 2006 2007 2008

Fonte: IBGE > Elaboracéo: MF / SPE

Aco: a producao vai dobrar,

de safras como a do café em grdo, do milho,

do arroz em casca e da soja. Segundo dados do
IBGE, o Brasil colheu no primeiro semestre
uma safra recorde de 145,1 milhoes de tonela-
das, o que representou crescimento de 9% em
relagdo ao mesmo periodo de 2007.

Outro destaque foi a construgio civil (9,9%),
estratégica pela sua elevada capacidade de gerar
empregos e renda. O setor tem ganhado impul-
so com o aumento do niimero de brasileiros com
carteira assinada e com o crescimento nominal de
26,7% das operacdes de crédito para habitagao.

De janeiro a agosto de 2008, a inddstria teve
crescimento de 6,6%. Praticamente a totalidade

Ampliacao do acesso a habitacao

Numero de unidades habitacionais financiadas (média por periodo)

489398
436139
363 540
327054
155 468 173879
Geisel Figueiredo Sarney Collor/Itamar FHC Lula

(1974/1978) (1979/1984)
Fontes: Bacen, Abeip, SAI Cl-Caixa

(1985/1989) (1990/1994) (1995/2002) (2003/2007)
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desenvolvimento

“ApoOs 25 anos de
semi-estagnacao,
0 Brasil volta a
crescer, baseado
no mercado
interno e no
investimento”

Yoshiaki Nakano,
Fundagao Getulio Vargas-SP

dos setores industriais registraram expansdo,
com destaque para a fabricac¢do de veiculos auto-
motores (18,4%). Foi o melhor primeiro semestre
na histéria das montadoras, que atingiram a mar-
ca de 1,3 milhdo de unidades, o que representou
aumento de mais de 30% em relagdo ao primeiro
semestre de 2007.

Contribuic¢des relevantes também vieram de
maquinas e equipamentos (10,0%), outros equi-
pamentos de transporte (32,5%) e metalurgia bé-
sica (7,9%). Por categorias de uso, os segmentos
de bens de capital (18,1%) e de bens de consumo
durdveis (13,3%) lideraram a expansdo. Esses
ntimeros evidenciam o dinamismo do ciclo de
investimentos e do consumo doméstico apoiado,
principalmente, no crédito.

Aumento da capacidade

A inddstria avanca com o aumento da pro-
dutividade, que é superior ao crescimento dos
saldrios, outro fator que ajuda a evitar impacto
inflaciondrio. Uma tendéncia importante sio
os investimentos na ampliacdo da capacidade
produtiva, especialmente no setor de bens de
capital. Nos primeiros oito meses, a produgdo
de aco subiu 7,5% em relagdo a igual periodo do

ano passado. As empresas sidertrgicas projetam

Vendas no comércio
Variagdo jan-jul/08 e jan-jul/07 (em %)

35

30 | 29,2

25

a b c d

a. Equipamentos, material de escritdrio, informatica e comunicagéo
b. Veiculos, motos — partes e pecas
¢. Outros artigos de uso pessoal e doméstico

14,6
13,1

e f

d. Moveis e eletrodomésticos

e. PMC AMPLIADA*

f. Artigos de farmacia, médicos, ortoddnticos, perfumaria e cosméticos
g. Material de construgéo

h. Livros, jornais, revistas e papelaria

i. Tecidos, 4rio e calcados

j. PMC -
I. Combustiveis e lubrificantes :

m. Hipermercados e supermercados, alimentos, bebidas, fumo
n. Hiper e supermercados :

12,5

13 111 4

g h i j m n

Fonte: IBGE > Elaboracao: MF / SPE > * Inclui veiculos, motos, partes e pecas e materiais de construcdo

8 | BRASIL ECONOMIA SUSTENTAVEL

Construcao civil: setor
é lider na geracao de
empregos no Pais

planos para dobrar o tamanho de seu parque,
com investimentos que chegam a R$ 82 bilhoes.
Outros grandes setores, como papel e celulose,
petroquimico e cimento, também anunciaram
projetos ambiciosos de investimentos na expan-
sdo de sua capacidade.

Mas a principal marca do ciclo de desenvolvi-
mento que o Brasil inaugurou é a emergéncia de
uma nova classe média. Por trds dessa mudanca,
que criou no Pais um mercado de massa, estd um

Nova classe média
Classe C representa 50% da populagio

mar/02

mar/03 mar/04 mar/05 mar/06 mar/07  mar/08

Fontes: CPS / IBRE / FGV, com base nos microdados da PME / IBGE — 15 a 60 anos

“N&o € que vamos
voar em céu de
brigadeiro, mas o
Pais nunca esteve
tao bem”

Luiz Gonzaga Belluzzo,
Economista

Sergio Castro/AE

indice de Gini

A desigualdade continua caindo

Emprego formal

Bom desempenho da economia se reflete no mercado de trabalho (em milhares)

2 065"
2000 0,590
0,580
1800 0,580/ .
1523 L ' w*S
1600 0,570 0,567 0,566 56
1400 1254 1229 0,560 - N re————
1200
0,550 0,547
1000 ' 0541
0,540 !
o £45 0,530
600 ' -
0,528
400 0,520
200 0,510
0 0,500
2003 2004 2005 2006 2007 2008 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fontes: MTE / Caged > Elaboragéo: MF / SPE > * Valores acumulados nos Ultimos 12 meses, terminados em agosto

Fontes: IBGE / Pnad > Elaboragéo: MF / SPE

Evolucao das operacoes de crédito
As operacoes de crédito alcancaram R$ 1 086 bilhdes em jul/08, o equivalente a 37% do PIB (em R$ bilhges)

1150 |
' H i @ [rviia pxg

1000
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700

550

400

250
jan/01 out/01 jul/02 abr/03 jan/04 out/04 jul/05 abr/06 jan/07 out/07 jul/08

Fonte: BCB > Elaboragdo: MF / SPE
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desenvolvimento

“A reducao

da pobreza e

0 crescimento
da classe média
refletem o
aumento do
emprego com
carteira assinada

”

Marcelo Neri,
Fundagio Getulio Viargas-R]

conjunto de fatores: ganhos de renda, aumento
do saldrio minimo, expansido do emprego, contro-
le da inflacdo e programas sociais que levaram a
melhoria na distribui¢do de renda.

Em 2007, o ganho médio mensal do traba-
lhador brasileiro cresceu pelo terceiro ano con-
secutivo, alcancando R$ 960, de acordo com a
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
(Pnad), do IBGE. A criacdo de empregos deve
superar pela primeira vez a marca de 2 milhdes.
No primeiro semestre de 2008, a abertura de no-
vos postos de trabalho na construcio civil supe-
rou os nimeros de todo o ano anterior.

Em agosto, a taxa de desemprego nas seis
principais regides metropolitanas ficou em 7,6%,
a menor em muitos anos. O nimero de trabalha-
dores com carteira assinada totalizou 32 milhoes
em 2007, o que representou crescimento de 6,1%.
O indice de formalizacdo no emprego é o maior
desde o inicio da série histérica em 1992 e tem
como causa principal a maior seguranga das em-
presas em relag@o ao cendrio econdmico.

A oferta de recursos também tem sido um
instrumento importante. O consolidado das ope-
racoes de crédito, por exemplo, alcancou R$ 1,1
bilhdo em agosto de 2008, com uma participa-
cdo de 38% sobre o PIB, bem acima dos 32,8%
do mesmo més do ano anterior.

Queda da desigualdade

Nesse cendrio, a classe C se tornou a faixa
mais numerosa da populacio e alterou profunda-
mente o perfil do consumo. Uma recente pesqui-
sa do Centro de Estudos Sociais, da Fundacio
Getulio Vargas (FGV), estima que a nova classe
média é composta por 93 milhdes de pessoas ou
50% dos brasileiros. Somando a classe A/B, o
Brasil passa a contar com 120 milhdes de consu-
midores, um dos maiores mercados do mundo.

E a maior mudanca na estrutura social do
Pais e pode ser observada no dia-a-dia. Em
2007, 11,4 milhdes dos domicilios — o que cor-
responde a 20,4% do total — ja tinham acesso a
microcomputador e 2 internet; sdo 2,1 milhdes
a mais do que no ano anterior. O Brasil devera

10 | BRASIL ECONOMIA SUSTENTAVEL

Automoéveis: Brasil
ultrapassa a Franca
e é o sexto maior
produtor mundial

fechar o ano com mais de 140 milhdes de celu-
lares, e 77% dos lares tém algum tipo de telefo-
ne —em 1992 eram apenas 19%. E o nimero de
casas com geladeira passou de 89,8% em 2006
para 91,4% em 2007.

O grande destaque da Pnad foi, no entanto,
a queda da desigualdade social. O nimero de
pessoas em condi¢des de miséria continuou em
queda, bem abaixo dos indices registrados entre
1995 e 2003. A reducio na diferenca entre ricos
e pobres também foi confirmada pelo Indice de
Gini, que passou de 0,541 para 0,528.

O Brasil ingressou em um novo ciclo de de-
senvolvimento, que teve inicio em 2004 com a
retomada do crescimento, acompanhado por po-
liticas que promoveram a inclusdo social. Essa
nova etapa da economia guarda profundas dife-
rencas em relacdo as anteriores. Entre os anos 50
e o inicio dos 80, o Brasil viveu uma arrancada
desenvolvimentista, que ndo eliminou a concen-
tracdo de renda. As duas décadas perdidas, de
1981 a 2002, foram marcadas por crescimento
baixo (média de 2,1% ao ano) e irregular, alto in-
dice de desemprego e politicas sociais de resul-
tados limitados. O novo ciclo é prolongado, con-
sistente, uniforme e de qualidade e, ao contrario
dos anteriores, estd voltado para a igualdade e
para a inclusdo social. e

Reducao da miséria

Cai o ntimero de pessoas que vivem com até R$ 135 por més (em %)

35,16 35,31

2879 2899 g5 2838 9763

28,17
. 27,18 e 26,72 !
—\v/\\

e R 25,38

22,77

19,31

Germano Liiders

17,21*

1992 1993 1995 1996 1997 1998 1999 2001 2002 2003 2004

Fontes: CPS / FGV processing Pnad / IBGE microdata > * Projecdo baseada no PME até abr/08 acelera Ultimos 12 meses

Nivel de desemprego*

Taxa é a menor para 0 més de agosto desde 1998, quando atingiu 18,9%
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Fonte: IBGE > Elaboracao: MF / SPE > * Nas seis principais regides metropolitanas, em termos dessazonalizados
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Fundamentos

sOlIdOS

Ajuste fiscal vigoroso e baixa vulnerabilidade dimin-

uem o impacto da crise sobre o Brasil

onsiderada a maior crise desde a grande depressao, a atual
turbuléncia financeira tem impacto global, provocando
reducdo nas linhas de crédito internacional e queda nos
ativos financeiros em todo o mundo, inclusive no Brasil.
E dificil prever sua duracdo e extensdo, mas parece certo
que ela devera afetar fortemente as economias dos paises desenvolvi-
dos. O Brasil, porém, estid em situacio mais favoravel para enfrentar os
efeitos dessa turbuléncia. Os sélidos fundamentos macroeconémicos
— que tém por base a responsabilidade fiscal e os regimes de meta de
inflacdo e cambio flutuante — vém possibilitando a diminuicdo da vul-
nerabilidade externa, a estabilidade monetaria e a reducao do endivida-
mento publico, reduzindo o impacto da crise sobre o Pais.

Reservas internacionais

Volume acumulado triplicou nos tltimos dois anos (em US$ bilhaes)

190 |
170
150
130
110
90
70

50

30
margo setembro margo setembro margo setembro margo setembro margo setembro
2003 2003 2004 2004 2005 2005 2006 2006 2007 2007

Fonte: BCB > Elaboragéo: MF / SPE > * Posicdo de 16/set/08
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Variagdo

margo
2008

junho
2008

f.J 8.5

setembro
2008

Cai o endividamento

Divida liquida do setor ptblico / PIB (em %)

55
50
45
40
35
30
25

20 N WY Ty e T WY TN Y e e e
PSSR ST NS S NS\ CE VNG B VI VN (PN

Fonte: BCB > Elaboragdo: MF / SPE > * Posicdo de ago/08

Resultado fiscal do setor publico

Jan-Ago/08
(% do PIB) Primario @ Nominal 32,7%%,

4,35 4,42

. . 29 -1,90

2,38, :3,00 Jan-Ago/08
-4,65 -0,58%
2003 2004 2005 2006 2007 2008*

-2,43

Fonte: BCB > Elaboracdo: MF / SPE > * 12 meses encerrados em ago/08
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estabilidade

“A diferenca é
que estamos
crescendo, 0
espirito animal
dos empresarios
esta solto,
observamos a
tecnologia inovar
e financiamos
dois tercos

do nosso
investimento
privado com
lucros retidos”

Antonio Delfim Netto,
Ex-ministro da Fazenda

O Brasil, apesar de no ser imune a crise in-
ternacional — que afeta o Pafs pela contragio do
crédito em moeda estrangeira e pela reducdo da
demanda externa —, tem sua resisténcia aumen-
tada. Quatro pilares garantem os fundamentos
da economia brasileira: baixa vulnerabilidade ex-
terna; controle da inflacfo; gestdo responsavel das
finangas publicas e solidez do sistema financeiro.

No ambito das contas externas, destacam-se o
continuo crescimento das exportagdes — que de-
verdo ultrapassar US$ 200 bilhdes em 2008 — e,
principalmente, o elevado nivel das reservas in-
ternacionais, que atingiram o patamar inédito de
US$ 208 bilhdes. Ainda que a desacelera¢do do
crescimento mundial e a recente queda dos precos
das commodities tendam a reduzir o ritmo de ex-
pansdo das exportagdes de produtos bdsicos, essa
tendéncia deve ser compensada pela valorizagio
do délar, que beneficia as exportagdes dos demais
setores, em particular da inddstria brasileira.

O compromisso com a estabilidade dos pre-
¢os é hoje uma caracterfstica ndo apenas da po-
litica econémica, mas também uma demanda
fundamental da sociedade brasileira. Um claro
exemplo desse compromisso foi a pronta reagio
a alta da inflagdo que decorreu do choque dos
precos das commodities no fim de 2007 e inicio
de 2008. Além da elevacido das taxas bésicas de
juros, foram reduzidas tarifas de importacao de
alguns produtos (fertilizantes, aco, trigo, entre
outros) e implementadas medidas de desonera-

Baixa alavancagem

Capital / ativos — média ponderada dos 10 maiores bancos privados (em %)

©
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Argentina Brasil

Colémbia Chile EUA Reino Unido

Fonte: revista The Bankers — Ranking dos 1 000 maiores bancos 2008
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Lia Lubambo

Sistema bancario:
um dos mais
informatizados
do mundo

¢do tributdria (como trigo e derivados de petré-
leo), de controle do ritmo de expansdo do cré-
dito ao consumo e de estimulo ao investimento
— pois o governo brasileiro tem clareza de que é
a expansio da capacidade produtiva resultante
do investimento de hoje que manter4 a inflacdo
sob controle amanha.

O resultado da gestdao da politica antiin-
flaciondria ¢é claro: enquanto em praticamente
todos os paises que possuem metas de inflagdo
esta ultrapassou o teto da meta em meados do
ano, no Brasil a inflagio subiu, mas permane-
ceu dentro do intervalo fixado.

Outro pilar que garante solidez ao novo mo-
delo de desenvolvimento e auxilia no combate a
inflagdo ¢ a gestdo responsavel das finangas pu-
blicas, recentemente reforcada pelo aumento em
0,5 % do PIB da meta de superdvit primdrio para
2008. Ao contrario do que afirmam alguns ana-
listas, a expansdo das despesas do Governo Fede-
ral estd absolutamente sob controle, tendo ficado
abaixo do crescimento do PIB no acumulado do
ano até agosto. “Nio € possivel brigar com os nd-
meros’, afirma o ministro Guido Mantega.

E os nimeros sio claros. De janeiro a agosto

N

1

de 2008, o setor puiblico teve um superdvit prima-
rio de 5,78% do PIB, para o qual o Governo Cen-
tral contribuiu com 4,04% do PIB. No periodo,
o déficit nominal do setor publico foi de 0,58%
do PIB, sendo o Governo Central responsével por
um superdvit nominal de 0,34% do PIB (contra
um déficit de 1,90% do PIB no mesmo periodo
de 2007). Em todos os casos, trata-se do melhor
resultado desde o inicio da série, em 1991.

Por fim, outro elemento que reduz a exposi¢do
do Brasil a turbuléncia internacional é a solidez
do sistema financeiro nacional. No Brasil, o siste-
ma financeiro é bem regulado e a supervisdo das
autoridades monetdrias sobre as instituicdes, bas-
tante eficiente. Os bancos operam com prazos de
financiamento e uma alavancagem menores do
que os observados nos paises desenvolvidos, além
de apresentarem alto nivel de solvéncia e rentabi-
lidade. A concessdo de recursos segue padrdes de
risco mais rigidos do que os determinados pelo
Acordo de Basiléia. Por todos esses motivos, ndo
se vislumbra hoje o risco de prejuizos generaliza-
dos no sistema financeiro brasileiro, nem de pro-
blemas sistémicos como os observados em boa
parte do mundo desenvolvido. e

Despesa de pessoal*

Evolucdo em relacdo ao PIB é inferior a média

entre 1995 e 2002 (em % do PIB)
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Fontes: MF / STN > Elaboracao: MF / SPE > * Valores acumulados em 12 meses até jul/08

Cai a vulnerabilidade
Divida externa liquida (em US$ bilhdes)
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Resultado da Previdéncia
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‘r Hidrelétricas: o
Estado atua na

organizagao de
grandes projetos
de infra-estrutura

INvestimento

Seguro

Projetos previstos para os proximos anos

asseguram rota do desenvolvimento sustentado

setor publico e a iniciativa privada planejam inves-
tir em 2008 cerca de R$ 1,5 trilhdo em obras de
infra-estrutura e em projetos de ampliaciao da capa-
cidade produtiva. A taxa de investimento, medida
pela Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), que
representava 15,3% do PIB em 2003, vem aumentando de forma
consistente desde 2006. A previsiao é chegar perto de 19% até o
fim de 2008 e atingir 21% em 2010. E o maior ciclo de investi-
mentos ja visto pelo Pais.

500 maiores empresas tém lucro recorde

Desde os anos 80, a rentabilidade® nio ficava acima de 10%
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expansao

O futuro do Brasil: pré-sal

Recursos das descobertas serao empregados
prioritariamente na educacio e no combate a pobreza

s maiores investimentos — e as maiores possibi-
lidades de riqueza — do Pais nos préximos anos
deverdo ser direcionados 2 exploracdo do pré-sal,
gigantescas jazidas de petrdleo e gis situadas entre 5 e 7
mil metros abaixo do nivel do mar. E um negécio que abre
um enorme desafio para a Petrobras, apesar do dominio
tecnolégico adquirido pela empresa na prospeccio de
dguas profundas, mas, ao mesmo tempo, oferece grandes
oportunidades para o Brasil. Com o pré-sal, uma camada
de reservatdrios abaixo da camada de sal que acompanha
o litoral brasileiro, ao longo de 800 quilémetros entre os
Estados do Espirito Santo e de Santa Catarina, o Pais pas-
sara a contar com uma das maiores reservas conhecidas.
“O pré-sal colocara o Brasil entre os maiores pro-
dutores de petréleo e gas do mundo. Mas aqui comeca
a diferenca: os recursos das jazidas do pré-sal serdo
canalizados, prioritariamente, para a educagdo e a

“Energia
hidrelétrica é a
nossa prioridade.
Aproveitamos
apenas 24%

do potencial

de nossos rios” para todos os brasileiros.

O circulo virtuoso que esta se abrindo marca

Os investimentos permitirdo manter a econo-
mia na rota do desenvolvimento sustentado, com
um crescimento médio de 5% ao ano, além de
trazer ganhos de competitividade para as empre-
sas. Também vio gerar mais empregos e garantir
que o Pais d& um novo e importante salto para
a construcdo de um futuro melhor e mais justo

erradicacdo da pobreza”, afirmou o Presidente Luiz
Inacio Lula da Silva, em pronunciamento aos brasi-
leiros no dia 7 de setembro quando é comemorada a
Independéncia do Brasil. “Vamos aproveitar essa gran-
de quantidade de recursos para pagar a imensa divida
que o nosso Pais tem com a educacgio.”

Com isso, diz Lula, o Brasil estard dando um dos
mais vigorosos passos da histéria para diminuir a
pobreza e transformar uma riqueza perecivel, como o
petréleo e o gas, em fonte de riqueza perene e inesgo-
tavel para o povo brasileiro.

“Vivemos, ao mesmo tempo, na era do maior movi-
mento de ascensdo social e na época do maior mon-
tante de investimentos da histéria do Brasil. E por
isso que, a cada dia, mais brasileiros estdo confiantes
no Pais que estamos construindo: um Brasil maior
para mais brasileiros.”

na concessdo de crédito, como também na organi-
zacio de grandes projetos de infra-estrutura. E o
caso, por exemplo, das usinas hidrelétricas de San-
to Antonio e Jirau, que comegardo a ser construi-
das em breve no Rio Madeira, na Regido Norte do

Mercado de capitais
Ofertas publicas (em R$ bilhaes)

180

Dilma Rousseff,
Chefe da Casa Civil

uma nova concepcio do papel do Estado — mo-
dernizador e promotor do bem-estar, empenha-
do na reducéo da pobreza e da desigualdade na
distribuicdo de renda. O novo Estado também é
indutor do desenvolvimento, tendo por bases os
investimentos ptblicos em infra-estrutura, o au-
mento da poupanca ptiblica e externa e politicas
para acelerar o crescimento da produtividade.
Como indutor do desenvolvimento, o governo
tem desempenhado um papel importante ndo s6
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Pais. As duas usinas irdio gerar 6 600 megawatts de
energia, o equivalente A poténcia de Itaipu, a maior
do mundo. O Estado também vem atuando na
construcdo de uma nova articulag@o com o capital
privado, que possibilitou, entre outros resultados,
um programa de concessdes de rodovias.

Um dos instrumentos para isso tem sido um
conjunto de desoneracdes tributarias, adotadas a
partir de 2006, para incentivar o investimento,
aumentar o grau de formalizacdo da economia,
reduzir a carga tributdria e combater a inflacfo.
S6 no caso do Programa de Aceleragdo do Cres-
cimento (PAC), o maior programa de investi-
mentos ja implantado no Pafs, com projetos que
totalizam R$ 503 bilhdes até 2010 para obras de
infra-estrutura, o volume de desoneracdes so-
mou R$ 18,1 bilhdes no periodo 2007/2008.

Para a Politica de Desenvolvimento Produ-
tivo (PDP), que prevé investimentos da ordem

Taxa de investimento
A meta para 2010 é chegar a 21% (em % do PIB)
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Lula: “Vamos pagar
a imensa divida
que o Pais tem
com os brasileiros”
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expansao

“Nao é demais
sublinhar que
a execucao do
PAC é condicao
imprescindivel
para o
crescimento”

Luciano Coutinho,

Presidente do BNDES

Bioenergia: em seis anos,

cerca de 80%

a capacidade de producao
de etanol devera aumentar

Juros de longo prazo e desembolsos do BNDES

A taxa de juros de longo prazo é uma das menores dos tltimos anos

%aa @ e ~ Desembolsos do BNDES R$ bilhdes*
20 100
18 20
16 l 80

70

60

50

40

30

20

jul jul jul jul jul jul jul jul jul jul jul jul jul
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08
Fontes: BNDES, BCB e IBGE > Elaboragao: MF / SPE > * A precos de jul/08 (valores acumulados em 12 meses e deflacionados pelo IPCA)

Bras;
culhesel

El ]. com biodiest

de R$ 6 bilhoes pelo Banco Nacional de Desen-
volvimento Econdémico e Social (BNDES) nos
proximos dois anos, para apoiar atividades de
inovacdo nas empresas e projetos de pesquisa
em institui¢des publicas, as desoneragdes che-
gardo a R$ 21 bilhges até 2011.

Mais dinheiro na economia

O PAC e a PDP sio os principais projetos de
investimento do governo, assim como o Plano
Safra 2008/2009, que vai liberar R$ 13 bilhoes
para fortalecimento da agricultura familiar. O
valor € cinco vezes maior do que o destinado a
safra 2002/2003.

As empresas tém planos, jd anunciados e em
muitos casos em andamento, de investir cerca de
R$ 1,5 trilhdo nos setores dinAmicos da economia
até 2011. A drea que receberd mais investimentos
serd a de petréleo e gas natural. S6 a Petrobras
tem planos de investir US$ 87 bilhdes, ou seja,
quase US$ 18 bilhges por ano. Os valores ndo in-
cluem os investimentos no pré-sal.

As fontes renovéveis de energia ganharam
importincia nos investimentos previstos. Os

Governo Central

Unido amplia participagio no investimento

15 900
g 11184
1S3
g —
2007 2008

Fonte: Siafi > Elaboragdo: Coapi / STN

Investimento total: conceito caixa / desembolsos efetivos

projetos voltados para o etanol ja somam R$ 58
bilhdes em investimentos e deverdo aumentar
em 80% a capacidade de producdo das empresas
nos proximos seis anos.

Os investimentos privados tém como princi-
pais forcas motrizes o aumento das exportacoes,
as oportunidades oferecidas pelo mercado inter-
no e a elevagdo da capacidade, especialmente
no caso da inddstria de bens de capital. As in-
dustrias siderdrgicas lideram esse movimento,
com investimentos previstos de R$ 82,2 bilhoes
na expansdo de seus parques industriais. Os fa-

Rodovias: programa de
concessoes € uma das
prioridades do governo
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expansao

bricantes de produtos petroquimicos também
planejam dobrar a sua produgio até 2012, com
projetos que somam R$ 22,8 bilhdes.

Outro setor que redobrou seus investimentos é
a inddstria naval, que quase desapareceu no inicio
dos anos 90, depois de ter sido uma das maiores do
mundo, e agora volta a ganhar forca, com o aumen-
to de encomendas de embarcacdes e plataformas.
No setor de madquinas e equipamentos, os investi-

mentos na expansdo das empresas devem aumentar
46% nos préximos quatro anos.

No setor de bens de consumo, o grande desta-
que sdo as inddstrias de automaveis. As montado-
ras anunciaram investimentos de R$ 33,6 bilhoes
para elevar sua producio anual para 5 milhdes de
veiculos — o dobro do ntimero de carros que saiu
das linhas de produ¢io em 2007.

Na construcdo residencial, os investimen-

Investimento das empresas federais

Em 2009, os recursos totais serdo de R$ 80 bilhaes

@ Realizado no ano Realizado no semestre
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54,0
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27,0 24,8
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17,6

0,0
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Fonte: Siafi > Elaboragdo: MF / STN > Para o ano de 2008, valores previstos em lei + crédito aprovado pelo Orcamento de Investimento das empresas federais

tos devem aumentar 10,6% ao ano no periodo
2008/2011, embalados pelo aumento da renda
dos trabalhadores, pela ampliacdo dos progra-
mas de financiamento para familias de baixa
renda e pela maior disponibilidade de crédito.

Entre os setores exportadores, a lideranca em
investimentos fica com as mineradoras, com pro-
jetos de expansdo que somam R$ 95,1 bilhges. S6
a Vale estd investindo US$ 11 bilhdes em 2008.

Grande parte dos investimentos das empresas
estd sendo bancada por recursos préprios, mas o
Pais deverd continuar contando com a entrada do
Investimento Estrangeiro Direto (IED). Em se-
tembro, o IED ficou acima dos US$ 5,5 bilhges e
a previsdo do Banco Central é fechar 0 ano com
US$ 35 bilhdes. O Brasil é o quinto destino pre-
ferido para investimentos, segundo recente pes-
quisa da Conferéncia da ONU para o Desenvol-
vimento e Comércio (Unctad). Sdo bons termd-
metros de confianca, demonstrando que o Pais se
mantém firme em meio a turbuléncia.

A drea social também ganhou relevincia nos
planos de investimento. Uma das prioridades ¢é a
educacdo, que passou a contar com projetos de
longo prazo, como o Plano de Desenvolvimento da
Educacio (PDE), amplo conjunto de projetos que
tem como meta oferecer ensino de qualidade. @

Divulgagéo

Educacao: PDE, o
PAC da educacao, tem
por objetivo a melhoria
do ensino basico

Agropecuaria: Plano Safra
2008/2009 deu forca a
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Um novo Pais em

construcao

- A new Country under construction
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Recursos ja garantidos sdo da ordem de R$ 1,5 trilhdo

té 2011, mais de R$ 2,3 trilhdes serdo investidos em novos projetos

pelo setor publico e pelas empresas brasileiras. Desse total, cerca de

R$ 1,5 trilhdo ja esta confirmado em empreendimentos em execucio
ou em fase de desenvolvimento. Os setores que receberdo o maior volume de
recursos sdo indistria e servicos, seguidos pela construcio civil residencial
e por obras de ampliacdo e modernizacio da infra-estrutura. E o mais forte
ciclo de investimentos em curso no Pais em mais de trés décadas.

Earmarked resources reach R$ 1.5 trillion

government and Brazilian businesses. Of this total, nearly R$ 1.5 trillion
ha is being applied in venitures that are currently being executed or that
" £ are in the final stages of development. The sectors that will receive the greatest
volume of resources are industry and services, followed by housing construction,
and modernization and expansion of infrastructure projecis. This is the greatest
investment cycle in over three decades.

B y 2011, more than R$ 2.3 irillion will be invested in new projects by the

7

i INDUSTRIA INFRA- CONSTRUGAO AGROPECUARIA TOTAL TOTAL BRASIL
Novos P rojetos E SERVICOS ESTRUTURA RESIDENCIAL AGRICULTURE MAPEADO TOTAL BRAZIL
New projects INDUSTRY INFRA RESIDENTIAL AND LIVESTOCK

Em R$ bilhes /in USS$ billion™ AND SERVICES STRUCTURE CONSTRUCTIONS
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" - . * Conversao pelo d6lar médio de set/08 (US$ 1,80) / Exchange rate Sept 08 (US$ 1.80)
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