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Resumo desta edicao




Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

Parametros Macroeconomicos

Produto Interno Bruto

DESTAQUES DESTA EDICAO

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

7.609.597

9.012.142
10.079.677
10.943.345
11.779.251
12.738.566
13.682.981
14.782.901
15.901.952
17.085.345
18.367.393

2,98
18,43
11,85
8,57
7,64
8,14
7,41
8,04
7,57
7,44
7,50

-3,28

4,76
3,02
3,24
3,42
2,29
2,27
2,46
2,52
2,59
2,66

-3,90
4,30
2,60
2,80
3,00
1,66
1,68
1,89
1,98
2,08
2,18

6,47
13,05
8,57
5,16
4,08
5,73
5,03
5,44
4,93
4,73
4,72

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2026.




Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Parametros Macroeconomicos

Atividade Industrial

DESTAQUES DESTA EDICAO

Transformacdo Bebidas Veiculos

9,13
31,85
17,61
4,62

1,18
4,63
2,60
4,46
4,28
4,16
4,18

Producao Fisica

-4,60
4,32
-0,36
-1,09
3,68
0,22
2,50
2,96
3,55
2,97
3,05

0,87
4,14
9,77
6,38
4,17
4,92
3,62
5,51
5,89
5,90
5,88

-0,19
0,28
3,03
0,87
1,22
-2,48
4,88
3,55
2,89
2,97
3,05

Vendas Internas no Atacado

4,15
12,62
12,70
6,08
1,83
4,07
2,49
2,45
2,44
2,38
2,37

-25,84
1,04
-1,88
6,87
10,82
1,08
13,95
12,16
12,87
12,32
12,50

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2026.




Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Parametros Macroeconomicos

Emprego Formal no Setor Privado

Populagdo Economicamente
Ativa

-6,02
4,28
2,70
0,10
1,57
0,74
0,85
1,59
1,79
1,83
1,86

Populagdao Ocupada

Variacdo acumulada em 4 trimestres %

-7,04
2,53
9,32
3,54
3,92
3,18
2,10
3,39
3,42
3,43
3,52

DESTAQUES DESTA EDICAO

Massa Salaria

Nominal | Res | Wommal |
5,72 2,43 1,75
2,59 -5,20 5,22
8,81 -0,52 19,00
7,66 2,93 11,44
7,68 3,17 11,90
7,64 2,51 11,05
7,75 3,11 10,03
6,53 2,48 10,14
6,51 3,37 10,15
6,41 3,31 10,05
6,29 3,19 10,03

-4,79
-2,88
8,88
6,56
7,21
5,76
5,29
5,96
6,91
6,85
6,83

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2026.




Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Inflagao
— wea [ wec [ i
Var. %
3,21 4,52 3,61 5,45 13,05 23,08
8,30 10,06 8,99 10,16 27,30 17,74
9,28 5,79 9,43 5,93 10,28 5,03
4,59 4,62 4,15 3,71 -3,63 -3,30
4,37 4,83 3,95 4,77 1,79 6,86
5,02 4,26 4,81 3,90 4,10 -1,20
4,64 5,08 4,44 5,30 2,54 5,63
4,14 3,60 4,43 3,69 4,44 4,00
3,10 3,00 3,02 3,00 3,89 3,80
3,00 3,00 3,00 3,00 3,80 3,80
3,00 3,00 3,00 3,00 3,80 3,80

Parametros Macroecondmicos

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2026.

DESTAQUES DESTA EDICAO




Grade de Parametros Macroeconémicos — Julho/2026 S TAGUES DESTAEDICHO

Parametros Macroeconomicos

Variaveis Financeiras

; Taxa Over Selic TILP _ Aplicagﬁes Financeiras
Periodo
 AcumAn  [perembro]  Real | AcumAwo | Dewembro | AcmoAno | mewa |
= e e T

2020 2,64 1,90 -1,80 4,87 4,55 0,00 6.367.887 10,86
2021 3,91 8,76 -5,59 4,79 5,32 0,05 7.334.662 15,18
2022 12,34 13,65 6,20 6,76 7,20 1,63 8.546.875 16,53
2023 13,18 11,87 8,19 7,04 6,55 1,76 9.743.206 14,00
2024 10,83 11,77 5,72 6,88 7,43 0,81 11.154.854 14,49
2025 14,29 14,90 9,62 8,65 9,07 1,97 12.442.210 11,54
2026 14,16 13,44 8,64 9,05 8,77 2,11 13.888.809 11,63
2027 12,53 11,41 8,62 7,81 7,32 1,71 15.614.845 12,43
2028 10,44 9,90 7,22 6,48 6,07 0,82 17.512.757 12,15
2029 9,27 8,90 6,09 5,60 5,36 0,52 19.626.957 12,07
2030 8,27 7,90 5,12 5,09 4,98 0,12 21.991.562 12,05

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2026.

Yo}



Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Parametros Macroecondmicos

5,16
5,40
5,16
4,99
5,39
5,59
5,16
5,22
5,27
5,38
5,40

Dolares

Setor Externo

Taxa de Cambio

5,20
5,58
5,22
4,84
6,19
5,50
5,20
5,28
5,35
5,40
5,40

Var. Média % Var. Acum. Ano %

30,69
4,64
-4,27
-3,29
7,90
3,68
-7,62
1,06
0,96
2,05
0,47

25,21
9,83
7,24
6,58
24,50
-10,56
-4,64
1,28
1,35
1,13
0,04

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2026.

DESTAQUES DESTA EDICAO
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Evolucao do PIB e projecdes anuais DESTAQUES DESTA EDICAO

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

6,0% -

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

TZ0Z

Projecdo*

3,4%
3,2% A
3,0%
[ ] [ ] [ ] N M M M N ]
] 5] S 5] ] ] ] 5] ]
[ ] [*V] B [V} o ~J co w =]

Fonte: |IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2026.
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Evolucao do PIB e projecdes trimestrais DESTAQUES DESTA EDICAO

Variacdo acum. 4 trimestres (%)
Projecdo*

3% %
— 3,6%
3,3% 34%
2,4% 24% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
2,3% 2,3%
2,1%

2,0% 2,0%
._|=EIE_FIEIE._FEIE._?EIE._I:EIE._FEIET
S B 3 o8 B B on oy B 8B ooy ¥ OB ooy B OB 8oy B OB o8 on 3
w B g o8 % B R g 9 B B R S & B B N ¥ oy R O ¥ B oy °

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, dejulho/2026.
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Desempenho Mensal da Atividade Econbmica

DESTAQUES DESTA EDICAO

IBC-Br e Produgao Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

130 - - 190
125 - 180
120 -
- 170
115 -
110 - - 160
105 N | 150
100 - =|BC-Br
- . - 140
95 - ==PIM (Producao Industrial)
90 - =%#=LSPA (Safra Agricola MM12) L 130
==PMC (Vendas no Comércio Ampliado)
85 1 ==PMS (Volume de Servicos) - 120
80 -
- 110
75 - -
P iy g L
70 - 100
65 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 T T T T T T T T 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 90
= = @ w 0 3O ‘T -h ) = =g w 0 33O 'c -h ) = =@ VW 0 Ja's -h ) e
25888830 s cE8cgp T i a8 TEegs
REBO RO RRR R R AR RERRRORRORR RGO RN RR

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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DESTAQUES DESTA EDICAO

I1a

Indicadores de Confianca da Economi

FGV

Indicadores de Confianca - Sondagens IBRE-FGV
Média Movel Trimestral (com ajuste sazonal)

105

Inddstria

Construc&o Civil

Servigos

Consumidores

Comeércio

100

95

90

85

80

jun-26
mai-26
abr-26
mar-26
fev-26
jan-26
dez-25
nov-25
out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai-25
abr-25
mar-25
fev-25
jan-25
dez-24
nov-24
out-24
set-24
ago-24
jul-24
jun-24
mai-24
abr-24
mar-24
fev-24
jan-24
dez-23
nov-23
out-23
set-23
ago-23
jul-23
jun-23

Fonte: FGV.
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego S TAGUES DESTA EDICO

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum.em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populacdo Economicamente Ativa (PEA)
3.000.000 - 160
Criacdo Liquida de Postos de Trabalho
. - 150
=s=Taxa de Desemprego Brasil
2.500.000 1 - 14,0
- 13,0
2.000.000 - 12,0
- 11,0
1.500.000 maif26 [ 10,0
- 9.0
1000000 - 8.0
- 1.0
500.000 7™ | 60
rl'lﬂifl - 5,0
5,6
0 4,0

maif22 setf22 jan/23 mai/23 set/23 janf24 maif24 set/24 jan/25 maif25 set/25 janf26 maif26

Fonte: IBGE - PNAD Continua; & MTE - CAGED [dados ajustados),
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

DESTAQUES DESTA EDICAO

Rendimento médio real Massa de rendimentos real

habitualmente recebido de todos os habitualmente recebida de todos os

trabalhos [RS)* trabalhos [milhdes RS)*
Massa de Rendimentos ==Rendimento Real Médio

4,000 -

- 300,000
- 375.000
3.800 -
- 350,000
3.600 - - 325000
- 300,000
3.400 -
- X75.000
3.200 - - 20000
- 225,000
3.000 + - 200.000
- 175,000
2.800 -
- 150,000
1-&]] ||||||||||||||||||||||||125w
E E E 8 % B £E 2 8 YT E E EE E T E E EE B Y% E
FE i iEiSEiEii§iiiiissiis

Fonte: IBGE, PNAD Continua, Nota: ¥ Valores a pregos do altimo més,
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Metas para a Inflacao

IPCA e Metas para a Inflagdo

Em % - acumulado em 12 meses

*Projecdes

Meta

- Limite Superior

- Limite Inferior

— | PC A

*» s Projecdo (Grade)

8%

9%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

dez-27
now-27
out-27
set-27
ago 27
jul-27
jun-27
mai-27
abr-27
mar-27
few 27
jan-27
dez- 26
nov-26
out- 26
set-26
ago 26
jul-26
jun-26
mai-26
abr-26
mar-26
few 26
jan26
dez-25
now-25
out-25
set-25
ago 25
jul-25
jun-25
mai25
abr-25
mar-25
few 25
jan25
dez- 24
now- 24
out- 24
set-24
ago 24
jul-24
jun-24
mai24
abr-24
mar-24
few 24
jan-24
dez-23
now-23
out-23
set-23
ago 23
jul-23
jun-23
mai-23
abr-23
mar-23
few23
jan-23
dez- 22

Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2026.

egdo:

Fonte: IBGE e BCB. *Proj
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

DESTAQUES DESTA EDICAO

Salde Total do Crédito

Em % PIB Total SFN
.. _— mai/26
60% m Crédito Direcionado 55}%
55% - Total SFN m Crédito Livre
maif17
so% | 48.0%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0% L ’ a a r 2 a a a r
g 2 oz £ 0§ £ &z o8 f & £ 3§ 2 § @ § &
S ] 3 2 ] =) & M M N ] > ] B B ] ] 3

=]
Fonte: BCB.
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

luros - Meta Selic, TILP e TLP

Taxas Anualizadas (% aa)

——TLP projetada

Meta Selic

coo - TILP

-3
3
-

9,14%

16%

15%

1435

13%

12%%

11%

10% g 259

7,00%

b KRB R ER G

i

8

juk2é
mai-26
mar26
jan-26
nov-25
set-25
juk25
mai-25
mar25
jan-25
nov-24
set-24
juk24
mai-24
mar24
jan-24
nov-23
set-23
juk23
mai-23
mar23
jan-23
now-22
set-22
juk22
mai-22
mar22
jan-22
nov-21
set-21
juk21
maiz2l
mar21
jan-21
nov-20
set-20
jukz2o
mai-20
mar20
jan-20
nov-19
set-19
juk19
mai-19
mar-19
jan-19
nov-18
set-18
juk18
mai-18
mar-18
jan-18
nov-17
set-17
juk1?

Fonte: BCB. Obs. TLP projetada € a média de 3 meses das NTN-B de 5 anos, acrescentando a expectativa de mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus).
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Balanca Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

Exportagies e Importagies

Média Diaria Mdvel de 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial
Acumulado em 52 Semanas

USS milhdes FOB

USS milhdes FOB

1.600

1.400

1.200

1.000

800

600

400

200

[=]

Saldo da Balanga Comercial

—Exportacoes

—Importagdes

10/07/2025
25/05/2025
09/04/ 2025
=2/02/2026
o7 /012025
= /112025
o7 /10/2025
=2/08/2025
07 j07/2025
= /052025
05/04/2025
19/02/2025
04012025
19/11/2024
041072024
19/08/2024
04,07/ 2024
19/05/2024
03/04/ 2024
17/02/2024
0z/01/2024
17/11/2029
ozf10/2023
17/08/2023
oz/07/2023
17/05/2023
ol f04 2023
14/02/2023
0/12/202=2
14/11/2022
29092022
1408/ 2022
29/06/2022
14052022
29/03/2022
11/02/2022
ZF2jz021
11112021
26/09/2021
11,/08/2021
265/06/2021
11 /052021
265/03/2021
08022021
24/12/2020
08112020
23/09/2020
08,08/ 2020
23/06/2020
08,/05/2020
73,/03/2020
05/02/2020

120,000

100,000

80.000

60.000

40.000

20.000

2 /12/2019
[=]

Fonte: SECEX/MDIC.
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COMERCIO EXTERIOR

N

omicas

Quantum Importado Total e por Categorias Econ

Quantum Importado

MM 12 meses (2006=100)

Bens de Consumo Semie N&o-Duraveis

Combustiveis

e portagies Totais

Intermediarios

Bens de Capital

Bens de Consumo Duraveis

_ abr/26
. janf26
| outf25
L julf25

_ abr/25
. jan/25
- out/24
L julf24

_ abr/24
. janf24
L outf23
jul/23

. abr/23
| jan/23
. outf22
julf22

L abrf22
| jan/f22
L out/f21
L julf21

_ abr/21
- janf21
_ out/20
L julf20

. abr/20
- janf20
. outf19
L julfi9

. abr/19
. janf19
| outf18
L julfis

_ abrf18
. janf18
L outf17
L julf17

abr/17

250 -

230 -

220 -

210 -

200 -

150 -

170 -
160 -
150 -
140 -
130 -
120 -
110 -

180 -

Fonte: FUNCEX.
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

Saldo em Transactes Correntes e
Saldo da Balanca Comercial e de Servigos
Acum.12 meses - USS bilhdes

50 EETransagbes Correntes

40 mwBalanca Comercial e de Servigos
30
20
1

——Cadmbio Real Efetivo

.8.8.8-0.0.0 g

=T =1

-10 il

L1fn9y
£Tfiew
g fnay
81 /1ew
6L/nay
61 /iew

61/fode

gt fiew
gTfode
gL fhou
£T1fode
LT frou
grfode
g1 /nou

Fonte: BCB.

6L fnou
efnay
0z fiew

0z fnou

ozfode

=/
1z fiew

DESTAQUES DESTA EDICAO

Cimbio Real Efetivo (IPCA)

1Zfode
TZfhou
& fnay
zzfiew
Zzfode
gz frou

g nay
£Zfiew
£zfode
£Zfnou

tefnay
tz fiew
tgfode
tz frou

NMM12 meses

2006 = 100

160

140

LIl 2o

100

80

a0

40

20
gz Az
£s2<i%s
Byyy Ry
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Econdmica

DESTAQUES DESTA EDICAO

PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)
10 + T 20
8 177 B PIB Resultado Primario T

-6 - 112
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: IBGE, STN/MF e BCB. Resultado Primdrio do Governo Central.
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

Taxa de Juros Implicita da DLSP

Divida Liquida do Setor Piablico (DLSP)

% do PIB

Acumulada em 12 Meses (%)

35%

Taxa de Juros Implicita

B Divida Liguida do Setor Publico Consolidado

75%

70%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

65%

60%

55%

50%

45%

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

maif2é
fev 26

novf25
agof25
maif25
fev f25

nov 24
agofz24
maif24
fev /24

novf23
agof23
maif23
fev /23

novf22
agof22
maif22
fevf22

novf21
agofz1
maif21
fev /21

novf20
agof20
maif20
fev 20

novf19
agof19
maif19
fevf19

novf18
agof18
maiflg
fev /12

novf17
agof17
maifl17
fev f17

nov /16
agof16
maifl6

Fonte: BCE.
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Expectativa de mercado




Expectativas de Mercado 2026

Mediana das Expectativas de Mercado

IPCA de 2026
% a.a.

6,5

6,0

5,5

5,0

4,5 _‘—-_‘_

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado
PIB e Superavit Primario de 2026
% do PIB

r

4,0 —— i
===|PCA 2026
3,5
=C==P|B 2026 L
3,0 =c==Resultado Primario 2026
2,5 |,
2,0

§202/£0/€0
S20Z/L0/%T
§z0z/L0/sT
5202/80/50

Fonte: BCB - Focus.

5702/80/9T

§202/80/L2

5202/60/L0
520Z/60/8T
5202/60/6T
5z0z/0T/0T
520Z/0T/12
$20Z/1T/10
S20Z/1T/2T
5202/1T/€T

520¢/eT/v0

szozfeT/sT

szoez/fet/ot

9702/10/90

920Z/10/LT

9702/10/87

9202/20/80

9702/20/61

9202/€0/20

9z02¢/€0/€T

9202/€0/v2

9202/v0/v0

9202/v0/ST

9z02/v0/9T

9z0z/s0/L0

9z0z/s0/81

9z0z/s0/6T

9z02/90/60

9z0z/90/0T

920z/L0/10

920z/£0/01

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

-1,0
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Expectativas de Mercado 2027

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado

IPCAde 2027 PIB e Superavit Primario de 2027

% a.a. % do PIB
5,0 - 2,5

- 2,0
4,5

J,.r-'-"- 15
4,0

- 1,0
—|PCA 2027
3,5
== PIB 2027
- 0,5
== Resultado Primario 2027
3,0
- 0,0

sZ0zf 0/
SE0ZS 40,71
sZ0zfin/sz
S20Z/B0/50
sZ0Zfenfat
SZ0Z/B0SLE
sZ0zfen/ o
520/ 60,81
SZ0Zf60/62
SZ0Z/07 /01
sI0ZfoTf1E
ST0ZSTT/10
ST0ZSTTSET
ST0ZSTT/EE
SZOZSETfv0
SE0ZSTT /5T
szozfIrfez
9z0z /1090
9zZ0Zf 10T
920108
az0zfan/80
920/ 00,61
az0z fenzo
9202/ E0,ET
970z fEn v
9Z0L f1r0 70
9702 f0, 51
920L fr0 9
azozfenf o
9202 /50,81
az0z fe0/62
920¢ /90,60
970z fan oz
9z0Lf o010
az0g/ oot

Fonte: BCB - Focus.
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- 5

- L5
- 1,0
- 0,5

% do PIB

EXPECTATIVA DE MERCADO

PIB e Superavit Primario de 2028

Mediana das Expectativas de Mercado

10,07 /2024
0107 /2024
20062024
09/ 062024
29/05/2024

18/05,2024

7/ 052026
26/04/2026
15/04 /2026
04/ 04,2026

24/03/2024

=== Resultado Primdrio 2028

| PCA 2028

=—c==P|B 2028

13082024
azfas a4
19fa2 2024
a8faz 2024
28/01/2024
17012024
a6fo1/2024
26f12f2025
15f12f2025
a4f 122025
23/11/2025
12112025

a1 11 /2025

21/10/2025
104 10,/2025
29/00/2025
18/09,/2025
a7f00/2025
27/08/2025
16/08,2025
05/08,/2025
25007 2025

14707 f2025

Mediana das Expectativas de Mercado

IPCA de 2023

% a.a.
5.0

Expectativas de Mercado 2028

a3fo7f2025

4.0
3,80
3.5
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Fonte: BCB - Focus.




10407 /2026

% do PIB

EXPECTATIVA DE MERCADO

PIB e Superavit Primadrio de 2029

Mediana das Expectativas de Mercado

01/07,/2026
20/06/2026
09/06,/2026
29/05,/2026
18052026
07/05/2026
26/04/2026
15042026
04/04,/ 2026
24/03/2026
13/03/2026
02/03,/2026

19/02/2026

= Resultado Pimarno 2029

| PCA 2025

=—ne=PB 2029

08/02/2026
28/01/2026
17/01/2026
06012026
2E/12/2025
15/12/2025
04/12/2025
23112025
1211/2025
01/11,/2025
21/10,/2025
10/10,/2025
28/08,/2025
18/09/2025

07092025

27/08,2025
16/08,/2025
05082025
25072025

14/07/2025

Mediana das Expectativas de Mercado

IPCA de 2029

% a.a.

Expectativas de Mercado 2029
4,0

03072025

3.9
2,00
38
36
35
34
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Fonte: BCB - Focus,




PIB: Expectativas de Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana do PIB (var.real %) Esperado pele Mercado
2,2 T

2,1 +

1,99

2,0 +
2,00 2,00

1,9 +

18 +
---10/07/2025
17 +

—10/07/2026
16 | 1,65

L5 +

14 i I I I I
2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: BCB - Focus.
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Resultado Primario: Expectativas de Mercado LA A BE MERCADG

Mediana do Resultade Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado

04 —
02 + ,.."0,26
gl 0,00

U',U | | | - | I
-0,2 +
04 + ,

-0,50 ---10/07/2025
0,6 | /," ——10/07/2026

-0,65
-0,8 -

2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: BCB - Focus.

31



IPCA: Expectativas de Mercado

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo Mercado

3,40 -

3,20 -

5,00 -

4,80 -

4,60 -

4,40

4,20 -

4,00 -

3,80

3,60 -

3,40 -

3,20

5,16

EXPECTATIVA DE MERCADO

---10/07/2025

——10/07/2026

3,50

2026

Fonte: BCB - Focus.

2027

2028

2029

2030
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Taxa Selic: Expectativas de Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

15,0 —
14,00
14,0 +
---10/07/2025
13,0 + ——10/07/2026
12,0 +
11,0 +
10,00
10,0 +
10,00 10,00
9,0 : : : : |
2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: BCB - Focus.
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Cambio Nominal: Expectativas de Mercado

Mediana do Cimbio Nominal (R$/USS) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

EXPECTATIVA DE MERCADO

6,00 |
5,80 - 5,75 5,75 2,78 5,80
10/07/2025
5,60 +
10/07/2026
5,40 + S a0 5,40
5,34
5,28
5,20 +
5,20
5,00
2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: BCB - Focus.
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Atividade economica




PIB e Atividade EconOmica Trimestral ATVIDADE ECONOMICA

BCB/Focus: 10/07/2026

var.

. N var.
Produto Interno Bruto - PIB (IBGE) I Trim. 2026 ar] IV Trim. | i, 2026 oar] WV Trim. :
. 2025 / 1 Trim. 2026
| Trim. 2026 N Trim / IV acumulada 2025 var m. 4 carry-over
/ | Trim. 2025 * Trim, 2025 no ano var. acum. tari;':zz-lr.es 2026
2025 (com ajuste (com ajuste 2026 4 trimes-tres
J sazonal)

sazonal)

Oferta Agregaga

Agropecuaria -3,7% 11,7% 12,1% 0,7% 0,1% 2,0% 0,7% 11,7% 7,5% -4,1% 1,60% | 2,30%

Indlstria 31% 1.4% 0,6% 1,6% -0,7% 1,0% 1.6% 1,4% 1,3% 0,9% 1,80% 1,50%

Servigos 3,8% 1,8% 2,0% 21% 0.7% 0,5% 2,1% 1,8% 1,8% 0,7% 2,00% | 1,70%
PIB (a precos de mercado) 3,4% | 2,3% 1,8% 1,8% 0,3% 1,1% 1,8% 2,3% 2,0% 0,2% 1,99% | 1,65%

Demanda Agregada

Consumo das Familias 51% 1,3% 1,0% 1,7% 0,2% 1,0% 1,7% 1,3% 1,2% 1,3% 2,00% | 1,60%

Consumo da Administragdo Publica 2,0% 2.1% 3.6% 2,8% 0.9% 0,4% 2,8% 2,1% 2,3% 1,7% 2,10% | 1,20%

Investimento 6,9% 2.9% -3,1% -1,4% -3,4% 3,5% -1,4% 2,9% 0.4% 0,5% 0,90% | 1,50%

Exportagdes de Bens e Servigos 2,8% 6.2% 14,2% 7.4% 3.7% -1,7% 7.4% 6,2% 7.6% 3.1% 4,20% | 3,00%

Importagoes de Bens e Servigos (-) 15,6% 4,5% -0,3% 1,2% -1,1% 4,4% 1,2% 4,5% 1.7% 2,9% 2,80% | 2,00%

var. var
Indicadores de Atividade Econémica (BCB e IBGE) I Trim. 2026 — WTrim. i 2026 — WV Trim
. 2025/ . . . . I Trim. 2026
| Trim. 2026 5 / IV acumulada 2025 4 carry-over
/ I Trim. * Trim. 2025 no ano var.acum. vfr;:;:r:‘r.es 2026
2025 N (com ajuste 2026 4 trimes-tres g
(com ajuste
sazonal)
sazonal)

IBC-Br: 3,8% 2,5% 1,7% 1,4% 0,4% 1,3% 2,0% 2,5% 1,8% 1,3%

LSPA: Previséo da Safra Agricola 8,2% 6,0% 15,1% 17.8% 2,9% 1,4% 4,3% 151% 17,8% 2,3%

PIM: Produgéo Fisica Industrial 31% 0,6% 0,5% -0,7% 0,2% -0,5% 0,1% 1,5% 0,6% 1,3%

PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado 3.7% 0,0% -1,1% 0,8% 0,3% 1,6% -0,3% 0,7% 0,0% 2,1%

PMS: Volume de Servigos 3,1% 2,9% 3,2% 2,9% 1,0% 0,7% 3,1% 3,2% 2,9% 0,7%

Observagao:

LSPA: Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola (IBGE)
PIM: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE)

PMC: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE)

PMS: Pesquisa Mensal de Servigos (IBGE)
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Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Parametros Macroeconomicos

7.609.597

9.012.142
10.079.677
10.943.345
11.779.251
12.738.566
13.682.981
14.782.901
15.901.952
17.085.345
18.367.393

Produto Interno Bruto

2,98
18,43
11,85
8,57
7,64
8,14
7,41
8,04
7,57
7,44
7,50

-3,28

4,76
3,02
3,24
3,42
2,29
2,27
2,46
2,52
2,59
2,66

-3,90
4,30
2,60
2,80
3,00
1,66
1,68
1,89
1,98
2,08
2,18

6,47
13,05
8,57
5,16
4,08
5,73
5,03
5,44
4,93
4,73
4,72

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2026.

ATIVIDADE ECONOMICA
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Evolucao do PIB e Projecdes Anuais ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

6,0% -

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

TZ0Z

Projecdo*

3,4%
3,2% A
3,0%
[ ] [ ] [ ] N M M M N ]
] 5] S 5] ] ] ] 5] ]
[ ] [*V] B [V} o ~J co w =]

Fonte: |IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2026.
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Evolucao do PIB e Proje¢des Trimestrais ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo acum. 4 trimestres (%)
Projecdo*

3% %
— 3,6%
3,3% 34%
2,4% 24% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
2,3% 2,3%
2,1%

2,0% 2,0%
._|=EIE_FIEIE._FEIE._?EIE._I:EIE._FEIET
S B 3 o8 B B on oy B 8B ooy ¥ OB ooy B OB 8oy B OB o8 on 3
w B g o8 % B R g 9 B B R S & B B N ¥ oy R O ¥ B oy °

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, dejulho/2026.
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Evolucao trimestral do PIB

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

6,0% -

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

Fonte:

ATIVIDADE ECONOMICA

i 3g% 3,8%
: 349 o
3,3% 3,2% ! 3,3%
3,0% 3,1%
7 2,8%  27% 2,7%
2,3%
2,0%
0,2%
| | | | | A
= - = = =z T = = = - = = 2z T &8
¥ S5 8 ¥ 3y ¥ 8 3 sy E ¥ 8 y ¥ 2
X ¢ & ¥ g = ® ®r g ¢ ¥ B 5y ° £
IBGE, Contas Macionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2026 (margem zero) = nivel do 12 trim/2026 dessazonalizado ante 2025. g
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

20% -
18%

i Agropecuaria
16% ..

M Indstria

. et

14% id Servigos g
12% - o

 PIB (Total) £
10% - -

& [

8% - =
6% W W

w o = w 2 Y

2 ®E No 22 N © 5 N
w Bl EE NS Mei® Mesh B Bes
2% - = £ = 8= 1k l
29
A% 4 T

W

6% 1 =

= z oy = = z

: > 2 ¥ 3

[x]

=
3

2

=

=
Pt
&

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2026= nivel do 1° trim/2026 dessazonalizado ante 2025,
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%) @ Consumo das Familias
18,0% - o M Investimento
& = i Consumo do Governo
16,0% - * M Exportacdo
o i Importagdo
14,0% -+ =
K E
12,0% -
10,0% - = =
& E
8 .
80% 4 & - 2
* —
6,0% -
4,0% - I
%
S o
2% | S.ull’, B

| %o

0,0%
= - - - = -
¥ = s N ¥ =

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2026 = nivel do 1° trim/2026 dessazonalizado ante 2025,

97 OF 1380-AIED
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PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta

ATIVIDADE ECONOMICA

5érie encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
2007 =100

200

Agropecudria

130 |

160 |

SErvigos

PIB

120 —\ -

Indistria

100

20 —t——t————————————————————— ——— ——— —————

Fonte: IBGE, Contas Macionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda

ATIVIDADE ECONOMICA

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
2007 =100

190

180

170

160

150

140

130

120

110

100

9’ —H—+—t—t—t—t+t+t+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+

Fonte: IBGE, Contas Macionais Trimestrais.

Importacdo

Exportacdo
Consumo das

Familias

PIB

Investimento

Gasto do
Governo
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

18% -
16% - 165% H2023 w2024 W 2025 M carry-over 2026
14% -
12% - 7%
10% -
8% -
6% -
4% -

2% -

-3,7%

Agropecudria Inddstria Servicos PIB

Fonte; IBGE, Contas Macionais Trimestrais. Nota: = Carry-over 2026 (margem zera) = nivel do 12 trim/2026 dessazonalizado ante 2025,
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variacdo Anual (%)

10,0% -
8,9%

80% - 2023 w2024 w2025 Mcarry-over 2026

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

-3,0%

-4,0% -
Consumo das Familias Consumo do Governo Investimento Exportagio

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Mota: * Carry-over 2026 (margem zero) = nivel do 12 trim/2026 dessazonalizado ante 2025.
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PIB Agropecuario e Principais Culturas

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB Agropecuario Principais Culturas Agricolas e seus pesos
Var.% anual 2009=100 Part. % das
325 culturas no
24% 3.9% total da
e safra (VBP
229 » 300 2023)
14,6%
20% 275 . .
Soja [em grio):
18% 38.8%
250
16%
14.1%
12%
200
10%
2% 175
6% 150
A%
125 7
2% 6% Cana-de-agucar:
0% \/’N\ L% 0% W 100 o
- -0,5%
-2%
-5,2% 75
-4% -3,1% -3,7%
50
-6% PIB Agropecudrio
-8% 25
=] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =4 = = = = =
] ] o ] ] ] ] [ ] ] (] L] o o L] P [
- =] %] (] - w - = ] = - et P L - w :g

Fonte: IBGE. 2025%e 2026* = Estimativa L 5PA da safraanualde griaes em junho/2026.
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Valor adicionado da indUstria e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Indlstria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

300

280

260

240

220

200

180

160

140

120

100

80

Fonte: IBGE, ContasNacionais Trimestrais.
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Valor adicionado de servicos e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Servigos e Subsetores

Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)
520 -
500 -
480 -
460 - m——Servicos de Informacido = Servigos Financeiros s SErViGOS IMobilidrios
440 -
420
400 -
380 -
360 -
340 -
320 -

300 - /\,\/_”J\ NS

280

260 -

240 -

220 P
200 - o — e ———
180 | —

160 -ﬂ;
140 -

120 -
100

— SErVigos s COMErCiO = Servigos de Transporte

s QU FOS SEMVICOS Administragcdo Publica

ZTE1
ZE0Z-m
ETIEA
ETOZ-N
trE
FLoz-m
STIEA
SToZ-
9T
9T 0z
FZoz-m
Zzie
Zzoz-m
EZIEA
Ezoz-m
tee
rZoz-mn
STIEA
SZOZ-
9zIE

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Contas econOmicas trimestrais do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Renda e Consumo . . Poupanca e Investimento
(% do PIB) mm Renda Disponivel mmmConsumo =-o=Poupanca ——Investimento (%do PIB)
100% 20%
19%
95%
18%
90% 17%
16%
85%
15%
80% 14%
13%
75%
12%
70% 11%
T = = = T = = = T = = = T = = 2 T = = = T
S O 8 & % B 8 oy F B 8 oy ¥ E 8 8 ¥ B oy oy =
= & R R M R K R v B F B = F R g v & K oy °

Fonte: IBGE. Obs.: Valores acumulados em 4 trimestres.
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Investimento: formacao bruta de capital fixo e estoques

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo de Estoques (% do PIB) FBCF e Investimento (% do PIB)
acumulado 4 trimestres acumulado 4 trimestres
2,0% - 23%
B Variagdo de Estoques
=—=Formacido Bruta de Capital Fixo (FBCF) - 22%
1,5% = =l=|nvestimento Total (FBCF + var.estoques) 219
. - 20%
1,0% . alin
- 19%
0,5% (DN A - 18%
1 "oy /| I I ‘_.
INEA | | ) ) [
0,0% - . o
i ] ‘-I I.r  16%
- 15%
-0,5%
- 14%
-1,0% - 13%
CTE3TEEacssaTeEsaoEEaTasIoEEIoSSaTESEIoEEITS=Ic==EaC
(] ] ] ] (] ] ] ] ] ] ] ]

Fonte: IBGE, Contas Macionais Trimestrais.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

Taxa de Variacdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal

1,1% |
1,3% |
0,26% ||
0,31% |
24| 0,10% |}
a. _ -0,6%
) |
0,3% [}
0,3% |
1,3% |
- 1,2% |]
[wa]
) 0,1% [
@ 04% |
o 0,9% [
1,5% [
1,7% |}
1,1% |
0,7% |;
0,9% |
0,4% ||
1,0% |
0,1% |
I -0,4%
0,8% |]
0,9% |
1,3% |
1,2% |
0,4% |
_ -0,4%
1,1% |
1,6% |
1,1% [}
1,1% |
0,7% |
W -0,2%
I T T I T
5 5 5 5 %

-2% |

1-2026

v - 2025

I -2025

Il-2025

1-2025

I -2024

1 -2024

I1-2024

1-2024

IV - 2023

1 -2023

Il -2023

|1-2023

I - 2022

i -2022

Il -2022

1-2022

Fonte: IBGE e BCB.
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Atividade Econdmica Mensal

ATIVIDADE ECONOMICA

P . A " var.mar/26 - var.abr/26 -
Indice de Atividade Econdmica (BCB) abril-2026 N var abr/26- e mar/26 var. acumul. mar/26 abr/26
2024 2025 ) ) " var.acumul. var.acumul.  carry-over 2026
mar/25 abr/25 (com ajuste (com ajuste do ano 12 meses 12 meses
sazonal) sazonal)
. " ~ ) . var.mai/26 - var.jun/26 - . .
Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola (IBGE) junho-2026 varmai/26. var jun/26- abi/ze mai/26 var. acumul. mai/26 jun/26
2024 2025 ; ; X . var.acumul. var.acumul.  carry-over 2026
mai/25 jun/25 (com ajuste (com ajuste do ano 12 meses 12 meses
sazonal) sazonal)
= o . var.abr/26 - var.mai/26 -
Pl Hiseniemss (=) N9 var.abr/26- var.mai/26- mar/26 abr/26 var. acumul. ‘abr/26 e
2024 2025 ; . . var.acumul. var.acumul.  carry-over 2026
abr/25 mai/25 (com ajuste (com ajuste do ano 12 meses 12 meses
sazonal) sazonal)

Industria Geral 3,1% 0,6% 2,7% 0,2% 0,7% -0,2% 1,4% 0,7% 0,4% 2,2%
Industria Extrativa Mineral (peso IBGE - PIM = 11,2%) 0,0% 4,9% 10,6% 3,1% 3,2% -2,6% 7,9% 7,3% 6,8% 5,7%
Industria de Transformagéo (peso 88,8%, 3,7% -0,2% 1,3% -0,3% 0,4% 0,1% 0,2% -0,5% -0,7% 1,5%

¢ao (p
Principais ramos:
Produtos Alimenticios (peso 13,9%) 1,5% 1,4% 3,3% -3, 7% 0,3% -1,3% 1,3% 2,7% 2,2% 0,0%
Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (peso 10,3%) 1,6% -5,5% 13,3% 5,7% 4,1% -6,1% 5,1% -4,0% -3,1% 6,2%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) 12,4% 0,1% 1,6% 7,3% 0,2% 4,1% 3,2% -0,9% -1,2% 8,1%
Bens de Capital 9,0% -1,7% -4,9% -6,7% -0,1% -0,2% -6,2% -4,2% -4,8% -3,5%
Bens Intermediarios 2,5% 1,5% 3,9% 1,4% 1,6% -0,4% 2,1% 1,7% 1,4% 2,8%
Bens de Consumo Duraveis 10,7% 2,4% -3,1% 1,5% -3,1% 3,6% 0,6% 0,0% -1,0% 3,4%
Bens de Consumo Semi e N&o Duraveis 2,5% -1,7% 3,3% -1,1% -0,3% -1,3% 1,5% -0,9% -0,8% 1,6%
Insumos Tipicos da Construgéo Civil -0,5% -4,8% -3,7% -3,4% 0,1% -2,7% -4,1% -3,5% -3,9% 3,5%
. var.mar/26 - var.abr/26 -
Vil @t Vemits ([EES) 2T var.mar/26- var.abr/26- fev/26 mar/26 var. acumul. THEWAD s :
¥ . var.acumul. var.acumul.  carry-over 2026
mar/25 abr/25 (com ajuste (com ajuste do ano 08 (e B s
EEVALE)] sazonal)

Comércio Varejista 4,1% 1,6% 4,0% 1,0% 0,7% -1,5% 2,0% 1,8% 1,5% 1,3%

Comércio Varejista Ampliado 3,7% 0,0% 6,5% 1,4% 0,0% -0,7% 1,8% 0,2% 0,2% 1,8%
Veiculos Motos, Partes e Pegas 11,6% -2,9% 12,5% 2,6% -0,8% -0,7% 1,0% -3,9% -3,1% 2,1%
Material de Construcéo 4,8% -0,1% 8,1% 0,0% 2,7% -3,6% -0,7% -1,8% -1,5% -0,8%
Combustiveis e Lubrificantes -1,5% 0,6% 7,8% 1,6% 5,0% -6,2% 2,3% 0,8% 1,1% 1,0%
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo 4,6% 0,8% 0,9% 0,9% -1,0% 1,3% 1,6% 1,1% 0,6% 2,2%
Tecidos, Vestuario e Calgados 2,9% 1,3% 2,9% -2,5% 0,0% -0,1% -1,0% 0,5% -0,2% -0,5%

Mbveis e Eletrodomésticos 4,1% 4,6% 6,2% 2,6% -0,8% 3,3% 4,1% 4,3% 0,5%

. . var.abr/26 - var.mai/26 - .
el Gle SRS (12(E1E) ENE-0AS var.abr/26- var.mai/26- mar/26 abr/26 var. acumul. ‘abr/26 | e | 2026
abr/25 mai/25 (com ajuste (com ajuste do ano var.acumul. var.acumui sy canhysoven
12 meses 12 meses
sazonal) sazonal)

Servigos 3,1% 2,9% 2,0% 0,4% 1,1% -0,4% 1,9% 2,9% 2,6% 0,9%
Servigos prestados as familias 4,5% 1,3% 2,4% 3,1% 1,4% 0,2% 2,1% 1,1% 1,1% 2,3%
Servigos de informagé&o e comunicacéo 6,2% 5,6% 6,5% 5,2% 0,7% 0,0% 6,2% 5,7% 5,5% 5,0%
Servigos profissionais, administrativos e complementares 6,7% 2,8% 2,0% 2,3% 0,5% 1,9% 2,2% 2,8% 2,6% 2,2%
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio -0,6% 2,5% -1,4% -4,2% 0,9% -1,0% -1,0% 2,1% 1,4% -2,3%
Outros servigos 0,4% -0,5% 3,1% -2,4% 1,9% -1,9% 0,5% 0,7% 0,7% -0,3%
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Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

9,13 -4,60 0,87 -0,19
31,85 4,32 4,14 0,28
17,61 -0,36 9,77 3,03
-4,62 -1,09 6,88 0,87
1,18 3,68 4,17 1,22
4,63 -0,22 4,92 2,48
2,60 2,50 3,62 4,88
4,46 2,96 5,51 3,55
4,28 3,55 5,89 2,89
4,16 2,97 5,90 2,97
4,18 3,05 5,88 3,05

Parametros Macroeconomicos
Atividade Industrial

Vendas Internas no Atacado

4,15
12,62
12,70
6,08
1,83
4,07
2,49
2,45
2,44
2,38
2,37

-25,84
1,04
-1,88
6,87
10,82
1,08
13,95
12,16
12,87
12,32
12,50

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2026.

ATIVIDADE ECONOMICA
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Desempenho Mensal da Atividade Econbmica

DESTAQUES DESTA EDICAO

IBC-Br e Produgao Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

130 - - 190
125 - 180
120 -
- 170
115 -
110 - - 160
105 N | 150
100 - =|BC-Br
- . - 140
95 - ==PIM (Producao Industrial)
90 - =%#=LSPA (Safra Agricola MM12) L 130
==PMC (Vendas no Comércio Ampliado)
85 1 ==PMS (Volume de Servicos) - 120
80 -
- 110
75 - -
P iy g L
70 - 100
65 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 T T T T T T T T 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 90
= = @ w 0 3O ‘T -h ) = =g w 0 33O 'c -h ) = =@ VW 0 Ja's -h ) e
25888830 s cE8cgp T i a8 TEegs
REBO RO RRR R R AR RERRRORRORR RGO RN RR

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Econbmica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br
Varia¢do % Interanual (m/m-12)
8% A

LSPA, PIM, PMC e PMS
Variagdo % Interanual (m/m-12)

IBC-Br [ 20%
=#=LSPA (Safra Agricola)
——PIM (Produgao Industrial)
6% ——PMC (Vendas no Comércio Ampliado) | 15%
—o0—PMS (Volume de Servigos)
4% - - 10%
2% - - 5%
0% '/C::E::EF“L ; ; . ; ; . ; ; 0%
2% - L

-5%

sz/unl
se/inl
gg/fos8e
Sz f1es
sz/wno
qz/aou
Sz/zep
9z /ue(
9z/ne)
9z/1ew
9z/iqe
9z frew
gz/un(

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS).
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Industria: Producao e NUCI

ATIVIDADE ECONOMICA

Producdo Industrial

Mivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada na Indistria
Com Ajuste Sazonal [Média 2022=100) Com Ajuste Sazonal
110 - -y
B Producao da Indastria Geral —NUC
3T g8 238773535 8238 9353 gL23gT i3
= ) T M ; - (A TN ! T rJ TN ! T
SR R O R R T A T R

Fonte: 1BGE, Pesgquiza Industrial Mensal [PIM]) e FGEV.
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Producao Industrial e Categorias Econbmicas OADE ECON e

Taxa de Variacdo Anual (%)

15%

HL'OT

®0's

w2023 m2024 w2025 W carry-over 2026 (maif26)

LN
[
e
-15% - =
Industria Geral Extrativa Mineral Bens de Capital Bens Intermedidrios Bens de Consumo  Bens de Consumo Insumaos da
Duraveis Semie Nao- Construgao Civil
Duraveis

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal [PIM). Mota: Carry over 2026: nivel de maif2026 desazonalizado ante 2025.
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Producao Industrial e Categorias Econbmicas

ATIVIDADE ECONOMICA

Producéo Industrial por Atividade

Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)
125 -

Bens de Consumo
Duraveis
120 |

s,
Extrativa Mineral
115 \
"‘V\
110 - . Bens Intermedidrios
Industria Geral
1 -

Bens de Consumo
Semi e Ndo-Durdveis

Insumos da
Construcdo Civil

Bens de Capital
85 -
m r  tr 1T 1+ ° ——* 1+ " ™t ®™ " T """T™ " " ¥™% /"7 ' — ¥7’v¥— v v v/ r————_rv//—_—_—_—_nr—————__71r 717
3283533283853 2:583§533:83%3:
Q=N &£ < < & < R - <X & < g
NSRRI R R R E R EREEREEE R R
N N oW B oa w o 2 R B B B0 NG “ G R o

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Vendas no Comércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

15% _ M2023 W2024 w2025 M carry-over 2026 (abr/26)

e
b

-10% -
-15% -
Comércio Varejista Veiculos Motos, Material de Combustiveis e Hiper., Superm., Tecidos, Vestuario e M oveis e
Ampliado Partes e Pegas Construcdo Lubrificantes prod. alimenticios, Calcados Eletrodomeésticos
bebidas e fumo

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensaldo Comércio (PMC). Nota: Carry over 2026: nivel de abri2026 desazonalizado ante 2025,
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Vendas no Comércio e Subsetores

Comércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

ATIVIDADE ECONOMICA

130 -
Veiculos Motos,
Partes e Pecas
120 - Hiper., Superm., prod.
alimenticios, bebidas e
fumo
Maoveis e
Eletrodomeésticos
110 - A .. "
Comercio Varejista
Ampliado
Combustiveis e
L Lubrificantes
100 - '-1‘_ o Material de Construcdo
= . ..
Tecidos, Vestuario e
Calcados
op -
m T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
w = @ 0 ok D = @ 0 o S oD T O 0 O o o@p = W 0 o oD
T 59 52 £ %59 58 2959582859582 ¢F
S S S S
N RN N N NN NS RN NN N S SN RN NN N
M OMN O NN W ow W oy wow PR B g B B WV oW oy om
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comeércio (PMC).




Volume de Servicos e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variacdo Anual (%)
10% -

m2023 w2024 w2025 MW carry-over 2026 (mai/26)

8% -

%29
%6'S
%L‘9

6%

4%

2%

0%

-2% R
| )
s R
w
X

-4% -

Volume de Servicos  Servicos prestados as Servigos de informacdo Servigos profissionais, Transportes, servigos Outros servigos
familias e comunicagao administrativos e auxiliares aos

complementares transportes e correio

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS). Nota: Carry over 2026: nivel de mai/2026 desazonalizado ante 2025.
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Volume de Servicos e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Servicos de
informacdo e
125 - comunicagio
Servigos
120 - profissionais,
administrativos e
— - d complementares
115 - Servigos
prestados as
familias
110 -
Volume de
“ Servicos
105 - ‘ /
Lo ‘ '; ‘@"‘" ‘ V Transportes,
";"“.4. Q ' v A servigos auxiliares
100 - “ o Uy ) v ‘_ aos transportes e
= ‘ ‘ correio
95 1 Outros servigos
90 -
85 -
80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
el el o b ld et o el o
s S 8 3333838333833 33=8¢5333
= ™~ < = ™~ < = < = O~ < —
N R R R R R RS
N NN W NR w & & R = & R v N & u G oo R a

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Outros Indicadores de Atividade TVIDADE ECONOMICA

Aurfnaélszz(:;ao VEIRZERTEL U U L % var-(“{;)](_g\;la/) i Var(-[:f)_(lﬂ; ;)a)/ var.% acum. "2 ORI, | COREIHR:
e (@-1) (m-1/a)/ (m/a)l Comlajliste Comlajliste  — 12 meses 12 meses carry-over
Gl (m-1/a-1) (m / a-1) sazonal) sazonal) (m-1/a) (m/ a)

Indicadores Industriais (CNI)

Faturamento Real da Indistria mai/2026 0,8% 1,5% -3,7% 0,5% 0,0% -3,6% -3,1% -4,1% 3,8% : 2026

Horas Trabalhadas na Producao mai/2026 2,5% -0,7% -2,7% -1,3% 0,0% -1,7% -0,5% -0,9% -1,0% : 2026

UCI - Utilizag&o da Capacidade Instalada mai/2026 -0,6% -1,4% -0,8% -0,5% 0,5% -1,2% -1,5% -1,4% -0,8% | 2026
Estoques - Produtos Finais - Efetivos x Planejados (CNI) mai/2026 1,1% -0,2% -1,8% 0,1% 0,3% -0,6% 1,0% 0,6% -0,8% : 2026
Confianca do Empresario Industrial - ICEI (CNI) jul/2026 -11,1% -3,9% -6,1% -1,1% -2,5% -3,9% -6,4% -6,4% -3,6% : 2026
Confianca do Industrial de Sdo Paulo - ICEI-SP (FIESP) jun/2026 -2,8% 0,3% 6,1% -1,8% 2,4% 1,4% -2,5% -1,5% 2,7% i 2026
NUCI - Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (FGV) jun/2026 -0,4% -0,8% -0,7% -0,5% 0,2% -0,1% -0,5% -0,7% 0,9% | 2026
Confianca da Industria (FGV) jun/2026 -4,9% -1,2% 3,6% 1,1% 3,1% -1,1% -5,6% -5,1% 4,2% i 2026
Confianca dos Consumidores (FGV) jun/2026 11,5% 1,3% 2,6% -0,3% -0,1% 2,1% -2,5% -1,8% 2,0% 2026
Confianca dos Servigos (FGV) jun/2026 -2,4% -3,2% 0,0% 1,0% 2,4% -2,3% -4,5% -4,2% -0,3% | 2026
Confianca da Construcédo Civil (FGV) jun/2026 -1,4% -0,9% -2,3% 0,0% -1,0% -1,7% -3,5% -3,4% -1,1% : 2026
Confianca do Comércio (FGV) jun/2026 -3,5% -3,1% -3,9% -2,3% 1,1% -0,7% -2,5% -2,7% -1,6% | 2026
indice de Vendas de Supermercados (ABRAS) mai/2026 15,6% 11,2% 11,4% 2,6% -0,4% 11,3% 17,4% 16,9% 8,2% : 2026
Producéao de Petréleo e Gas (ANP) mai/2026 4,0% 19,5% 16,9% -1,3% 1,4% 17,0% 16,3% 16,8% 14,7% | 2026
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) mai/2026 1,4% 3,8% 2,1% 2,7% -0,3% 1,0% 0,3% 0,5% 1,8% : 2026

Consumo da Indistria mai/2026 1,3% 1,4% -0,7% 1,8% -1,0% -0,7% -0,2% -0,5% 0,1% i 2026
Carga de Energia Elétrica (ONS) jun/2026 7,1% 0,3% 0,8% -1,0% 0,1% -0,7% -0,7% -0,7% 0,4% : 2026
Expedi¢cdo de embalagens (EMPAPEL) jun/2026 1,1% -0,2% 5,3% -1,6% -0,2% 3,0% 1,0% 1,6% 2,1% i 2026
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) jan/2026 3,1% 3,7% 1,5% -1,5% 0,7% 2,4% 2,5% 2,2% 2,5% 2026
Producéo Total de Veiculos (ANFAVEA) jun/2026 14,9% 15,2% 17,2% 2,0% -0,9% 2,9% 1,5% 2,9% 2,0% | 2026

Producao de Automoveis jun/2026 12,3% 25,5% 22,6% 11,9% -9,6% 6,1% 4,0% 6,1% 51% : 2026

Produgédo de Caminhdes jun/2026 21,6% -14,9% -3,5% 2,2% -0,5% -20,0% -20,3% -20,0% | -20,4% : 2026
Exportacdo Total de Veiculos (ANFAVEA) jun/2026 55,9% -31,2% -30,2% -17,5% -1,0% -7,6% -0,2% -7,6% -7,7% | 2026
Licenciamento Total de Veiculos (FENABRAVE) jun/2026 10,8% 19,0% 21,7% -1,0% 5,6% 6,0% 5,4% 6,0% 6,0% | 2026

Licenciamento de Veiculos Nacionais jun/2026 7,9% 16,3% 18,2% -3,6% 4,7% 5,8% 5,4% 5,8% 58% | 2026

Licenciamento de Veiculos Importados jun/2026 25,6% 31,3% 38,0% 10,2% 11,4% 6,8% 5,2% 6,8% 7,4% | 2026
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ATIVIDADE ECONOMICA

Industrial

V4

Confianca do Empresario

CNI

indice de Confianca do Empresario Industrial [ICEI) -
nédia nowel Trimestral

&0~
3B

jub2i
jur2i
mak2e
abr2g
mar2G
few26
ar2e
dez-25
nou-25
out-25
s5et-25
ags-25
juk2s
jur2s
mak2s
abr2s
mar2s
fe w25
anzs
daz-24
nou-24
oLut-24
set-24
ago-24

jukza

Fonte: CMI.
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ATIVIDADE ECONOMICA

7

FIESP: Indice de Confianca do Empresario Industrial

indice de Confianga Industrial - Sensor FIESP - Média Mavel

Trimestral

54
52
50
42
40

jur2E
ma k26
abr2g
mar2G
few-26

Br2e

dez-25
nou-25
out-25
set-25

g 25
jukzs

jur2s
ma k25
abrzg
mar2s
few25

=]

dez-24
nau-24
out-24
sat-24
ago-24
jukza

jur2a
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ATIVIDADE ECONOMICA

I1a

Indicadores de Confianca da Economi

FGV

Indicadores de Confianca - Sondagens IBRE-FGV
Média Movel Trimestral (com ajuste sazonal)

105

Inddstria

Construc&o Civil

Servigos

Consumidores

Comeércio

100

95

90

85

80

jun-26
mai-26
abr-26
mar-26
fev-26
jan-26
dez-25
nov-25
out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai-25
abr-25
mar-25
fev-25
jan-25
dez-24
nov-24
out-24
set-24
ago-24
jul-24
jun-24
mai-24
abr-24
mar-24
fev-24
jan-24
dez-23
nov-23
out-23
set-23
ago-23
jul-23
jun-23

Fonte: FGV.
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FBCF e Indicador de Intencao de Investimento (FGV) AL ECONOICA

Formacdo Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais) Expectativas dos Empresarios*
Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100) Sondagem de Confianga dos Empresarios - IBRE-FGV
210 120
200 I Investimento (FBCF)
110
190 —e—Expectativas dos Empresarios (FGV)
100
180
170 20
160 20
150
70
140
60
130
120 50
T = = = T = = = T = = = T = = = T = = = T =
S R L & B8 B L L 8 B L L B8 B L LK BN & &N BB
=B B B B N B R B B B R B ® B R B & B R & & B
= e e N (1 w w W = B 5 b (h o o

Fonte: IBGE e FGV. *1-2026 = média movel trimestral até fev/26.
Nota: *Média movel trimestral das Expectativas dos Empresarios (diferenca da proporcdo de respostas favoraveis e desfavoraveis mais 100).
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FGV: indice de Clima Econdmico

ATIVIDADE ECONOMICA

Indicadores de Clima Econdmico Brasil

160

140

120 4 ZONA Situagdo Atual Brasil
FAVORAVEL

100 H--=~<--

Clima
Econdémico
80 v/ zonA Brasil
DESFAVORAVEL
60 L Expectativas Brasil
40
20 -
0 1 f 1 1 f 1 f f 1 f 1 1 f 1 f f f
a . - a . - a . - a . - a
9 2 S o e 5 S o 9 2 S o e 5 S o e 2
! T Y ] ! T ) N ! T Y N ! W ) o] ! T
~ N o N S P o w = N B IS N e e a1 - N

Fonte: Sondagem Econdmica da América Latina - IFO Institute/FGV.
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CNC/Fecomércio: indice de Confianca do Consumidor

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca do Consumidor (CNC/Fecomérdo)
[miedia Trimestral)

140

i T, e
130 e f_\u/P b—0-a “—E’B\R

b ﬁ
o | D// ““‘“*\x e
//’ ) a_g :\nﬁxﬂff
110 fo._ o _

100
Ll
l
e ————————————————

Fonte: CMC/Fecomerdo-SP,
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Serasa-Experian: Faléncias e Recuperacdes Judiciais Requeridas

ATIVIDADE ECONOMICA

Faléncias Requeridas

Recuperagbes Judiciais Requeridas
Acumulado em 12 Meses

Acumulado em 12 Meses

2.400

o 2.400
2.200 - ——Faléncias Requeridas /‘/\«_ 2.200
2.000 ——Recuperagdes Judiciais Requeridas 7 2-000
1.800 | 1.800
1.600 | 1.600
1.400 1.400
1.200 | 1.200
1.000 1.000
800 | 800
600 |- 1 600
a00 | { a00
200 e 200

Fonte: Serasa-Experian.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Vendas de Supermercados

Vendas de Supermercado

Dados Com Ajuste Sazonal*

800

750

700

650

600

550

500

450

400

350

300

mai/26
abr/26
mar/26
fev/26
jan/26
dez/25
nov/25
out/25
set/25
ago/25
jul/25
jun/25
mai/f25
abr/25
mar/25
fev/25
jan/25
dez/24
nov/24
out/24
set/24
ago/24
jul/24
jun/24

mai/f24

*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.

Fonte: ABRAS.
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IndUstria: Faturamento Real de Vendas e Horas Trabalhadas

ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento Real
Indistria de Transformacdo
Dados Com Ajuste Sazonal (Base 2006=100)

120

115

110

105

100

a5 ;

Horas Trabalhadas

Indistria de Transformacio
Dados Com Ajuste Sazonal (Base 2006 = 100)

——Faturamento Real

——Horas Trabalhadas

7 100

re-nay
e Eu

Fonte: CNI.
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szl
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ATIVIDADE ECONOMICA

| de estoques

Ive

7

N

tria

T maif2e
" abr/26
I marf26
I fev/26
| jan/26
| dez/25
i nowf25
i outf25
| set/25
i agof25
[ julfzs
|_::a~m
" maif2s
" abrf2s
I marf25
I fev/25
| jan/2s
| dez/24
I novf24
| out/24
| set/24
i agof24
[ julf24
I jun/24
" maif2a
" abr/2a
I marf24
I fev/24
| jan/2a
| dezf23
I nowf23
| out/23
| set/23
i agof23
julf23
-m::xmm
" maif23

Indice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado

Inddstria Geral

IndUs

2 g ¢ 3 q
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Fonte: CNI.



Utilizacao da Capacidade Instalada

ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizagdo da Capacidade Instalada (CNI)

Mivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada da Inddstria (FGV)
Dados Com Ajuste Sazonal

Dados Com Ajuste Sazonal
81 - 86
80 1 84
79 4 82
78 r 1 80
7T r 4 78
76 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 76
— w o 3 o — = . _ — w o 3 o — = . —
E & & £ 2 8 5 2 3 § 3 5§ £E & &8 £ 2 &5 &8 2 5 & 3 5
Yy S N N SN I IR SEYN S ENESNYNESN SR
® & & & ﬁ & v Mo Boow h wm a B ow oo o N & N &

Fonte: CNIl e FGV.
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Producao da Industria Automotiva

Producdo Total de Autoveiculos
Unidades Produzidas ac Més

ATIVIDADE ECONOMICA

Producdo de Caminhdes
Unidades Produzidas ao Més

280.000 ~ - 25,000
260.000 | -
’!‘ \\ —
240.000 | /! -~ =
220000 [ 7 TTTTEIITTIIIIIIINSON oo L 1 20.000
200.000 | A
180.000 |
160.000 | 4 15.000
140.000 |
120.000 |
4 10.000
100.000 |
80.000
60.000 -=-=Total de Autoveiculos | s5.000
40.000 | Automoveis
20.000 ——Caminhbes
0 : : : : — — 0
T E & g 2 3 =2 F O 3 &L 3 EE L g e Z =T o3 L o3 F
S = & & 2 R = = @ =2 8 3 = 35 & 2 B S = ] g & =5

Fonte: ANFAVEA.

*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Producao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Exportacio Produciio
e Variagdo de Estoques i Variacio de Estogues e Licenciamento
(mil unidades) Exportacio de Veiculos Nacionais (mil unidades)

=o=—Producdo de Veiculos Nacionais s

=o—licenciamento de Veiculos Nacionais

ZZfun]
ZZfode
Zfina
ZZ fzep
gy
Egfiqe
gz un(
Ec/cde
£z fino
gzfzop
v,y
rzfige
ez fun]
vz fode
vz/ino
v jzep
Szfrey
5Zfqe
5zun|
Szfofe
5zfino
5z/zep
oz,
ogfiqe
o fun|

Fonte; ANFAVEA e FENABRAVE. *Ajuste sazonal da série: SPESMF.
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Producao de Petrdleo e Gas Natural

ATIVIDADE ECONOMICA

Producdo Macional de Petroleo e Gas Natural
Em Milhées de Barris de Oleo Equivalente por Més

160 -

140 |

120 |

100

80

&0

40

20

um T C©C = # 2 o gy o w - — @ @ o L. "
Fonte: ANP,
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Consumo de Energia Elétrica

ATIVIDADE ECONOMICA

Consumao Total de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

49 1 18
43-
41 17
a7 |
41 18
a8 |
—o—Consumo Total { 1c
as |
——Consumo da Indastria
44 f } f } } } f } f } f } } f } f } f } } f } f } 14
= = o o o T = m = o o o T - o
d s § 8 ps i Fsrdgds kg o fF ;Y d g
LI S E = B ow H m n E m B wm W E mogm B R @ @ Q o K

Fonte: AMEEL/EPE.  *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Carga de Energia Elétrica

ATIVIDADE ECONOMICA

Carga de Energia Mensal
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

aa |

82 |

80

8 r

6 r

74

72

?D__I_I i f i i I__I f i f I_I__I f i f i I__I i f i I__I
s £ ¢ L 28§ 3 %3 zi5 8222 f3figds
g Y g ¥ ¥ Yoy ¥ B R RYOEWYOHEEoYOFYOEEGON

Fonte: OMS. *Ajuste sazonal da serie: SPFEFMF.,
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Venda de Papelao Ondulado

Venda de Papeldo Ondulado
Em Milhares de Toneladas
Dados Com Ajuste Sazonal*

ATIVIDADE ECONOMICA

370 r

360

350

340

330

320 } ; } } } ; t t
T T & & @2 BT
Aﬁﬁﬁég-ﬁ%%
E"EEEEELHLH

Fonte: EMPAPEL. *Ajuste sazonal da série: SPESMF.
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ATIVIDADE ECONOMICA

100

190
135
130
175
170
165
160

Dados Com Ajuste Sazonal
155

Fluxo de Veiculos Pesados

Indice: 1909

Fluxo de Veiculos Pesados

hn26
dez-25
now-25
out-25
set-25
ago-25
juk2s
jun-25
ma k25
abr-25
n@r25
fey-25
Bn25
dez-29
now-21
out-24
set- 21
ago-24
juk2a
jun-21
ma k21
abr-21
nar24
fev-24

ar24
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Fonte: ABCR.



Emprego e renda




Emprego e Renda

EMPREGO E RENDA

Indicadores de Emprego

Brasil (PNAD Continua, IBGE)

Taxa de Desocupacédo em % da PEA

maio-2026

média
2024

6,9

média
2025

59

média de
12 meses
até mai/26

#N/D

mai/26

56

var. 2024 -
2025

var.abr/26-
abr/25

-0,8 pp

var.mai/26-
mai/25

var.
acumul. do
ano

BCB/Focus:

var.mai/26 -
média de 2025

10/07/2026

2027 2028

Populagao em Idade Ativa - PIA (em milhares)

Populagao Economicamente Ativa - PEA (em milhares)

Populagdo Ocupada - PO (em milhares)

Populagéo Desocupada - PD (em milhares)

Rendimento Médio Real (PNADC, IBGE)

maio-2026

172.823
107.485
100.044

7.441

174.139
108.401
101.957
6.444

174.688
108.552
102.500
6.051

175.292
108.768
102.703
6.065

0,8%
0,2%
1,1%
-11,3%

;nze';i:szz var. 2024 -  var.abr/26- var.mai/26- acu:'laurl. do var.mai/26 -
" T 2025 abr/25 . média de 2025
em R$ a valores do ultimo més até mai/26 ano
Rendimento Médio da Populagdo Ocupada 3.484 3.614 3.690 3.726 3,7% 5,3% 4,0% 5,1% 3,1%
Trabalhadores Com Carteira 37.768 39.020 39.230 39.303 3,3% 1,1% 0,9% 1,3% 0,7%
Trabalhadores Sem Carteira 13.621 13.479 13.461 13.439 -1,0% -0,9% 0,0% -0,3% -0,3%
Trabalhaderes Por Conta Propria 25.021 25.716 25.990 26.001 2,8% 2,3% 1,4% 2,6% 1,1%
Empregados do Setor Publico 2.820 2.983 3.021 2.933 5,8% 0,4% -1.1% 3,1% -1,7%
Massa Salarial (em R$ milhdes a precos do ultimo més) 343.631 | 363.807 | 373.467 | 377.738 5,9% 6,5% 4,8% 6,5% 3,8%
Postos de Trabalho (CAGED, MTE) maio-2026 abr/26 mai/26  acum. no ar. 2025, Var-mai/26
acum. 12  acum. 12 ano jan- mai/26 v 2024 ac.12m-
em milhares de pessoas (dados com ajustes) Lt WLt mai/26 2025
Criagao Liquida de Postos Formais de Trabalho 1.679 1.273 1.053 973 767 73 -24,2% -23,5% 71,9%
Admissoes 25.605 26.637 26.626 26.551 11.715 2.207 4,0% -0.3% 99,3%
Demissdes 23.926 25.364 25.573 25.577 10.948 2134 6,0% 0,8% 102,0%
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Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

EMPREGO E RENDA

Parametros Macroeconomicos

Emprego Formal no Setor Privado

Populagdo Economicamente

Massa Salaria

Periodo Ativa Populagdao Ocupada - -
Nomnal | Real | Nomina |
Variacdo acumulada em 4 trimestres %
2020 -6,02 -7,04 5,72 2,43 -1,75 -4,79
2021 4,28 2,53 2,59 -5,20 5,22 -2,88
2022 2,70 9,32 8,81 -0,52 19,00 8,88
2023 -0,10 3,54 7,66 2,93 11,44 6,56
2024 1,57 3,92 7,68 3,17 11,90 7,21
2025 0,74 3,18 7,64 2,51 11,05 5,76
2026 0,85 2,10 7,75 3,11 10,03 5,29
2027 1,59 3,39 6,53 2,48 10,14 5,96
2028 1,79 3,42 6,51 3,37 10,15 6,91
2029 1,83 3,43 6,41 3,31 10,05 6,85
2030 1,86 3,52 6,29 3,19 10,03 6,83

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2026.
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego RECO £ RENDA

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum.em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populacdo Economicamente Ativa (PEA)
3.000.000 - 160
Criacdo Liquida de Postos de Trabalho
. - 150
=s=Taxa de Desemprego Brasil
2.500.000 1 - 14,0
- 13,0
2.000.000 - 12,0
- 11,0
1.500.000 maif26 [ 10,0
- 9.0
1000000 - 8.0
- 1.0
500.000 7™ | 60
rl'lﬂifl - 5,0
5,6
0 4,0

maif22 setf22 jan/23 mai/23 set/23 janf24 maif24 set/24 jan/25 maif25 set/25 janf26 maif26

Fonte: IBGE - PNAD Continua; & MTE - CAGED [dados ajustados),
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Criacao de Emprego Formal no Més

EMPREGO E RENDA

400.000
300.000

200.000

000 Illllmm
0 a .--- N

-100.000
-200.000
-300.000
-400.000

-500.000

Z1-lew
£T-EW
pT-EwW
ST-EW
9T-EW
LT-EW
gT-lEW
6T-EwW
0z-lew
TZ-lew
zz-lew
£z-EW
Hz-lew
cz-ew
9z-EW

Fonte: MITE - CAGED (dados ajustados).
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Emprego: Evolucao da Populacao Ocupada e da PEA

EMPREGO E RENDA

Populagdo Ocupada Populagdo Desocupada
Em 1.000 pessoas Em 1.000 pessoas
106.000 - - 12.000

104.000 -
102.000 - | 10000
100.000 -
98.000 -

- 8.000
96.000 -
94.000 -

- ©6.000
52.000 -
50.000 -

- 4.000
88.000 -
86.000 - Populacdo Ocupada
84.000 - —o—Populagdo Desocupada - 2.000
82.000 -
S‘D-Dm T T T T T T T T D

maif22 novf22 maif23 nov/23 maif24 nov/f24 mai/25 nov/25 maif26

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Decomposicao do Crescimento do Numero de Desempregados

EMPREGO E RENDA

Forca de Trabalho (PEA) Popula¢do Ocupada (PO)
Var. % m/m-12
5
a
2,9
3
2 1,7
0,8
1 0,2
0
-1
Var. % m/m-12
4
Criagdo de Postos de 3
Trabalho
2
1,1
innnliinnnnniinunnilnne:;
il 11 iIn .
Perda de Postos -1
de Trabalho
[t L LT L [t [} -2
25 T ¢ 8 t3 §FYP3riiioqgoRoriyyiiri
F R OF o R ORFERR R EEE RS RS E LR BB LR R

Fonte: IBGE, PNAD Continua
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Emp

Taxa de Ocupagdo
(Populacio Ocupada f Populagio Economicamente Ativa)

rego: Evolucao da Ocupacao por tipo

I Com Carteira* [ Sem Carteira [ Conta Prépria* MEmpregador ===Taxa de Ocupag¢io (Pop.Ocupada/PEA)

Empregado Com Carteira, Sem Carteira, Conta-Propria e Empregador
Participagdo na Populacdo Ocupada

EMPREGO E RENDA

96 - - 50%
45,6%  458% 45,7%
44,47 44.6% 44, 6% 44.9% 45,0% 45,23 45,1% 45.5% EJ;4 g
94,2 . 94,4 & 45%
94,4 03,9

94 -

93,6 93,8 - 40%
36,4%
36.2% 93;2“ 3529‘ 3L P aaow |353% [193.0% [ 3s3% | 3sam | 352% [ 353w [ 3sa%

92,3

145%

ahok | (el [abae| o] fassel el faox| sk [dhew| sk

5% 5% 4,6%| 14,5%| 4,6% 4,6% | 46% 5% 2,6%

€20Z-
€20z
€20Z-M
reoz-|
reoz-l
reoz-li
reoz-A
SZoz-|
Szoz-l
szoz-
SZoT-M

Fonte: IBGE, PNAD Continua. *Com Carteira inclui setores publico e privado, e Conta Propria inclui trabalhadores doméstico e familia.

|2.5% ] 445

14,4% |16.4%

5%

9zoz-
xx320Z-11

** até mai/2026.

46%

- 35%

30

25%

20%

15%

- 10%

5%
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por Setor de Atividades

EMPREGO E RENDA

Populagdo Ocupada
indice: 2017 = 100
135 -
Transporte
130 - .
Servigos
D' Financeiros, de
125 - Informacdo e
Imobilidrios
| Administracdo
120 Piiblica
115 -
110 - Comércio
¢~ Construcio
105 - Industria
100 - . Alimentagdo
pa—
g5 - Agropecudria
90 -
85 -
80 T T T T T T T T T T T T
3 @ ‘o 3 % ‘o 3 9 ‘o 3 @ ‘o 3
B & 3 B & 3 B & 3 B & 3 )
1 [ ] 5] 1 [\ [ 1 [ &) M 1 [ ] %] 1
[ M [ [ ]
[ M W w w =Y B B (%) - (%) [+1] o

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

EMPREGO E RENDA

Rendimento médio real Massa de rendimentos real

habitualmente recebido de todos os habitualmente recebida de todos os

trabalhos [RS)* trabalhos [milhdes RS)*
Massa de Rendimentos ==Rendimento Real Médio

4,000 -

- 300,000
- 375.000
3.800 -
- 350,000
3.600 - - 325000
- 300,000
3.400 -
- X75.000
3.200 - - 20000
- 225,000
3.000 + - 200.000
- 175,000
2.800 -
- 150,000
1-&]] ||||||||||||||||||||||||125w
E E E 8 % B £E 2 8 YT E E EE E T E E EE B Y% E
FE i iEiSEiEii§iiiiissiis

Fonte: IBGE, PNAD Continua, Nota: ¥ Valores a pregos do altimo més,
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Precos e inflacao




Pl’egOS e |nf|a§aO PREGOS E INFLAGAO

BCB/Focus: 10/07/2026
Atualizacao Acum. 12 fEI (e Var. % Var. % Var. % Var. % Var. % Var. %
més de meses ano a-] _ano a mensal mensal mensal mensal mensal mensal 2026 2027 2028
referéncia atém/a (]ar;e-;;‘es (|ar:‘e-f31es (m-2/a-1) (m-1/a-1) (m/a-1) (m-2/a) (m-1/a) (m/a)
(m/a)

Meta de Inflagé@o IPCA (CMN), em % aa (centro) 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

IPCA (IBGE) jun/26| 4,83% 4,26% 4,64% 2,99% 3,36% 0,43% 0,26% 0,24% 0,67% 0,58% 0,16% 5,16% 4,20% 3,70%
IPCA nucleo por exclusao (Ex2*) jun/26 3,91% 517% 4,60% 3,24% 2,68% 0,48% 0,43% 0,42% 0,32% 0,56% 0,27%
Alimentagao e Bebidas jun/i26| 7,70% 2,94% 3,80% 3,69% 4,55% 0,82% 0,17% -0,18% 1,34% 1,33% -0,24%
Habitacao jun/26| 3,08% 6,80% 5,86% 3,84% 2,92% 0,14% 1,19% 0,99% 0,63% 1,22% 0,63%
Artigos de Residéncia jun/26 1,31% -0,29% 0,69% 0,82% 1,81% 0,563% -0,27% 0,08% 0,65% 0,08% 0,23%
Vestuario jun/i26| 2,77% 4,99% 4,00% 2,65% 1,69% 1,02% 0,41% 0,75% 0,52% 0,62% 0,17%
Transporte jun/26|  3,29% 3,08% 3,96% 1,89% 2,77% -0,38% -0,37% 0,27% 0,06% -0,46% 0,17%
Salide e Cuidados Pessoais jun/26|  6,09% 5,59% 6.21% 3,46% 4,06% 1,18% 0,54% 0,07% 1,16% 0,90% 0,23%
Despesas Pessoais jun/26 5,13% 5,86% 5,80% 2,48% 2,42% 0,54% 0,35% 0,23% 0,35% 0,41% 0,25%
Educagéo jun/i26| 6,71% 6,23% 6.34% 5,18% 5,29% 0,05% 0,05% 0,00% 0,06% 0,00% -0,02%
Comunicagao jun/i26| 2,94% 0,77% 1,82% 1,11% 217% 0,69% 0,07% 0,11% 0,57% 0,23% 0,19%
INPC (IBGE) jun/26( 2,07% 3,43% 4,33% 3,08% 3,51% 0,48% 0,35% 0,23% 0,81% 0,65% 0,14%
IPCA-15 (IBGE) jun/26| 4,71% 4,41% 4,80% 3,06% 3,45% 0,43% 0,36% 0,26% 0,89% 0,62% 0,41%
IGP-10 (FGV) jun/26| -0,42% 7,92% 2,14% 0,23% -0,01% -0,22% -0,01% -0,97% 2,94% 0,89% -0,30%

IGP-M (FGV) jun/26| -0,53% 7,55% 3,18% -0,95% 3,28% 0,24% -0,49% -1,67% 2,73% 0,84% -0,50% 5,61% 4,10% 3,82%
IGP-DI (FGV) jun/26| -0,42% 7,10% 3,58% 0,11% 2,99% 0,30% -0,85% -1,80% 2,41% 0,87% -0,79%
IPC/Br-DI jun/26| 3,22% 4,34% 4,32% 0,02% 2,99% 0,52% 0,34% 0,16% 0,88% 0,60% 0,36%
INCC-DI jun/26| 4,25% 3,83% 6,78% 0,83% 4,27% 0,52% 0,58% 0,69% 1,00% 0,88% 0,78%
IPA-DI jun/26| -2,52% 8,73% 2,91% 0,03% 2,81% 0,20% -1,38% -2,72% 3,09% 0,95% -1,36%
IPA-OG-DI Industrial jun/i26| 1,22% 9,16% -3,40% -1,55% -1,60% 0,98% -3,13% -3,86% 0,97% -0,03% -0,41%
IPA-OG-DI Agricola jun/26| -12,34% 7,52% 517% 0,61% 4,36% -0,08% -0,73% -2,31% 3,81% 1,27% -1,66%
IPC RMSP (FIPE) jun/26| 2,28% 2,99% 3,91% 2,03% 2,10% 0,45% 0,27% -0,08% 0,40% 0,45% 0,18%

*EX2 - Nucleo por Excluséo = Exclusdo mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacdo no Domicilio e dois ao dos Precos Administrados por Contrato e Monitorados.
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Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Inflagao
— wea [ wec [ i
Var. %
3,21 4,52 3,61 5,45 13,05 23,08
8,30 10,06 8,99 10,16 27,30 17,74
9,28 5,79 9,43 5,93 10,28 5,03
4,59 4,62 4,15 3,71 -3,63 -3,30
4,37 4,83 3,95 4,77 1,79 6,86
5,02 4,26 4,81 3,90 4,10 -1,20
4,64 5,08 4,44 5,30 2,54 5,63
4,14 3,60 4,43 3,69 4,44 4,00
3,10 3,00 3,02 3,00 3,89 3,80
3,00 3,00 3,00 3,00 3,80 3,80
3,00 3,00 3,00 3,00 3,80 3,80

Parametros Macroecondmicos

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2026.

PRECOS E INFLACAO
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Inflacao: realinhamento dos precos relativos

PRECOS E INFLACAO

Inflacdo (% aa)

20%

18%

16%

14%

12%
10%

Fonte:

M IPCA
¥ Pregos Monitorados
1 M Pregos Livres

%69T

g
®

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Acum.12
meses ateé
junf 2026

IBGE & BCB.
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PRECOS E INFLACAO

s |PCA: Precos Monitorados
m|PCA: Precos Livres

= |PCA: Comercializaveis
s=0ms |PCA: NEo-Comercializave is

|PCA 12 meses
o |PCA: SEMVICDS

10%
4%
2%

-2%
-4%

Em % - acumulado em 12 meses
12%

Indices de Pregos

Fl

IPCA e grandes conjuntos de precos

junf2e
maif 26
abrf26
mar/26
fev/26
janf26
dez/25
novf25
out/ 25
setf25
agof25
julf25
junf2s
maif25
abrf25
marf25
fevf25
janf25
dez/24
nowf24
out/24
setf24
agof24
julf24
junf24
maif 24
abrf24
mar/24
fev/24
janf24
dez/23
nowf23
out/23
setf23
agof23
julf23
junf23
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IPCA: Evolucao Mensal e Padrao Sazonal

Inflacdo Mensal (% ao mes)

140

120

1.00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

Fonte: IBGE e BCB.

CJPadrao Sazonal (10 anos)™™*

—o—=IPCA 2025: 4,26 % aa

PRECOS E INFLACAO

231
——*|PCA 2026 - Projecdo: 5,16 % aa
0,88
70 67
0
] 0
_ 0,11
1AM FEV MAR ABR WAl Jum Joc AGD SET ouT MOV DEZ

*Estimativa: Mediana da Pesquisa Focus/BCB de 10/07 /2026

+padrao sazonal da serie; media de 10 anos.
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PRECOS E INFLACAO

grupos de precos

IPCA

M Acum.12 meses até jun/2026

W 2025

m 2024

mz2023

m2p022

IPCA - componentes

iacdo Anual

Taxa de Var

18,0%

-1,0%

-1,3%

-0,3%

2056

Comunicagdo

Edwcagio

Despasas Pessoa is

Sade e Cuidados Pessoa ks

Trars portes

Vestugrio

Artigos de Residéncia

Habitagio

Alimentagio e Bebidas

Fonte: IBGE.
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IPCA: grupos de precos

PRECOS E INFLACAO

IPCA e grupos de precos
Em % - acumulade em 12 meses

=l | PCA: AlimentacSo e Bebidas e | FCA: Habitacso
145 e | PCA: Artizos de Residencia e | PL A Westuario
i mm| FCA: Transportes =l | PCA: Saide e Cuidados Peszoais
13 =tim=| FCA: Despesas Pessoais =ipe=| PCA: Educacdo
B IPCA: Comunicacdo
1068
3%
B%
A%
2%
[LE
2%
-A%
-B%
3% -
- B W o3 o= = ] GO R - - T & o T - T TN ] —
SSEi: EFEIEEISEEEEFEIEEESSE2EIFEEEEEES
= 2 .S F 2 : = 2 :
mewEEEEEHpEE EHEEEWWEWEHNEWEEEEEQEEQ
Fonte: IBGE,
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PRECOS E INFLACAO

componentes

junf26
ma if 26
abrf26
marf26
fev/26
anf26
dezf25
novf25
outf25
setf25
agof25
julf2s
junf>s
maif 25
abrf2s
marf25
feuf25
ianf2s5
dezf24
nov/2
outf24
setf
agof24
julf2a
jun/2
ma if 21
abrf2a
marf24
few/24
anf24
dezf23
novf23
outf23
set/23
agof23
julf23
junf23

= m= P4 Produtos Agricolas
== P4 Produtos Industriais

s 5 P-D
s [N CC- D

== |PA-DI
sl |PC-D

IGP-DI e componentes
Em % - acumulado em 12 meses

|GP-DI

15% A
10% A

5%

0%
595 -
105 4 =
-15% -
-20%
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Fonte: FGV.




PRECOS E INFLACAO

*Projecdo

indices

principais

dez-27
now-27
out-27
set-27
ago-27
jul-27
jun-27
mai- 27
abr27
mar-27
fev-27
an-27
dez-26
nov-26
out-26
set-26
ago-26
jul-26
jun-26
mai 26
abr26
mar-26
fev-26
an-26
dez-25
now-25
out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai 25
abr-25
mar-25
fev-25
an-25
dez-24
nov-24
out-21
set-24
ago-21
jul-21
jun-24
mai24
abr24
mar-2}
fev-24
an-24
dez-23
nov-23
out-23
set-23
ago-23
jul-23
jun-23
mai-23
abr23
mar-23
few-23
an-23
dez-22

|G P-0
N PC
A

Em % - acumulado em 12 meses

Indices de Precos

10%s

Inflacdo em 12 meses

8%
6%
4%
2%
0%

-2%

-4%

-6%

-8%
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Grade de Parametros Macroecondmicos, de maiof2026.

ecdo:

Fonte: IBGE e FGV. *Proj



PRECOS E INFLACAO

Metas para a Inflacao

IPCA e Metas para a Inflagdo

Em % - acumulado em 12 meses

*Projecdes

Meta

- Limite Superior

- Limite Inferior

— | PC A

*» s Projecdo (Grade)

8%

9%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

dez-27
now-27
out-27
set-27
ago 27
jul-27
jun-27
mai-27
abr-27
mar-27
few 27
jan-27
dez- 26
nov-26
out- 26
set-26
ago 26
jul-26
jun-26
mai-26
abr-26
mar-26
few 26
jan26
dez-25
now-25
out-25
set-25
ago 25
jul-25
jun-25
mai25
abr-25
mar-25
few 25
jan25
dez- 24
now- 24
out- 24
set-24
ago 24
jul-24
jun-24
mai24
abr-24
mar-24
few 24
jan-24
dez-23
now-23
out-23
set-23
ago 23
jul-23
jun-23
mai-23
abr-23
mar-23
few23
jan-23
dez- 22

Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2026.

egdo:

Fonte: IBGE e BCB. *Proj
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Indice de Precos ao Consumidor: séries encadeadas

PRECOS E INFLACAO

0,62
0,58
0,41
I I i

0,4

0.26 ;24
) I I I I I I I
Il II I

IPCA-15 e IPCA -indices encadeados por ordem de divulgacio no més
(Var. % a.m.)

1,0

0,8
M IPCA-15 N IPCA

0,6

-0,2
3 o 3 T E o o 3 o D o 3 o 3 T
o o o 3 = ] E g 2 n 3 2 o o o 3
3 N = S " < = S = 5 w5 S 3 S = o
- (h] ] (h] wn ] (] t N th L LY ~ o -] L]
Fonte: IBGE.
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Indice Geral de Precos: séries encadeadas

PRECOS E INFLACAO

IGP-10, IGP-M e1GP-DI - indices encadeados por ordem de divulgacio no més
(Var. % a.m.)

3,2
2,8

2,4

0 HIGP-10 ®IGP-M mIGP-DI
1,6
12
3 II II I
0,
00 III.I _ .II _IIIIII. ull__ s .I III
T r M
-0.8

F

-1,2

-1,6

-2,0
s ¥ ® § & §g T® E & & & § & ¥ ® 3 & 3 =
HE‘:"E_=Q‘E EHE.‘:-." =
¥R YR OFOVRGTORYORPOEORYTGF YRR

Fonte: FGV.
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Inflacao e Preco de Commodities Agricolas

PRECOS E INFLACAO

indice de Commaodities Brasil (IC-Br Agropecudria)

Inflacdo (IPCA)
Acumulado em 12 meses (%) Acumulado em 12 meses (%)
50%: - 14%
4% g9
30%:
- 108
2005
- 8%
1085
- B%
0%
- 4%
1085
20% «o=Agropecudria (IC-Br Agropecudria) 12 meses - 2%
===|PCA 12 meses
-30%: L D%
- T m B oo oo w — - w @ oo ooy = w - T m g oo oo w =
5c8c-cfg3fdgdsepocifs2dgdssnocdgitidgds
e g gy Y e g s g ¥y g e o gy gy N

Fonte: IBGE e BCB.
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IPCA, NUcleo Ex2 e indice de Difusdo

IPCA e Micleo Ex2 indice de Difusdo doIPCA
Em % - acumulado em 12 meses

Em % do total de itens
COIPCA indice de difusdo®*
B

100
m|PCA 12 meses

s |PCA nucleo 12 meses®

90
6%
8o
70
L
60

|

® 2

R S—
sznni I
5 &

30
TEE B2 5 FTRELFTELE S 23S TRELEEELEE S EETRGE LS
2822 :Rz:8850 ;5822238228588 :<s8c2228c232E82¢%52¢
SRR NN IS RS DRSS I A A
Fonte: IBGE e BCB.

*Conceito Ex2 = Exclusio mais refinada, de apenas doze iters, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacio no Domicilio e dois a0 dos Precos Administrados por Contrato
e Monitorados, Os itens excluidos corresponderam, em media, a 16%da cesta do IPCAna amostra utilizada.

** |ndice de Difusao = Percentual de itens do IPCA com aumento de precos.
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Mercado de Crédito

MERCADO DE CREDITO

A EDCAEEDE] maeo2s dez/2a dezi25 dez/24 dez/25 mai26  vardezi25- varmai/26- dezi24 dez/25 mai/26
Saldos em final de periodo (em RS bilhdes) % do total % dototal % do total dez/24 dez/25 % do PIB % do PIB % do PIB
Total do Crédito no SFN 6.464,6 7.136,4 7.299,6 100,0% 100,0% 100,0% 10,4% 2,3% 54,9% 56,0% 55,7%
pela natureza do tomador
Setor Publico (inclusive estatais) 264,8 283,7 296,2 4,1% 4,0% 4,1% 7.2% 4,4% 2,2% 2,2% 2,3%
Setor Privado 6.199,8 6.852,7 7.003,4 95,9% 96,0% 95,9% 10,5% 2,2% 52,6% 53,8% 53,4%
Pessoas Juridicas 2.499,2 2.701,1 2.704,6 38,7% 37,9% 37,1% 8,1% 0,1% 21,2% 21,2% 20,6%
Pessoas Fisicas 3.965,4 4.435,3 4.595,1 61,3% 62,1% 62,9% 11,8% 3,6% 33,7% 34,8% 35,1%
pela natureza do concedente
Instituicao Publica 27353 2.948,4 3.038,3 42,3% 41,3% 41,6% 7,8% 3,1% 23,2% 23,1% 23,2%
Instituicio Privada Nacional 2.824,5 3.202,2 3.277,0 43,7% 44,9% 44,9% 13,4% 2,3% 24,0% 25,1% 25,0%
Instituicao Privada Estrangeira 904,8 985,9 984,3 14,0% 13,8% 13,5% 9,0% -0,2% 7,7% 7,7% 7,5%
por tipo do crédito
Crédito Direcionado 2.695,0 3.039,8 3.173,3 41,7% 42,6% 43,5% 12,8% 4,4% 22,9% 23,9% 24,2%
Rural 625,1 668,2 697.,5 9.7% 9.4% 9,6% 6,9% 4,4% 5,3% 5,2% 5,3%
Imobiliario 1.228,8 1.383,6 1.454,0 19,0% 19,4% 19,9% 12,6% 51% 10,4% 10,9% 1.1%
BNDES 517,1 576,5 5849 8,0% 8.1% 8,0% 11,5% 1,5% 4.4% 4,5% 4.5%
QOutros 323.8 4114 437,0 5,0% 5.8% 6.0% 27.0% 6.2% 2.7% 3.2% 3.3%
Pessoas Juridicas 896,5 1.063.0 1.114,1 13,9% 14,9% 15,3% 18,6% 4.8% 7.6% 8,3% 8.5%
Pessoas Fisicas 1.798,5 1.976.8 2.059.3 27.8% 27.7% 28.2% 9,9% 4,2% 15,3% 15,5% 15,7%
Crédito Livre 3.769,6 4.096,7 4.126,3 58,3% 57.4% 56,5% 8,7% 0,7% 32,0% 32,2% 31,5%
Pessoas Juridicas 1.602,7 1.638,1 1.590,5 24,8% 23,0% 21,8% 2,2% -2,9% 13,6% 12,9% 12,1%
Pessoas Fisicas 2.166,9 24585 25358 33,5% 34,5% 34,7% 13,5% 3.1% 18,4% 19,3% 19,4%
CIECHOERIECE) RS0 dez/25 mai/26 dez/24 dez/25 mai/26 var.dez/25- var.mai/26- dez/24
Novas Concoesdas |Epieads nacnplanci : % do total % do total % do total dez/24 dez/25 % do PIB
Novas Concessdes (acumulado em 12 meses em R$ bilhdes) 6.424,3 7.019,8 7.299,6 100,0% 100,0% 100,0% 9,3% 4,0% 54,5% 55,1% 55,7%
Pessoas Juridicas 2.956.,4 3.182,7 3.3184 46,0% 45,3% 45,5% 7.7% 4,3% 25,1% 25,0% 25,3%
Pessoas Fisicas 3.467.9 3.837,1 3.981.1 54,0% 54,7% 54,5% 10,6% 3,8% 29,4% 30,1% 30.4%
Spread (em pp ao ano) 27,2 33,3 35,8 6,1 pp 2,5pp
Pessoas Juridicas 8.6 10,4 121 1.8 pp 1.7 pp
Pessoas Fisicas 39,3 46,7 48.8 7.4 pp 2,1 pp
Inadimpléncia (% de créditos em atraso de + de 90 dias) 4.3 5,6 6,2 1.4 pp 0,6 pp
Pessoas Juridicas 2,8 3,5 4.1 0,7 pp 0,6 pp
Pessoas Fisicas 5,4 71 7.6 1,7 pp 0,5 pp
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Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Parametros Macroeconomicos

Mercado de Crédito
Crédito Total

Milhées de Reais
3.702.536
4.295.106
4,999.809
5.530.701
6.079.020
6.747.564
7.398.278
8.074.684
8.776.912
9.565.219

10.436.898

Média

Var. %
11,37
16,00
16,41
10,62
9,91
11,00
9,64
9,14
8,70
8,98
9,11

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2026.

MERCADO DE CREDITO
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

MERCADO DE CREDITO

Salde Total do Crédito

Em % PIB Total SFN
.. _— mai/26
60% m Crédito Direcionado 55}%
55% - Total SFN m Crédito Livre
maif17
so% | 48.0%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0% L ’ a a r 2 a a a r
g 2 oz £ 0§ £ &z o8 f & £ 3§ 2 § @ § &
S ] 3 2 ] =) & M M N ] > ] B B ] ] 3

=]
Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Grandes Modalidades

MERCADO DE CREDITO

Saldo Total do Crédito em % PIB

——Crédito Direcionado lmobilidrioc ——Crédito Direcionado Rural —o—Crédito Direcionado B NDES r AT
_';I_'I;i_-l;l;l;l;';'l
= =Crédito Livre PF ——Crédito Livre P] PR RN
A i '_l;l;l_f;.;'__‘;-;l_|_ £
15% -
;l;-;l;n;u;l;';"—';-;-;-—";-;"—';'—'
10%
o A N
P Lﬁﬁ%&ﬂ%ﬁw___ e
Cl ":’é
o Dﬂ‘:‘n
S2ogg
e taa Y o
g,
QDMQDDDDDDDQDDDQD
!
5% - .
cata!
w .;,mmmmnmm‘—“”mmw_m

= c1fiow
LT/nou
8T/1ew
gr/fnou
6T/1ew
6T/nou
o1 ew
ogfnou
Tgfiau
1z/MoU
zefieu
zz/nou
£zfieu
gzfnou
tgfieu
tzfnou
szfieu
czfnou
gz fieu

Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Natureza da IF

MERCADO DE CREDITO

Participagdo na Carteira
Total de Crédito -
===Bancos Publicos % Total

60% -
===Bancos Privados Nacionais % Total
55 - .
===Bancos Estrangeiros % Total
50% -
A5% - B
20% - o
35% -
30% -
25% -
20% -
15%
10%
3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3
&g & & & & & & & & & & 8§ &2 8§ E 8§ & 8 &
g r & & B @ = =] o e N ~ thy o K S o i &
Fonte: BCB.

113



Novas Concessoes de Crédito Livre - PJ e PF

MERCADO DE CREDITO

Crédito Livre as Empresas Crédito Livre as Familias
MNovas Concessoes Reais (IPCA) - Media Movel Trimestral MNovas Concessdes Reais (IPCA) - Média Movel Trimestral
Com Ajuste Sazonal - RS milhSes do dltimo més Com Ajuste Sazonal - R$ milh&es do dltimo més
320.000 - 380.000
- 360.000

300.000
- 340.000
280.000 - 320.000
260.000 - 300.000
- 280.000

240.000
- 260.000
220.000 - 240.000
200.000 - 220.000
===(Crédito Livre as Empresas - 200.000
180.000 =o=Crédito Livre as Familias . 180.000
160.000 160.000

TZ/1ew
Tz/19s
zc/fuel

ZZ/1ew
Zz1es
gz /uel

£z/1ew
gz 19s
vz/uel

tz/1ew
vz f19s
cz/fuel
cz/iew
gz 1es
gz fuel
gz/1ew

Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Empresas

MERCADO DE CREDITO
Crédito as Empresas - Novas Concessdes Reais (IPCA)
MMS3 - Com Ajuste Sazonal - 2014=100
425
400 Cartédo de
Crédito
375
350
325
Conta
300 Garantida
275 PJ Total
Financiamento
250 de Exportacdes
225 Desconto
de
200 Duplicata
Cheque
175 Especial
150 C?pitalde
Giro
125 ACC
100
75 Compror
50
25
0
- = w s o = = » —_- = a » s o = = » —- = w» s o = = »
gzimﬂ?gomg@gc-§=5mﬂ>gomg@§r§=immgomg@§v§
22T S o LS 8 s ogsesen s fsogeogoen2 08
NN N NN N N YN SN N PR O N NN R NN SN NN RN RNNRNNNSN S
w W wWwwwhhhhhh hhhhpmmmmmm U-,U'Immmmmmmm

Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Familias

MERCADO DE CREDITO
Crédito as Familias - Novas Concessdes Reais (IPCA)
MM3 - Com Ajuste Sazonal - 2014=100
260 Cartdode
Crédito
240
PF Total
220 Aquisigio
deVeiculos
200 - Crédito
B Pessoal®
- Cheque
180 X - —— Especial
160 —— ) A
— I Aquisicio de
140 - > Outros Bens
120 Credito
Consignado
100
80
60
40
Desconto de
20 Cheques
0
— — o w o Z o= = @ — — o w o 3 o = = o — — w w o I o = = o
s E S5 EEERSTiEiSSSEE RSP iS5 RREEEE
- - -
EH“EHE.EN&&gﬁEE*EEEE;mmEEEH“‘EmEEmMmgg‘ﬁ

Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Endividamento das Familias

MERCADO DE CREDITO

Endividamento® das Familias - Outros Créditos Endividamento® das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Acumulada em 12 Meses % da Renda Acumulada em 12 Meses
35 - - 24

- 22
30 -
- 20
25 -
- 18
—— T = - 16
20 _‘-—-'---..‘_-“--._--"" "‘"-"’.f’
- 14
15 - —— Endividamento das Familias - Outros Créditos
=== Endividamento das Familias - Crédito Habitacional - 12
10 10
5 2 & 2 & 2 & 2 & 2 F 2 EF 2 & g B 2 %
Z & % & X & & & % & % & % & X & % & 3
= = = = = ] (] [ (] ] (] [\ (] [} [ ] ] (] )
~I ~l -] [+ 1] [T+ o o = [ [ ] x w w £ B wu wu L]

Fonte: BCB.
*endividamento = relacdo entre o valor atual das dividas das familias com o Sistema Financeiro Nacional e a renda das familias acumulada nos dltimos 12 meses.
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Comprometimento Financeiro da Renda das Familias

MERCADO DE CREDITO

Comprometimento® das Familias - Outros Créditos
% da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados
28 -

Comprometimento* das Familias - Credito Habitacional
% da Renda Mensal - MMS3 - Dados Dessazonalizados

- 2,8

16 Comprometimento das Familias - Outros Créditos L 16
'’
«+«+o+ Comprometimento das Familias - Crédito Habitacional
14 1,4
* 2 F 2 & & % g2 & 28 & g & &2 ¥ 2 ¥ 2
i & I & % & ¥ & X & % & % &8 I &8 I &8 3
= = = = = o] L] Lo L
~I ~l -] [+ 1] [T+ o o = [ [ ] x w w £ B wu wu L]
Fonte: BCB.

*Comprometimento de renda = relagdo entre o valor correspondente aos pagamentos esperados para o servigco da divida com o Sistema Financeiro
Macional e a renda mensal das familias, em média mdvel trimestral, ajustado sazonalmente.
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Crédito Livre Total: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO
Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre Total Crédito Livre Total

38 - -1 6,5
36
6,0
34
5,5
32
5,0
28
4,5
26
24 4,0
22
3,5
20 ==S5pread Médio Total
18 | ===|nadimpléncia Média Total 130
16 | | | | | | I I I I I I I ! — 2,5
g 8 g g 2 B B 2 E g ;! g g 2 B 5
= = = = =
§ 4 F & ¢ T B & P OB & E B & E 2
N = 8 §¥y ~ & ¥y w k¥ @ 8 F &8 ¥
Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Familias: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO

Spread Médio (em pp)
Crédito Livre PF

50

Inadimpléncia (% do total)

Crédito Livre PF

1 8,0
7,5
45
7,0
6,5
40
6,0
5,5
35
5,0
. s 4,5
30 ===Spread Médio PF
===|nadimpléncia Média PF 41 4,0
25 } } } } } } } } } } } } } } } 3,5
v — 7 — w — 73 — » —
: & 5 § & £ & & 3 § & 5 i & 5 B
~ ~ S— ~ S~ S~
N = N N M e N o R N = & N & & N
Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Empresas: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO

Spread Medio [em pp)

Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre P

Credito Livre PI
13 - - 5

]_2 -

AYAYadb

11 . N

) |
4 3
10 r
g -
4 2
A
B r ==Spread Médio PJ
. A Loy 11
===|nadimpléncia Média PJ

? -

[ f } f f } f f f f f f f } f f 0
i 7 H i g H a g z E.. g z E.. g H i
s ¥ ¥} O§ %" O§o§ R R O§ ¥ R OF R O% oG

Fonte: BCB
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Mercados financeiros




Mercados Financeiros

MERCADOS FINANCEIROS

BCB/Focus: 10/07/2026
Aplicagoes Financeiras (BCB) junho-2026 . . 8 L . . . .
2024 jun/2s jun/26 var. jun/24 val_‘. jun/25-  var. jun/26 val_'. jun/26 2026 2027 2028

o~ dez/23 jun/i24 dez/25 jun/25
em RS$ bilhdes
Titulos Bancarios a Prazo (CDB/RDB) - saldo 3.273,4 3.698,7 3.401,3 3.877,6 16,5% 13,0% 4,8% 14,0%
Caderneta de Poupanga - saldo 1.031,9 1.022,1 1.019,4 1.017,5 5,0% -0,9% -0,5% -0,2%
Fundos de Investimento Financeiro - saldo 6.773,3 7.854.8 7.356,5 7.917.9 12,5% 16,0% 0,8% 7,6%
Fundos de Agdes - saldo 578,3 666,4 610,6 681,5 -7,9% 15,2% 2,3% 11,6%
Tesouro Direto - saldo 156,9 213,2 180,4 251,0 22,3% 35,9% 17,7% 39,2%
Bovespa - valor das empresas listadas % PIB 35,1% 37,9% 35,1% 37,9% 0,36 pp 0,38 pp -9,45 pp 2,82 pp

Mercado de Capitais (CVM) junho-2026

em RS$ bilhdes
Agbes (incl.Certif. Depdsito) - emisséo primaria
Debéntures - emissao primaria

Certificados de Recebiveis Imobiliarios - emissao primaria
Quotas de Fundos - emissdo primaria

Mercado Monetario (BCB)

junho-2026

Taxas de juros
Taxa Selic Efetiva (% aa)
CDI (% aa)
Swap DI-Pré 180 dias (% aa)
Swap DI-Pré 360 dias (% aa)

Mercado Monetario (BCB) julho-2026

Taxa Selic Meta (% aa)

25,0

4738
61,1
8,6

12,25

15,5
493,4
49,4
0,5

15,00

Ac. Ano até
jun/2025

3,5
155,6

18,5
0,5

jun/25

15,00

Ac. Ano até
jun/2026

var. jun/24-
dez/23

var. jun/25-
jun/24

var. dez/23-
dez/22

var. jun/26-
dez/25

13,8 -20,4% -37,9%

146,3 100,2% 4,1% - -
15,7 28,2% -19,3% - -
0,0 -26,9% -94,2%

var. jun/24-
dez/23

var. jun/25-
jun/24

var. jun/26-
dez/25

var. jun/26-

jun/26 jun/25

var. dez/22-
dez/21

var. jul/26-
jul/25

var. jul/26-
dez/25

var. jul/26-
jul/25

14,25 0,50 pp 2,75 pp -0,75 pp -0,75 pp

TJLP (% aa) 7.43 9,07 8,96 9,14 0.9 pp 1,64 pp 0,07 pp 0,2 pp
A e s ISpE 228 var.jun/25- var.jun/26- var.jun/26- var. jun/26-
Média mensal (em pontos-base) dez/24 jun/25 dez/25 jun/25
CDS 5 anos 216 138 149 125 84 pp -78 pp -14 pp -24 pp
CDS 10 anos 320 232 253 215 87 pp -88 pp -17 pp -38 pp

2026 2027 2028

14,00%

12,00%

10,50%

123



Grade de Parametros Macroeconémicos — Julho/2026 R

Parametros Macroeconomicos

Variaveis Financeiras

; Taxa Over Selic TILP _ Aplicagﬁes Financeiras
Periodo
 AcumAn  [perembro]  Real | AcumAwo | Dewembro | AcmoAno | mewa |
= e e T

2020 2,64 1,90 -1,80 4,87 4,55 0,00 6.367.887 10,86
2021 3,91 8,76 -5,59 4,79 5,32 0,05 7.334.662 15,18
2022 12,34 13,65 6,20 6,76 7,20 1,63 8.546.875 16,53
2023 13,18 11,87 8,19 7,04 6,55 1,76 9.743.206 14,00
2024 10,83 11,77 5,72 6,88 7,43 0,81 11.154.854 14,49
2025 14,29 14,90 9,62 8,65 9,07 1,97 12.442.210 11,54
2026 14,16 13,44 8,64 9,05 8,77 2,11 13.888.809 11,63
2027 12,53 11,41 8,62 7,81 7,32 1,71 15.614.845 12,43
2028 10,44 9,90 7,22 6,48 6,07 0,82 17.512.757 12,15
2029 9,27 8,90 6,09 5,60 5,36 0,52 19.626.957 12,07
2030 8,27 7,90 5,12 5,09 4,98 0,12 21.991.562 12,05

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2026.
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MERCADOS FINANCEIROS

Evolucao dos Instrumentos Financeiros de Poupanca

Saldo Total em % PIB
To% -

=0 Fundo de Investimento Financeiro (FIF)

== Caderneta de Poupanca

-s—Tesouro Direto

Acides

~—Fundo de

——CDB/RDB

jun-26
mar-26
dez-25
sat-25
jun-25
mar-25
dez-24
set-24
jun-za
mar-24
dez-23
sat-23
jun-23
mar-23
dez-22
set-22

jun-z2

Homar-22
| dez-21
| set-21
jun-21
| mar-21
| dez-20
sat-20
| jun-20
| rmar-zo
” dez-19
1 set-19
” jun-19
| mar-1a
dez-18
| set-18
” jun-18

| mar-18
| | dez-17

| set-17
18 jun-17

BCB.
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MERCADOS FINANCEIROS

Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

luros - Meta Selic, TILP e TLP

Taxas Anualizadas (% aa)

——TLP projetada

Meta Selic

coo - TILP

-3
3
-

9,14%

16%

15%

1435

13%

12%%

11%

10% g 259

7,00%

b KRB R ER G

i

8

juk2é
mai-26
mar26
jan-26
nov-25
set-25
juk25
mai-25
mar25
jan-25
nov-24
set-24
juk24
mai-24
mar24
jan-24
nov-23
set-23
juk23
mai-23
mar23
jan-23
now-22
set-22
juk22
mai-22
mar22
jan-22
nov-21
set-21
juk21
maiz2l
mar21
jan-21
nov-20
set-20
jukz2o
mai-20
mar20
jan-20
nov-19
set-19
juk19
mai-19
mar-19
jan-19
nov-18
set-18
juk18
mai-18
mar-18
jan-18
nov-17
set-17
juk1?

Fonte: BCB. Obs. TLP projetada € a média de 3 meses das NTN-B de 5 anos, acrescentando a expectativa de mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus).
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MERCADOS FINANCEIROS

Evolucao da Curva de Juros

Juros Spot, 180 e 360 dias

Pontos de Inversdo da Curva de Juros

Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)

@
&
&
&
&

13,9%

18%

16%

11%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

jul/26

abr/26
jan/26
out/25
jul/2s

abr/25
jan/25
out/24
jul/24

abr/24
janf24
out/23
jul/23

abr/23
janf23
out/22
jul/22

abr/22
janf22
out/21
jul/21

abr/21
janf21
out/20
jul/20

abr/20
janf20
out/19
jul/19

abr/19
janf19
out/18
jul/18

abr/18
jan/18
out/17
jul/17

Fonte: BCE

127



Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

MERCADOS FINANCEIROS

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)

12%

10%

8%

6%

a%

2%

0%

-29%

-4% —— Juros Reais ex-ante*

6% <+« Juros Reais ex-post**

- AT TR e AR I T Eg AR T T Eg R 38 T 3T ERAR3FESIRITE
P T e e e R e R N N RIS
|-EEEmmzmHm”HMHHBmm3r.umm""‘ﬁu‘-Eﬁm.h.hg.hg.h'hEhgggmmammmmﬁmﬁmmmm:mgﬂ\m

Fonte: BCB e IBGE. Obs.: Informagdes do més atual até a data deste relatdrio.

* Juros Reais ex-ante: razao CDI/IPCA esperada 12 meses a frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.
*Juros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para trds.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros da NTN-B (Tesouro Direto)

MERCADOS FINANCEIROS

Taxas de Jluros Reais (NTN-B 2026%)
Taxas de Compra Média do Més (%% aa)

9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,02
4,0%

3,0%

2, 0%

1,0%

0,0%

LT finl
{Tfano
8t fuel
81/iqe

st finl
81 fano
6T fuel
61/1qe
gLAInl
61 fino
0z/uel

0z/iqe
ozAinl
0z/ano
1Zfuel
1z/1qe
1Zfinl
1Z/ano
zzfuel
zzfiqe
zzfinl
Zzfano
gz /fuel
ggfiqe
gzfinl
gz fino
rz fuel
rzfiqe
vz finl
vz jano
sz fuel
szfiqe
szfinl
GZfino
9z fue(
azfiqe
9z fin(

Fonte: STM/MF. Obs.: *Cupom semestral pago acima da inflacdo medida pelo IPCA, taxa anualizada. Obs. Informacdes do més atual até a data deste relatdrio.
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Evolucao do Mercado de Capitais
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MERCADOS FINANCEIROS

Evolucao da Percepc¢ao de Risco-Brasil (CDS 5 anos)

Brasil - CDS 5 anos (p.b.)

500
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I~
o
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o
[Ty ]
L |

Periodo de
Investment Grade

jul/26

124

S&P e Fitch
(abr/2008 a set/2015)

Média=171p.b.

jul-26
abr-26
jan-26
out-25
jul-25
abr-25
jan-25
out-24
jul-24
abr-24
jan-24
out-23
jul-23
abr-23
jan-23
out-22
jul-22
abr-22
jan-22
out-21
jul-21
abr-21
jan-21
out-20
juk20
abr-20
jan-20
out-19
jul-19
abr-19
jan-19
out-18
jul-18
abr-18
jan-18
out-17
jul-17
abr-17
jan-17
out-16
jul-16
abr-16
jan-16
out-15
jul-15
abr-15
jan-15
out-14
jul-14
abr-14
jan-14
out-13

Fonte: Bloomberg.
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Evolucao da Percepc¢ao de Risco-Brasil (CDS 10 anos)

MERCADOS FINANCEIROS

CDS 10 anos (p.b.)

600
500
400
300
251
jul/26
200 213
Periodo de
Investment Grade
100 S&P e Fitch
(abr/2008 a set/2013)
Média= 210 p.b.
0
W O OF IS @ e o= o 3 0 J @ %% OF OIJo@m o9 o= g 3 @ 3 o& 5 OF I @ o» oo
m 2 £ 35 O S o c m o O S o c m o O =2
S22 iS22 8 3233335582838 3383335%
B 2 2 Rh G o a g o0 Eke e iloocr P RENRNESSR G a @

Fonte: Bloomberg. Obs. Informagées do més atual até a data deste relatorio.
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Comeércio exterior




Comércio Exterior COMERCIO EXTERIOR

BCB/Focus: 10/07/2026
Indicadores Cambiais (BCB) junho-2026 — . ) abr/26 var. mai/26 jun/26 Cambio  Cambio 2026
2024 2025 aaﬁreés . i . * ac. 12 var.ac. var.ac. 12| Fim de Fim de
taxa de variagao cambial: valorizagao (-) ou desvalorizagao (+) meses 12 meses meses | Ano 2026 Ano 2027 jun/26
Indicadores Cambiais (BCB) abril-2026 2024 2025 varfevi2s- var.mar26- var.abe/25-  var.acum. fev/26 1;arA TTH?S . rabr.‘2612
_ _ fev/25 mar/25 abr/25 ano ac. ar. ac. ar. ac.
taxa de variagdo cambial: valorizagao (-) ou desvalorizagao (+) meses 12 meses meses
Cambio Real Efetivo (IPCA) 4.3% -6,5% -7.4% -10,6% -8,6% -2,5% -4,0% -5,5% abr/26
Razao Cambio/Salario corrigido pela Produtividade 6,3% -2,7% -1,0% -4,6% -3,8% -1,2% -1,8% -2,4%
Custo Unitério do Trabalho em US$ 3.2% 27.5% 20,2% 27.8% 25,9% 14,9% 17.3% 19,7%
Comércio Exterior (FUNCEX) abril-2026 2024 2025 varfevi26- var.mar/26- var.abr/26- var.acum. fev/26 1;arA ‘rrnTrms . abr/26
. ) fev/25 /25 abr/25 ano Ll elbbo —t
Quantidade e Prego Médio meses 12 meses
QUANTUM

Exportagao 2,6% 5,9% 13,7% 7,8% 6,6% 6,4% 6,8% 7.0% 7.8%

Basicos 4,5% 6.9% 24.7% 11,9% -100,0% | -22,2% 8.8% 9.4% -0,4%

Semimanufaturados 2,3% 4,1% 31,0% -7.0% 15,7% 10,2% 7.9% 7.2% 8,4%

Manufaturados -1,1% 5,0% -10,6% 5,4% 3,5% -2,3% 2,4% 23% 2,8%
Importagao 16,1% 7.4% -8,3% 17,5% 2,1% -0,4% 2,0% 3,0% 2,9%

Intermediarios 16,4% 5,0% -17,1% 6,5% -6,1% -9,0% -1,1% -1,3% -2,2%

Bens de Capital 251% 23,5% -0,1% 27,9% 1,1% 6,9% 10,4% 12,1% 12,3%

Bens de Consumo Duraveis 46,1% 3,6% 40,5% 172,6% 93,3% 93,4% 9,8% 21,3% 28,3%

Bens de Consumo Néo-Duraveis 12,6% 8,4% -11,6% 33,3% 21,3% 10,4% 6,1% 8,3% 9,9%

Combustiveis e Lubrificantes 1,6% 0,9% 20,6% 6,2% -12,1% 0,2% 0,9% 2,8% 2,8%
indice de Rentabilidade das Exportagoes (jan/18) 2,8% -2,3% -6,0% -6,3% -6,3% -7,5% -4,7% -5,7% -6,5%
Razdo de Quantum = quantum médio X / quantum médio M (jan/18) -11,1% -1,3% 23,9% -8,3% 4,4% 57% 4,3% 3,5% 4,4%

PRECO

Exportagdo (X) -3,3% 2,4% 1,3% 2,6% 7.3% 2,5% -1,8% 1,5% -0,9%

Bésicos 1% -2,2% 1,7% 3,7% 9,8% 3,6% -0,9% -0,5% 0,4%

Semimanufaturados 4,2% -5,4% 2.9% 41% 2,4% 2,5% -5,2% -4,8% -4,5%

Manufaturados 1,5% -1,2% -0,3% -0,4% 4,0% 0,0% -1,8% -1,9% -1,6%
Importagao (M) -6,1% -0,5% 4,0% 2,1% 3,9% 2,7% 0,6% 0,8% 1,4%

Intermediarios -8,1% 11% 7.5% 3.4% 4,9% 4,6% 2,6% 2.7% 3,3%

Bens de Capital -3,6% 0,3% -1,7% -1,2% -6.9% -1,2% 1,7% 1,7% 1.2%

Bens de Consumo Duraveis -4.7% -8,9% -9,9% -11,3% -8.7% -11.8% -10,5% -10,9% -10.8%

Bens de Consumo Nao-Duréaveis 4.7% 1,7% 15,7% -0,3% -5,8% 3.4% 3.5% 3.3% 2.4%

Combustiveis e Lubrificantes -8,4% -9,5% -10,3% 10,1% 36.0% 51% -10,0% -8,2% -4,3%
Termos de Troca = preco médio X / preco médio M 3,0% -1,8% -2,5% 0,4% 3,3% =0,2% -2,3% -2,3% =2,2%
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Grade de Parametros Macroecondmicos — Julho/2026 RGO ExTERIOR

Parametros Macroeconomicos

G

Periodo Petrdleo Brent Importacoes sem Combustiveis m Oleo Diesel
Prego Médio Venda Média Anual
Var. % MilhGes de Dolares Variagdo %
Dolares Milhées de Metros Cubicos Milhées de Metros Cubicos

2020 42,30 -33,94 144.852 -11,54 2,18 -6,13 4,79 0,30
2021 70,44 66,53 193.315 33,46 2,39 9,75 5,18 8,07
2022 99,82 41,71 228.623 18,26 2,62 9,47 5,27 1,80
2023 82,19 -17,66 208.566 -8,77 2,80 6,95 5,46 3,62
2024 80,07 -2,58 232.858 11,65 2,70 -3,53 5,62 2,90
2025 68,39 -14,58 252.891 8,60 2,84 5,06 5,79 3,05
2026 79,16 15,74 280.409 10,88 2,96 4,26 5,94 2,62
2027 71,03 -10,27 322.160 14,89 3,08 3,97 6,15 3,47
2028 69,94 -1,53 360.838 12,01 3,20 4,09 6,39 3,89
2029 69,80 -0,20 405.935 12,50 3,34 4,20 6,63 3,78
2030 69,82 0,03 458.401 12,92 3,48 4,32 6,88 3,83

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2026.
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Grade de Parametros Macroeconomicos — Julho/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Parametros Macroecondmicos

5,16
5,40
5,16
4,99
5,39
5,59
5,16
5,22
5,27
5,38
5,40

Dolares

Setor Externo

Taxa de Cambio

5,20
5,58
5,22
4,84
6,19
5,50
5,20
5,28
5,35
5,40
5,40

Var. Média % Var. Acum. Ano %

30,69
4,64
-4,27
-3,29
7,90
3,68
-7,62
1,06
0,96
2,05
0,47

25,21
9,83
7,24
6,58
24,50
-10,56
-4,64
1,28
1,35
1,13
0,04

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2026.

COMERCIO EXTERIOR
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COMERCIO EXTERIOR

Taxa Nominal de CAmbio Didria RS/USS

Volatilidade do Cimbio Nominal*

Taxa de Cambio Nominal R$/USS

6,50

3,5%

—=—Taxa de CAmbio Nominal

Volatilidade

3,0%

6,25

6,00

2,5%

5,75

2,0%

5,50

1,5%

5,25

1,0%

5,00

0,5%

4,75

0,0%

4,50

15/07/2026
26/06/2026
07/06/2026
19/05/2026
30/04/2026
11/04/2026
23/03/2026
04/03/2026
13/02/2026
25/01/2026
06/01/2026
18/12/2025
29/11/2025
10/11/2025
22/10/2025
03/10/2025
14/09/2025
26/08/2025
07/08/2025
19/07/2025
30/06/2025
11/06/2025
23/05/2025
04/05/2025
15/04/2025
27/03/2025
08/03/2025
17/02/2025
29/01/2025
10/01/2025
22/12/2024
03/12/2024
14/11/2024
26/10/2024
07/10/2024
18/09/2024
30/08/2024
11/08/2024
23/07/2024
04/07/2024
15/06/2024
27/05/2024
08/05/2024
19/04/2024
31/03/2024
12/03/2024
22/02/2024
03/02/2024
15/01/2024
27/12/2023
08/12/2023
19/11/2023
31/10/2023
12/10/2023
23/09/2023

1as.

Movel de 5 di

iacdo

*Volatilidade = Coeficiente de Var

Fonte: BCB.
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COMERCIO EXTERIOR

52 Semanas

arias em

Saldo e Médias Dia

Balanca Comercial Semanal

Exportagies e Importagies

Média Diaria Mdvel de 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial
Acumulado em 52 Semanas

USS milhdes FOB

USS milhdes FOB
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Fonte: SECEX/MDIC.
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COMERCIO EXTERIOR

Taxa Nominal de CAmbio Mensal RS/USS

Volatilidade* do Cimbio Nominal

Taxa Mominal de Cdmbio RS/USS

Venda - Fim de Periodo

calculo em 12 meses moveis

16%

Volatilidade Cambial

®
=

Cimbio Nominal RS/USS

12%

10%

8%

6%

4%

2,50

%

2,00

#
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A
it

jun/26
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out/19
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few/19
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out/18
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few/18
dez/17
out/17
agof17
junf17

Movel de 12 meses.

Coeficiente de Variagio

Fonte: BCB.*Volatilidade
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COMERCIO EXTERIOR

7

Evolucao dos Indices de Cambio

indices de Cambio (MM 12 meses)

2006 =100

—=Cambio Nominal

—=Cambio Real Efetivo (IPCA)

—=Cambio/Salario corrigido pela Produtividade
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Saldo da Balanca Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

COMERCIO EXTERIOR

Saldo da Balanga Comercial
Acumulado em 12 Meses

US$ milh&es FOB Saldo da Balan¢a Comercial
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Fonte: BCB e FUNCEX.

*Razio de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Prego Médio Exportagdes / Prego Médio Importagdes).
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ExportacOes: Rentabilidade, Preco e Cambio

COMERCIO EXTERIOR

Cambio Real Efetivo (IPCA) e Exportagdes (Preco e indice de Rentabilidade)
MM 12 meses (2006 = 100)
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Fonte: BCE e FUNCEX.
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COMERCIO EXTERIOR

Quantum das Exportacdes e das Importacoes

Exportaces e Importagdes - Quantum
MM 12 meses (2006
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COMERCIO EXTERIOR

400
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Exportacdes Valor

Acumulado em 12 meses (USS milhdes FOB)
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COMERCIO EXTERIOR

= Exportagdes Totais
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COMERCIO EXTERIOR

N

omicas

Bens de Consumo Semie N&o-Duraveis
Bens de Consumo Duraveis

Combustiveis
——F ynortacies Totais

Intermediarios

Bens de Capital
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Importagdes: valor, quantum e preco COMERCIO EXTERIOR

Importagdes Quantum e Preco Importagdes Valor
Média Mdvel 12 meses (2006=100) Acumulado em 12 meses (USS milhées FOB)
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Fonte: SECEX/MDIC e FUNCEX.
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COMERCIO EXTERIOR

N

omicas

Quantum Importado Total e por Categorias Econ

Quantum Importado

MM 12 meses (2006=100)
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COMERCIO EXTERIOR
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Evolugao das Exportagdes Brasileiras por Paises de Destino CoMERCO ExTERIO

% do Valor Total Exportade

35%
31 99 m 2001-2005 m 2006-2010 2011-2016 W 2017-2026 Acum. até junho/2026
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Contas Externas

CONTAS EXTERNAS

BCB/Focus: 10/07/2026

Balango de Pagamentos (BCB, maio-2026 var.mai/26 1 var. acum. var.acum.
¢ ¢ (G568 2024 2025 vagsgis " ac.12m- "a;::,ggs - "a’m";:g:s " do ano - jan-do ano - jan| 2026 || 2027
em US$ milhdes 2025 mai/25 mai/26
Resultado BP -5.740 2.656 1.676 -146,3% -36,9% 16,4% -163,3% -143,5% -126,5%
Saldo em Transacdes Correntes (STC) -65.313 -66.717 -64.143 2,2% -3,9% 5,4% -4,0% 56,1% -9,3% -60,0 61,1
STC como % do PIB -3,0% -2,9% -2,6% 0,06 pp 0,32 pp 0.8 pp 0.9pp
Balanga Comercial 65.842 59.728 67.492 -9,3% 13,0% 40,1% 8,0% -33,9% 37,2% 365,2 370,9
Exportagdes 339.857 350.501 361.881 3,1% 3,2% 14,1% 6,4% -1,3% 8,3% 289,1 295,0
Importagoes 274.014 290.772 294.389 6,1% 1,2% 6,3% 5,9% 8,3% 3.1% 76,2 75,0
Servigos -54.327 -50.642 -51.844 -6.,8% 2,4% 23,3% 11,8% 4,0% 5,7%
Rendas Primarias -81.333 -81.347 -85.705 0,0% 5,4% 35,5% -0,6% -3,8% 14,8%
Rendas Secundarias (transferéncias) 4.506 5.543 5.914 23,0% 6,7% -27,6% 28,6% 28,8% 19,2%
Conta Capital 2177 -216 -164 -90,1% -24,3% -56,5% -30,5% -84,7% -21,6%
Conta Financeira -73.229 -64.278 -62.630 -12,2% -2,6% 3,1% 39,9% 28,6% -6,1%
Investimento Direto -47.752 -47.500 -49.392 -0.5% 4,0% 40,8% 81,3% -13,7% 9,0%
Investimento Estrangeiro Direto no Pais (IDP, antigo IDE) 74.091 77.676 83.312 4.8% 7,3% 65,9% 106,4% -7,2% 17.5% 76,0 79,7
Investimento em Carteira -1.052 7.015 -8.991 -766,9% -228,2% -302,0% -1257,7% 24.8% -100,0%
Acoes 16.301 3.063 -1.152 -81,2% -137,6% -186,7% -229,4% -107,7% 551,4%
Titulos de Renda Fixa -17.387 -3.453 -22.028 -80,1% 537,9% -5396,0% 743,2% 397,2% -129,6%
Outros Investimentos, Fluxos de Capitais -24.425 -23.792 -4.247 -2,6% -82,1% 6560,2% -919,2% 136,6% -90,5%
Reservas Internacionais - conceito liquidez (saldo em final de periodo) 328.303 364.367 371.137 11,0% 1,9% 8,7% 6,7% -5,5% 0,9%
Divida Externa Bruta (BCB) marc¢o-2026 o 2024 mar/26 2024 mar/26
em USS milhdes : % do total % do total % do PIB % do PIB
Divida Externa Total - conceito ampliado 714.258 819.396 848.908 100,0% 100,0% - 32,6% 0,0% -32,6 pp
Divida Externa Bruta 345.964 386.093 394.132 48,4% 46,4% -2,0 pp 15,8% 0,0% -15,8 pp
Setor Publico 98.727 104.491 108.192 28,5% 27,5% -1,1pp 4,5% 0,0% -4,5 pp
Setor Privado e Setor Publico Financeiro 247.237 281.601 285.940 71,5% 72,5% 1.1 pp 11,3% 0,0% -11,3pp
Curto Prazo 83.662 112.514 107.682 24,2% 27,3% 31 pp 3,8% 0,0% -3,8 pp
Médio e Longo Prazo 262.302 273.579 286.450 75,8% 72,7% -3,1 pp 12,0% 0,0% -12,0 pp
Empréstimos Intercompanhia 253.369 274.324 281.570 35,5% 33,2% -2,3 pp 11,6% 0,0% -11,6 pp
Titulos de Renda Fixa no Brasil de posse de nao residentes 114.925 158.979 173.207 16,1% 20,4% 4,3 pp 5,2% 0,0% -5,2 pp
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

CONTAS EXTERNAS

Saldo em Transactes Correntes e Cambio Real Efetivo (IPCA)

Salde da Balanca Comercial e de Servicos MM12 meses
Acum.12 meses - USS bilhdes 2006 = 100
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Fonte: BCB.
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CONTAS EXTERNAS

Saldo em Transacdes Correntes como % do PIB

Valores Acumulados em 12 Meses

Em % doPIB
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154



Financiamento do Déficit em Transagdes Correntes SR

Em%doPIB 1 Saldo em Transagdes Correntes
5,0% B Investimentos Diretos

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

B Investimentos em Carteira

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

Fonte: BCB.
*Acumulade em 12 meses até maio de 2026
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CONTAS EXTERNAS

=== Balanca Comercial

Balanca Comercial, de Servigos e Rendas

Acum.12 meses- USS bilhdes

1io

Detalhamento do Saldo em Transac¢des Correntes
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Balanca de Servicos e Principais Componentes

Balanca de Servigos e principais componentes

CONTAS EXTERNAS

Acum.12 meses- USS bilhdes ——=Transporte —fiEEEN S = Propriedade Intelectual
—fluguel de Equipamentos =———=Qutros Negdcios® e ais
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5
o —H—"F— 1111111 11
i
-10 ’_—\
-15
-20
-25
-30
L ] = ] [ = ] [ = ] 1 ] m I = m 3 = o I3 =h o 3 = W 3 =h
sd 2838383838383 °3¢:28:3¢83283¢8323¢8z2°:3¢832¢:3¢83¢3
I-ll-ll-l.,_lI-ll-ll-lml-ll-ll-lml-lI-ll-laNNI\JHNNNNNNNNNNNENENmNNNmN
[ N o €O co w O w oo o = (X0 X X w W w = B o o o
Fonte: BCB.

*|nclui servigos de pesquisa e desenvolvimenta, servigas juridicos, servigos de publicidade, servigos de engenharia e arquitetura, servigos de limpeza e despoluigao,
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CONTAS EXTERNAS

| vestimentio em Carteira
l

| vestimento Direto
e QU HFOS INVESTIMEntos™
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Fonte: BCB.
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Investimentos Diretos — Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Investimentos Diretos no Pais - principais componentes
Valores+ Ingressos Liguidos [ - Saidas Liquidas

Acum.12 meses - USS bilhdes = |nvestimentos no Pais - Total
90 = nvestimentos no Pais - Participagdo no Capital
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Fonte: BCB.
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CONTAS EXTERNAS

Investimentos em Carteira — Principais Componentes

Investimentos em Carteira - principais componentes
Valores + Ingressos Liguidos f - Saidas Liguidas
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Reservas Internacionais e Swap Cambial

CONTAS EXTERNAS

Operacgoes de Swap Cambial* Reservas Internacionais

Saldo Liquido Conceito Liquidez

USS milhdes USS milhdes

200.000 - Res.Internacionais (USS milhdes) ——Swap Cambial ~  400.000
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Fonte: BCB. * Valores positivos implicam em posi¢do liquida vendida

0]

m cdmbio e valores negativos em posi¢do liquida comprada em cambio.
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Contas publicas




Contas Publicas

CONTAS PUBLICAS

BCB/Focus: 10/07/2026
Resultado do Governo Central (STN/MF) maio-2026 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhGes) var. %
mai/26 acum. mai/26 acum. Acum. 2023 / 2028
ACIMA DA LINHA (STN/MF) 2022 2023 2024 2025 120 8CUM- 5005 1 2024 Rl
12 meses 12 meses Acum. 2022
Receita Total 1.932.650 2.313.305 2.353.432 2.679.442 2.902.275 3.008.994 10,5%
Receitas do Tesouro Nacional 1.470.406 1.777.596 1.760.766 2.038.286 2.192.560 2.270.028 10,6%
Receitas da Previdéncia Social 462.244 535.710 592.667 641.155 709.714 738.966 10,2%
Transferéncias a Estados e Municipios 353.547 457.204 452.009 517.654 569.719 585.776 10,4%
Receita Liquida Total 1.579.103 1.856.102 1.901.423 2.161.788 2.332.555 2.423.218 10,5%
Despesa Total 1.614.171 1.809.693 2.129.923 2.204.711 2.394.250 2.562.237 14,5%
Despesa do Tesouro Nacional 904.588 1.012.717 1.231.050 1.266.167 1.367.377 1.474.697 20,2%
Beneficios Previdenciarios 709.583 796.977 898.873 938.545 1.026.873 1.087.540 9,1%
Resultado do Governo Central (STN/MF) maio-2026 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes) % do PIB
ACIMA DA LINHA (STN/MF) 2022 2023 2024 2025 D R, 2025 e QB
12 meses 12 meses
Resultado Primario do Governo Central -35.068 46.408 -228.499 -42.924 -61.694 -139.019
Tesouro Nacional 212.270 307.675 77.707 254.465 255.464 209.555
Previdéncia Social -247.338 -261.267 -306.206 -297.389 -317.158 -348.574
Resultado do Setor Publico (BCB) maio-2026 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes) % do PIB
ABAIXO DA LINHA (Necessidade de Financiamento do Setor Publico) 2022 2023 2024 2025 AU 2025 el ICENI,
12 meses 12 meses
Meta Resultado Primario do Setor Publico - LDO (% do PIB) 0,25% 0,50%
Resultado Primario do Setor Publico Consolidado 64.727 125.994 -249.124 -47.553 -55.021 -149.025 -0,5% -0,4%
Governo Central -35.872 54.947 -264.533 -45.364 1.655 -136.030
Estados e Municipios 97.694 64.924 17.678 5.885 9.537 -3.327
Empresas Estatais (exclui Petrobras e Eletrobras) 2.906 6.123 -2.269 -8.078 -5.871 -9.668
Juros Nominais (sem desvalorizagdo cambial) -448.391 -586.427 -718.294 -950.423 -1.007.553 -1.110.903
Resultado Nominal (sem desvalorizag&o cambial) -383.664 -460.433 -967.417 -997.976 -1.062.574 -1.259.928
Divida Liquida do Setor Publico (BCB) maio-2026 Saldo em R$ milhoes var. %
saldos em final de periodo (R$ milhdes) dez/21 dez/22 dez/23 dez/24 dez/25 mai/26 ‘;ZZZ/IQZ?; dez/25- dez/24 mai/26- dez/25
Setor Publico Consolidado (R$ milhdes) 4.966.921 5.658.017 6.612.830 7.220.738 8.311.086 8.897.707 9,19% 15,10% 7,06%
Governo Central 4.029.713 4.738.380 5.657.300 6.171.700 7.194.837 7.784.265 9,1% 16,6% 8,2%
Estados e Municipios 880.490 864.741 908.085 1.006.400 1.071.677 1.060.952 10,8% 6,5% -1,0%
Empresas Estatais 56.718 54.896 47.444 42.639 44.572 52.490 -10,1% 4,5% 17,8%
Divida Interna Liquida 5.898.308 1.677.498 7.271.332 7.943.098 8.869.939 9.347.752 9,2% 11,7% 5,4%
Divida Externa Liquida -931.387 -680.575 -658.503 -722.359 -558.853 -450.044 9,7% -22,6% -19,5%
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,1% 56,1% 60,4% 61,3% 65,2% 67,9% 0,9 pp 3,9 pp 2,7 pp 69,9% 73,4%
Divida Bruta do Governo Geral ( % do PIB) 77,3% 71,7% 73,8% 76,3% 78,6% 81,1% 2,4 pp 2,4 pp 2,4 pp 83,3% 87,0%
Divida Bruta do Governo Geral ( R$ milhdes) 8.014.883 8.460.763 9.192.466 10.251.233 11.888.799 12.352.253 11,52% 15,97% 3,90%
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Econdmica

CONTAS PUBLICAS

PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)
10 + T 20
8 177 B PIB Resultado Primario T

-6 - 112
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: IBGE, STN/MF e BCB. Resultado Primdrio do Governo Central.
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primario do Governo Central
Acumulado em 12 meses
% doPIB

Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses

% doPIB
5.0% 28,0%
4,0% 26.0%
3,00 24,0%
2,0% 22,0%
1.0% 20,0%
0,0% 18.0%
-1,0% 16,0%
-2,0% 14,05
-3,0% 12.0%
-4,0% 10,0%
-5.0% Resultado Priméario do Governo Central 8.0%
_EJM - - - - » ﬁ‘lm
——Receita Primaria Liquida
-1 4,0%
=o=[espesa Primaria
-8.0% 2.0%
-0,0% 0,0%
-10,0% -2,0%
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5352233828853z s82icsa¥izirizgiriggri
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Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Correntes

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses

RS bilhdes Correntes RS bilhdes Correntes
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Resultado Primario do Governo Central 2600
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Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Constantes

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primédrio do Governo Central Receita Primadria Liguida e Despesa Primdria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
RS bilhes a pregos do dltimo més disponivel RS bilhdes a pregos do dltimo més disponivel
200 2.900
100 2.700
2.500
0
2.300
-100
2.100
-200
1.900
300 1.700
-400 1.500
500 1.300
600 1.100
a0
-700
700
-800 Resultado Primdrio do Governo Central
Loo
900 =—Receita Primdria Liquida
300
1000 =—=Despesa Primaria 100
-1.100 -100
3 ™ I ™ a3 ™ - - 3 ™ 3 ™ 3 ™ - - - -
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Fonte: STN/MF.
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Regime Geral da Previdéncia Social

CONTAS PUBLICAS

Resultado Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses
% doPIB

Receita Liquida e Despesa da Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses

% doPIB
OJ(m L 1 1 1 1 1 1 1 1 L 1 1 1 1 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10.'0%
-0,5% 9,5%
1,0% 9,0%
-1,5%
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-2,0%
8,0%
-2,5%
7,5%
-3,0%
7,0%
-3,5%
Resultado RGPS
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Fonte: STN/MF.

168



Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

CONTAS PUBLICAS

Governo Federal
Resultado Primario
acum. 12 meses

Estatais, Estados e Municipios
Resultado Primario
acum. 12 meses

% doPIB % doPIB
15,0% - - 1,50%
12,5% 1,25%
10,0% 1,00%
7,5% 0,75%
5,0% 0,50%
2,5% 0,25%
0,0% 0,00%
-2,5% -0,25%
5,0% 0,50%
-7,5% -0,75%
10,0% 1,00%
12,5% | assmPrimario Governo Central == =Primario Estados e Municipios —— Primario Estatais* - L25%
15,0% - . . . . . . . . L Ls0%
R N N N R S N N L F L Y
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Fonte: BCB. *

=

do inclui Petrobrads e Eletrobras.
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CONTAS PUBLICAS

Primario e Nominal do Setor Publico Consolidado

Resultado Primario e Nominal
Setor Pablico Consolidado

Acum.12 meses - % PIB
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Fonte: BCB.
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CONTAS PUBLICAS

Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

Taxa de Juros Implicita da DLSP

Divida Liquida do Setor Piablico (DLSP)

% do PIB

Acumulada em 12 Meses (%)

35%
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Fonte: BCE.
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CONTAS PUBLICAS

Divida Bruta do Governo Geral e Taxa de Juros Implicita

Taxa de Juros Implicita da DBGG

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)

% do PIB

Acumulada em 12 Meses (%)
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Fonte: BCE.
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Economia internacional




Economia Internacional

ECONOMIA INTERNACIONAL

Projegoes FMI: World
Economic Outlook -

jul/2026
Mundo IV trim. 2025 T var. IV trim/21 - var. IV trim/22 - var. IV trim/23 - var. IV trim/24 - var. IV trim/25 - (=0 0 ¢
dados do FMI IV trim/20 IV trim/21 IV trim/22 IV trim/23 IV trim/24
Economia Mundial - PIB 6,7%
Economias Desenvolvidas 6,1%
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 7,0%
América Latina e Caribe 7.5%
Comeércio Internacional de Bens e Servigos (volume) 10,8%
Contas Nacionais | trim. 2026 var. IV trim/25 - var. 1 trim/26 - | Il trim/25 IV trim/25 I trim/26
WV trim/24 wim/25 var.acumul. 4 varacumul. 4 var.acumul. 4
dados da FMI, OCDE, Eurostat, NBSC e MET! trimestres trimestres trimestres
EUA-PIB 6,1% 2,5% 2,9% 2,8% 2,1% 2,2% 2,7% 2,2% 2,1% 2,3% 2,3% 2,2%
Consumo das Familias 8,8% 3,0% 25% 2,9% 2,7% 2,2% 3,0% 2,7%
Consumo da Administragéo Publica -0,3% -1,1% 3,9% 3,8% 1,2% -1,0% 2,3% 1,2%
Investimento 8,8% 6,0% 0,1% 3,0% 2,0% 2,5% 1,5% 2,0%
Exportagées de Bens e Servigos 6,5% 7.5% 2,8% 3,7% 3.6% 1,7% 2,2% 3,6%
Importagées de Bens e Servigos (-) 14,7% 8,6% -1,2% 5,8% 2,7% -2,0% 4.9% 2,7%
Produgcio Industrial 4,7% 3,5% 0,2% -0,3% 1,3% 2,2% 1,2% 1,1% 1,3% 1,2%
Desemprego (% da Forca de Trabalho) 5,4% 3,6% 3,6% 4,0% 4.5% 4.5% 4,3% 4,4% 4.5% 4,3%
Inflacdo Precos ao Consumidor 7.4% 6,4% 3,2% 3,0% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2, 7% 2,7%
Uniao Européia - PIB 6,4% 3,7% 0,6% 1,2% 1,6% 1,5% 0,8% 1,7% 1,6% 1,4% 1,2% 1,4%
Produgao Industrial 9,4% 5,0% -2,0% -2,3% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 7.4% 6,7% 6,0% 6,7% 6,6% 6,6% 6,5% 6,6% 6,6% 6,5%
Inflagéo Pregos ao Consumidor 5,3% 10,8% 3,2% 2,6% 2,3% 2,2% 2,2% 2,3% 2,3% 2,2%
Japao - PIB 2,7% 1,2% 1,5% -0,2% 1,1% 0,1% 1,4% 1,1% 0,6% 0,7%
Produgao Industrial 6,4% 0,2% -1,4% -2,3% 0,8% 0,8% 1,4% 1,5% 0,8% 1,4%
Desemprego (% da Forca de Trabalho) 2,8% 2,6% 2,6% 2,6% 2,5% 2,5% 2,7% 2.5% 2,5% 2,7%
Inflagéo Pregos ao Consumidor 0,5% 3,9% 2.9% 2,7% 2,7% 2,7% 1,4% 3,3% 2,7% 1,4%
China - PIB 8,4% 3,1% 5,4% 5,0% 5,0% 4,5% 1,3% 5,0% 5,0% 5,0% 4,6% 41%
Producéo Industrial 9,6% 4,0% 4,4% 5,4% 6.2% 5,0% 5,7% 5,8% 6,2% 5,7%
Desemprego (% da Forc¢a de Trabalho) 5,1% 5,6% 5,2% 51% 5,1% 5,1% 5,3% 5,1% 5,1% 5,3%
Inflagao Precos ao Consumidor 1,5% 1,8% -0,2% 0,0% 0,1% 0,6% 0,8% 0,0% 0,6% 0,8%
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PIB das Principais Economias Mundiais ECONOMIA INTERNACIONAL

PIB - variacdo (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal
(dados anualizados)
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Fonte: OCDE.
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Desemprego nas Principais Economias Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Taxa de Desemprego (% da Forca de Trabalho)
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Fonte: OCDE.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

1als

Economias Mund

incipais

Inflacdo ao Consumidor (var.% ao ano)
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Fonte: OCDE.



Exportacdes das Principais Economias Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Volume Total Exportado - 12 Trimestre de 2005 =100
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Fonte: OMC.

178



Indicadores Fiscais das Principais Economias Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Resultado Primario do Governo Central (% do PIB)
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Fonte: FMI. *Estimativa WEO - abril/2026.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

ISes

is Taxas Referenciais de Juros de Pai

incipa

Pr
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Fonte: BCB e Bloomberg.
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Principais indices de Moedas Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Moedas - paises selecionados (indice: set/2017 = 100)

210
200
150
120
170
BRASIL
180
150 india
Japin
140 )\‘ A
130 // A’ Africa
120 do Sul
Zona
110 do Euro
100 China
Reino
90 Unido
80 México
f 2T B FITAEFITAEITESITAISICAGITAEEIDAELCE
P R N R e N i R I N N T - I - S A - R s B R R R S -
"‘anmD:lNmml.nl-ﬂmQQQQHHHHNNNNmmehhhhmlﬂmwmm

Fonte: Bloomberg. Obs. Acima de 100, depreciagio em relagdo ao délar.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

e

Principais Indices de Bolsa de Valores Mundiais
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Fonte: Bloomberg.
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ini Fazen — Dari rnevalli Durigan
D Mlmstrcla (?Ia aze o!a a czC.a eva u ga .
Macroecondomico Secretario Executivo — Rogério Ceron de Oliveira
Julho de 2026 Secretaria de Politica EconOmica — Débora Freire Cardoso
Subsecretario de Politica Macroecon6mica — Rafael de Azevedo Ramires Leao

Equipe Técnica Responsavel:

Ana Caroline Alves Ribeiro

Anderson Matheus Santos Nunes Tinoco
Carlos Henrique Coélho de Andrade
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Gustavo Miglio de Melo

Hugo Carcanholo lasco Pereira
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Ministério da Fazenda

Para Maiores informacdes acesse o site da Secretaria de Politica Econémica:

www.gov.br/fazenda/pt-br/orgaos/spe
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