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Resumo desta edicao




Grade de Parametros MacroeconomicosSevereiro/2026

DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroecondmicos

Produto Interno Bruto

2020 7.609.597 2,98 -3,28 -3,90 6,47
2021 9.012.142 18,43 4,76 4,30 13,05
2022 10.079.677 11,85 3,02 2,60 8,57
2023 10.943.345 8,57 3,24 2,80 5,16
2024 11.779.251 7,64 3,42 3,00 4,08
2025 12.741.601 8,17 2,26 1,63 5,78
2026 13.599.686 6,73 2,25 1,65 4,38
2027 14.505.751 6,66 2,56 1,99 4,00
2028 15.440.911 6,45 2,56 2,02 3,79
2029 16.417.952 6,33 2,59 2,08 3,64
2030 17.467.188 6,39 2,66 2,18 3,63

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.




Grade de Parametros MacroeconomicosSevereiro/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Transformacgéo Bebidas Veiculos
Producao Fisica Vendas Internas no Atacadd

9,13
31,85
17,61
-4,62

1,18
4,63

2,39
4,36
4,34
4,20
4,20

Parametros Macroecondmicos

-4,60
4,32
-0,36
-1,09
3,68
-0,17
1,95
3,02
2,92
2,97
3,06

Atividade Industrial

0,87
4,14
9,77
6,88
4,17
4,92
6,14
5,99
5,94
5,96
5,95

-0,19
0,28
3,03
0,87
1,22
-2,62
6,11
3,10
2,95
2,99
3,07

4,15
12,62
12,70
6,08
1,83
4,07
3,16
2,64
2,46
2,39
2,39

-25,84
1,04
-1,88
6,87
10,82
1,08
11,09
13,56
13,26
12,52
11,63

DESTAQUES DESTA EDICAO

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.




Grade de Parametros Macroeconomicosevereiro/2026 DS TAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroecondmicos

Emprego Formal no Setor Privado

Populagéo - -
. : , ~ Rendimento Massa Salarial
Periodo Economicamente Ativa| Populagdo Ocupada _ _
Nominal m Nominal

Variagdo acumulada em 4 trimestres %

2020 -6,02 -7,04 5,70 2,42 -1,77 -4,80
2021 4,28 2,53 2,60 -5,20 5,22 -2,88
2022 2,70 9,32 8,81 -0,52 19,01 8,89
2023 -0,10 3,54 7,66 2,93 11,44 6,56
2024 1,57 3,92 7,69 3,18 11,91 7,22
2025 0,74 3,18 7,63 2,50 11,04 5,75
2026 0,82 2,61 7,34 3,69 10,15 6,40
2027 1,42 2,98 6,90 3,43 10,08 6,51
2028 1,26 3,09 6,49 3,41 9,77 6,60
2029 1,21 3,01 5,18 2,12 8,34 5,19
2030 1,26 3,11 5,88 2,79 9,17 e

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.




Grade de Parametros MacroeconomicosSevereiro/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

IPCA INPC IGP-DI

3,21
8,30
9,28
4,59
4,37
5,02
S
3,36
2,98
3,00
3,00

Parametros Macroecondmicos

4,52
10,06
5,79
4,62
4,83
4,26
3,63
3,04
3,00
3,00
3,00

3,61
8,99
9,43
4,15
3,95
4,81
Sl
3,16
2,98
3,00
3,00

Inflag&o

Var. %

5,45

10,16

5,93
3,71
4,77
3,90
3,66
3,00
3,00
3,00
3,00

13,05
27,30
10,28
-3,63
1,79
4,10
2,06
3,94
3,88
3,80
3,80

23,08
17,74
5,03
-3,30
6,86
-1,20
4,60
4,00
3,80
3,80
3,80

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.

DESTAQUES DESTA EDICAO




Grade de Parametros Macroeconomicosevereiro/2026 DS TAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroecondmicos

Variaveis Financeiras

; Taxa Over Selic TILP Aplicagbes Financeiras
Periodo —
Acum Ano Dezembr Acum. Ano | Dezembro Acum. Ano Média

2020 2,64 1,90 -1,80 4,87 4,55 0,00 6.367.887 10,86
2021 3,91 8,76 -5,59 4,79 5,32 0,05 7.334.662 15,18
2022 12,34 13,65 6,20 6,76 7,20 1,63 8.546.875 16,53
2023 13,18 11,87 8,19 7,04 6,55 1,76 9.743.206 14,00
2024 10,83 11,77 5,72 6,88 7,43 0,81 11.154.854 14,49
2025 14,29 14,90 9,62 8,65 9,07 1,97 12.439.758 11,52
2026 13,25 11,90 9,28 7,80 7,06 2,00 13.847.306 11,31
2027 10,60 9,66 7,33 6,24 5,82 0,88 15.525.127 12,12
2028 8,32 6,90 5,16 5,32 5,09 0,24 17.417.536 12,19
2029 6,90 6,90 3,79 4,93 4,88 0,00 19.584.398 12,44
2030 6,90 6,90 3,79 4,86 4,86 0,00 22.042.826 12,55

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.




Grade de Parametros Macroeconomicosevereiro/2026 DS TAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroecondmicos

Setor Externo
Taxa de Cambio

Periodo —
Médio Dezembro o
Var. Média % Var. Acum. Ano %

2020 5,16 5,20 30,69 25,21
2021 5,40 5,58 4,64 9,83
2022 5,16 5,22 -4,27 -7,24
2023 4,99 4,84 -3,29 -6,58
2024 5,39 6,19 7,90 24,50
2025 5,59 5,50 3,68 -10,56
2026 5,43 5,50 -2,88 0,86
2027 5,50 5,50 1,35 0,03
2028 5,46 5,572 -0,70 0,16
2029 5,54 5,57 1,48 1,04
2030 5,59 5,61 0,81 0,64

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.
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Evolucao do PIB e projecdes anuais DESTAQUES DESTA EDICAO

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

Projegdo*
6,0% -
5,0% - 4,8%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-3,3%
-4,0% -
N N N N N N N N N N
S S S S S S S S S S
(=) = N w EN a o ~ © ©

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.
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Evolucao do PIB e projecdes trimestrais DESTAQUES DESTA EDIGAO

Variacdo acum. 4 trimestres (%)
Projecdo*

3,8%

3,8%

3,0%

2,7%

2,6% 2,6% 2,6% 2,6%

2,3% 2.4% '5%

ceoz- 1
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€202 -1
€20z- 1
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€20Z- Al
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.
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Desempenho Mensal da Atividade Economica

DESTAQUES DESTA EDICAO

IBC-Br e Producgdo Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

130 - - 190
125 - | 180
120 - \
115 - 170
110 - o - 160
-y AN e /\~/‘~-——_/\~-,_,~__\ - 150
95 [T —IBC-Br - 1
96 =_=PIM (Producgdo Industrial) 130
—=LSPA (Safra Agricola MM12)

85 - ~3=PMC (Vendas no Comércio Ampliado) - 120
80 - —==PMS (Volume de Servicos)

- 110
75 -

70 |0 - 100
65 I I I I | | | I I | | T | I I I | | T I I | T | | I I | | | | I I | | | | 90
5 o = = Q — =g v 0 3 O ‘T = Q — =g w0 3 O = Q — =0 vw 0 3 o
AR RS R R I R A A R S R AR R R R A X L.
RNEEHUR B OB RRRRRR "RRRRRGRRRRERGRER

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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DESTAQUES DESTA EDICAO

1a

da Economi
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14



Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego DESTAUES DESTA EDICAG

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
3.500.000 - - 16,0
Criacgdo Liquida de Postos de Trabalho
- 15,0
===Taxa de Desemprego Brasil '
3.000.000 - _
14,0
- 13,0
2.500.000 -
- 12,0
- 11,0
2.000.000 -+
- 10,0
dez/25
1.279.498 - 9,0
1.500.000 -
- 8,0
1.000.000 - - 7,0
- 6,0
500.000 - ¥ 50
dez/25
51 - 4,0
0 3,0

dez/21 abr/22 ago/22 dez/22 abr/23 ago/23 dez/23 abr/24 ago/24 dez/24 abr/25 ago/25 dez/25

Fonte: IBGE - PNAD Continua; e MTE - CAGED (dados ajustados).
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Evolucédo da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

DESTAQUES DESTA EDICAO

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os
trabalhos (R$)*

Massa de rendimentos real
habitualmente recebida de todos os
trabalhos (milhdes R$)*

Massa de Rendimentos -—=Rendimento Real Médio

3.800 - - 400.000
- 375.000
3.600 - - 350.000
- 325.000
3.400 -
- 300.000
- 275.000
3.200 -
- 250.000
~ 225.000
3.000 -
~ 200.000
2.800 - ~ 175.000
- 150.000
2-600 = 1l " | T T -1 T T T T T T T T B T T T T | T D ' T 125-000
. P ® T ® 0 o F 8 FT @ 0o o FH w T ® 0o o F 9 T ® o o
& £ £ 3 8 58 2 £ §£ 35 8 &8 & £ % 35 %5 &8 2 £ % 35 8 &8 2
N N N N N N N N
B N N N NN RN o O @& g 8 8 35 B FRERRR a8 68 58 5 8

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do ultimo més.
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Metas para a Inflacao

IPCA e Metas para a Inflagdo

Em % - acumulado em 12 meses

*Projecdes
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Fonte: IBGE e BCB. *Projeco: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.
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Evolucao do Credito Livre e Direcionado

DESTAQUES DESTA EDICAO

Saldo Total do Crédito

Em % PIB Total SFN
dez/25
60% M Crédito Direcionado
Total SEN o
ota 7 g .
55% - dez/16 m Crédito Livre
49,7%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
o = o = o = o = o = o = o = o = o = o
& - ] ) 3 © ] S S (h = N N @ b = N (] o
Fonte: BCB.
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DESTAQUES DESTA EDICAO
15,
12,06%

X
o
o
L)

TLP projetada

Meta Selic

~TILP

Juros - Meta Selic, TILP e TLP
Taxas Anualizadas (% aa)

m,
~
R R
~N W

16%
15%
14%
13% 12,25%
12%
11%
10%
9%
8%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)
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dez-18
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dez-17
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ago-17
jun-17

abr-17
fev-17

19

Fonte: BCB. Obs. TLP projetada é a média de 3 meses das NTN-B de 5 anos, acrescentando a expectativa de mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus).
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52 Se manaSDESTAQUES DESTAEDICA

Ve

larias em

edias D

Saldoe M

Balanca Comercial Semanal

Exportacdes e Importagdes

Média Didria Mével de 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial

Acumulado em 52 Semanas

US$ milhdes FOB

US$ milhdes FOB

1.600

1.400

1.200

1.000

800

600

400

200

Saldo da Balanga Comercial

——Exportagdes

—Importagoes

120.000

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000

30/01/2026
16/12/2025
01/11/2025
17/09/2025
03/08/2025
19/06/2025
05/05/2025
21/03/2025
04/02/2025
21/12/2024
06/11/2024
22/09/2024
08/08/2024
24/06/2024
10/05/2024
26/03/2024
10/02/2024
27/12/2023
12/11/2023
28/09/2023
14/08/2023
30/06/2023
16/05/2023
01/04/2023
15/02/2023
01/01/2023
17/11/2022
03/10/2022
19/08/2022
05/07/2022
21/05/2022
06/04/2022
20/02/2022
06/01/2022
22/11/2021
08/10/2021
24/08/2021
10/07/2021
26/05/2021
11/04/2021
25/02/2021
11/01/2021
27/11/2020
13/10/2020
29/08/2020
15/07/2020
31/05/2020
16/04/2020
02/03/2020
17/01/2020
03/12/2019
19/10/2019
04/09/2019
21/07/2019

Fonte: SECEX/MDIC.
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COMERCIO EXTERIOR

Quantum Importado Total e por Categorias Econdémicas

Quantum Importado
MM 12 meses (2006

=100)

Bens de Consumo Semi e Nao-Duréveis

—— Combustiveis

e |mportagdes Totais

——— Intermediéarios

———Bens de Capital

~—— Bens de Consumo Durdveis

. nov/25
. ago/25
_ mai/f25
. fev/25
_ nov/24
_ago/24
_mai/f24
- fev/24
_nov/23
_ago/23
- mai/f23
_fev/23
- nov/22
_ago/22
_mai/f22
. fev/22
_nov/21
_ago/21
- maif21
_fev/21
_nov/20
_ago/20
_ maif20
. fev/20
~nov/19
_ago/19
- mai/f19
_fev/19
_nov/18
. ago/18
_ maif18
_fev/18
_nov/17
_ago/17
- maif17
_fev/17
nov/16

Fonte: FUNCEX.
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

DESTAQUES DESTA EDICAO

Saldo em Transagdes Correntes e

Cambio Real Efetivo (IPCA)
Saldo da Balanga Comercial e de Servigos MM12 meses
Acum.12 meses - US$ bilhdes 2006 = 100

50 i Transagdes Correntes

160
40 mmBalanca Comercial e de Servigos
30 . Cambio Real Efetivo 140
20
p I il
0 B II|II|| |||IIII|I||I._ I|| | | [ ||___ -.I 120
."!u Sl
-20 100
-30
-40 80
-50
-60
60
-70
-80
-100
-110 20
& 3F £ 23 F 823 F$S3FE8STIFTYLSIETELLIETLESIETLSIETESIET L
§283288328832883 2883228 B83228B83 28832883 2R5B832R
BRSNS R e B oSSR RN SRRNRYEEERSRERERY

Fonte: BCB.
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Ajuste Fiscal e Recuperacéo Economica DESTAQUES DESTA EDICAO

PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)
10 + - 20
¥ 7 Resultado Primario T #8
6 -+ 12
c 32 34 T &
2,3
2 -+ 4
0 ~ f 0
-0,4 0,5
-2,1
-2 - -4
-4 - -8
-9,8
-6 — - -12

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

Fonte: IBGE, STN/MF e BCB. Resultado Primario do Governo Central. *2025 PIB =Projecdo Grade de Parametros SPE, de fev/26.
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

Taxa de Juros Implicita da DLSP

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

% do PIB

Acumulada em 12 Meses (%)

35%

30%

25%
20%
15%
10%

5%

0%

o
8
S~
N
(%]

Taxa de Juros Implicita

B Divida Liquida do Setor Publico Consolidado

N
Fonte: BCB.
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Expectativa de mercado




Expectativas de Mercado 2025 EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2025 PIB e Superavit Primdrio de 2025
% a.a. % do PIB

2,5

- 2,0
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5,0 - 1,0
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=== |PCA 2025 2025
4,5 426% | 0,5
===P|B 2025
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Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2026 EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2026 PIB e Superavit Primério de 2026
% a.a. % do PIB
55 r 2,5

3,5 ===|PCA 2026 - 05

=0=P|B 2026

=—==Resultado Primario 2026

2,0 -1,0
B R R BB B S IEB R N R N B RN R SRR 2SS BN EERERS
T T T B B R R S Wi T T e Wi i S e i B e i i T i e R T i T Tl e i T i e i e e i i i i i e i i e i i i WY
SSESSSS5F5 8 S S PP 0 888 S S S RS  EC 8o b8bEEEEERRRRRRESRER
e e e e T e T e e T I e e T e T T T e e e e e e e T e e e e e e T e e e e T e e T e e e e e e e e e e
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Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2027

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2027 PIB e Superavit Primdrio de 2027
% a.a. % do PIB

50 - 2,5

T
[
-
(=]

35 ===|PCA 2027

=o==P|B 2027 05

=<==Resultado Primario 2027

2,0 -1,0
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Fonte: BCB - Focus.
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EXPECTATIVA DE MERCADO

Expectativas de Mercado 2028

Mediana das Expectativas de Mercado

Mediana das Expectativas de Mercado

IPCA de 2028

% a.a.
4,1

PIB e Superavit Primdrio de 2028

% do PIB

- 2,5

- 1,5

===|PCA 2028
=o==P|B 2028

imario 2028

==<==Resultado Pr

3,0

30/01/2026
24/01/2026
18/01/2026
12/01/2026
06/01/2026
31/12/2025
25/12 /2025
19/12 /2025
13/12 /2025
07/12/2025
01/12/2025
25/11/2025
19/11/2025
13/11/2025
07/11/2025
01/11/2025
26/10/2025
20/10/2025
14/10 /2025
08/10/2025
02/10/2025
26/09/2025
20/09/2025
14/09 2025
08/09/2025
02/09/2025
27/08/2025
21/08 /2025
15/08 /2025
09/08/2025
03/08/2025
28/07 /2025
22/07 /2025
16/07 {2025
10/07 {2025
04/07 /2025
28/06 /2025
22106 /2025
16/06 /2025
10/06 /2025
04/06 /2025
29/05/2025
23/05 /2025
17/05 /2025
11/05 /2025
05/05/2025
29/04/2025
23/04/2025
17/04/2025
11/04/2025
05/04/2025
30/03/2025
24/03 /2025
18/03 /2025
12/03 /2025
06/03/2025
28/02/2025
22£02/2025
16/02 /2025
10/02 /2025
04/02/2025
29/01/2025
23/01/2025

Fonte: BCB - Focus.
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PIB: Expectativas de Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo Mercado
2,4 +

23T 297

22 |-

2,1 + 2,06

2,0 +
2,00

1,9 +

---30/01/2025
1,8 + /01/

T ——30/01/2026

1,6 I I I I |
2025 2026 2027 2028 2029

Fonte: BCB - Focus.
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Resultado Primario: Expectativas de Mercado

Mediana do Resultado Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO

02 =
0,10
g 0,05
0,0 | |
02 +
0,4 +
---30/01/2025
0,6 +
——30/01/2026
08 L
2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: BCB - Focus.
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IPCA: Expectativas de Mercado

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo Mercado

4,40
4,30
4,20
4,10
4,00
3,90
3,80
3,70
3,60
3,50
3,40

3,30

Fonte:

EXPECTATIVA DE MERCADO

i ----30/01/2025
——30/01/2026
3,50 3,50
I I
2026 2027 2028 2029

BCB - Focus.
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Taxa Selic: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

13,0 +
12,50
12,0 +
---30/01/2025
——30/01/2026
11,0 +
10,0 +
9,50
9,0 +
8,0 i i i % i
2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: BCB - Focus.
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Cambio Nominal: Expectativas de Mercado T ATIA B MERCADG

Mediana do Cambio Nominal (R$/USS) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia
6,10 -

6,00
' 5,99
6,00 + -~ e m— 0

5,90 +
5,80 +

570 -

5,60 + — 5,61
~ 5,57

550 | ‘ .
’ - --30/01/2025
5,50 5,50 v ™

5,40 - —-30/01/2026

5,30 i % % % {
2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: BCB - Focus.
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Atividade econdomica




PIB e Atividade EconOmica Trimestral ATVIDADE ECONOMICA

BCB/Focus: 30/01/2026

var. var.

. Il Trim. 11 Trim.
Produto Interno Bruto - PIB (IBGE) IIl Trim. 2025 var. var. 2025 / 2025 / 1 Trim.

. . var. :
Il Trim. I Trim. ) ; Il Trim. 2025 )
2025 / 2025 / | Trim. Il Trim. ECINTIEGED var. acum. 2025 carry-over 2025 2026 2027
X X 2025 2025 no ano . var.acum. 2025
Il Trim. I Trim. (com (com 2025 4 trimes-tres A e
2024 2024

ajuste ajuste
sazonal) sazonal)

Oferta Agregada

Agropecudria 16,3% -3,7% 11,5% 10,1% -1,4% 0,4% 11,6% 7,1% 9,6% -4,1% 10,50% | 1,56% 2,80%
Inddstria 1,7% 3,1% 1,1% 1,7% 0,6% 0,8% 1,7% 2,2% 1,8% 0,9% 1,60% | 1,45% | 1,65%
Servicos 2,8% 3,8% 1,9% 1,3% 0,3% 0,1% 1,8% 2,9% 2,2% 0,7% 1,80% | 1,95% | 1,80%
PIB (a precos de mercado) 3,2% 3,4% 2,4% 1,8% 0,3% 0,1% 2,4% 3,3% 2,7% 0,5% 227% | 1,80% | 1,80%
Demanda Agregada
Consumo das Familias 3,2% 5,1% 1,8% 0,4% 0,6% 0,1% 1,4% 3,5% 2,1% 1,4% 1,54% 2,00% 2,00%
Consumo da Administrag&o Publica 3,8% 2,0% 0,9% 1,8% 0,0% 1,3% 1,6% 1,3% 1,2% 1,8% 1,53% 1,80% 1,30%
Investimento -3,0% 6,9% 4,1% 2,3% -1,5% 0,9% 5,0% 8,1% 6,0% 4,2% 4,00% | 1,28% | 1,54%
Exportagdes de Bens e Servigos 8,9% 2,8% 2,1% 7,2% 1,0% 3,3% 3,6% 1,2% 2,5% 5,0% 4,50% | 3,10% | 3,00%
Importagdes de Bens e Servicos (-) -1,2% | 15,6% 3,9% 2,2% -2,4% 0,3% 6,2% 13,0% 8,6% 5,8% 510% | 2,40% | 2,00%

var. var.

Il Trim. 11 Trim.
omi i var. var. .
Indicadores de Atividade Econémica (BCB e IBGE) Il Trim. 2025 I r 2025 / 2025 / VL. _ 1 Trim.
11 Trim. 11 Trim. ) R Il Trim. 2025
| Trim. Il Trim. ECINTIEGED 2025 carry-over
2025/ 2025/ var.acum.
2025 2025 no ano var.acum. 2025

11 Trim. 11 Trim. 4 trimes-tres

(com (com 2025 4 trimes-tres
ajuste ajuste
sazonal) sazonal)

2024 2024

IBC-Br: 2,7% 3,8% 2,7% 1,4% 0,3% -0,8% 3,7% 4,0% 3,1% 2,4%
LSPA: Previsdo da Safra Agricola 0,3% 8,2% 8,2% 11,4% 10,9% 1,8% 12,9% 8,2% 11,4% 12,5%
PIM: Produgéo Fisica Industrial 0,7% 3,1% 0,6% 0,5% 0,0% -0,1% 1,0% 2,4% 1,5% 0,2%
PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado 2,3% 3,7% 1,1% -0,6% 1,4% -2,0% 1,3% 3,0% 1,9% 0,1%
PMS: Volume de Servigos 2,9% 3,1% 2,4% 2,9% 0,0% 1,1% 3,1% 3,1% 3,1% 2,7%
Observacao:

LSPA: Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE)
PIM: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE)

PMC: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE)

PMS: Pesquisa Mensal de Servigos (IBGE)

36



Grade de Parametros MacroeconomicosSevereiro/2026

ATIVIDADE ECONOMICA

Parametros Macroecondmicos

Produto Interno Bruto

2020 7.609.597 2,98 -3,28 -3,90 6,47
2021 9.012.142 18,43 4,76 4,30 13,05
2022 10.079.677 11,85 3,02 2,60 8,57
2023 10.943.345 8,57 3,24 2,80 5,16
2024 11.779.251 7,64 3,42 3,00 4,08
2025 12.741.601 8,17 2,26 1,63 5,78
2026 13.599.686 6,73 2,25 1,65 4,38
2027 14.505.751 6,66 2,56 1,99 4,00
2028 15.440.911 6,45 2,56 2,02 3,79
2029 16.417.952 6,33 2,59 2,08 3,64
2030 17.467.188 6,39 2,66 2,18 3,63

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.
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Evolucao do PIB e ProjecOes Anuais ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

Projegdo*
6,0% -
5,0% - 4,8%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-3,3%
-4,0% -
N N N N N N N N N N
S S S S S S S S S S
(=) = N w EN a o ~ © ©

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.
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Evolucao do PIB e ProjecGes Trimestrais

Variacdo acum. 4 trimestres (%)
Projecdo*

3,8%

3,8%

3,0%

2,7%

2,6% 2,6% 2,6% 2,6%

2,3% 2.4% '5%

ceoz- 1
e0T- N
€202 -1
€20z- 1
€20Z- 1
€20Z- Al
veoz -1
veoz- 1
vzocz- 1
20z - Al
S20z -1
scoz -1
Szoz- 1
S20Z- Al
9202 - |
9zoz - Il
920Z- 1l
9z0zZ- Al
£202-1
£zoz- 1
LToz- 1
£20Z- NI
870Z -1
8z0oz -l
820Z- 1l

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.
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Evolucao trimestral do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

6,0% -

5,0% -

4,0% - 3,8% 3,8%

34% %
33% 379 i 3,3%
3.0% 1 270 2,7% 2,8% 7% 2,7%
i
2,0%

2,0% -

1,0% -

0,0% f } t t t t } f } f t t — t {
= = < T - = < T = = < " = = 8
~ [ ' N ) ' [ N ~N ' ' N N [ = |
N N N (] S [N N (=] =4 N [N (<] 5 Ny <

)

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 (margem zero) = nivel do 32 trim/2025 dessazonalizado ante 2024. g
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

20% -
18% - ]
H Agropecuaria
16% o
H Industria =
14% - . &
d Servigcos =2
12% - i PIB (Total) L
10% - *
S
8% - %
6% - w
w Wy o %o | BB w & w
N N S N B el MR N
%1 BRF RER ESE GRS EEeE Mes 3 Mes
8 X R w R X 3R
R = X
2% -
0%
2% 4 A
¥
-4% & o
8 Y
-6% - _ ol £ _ _ _
. 3 E 8 5 :
] N 8 & 5 5

(2]
[
=
=
<
=]
<
[}
=
()
o
N
L8]

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 = nivel do 3° trim/2025 dessazonalizado ante 2024.
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

18,0% A M Consumo das Familias o
[y -
M Investimento & ®
16,0% - X
i Consumo do Governo
~ =
14,0% - M Exportagao »
4 Importagao g
=
12,0% §
10,0% - - =
b e %
= ®
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
2,0% 1 &
R = = s T = =
N N . 8 N N

(]
@
=
=
<
=]
<
(1]
=
]
(=]
N
o

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 = nivel do 3° trim/2025 dessazonalizado ante 2024.
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ATIVIDADE ECONOMICA

PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007

100

Agropecuaria

Servicos

PIB

Inddstria

200

180

160

140

o
0

111-2025
11-2025
1-2025
IV-2024
111-2024
11-2024
1-2024
IvV-2023
1-2023
11-2023
1-2023
IV-2022
111-2022
11-2022
1-2022
IvV-2021
111-2021
11-2021
1-2021
IV-2020
111-2020
11-2020
1-2020
IV-2019
111-2019
11-2019
1-2019
IV-2018
111-2018
11-2018
1-2018
IV-2017
1-2017
11-2017
1-2017
IV-2016
111-2016
11-2016
1-2016
IV-2015
111-2015
11-2015

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

ATIVIDADE ECONOMICA

2007 = 100
190 - -
’I \~_ Importacéo
180 |- §re
(]
B ]
170 P
/
A 7S / o
160 ) N ¢ N 7 Exportagdo
A N\ ¢ N / \ " il
I\ /7 \ ! \ J \ 9 Consumo das
150 - I 7\ ' Vs \y = Familias
[} [N =y - -
W N/ \ ! Investimento
140 \ ,'
> PIB
130 \
Gastodo
120 Governo
110
100
90 —tt+++—+—t—+—t——+—t—+—+—t—++—+—+—+—+—+—t—+————+—t——+—t—+—+—F——+
R AR R A T R T N T T A T T T R AT T -
SR BESSEEEE BB S8R NRNSSS8 S 888888
w o o NN © o o v o o Lo NN w w & b w

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta

Taxa de Variagdo Anual (%)

18% -

m 2022 m 2023 m 2024  m carry-over 2025
16%

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

-4%

-6% -

Agropecuaria Industria Servigcos PIB

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 (margem zero) = nivel do 32 trim/2025 dessazonalizado ante
2024.
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda

Taxa de Variagcdo Anual (%)

10,0% -

8,0% - m2022 m2023 m2024 mcarry-over2025

6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

-2,0%

-4,0% -
Consumo das Familias Consumo do Governo Investimento Exportacdo

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 (margem zero) = nivel do 32 trim/2025 dessazonalizado ante
2024.
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PIB Agropecuario e Principais Culturas

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB Agropecuario Principais Culturas Agricolas e seus pesos
Var.% anual 2008=100 Part. % das
25% 300 culturas no
total da
safra (VBP
2023)
/ 14,9%
20% o~ /
ff N o 250
Soja (em grao):
38.8%
15%
10%
5% Cana-de-agticar:
13.4%
0%
-3,1% -5,2% -3,7%
-3,7% : 1 i 50
-5%
PIB Agropecuério
-10% 0

600C
(1)1
TT0C
1ot
€T0C
vToc
ST0C
910C
L10T
8T0C
6T0C
0zoe
TZ0T
zzoe
€20C
vzoe
Szoe

Fonte: IBGE. 2025 = Estimativa LSPA da safra anual de graos em dezembro/2025.
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Valor adicionado da industria e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Industria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

280
e ndUstria e Extrativa  =—=Transformacdo =—=Eletricidade, Gds e Saneamento == Construgdo
260 -
240 -

220 -

180 -

160 -

140 -

120 -

100 -

80

TT0Z-Il |
Z102-1 |
z1oz-Il
€102
€102l |
1021
laoralll
STOZ- |
STOZ-IIl |
910Z-! |
9T0Z-Il
L1021
L10Z-1l
8102-|
8101l |
610271 |
610Z-11I
0z0z-|
0Z0Z-Il |
TZ02- |
120zl
2202
zzoz-lil
£202-|
£20Z-11l |
20z-1 |
vzoz-il
sz0z-|
S20Z-lIl |

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Valor adicionado de servicos e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Servigos e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)
500 -
480 -
460 -
440 - == Servigos de Informacdo == Servicos Financeiros == Sarvigos Imobilidrios
420 -|
400 -|
380 -
360 -
340 -
320 -
300 -
280 -
260 -
240 -
220 -
200 -
180 -
160 -
140 -
120 -

e Servigos e COMErcio == Servi¢os de Transporte

== QUtros Servigos Administragdo Publica

TT0Z-1I
zTo0Z-
£T0Z-11I

vT0Z-1
yTOZ-I |
STOZ-
STOZ-I
9102-1
9T0Z-1Il
L1021
LT0Z-II
8102-1
8T0Z-1Il
6T0Z-1

6101l |

02021 |
120271
22021
vz0z-l
sz02-1
szoz-l |

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Contas econdmicas trimestrais do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Renda e Consumo Poupanga e Investimento
(% do PIB) mm Renda Disponivel mmConsumo =o—Poupanga - —Investimento (% do PIB)
100% 20%
19%

95%
18%
90% 17%
16%

85%
15%
80% 14%
13%

75%
12%
70% 11%

= < g - = < T = = < T = = < T = = < 1y = =
d N [ ] N N
[ [ ] N n n
n o ~ o N o ) o N o N
=] S R 5] (=] S R Q =] S R 8 o S ] o S ] S =]
~ o [ L) ) o N N I ~ W N I N n o N I~
S 5 [ = = N N ~ w » o & R R u «a

Fonte: IBGE. Obs.: Valores acumulados em 4 trimestres.
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Investimento: formacéao bruta de capital fixo e estoques IDADE ECONOMICA

Variagao de Estoques (% do PIB) FBCF e Investimento (% do PIB)
acumulado 4 trimestres acumulado 4 trimestres
2,0% - - 23%
I Variagao de Estoques
. - Formacgao Bruta de Capital Fixo (FBCF) - 22%
Uy
1,5% n! =C=|nvestimento Total (FBCF + var.estoques) 21%
B (]
- L]
~ - 20%
1,0% . o
- 19%
M|
0,5% - 18%
J
- 17%
0,0%
- 16%
- 15%
-0,5%
- 14%
-1,0% - 13%
ST TEETfEgTTEE T TEEITESITEEITEE IS EE T ES ITEEITEE TS
B I T I R O O B N B B B N B T N I O O N I R I IR I
CEEEEEUCRESSEESCEECCEC RO SRR EE Rt

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Evolucao trimestral do IBBre do PIB

Taxa de Variagdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal

0,1% |}

0,8%
0,32% |}
0,27% |
a0 1,54% [
a. 1,3% |
) |
-0,1%
i 1,4% |
o
(&) 1,7% |}
oa 1,2% |
E 0,8% |}
1,0% |
0,2% |
1,0%
0,2% |
| -0,5%
0,8% |}
0,9% |
1,4% |}
1,4% |
0,4% |}
i -0,5%
1,1% |]
1,5% |
1,1% |}
1,1% |
0,7% |
0,0%
1,3% |]
1,7% |
0,1% |}
0,0%
I T T T T
X X X X X
1) ~N = o —

2% -

Il - 2025

Il - 2025

1-2025

IV -2024

Il -2024

Il - 2024

| -2024

IV -2023

Il -2023

Il -2023

1-2023

IV -2022

Il -2022

Il - 2022

1-2022

IV -2021

I -2021

Fonte: IBGE e BCB.
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Atividade Econdmica Mensal

indice de Atividade Econémica (BCB)

novembro-2025

2023

2024

var.out/25-
out/24

var.nov/25-
nov/24

var.out/25 - set/25
(com ajuste
sazonal)

var.nov/25 -
out/25
(com ajuste
sazonal)

var. acumul. do
ano

ATIVIDADE ECONOMICA

out/25
var.acumul.
12 meses

nov/25
var.acumul.
12 meses

carry-over 2025

Levantamento Sistematico da Produgéao Agricola (IBGE)

Safra Agricola (Gréos) 13,1% 17,5% 18,2%

dezembro-2025

2024

2025

var.nov/25-
nov/24

var.dez/25-
dez/24

var.nov/25 -
out/25
(com ajuste
sazonal)

var.dez/25 -
nov/25

(com ajuste
sazonal

var. acumul. do
ano

nov/25
var.acumul.
12 meses

dez/25
var.acumul.
12 meses

carry-over 2026

)
0.1% 18,2% 17,5% 18,2%

e var.nov/25 - var.dez/25 -
Producéo Fisica Mensal (IBGE) dezembro-2025 e oG outi25 nov/25 var. acumul. do nov/25 dez/25
2024 2025 " : var.acumul. var.acumul.  carry-over 2026
nov/24 dez/24 (com ajuste (com ajuste ano
12 meses 12 meses
sazonal) sazonal)

Indastria Geral 3,1% 0,6% -1,4% 0,4% -0,2% -1,2% 0,6% 0,7% 0,6% -1,4%
IndUstria Extrativa Mineral (peso 11,2%) 0,0% 4,9% 4,9% 7,0% -2,4% 0,9% 4,9% 3,7% 4,9% 1,6%
IndGstria de Transformag&o (peso 88,8%) 3,7% -0,2% -2,5% -1,0% -0,1% -1,9% -0,2% 0,1% -0,2% -2,2%

Produtos Alimenticios (peso 13,9%) 1,5% 1,5% 3,5% 5,5% -0,4% 0,3% 1,5% 0,8% 1,5% 1,7%

Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (peso 10,3%) 1,6% -5,3% -9,5% -4,6% -1,1% 5,4% -5,3% -4,9% -5,3% 0,1%

Veiculos automotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) 12,4% 0,2% -7,1% -8,0% -1,8% -8,7% 0,2% 1,5% 0,2% -10,2%
Bens de Capital 9,0% -1,5% -5,0% -7,5% 0,6% -8,3% -1,5% -0,2% -1,5% -8,4%
Bens Intermediérios 2,5% 1,5% -1,4% -0,9% -0,8% -1,1% 1,5% 1,7% 1,5% -2,0%
Bens de Consumo Duréveis 10,7% 2,5% -6,4% -3,5% -3,0% -4,4% 2,5% 3,4% 2,5% -6,1%
Bens de Consumo Semi e N&o Duréveis 2,5% -1,7% -0,3% 5,0% 0,5% -0,7% -1,7% -2,2% -1,7% 0,2%
Insumos Tipicos da Construgéo Civil 2,1% -5,2% -4,6% -5,0% 0,1% -2,7% -1,2% -0,6% -1,2% -0,3%

Volume de Vendas (IBGE)

Comércio Varejista
Comércio Varejista Ampliado
Veiculos Motos, Partes e Pecas
Material de Construgéo
Combustiveis e Lubrificantes
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo
Tecidos, Vestuério e Calgados
Mbveis e Eletrodomésticos

Volume de Servicos (IBGE)

Servigos
Servigos prestados as familias
Servigos de informagé&o e comunicagdo
Servigos profissionais, administrativos e complementares
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio
Outros servigos

novembro-2025

novembro-2025

4,1%
3,7%
11,6%
4,8%
-1,5%
4,6%
2,9%
4,1%

3,1%
4,5%
6,2%
6,7%
-0,6%
0,4%

-0,3%
-1,2%
-3.2%
0,7%
0,1%
-0,9%
-5,2%
1,8%

1,9%
-0,7%
4,2%
1.2%
2,3%
-1,4%

var.out/25-

out/24

0,9%
-0,3%
-4,3%
-3,8%
0,2%
0,0%
-2,3%
3,4%

var.out/25-
out/24

2,1%
0,4%
5,9%
0,0%
1,1%
3,4%

var.nov/25-
nov/24

1,3%
-0,3%
-5,8%
-3,0%
-1,3%
-0,1%
-4,0%
5,2%

var.nov/25-
nov/24

2,5%
-1,0%
3,4%
3,2%
2,5%
1,9%

var.out/25 - set/25
(com ajuste
sazonal)

0,5%
1,0%
3,1%
0,6%
1,7%
0,0%
0,1%
0,9%
var.out/25 - set/25

(com ajuste
sazonal)

0,4%
0,1%
0,4%
0,3%
1,0%
0,2%

var.nov/25 -
out/25
(com ajuste
sazonal)

1,0%
0,7%
-0,2%
0,8%
0,6%
1,0%
-0,8%
2,3%
var.nov/25 -
out/25

(com ajuste
sazonal)

-0,1%
0,0%
-0,7%
1,3%
-1,4%
0,5%

var. acumul. do
ano

1,5%
-0,3%
-3,3%
-0,2%
0,4%
0,7%
2,0%
4,2%

.acumul. do
ano

2,7%
0,9%
5,4%
2,4%
2,5%
-0,9%

out/25
var.acumul.
12 meses

1,7%
0,0%
-1,7%
0,6%
0,5%
1,0%
3,3%
4,2%
out/25

var.acumul.
12 meses

2,7%
1,6%
5,6%
2,4%
2,5%
-1,8%

nov/25
var.acumul.
12 meses

1,5%
-0,2%
-2,5%
0,0%
0,2%
0,6%
2,2%
4,7%
nov/25

var.acumul.
12 meses

2,7%
1,1%
5,4%
2,5%
2,5%
-1,3%

carry-over 2025

1,8%
0,5%
-2,0%
0,5%
0,8%
0,9%
1,4%
4,8%

carry-over 2025

2,9%
0,9%
5,7%
2,7%
2,9%
0,1%
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Grade de Parametros MacroeconomicosSevereiro/2026

Periodo

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Transformacgéo Bebidas Veiculos
Producao Fisica Vendas Internas no Atacadd

9,13
31,85
17,61
-4,62

1,18
4,63

2,39
4,36
4,34
4,20
4,20

Parametros Macroecondmicos

-4,60
4,32
-0,36
-1,09
3,68
-0,17
1,95
3,02
2,92
2,97
3,06

Atividade Industrial

0,87
4,14
9,77
6,88
4,17
4,92
6,14
5,99
5,94
5,96
5,95

-0,19
0,28
3,03
0,87
1,22
-2,62
6,11
3,10
2,95
2,99
3,07

4,15
12,62
12,70
6,08
1,83
4,07
3,16
2,64
2,46
2,39
2,39

-25,84
1,04
-1,88
6,87
10,82
1,08
11,09
13,56
13,26
12,52
11,63

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de fevereiro/2026.

ATIVIDADE ECONOMICA
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Desempenho Mensal da Atividade Economica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br e Producgdo Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

130 - - 190
125 - | 180
120 - \
115 - 170
110 - o - 160
-y AN e /\~/‘~-——_/\~-,_,~__\ - 150
95 [T —IBC-Br - 1
96 =_=PIM (Producgdo Industrial) 130
—=LSPA (Safra Agricola MM12)

85 - ~3=PMC (Vendas no Comércio Ampliado) - 120
80 - —==PMS (Volume de Servicos)

- 110
75 -

70 |0 - 100
65 I I I I | | | I I | | T | I I I | | T I I | T | | I I | | | | I I | | | | 90
5 o = = Q — =g v 0 3 O ‘T = Q — =g w0 3 O = Q — =0 vw 0 3 o
AR RS R R I R A A R S R AR R R R A X L.
RNEEHUR B OB RRRRRR "RRRRRGRRRRERGRER

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Economica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br LSPA, PIM, PMC e PMS
Varia¢do % Interanual (m/m-12) Variacdo % Interanual (m/m-12)
10% - IBC-Br - 20%

——LSPA (Safra Agricola)
8% - —o—PIM (Producao Industrial)

- 15%
——PMC (Vendas no Comércio Ampliado)
6% . ——PMS (Volume de Servigos)
- 10%
4% |
- 5%

\ T T T Sl T T
/
- -5%
2% -
-4% - - -10%
a — - & - - - . - - &
o 2 ] 3 o 3 £ = o o c 3] o
N 3. & 2 <4 =, 2 S 3 < =3 < &8
N N N ~ ) ~ N ] ~ -] N ~ N
B wn w m w -1 wn N wn w wn 3]

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS).
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Industria: Producao e NUCI

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgdo Industrial

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada na Industria
Com Ajuste Sazonal (Média 2022=100) Com Ajuste Sazonal
110 - - 90
mm Producao da Industria Geral —NUCI
105 - B
- 80
100 -
- 75
95 -
- 70
90 -
- 65
85 . 60
80 .7 - - - - — —+ 55
$Tf3E3TTE8 2353358823573 835E88383¢87%
SEELUEBE U RO RRORRRTRRRRRRRLRRRTERRRRGR

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM) e FGV.
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Producao Industrial e Categorias EconOmicas

Taxa de Variagdo Anual (%)

15% - _
© 2
10% §
5%
0%
-5%
-10%
-
e
-15% - N
2023 m2024 m 2025 M carry-over 2026 (dez/25)
-20% -
Industria Geral  Extrativa Mineral  Bens de Capital Bens Intermedidrios Bens de Consumo Bens de Consumo Insumos da
Duréveis Semi e N&o- Construgéo Civil
Duréveis

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM). Nota: Carry over 2026: nivel de dez/2025 desazonalizado ante 2025.

58



Producao Industrial e Categorias EconOmicas

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgao Industrial por Atividade

Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)
125

120 -
115 -

\(\_

110 -

105 - ANy . "'5’“
N VAN

90 -

85 -

80

1¢/29p

TT/nsy
7z/iqe
zz/unl
z¢/ose
zz/mno
Tz/zop
€2/n3)
€Z/iqe

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).

gz/unl
g¢/ose

€¢/no

€7/29p

ve/nay
vz/iqe

ve/unl
yz/ose

vz/ino

ve/zep

ST/nay
sz/iqe

gz/unl |

gz/o8e

sz/ino

S¢/z9p

Extrativa Mineral

Bens de Consumo
Duréveis

Insumos da

Construcéo Civil

Industria Geral

Bens Intermediarios

Bens de Consumo
Semi e Ndo-Duraveis

Bens de Capital
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Vendas no Comeércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

15% w2022 w2023 m2024 mcarry-over 2025 (nov/25)

10%

5%

0%

-10% -

-15% -

Comeércio Varejista Veiculos Motos, Material de Combustiveis e Hiper., Superm., Tecidos, Vestuéario e Mbéveis e
Ampliado Partes e Pecas Construgdo Lubrificantes prod. alimenticios, Calgados Eletrodomésticos
bebidas e fumo

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal do Comércio (PMC). Nota: Carry over 2025: nivel de nov/2025 desazonalizado ante 2024.
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Vendas no Comeércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Comeércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
130 -

120 -
110 -

100 - \_/,A.‘/\\_> s, Al

90 -

Veiculos Motos,
Partes e Pegas

Moveis e
Eletrodomésticos

Hiper., Superm., prod.
alimenticios, bebidas e
fumo

Comércio Varejista
Ampliado

P 7 Combustiveis e

Lubrificantes

Material de Construgédo

Tecidos, Vestuario e

Calcados
80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
3 ® 3 3 £ 8 = 2 3 3 £ 8 = ® 3 3 £ 8 = ® 3 3 £ B =
€ 2 8 8 S g & 2 8o S g e 2o e 2SS
N N N NN NDIDRSNWwRINRESNSRENDISNOGRN
= NN N w W w 5 B - [ (4}
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).
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Volume de Servicos e Subsetores

Taxa de Variagdo Anual (%)
10% -

-5% -

-10% -

Volume de Servicos Servigos prestados as Servicos de informacgé@o Servigos profissionais, Transportes, servigos Outros servigos
familias e comunicagdo administrativos e auxiliares aos
complementares transportes e correio

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS). Nota: Carry over 2025: nivel de nov/2025 desazonalizado ante 2024.
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Volume de Servicos e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Volume de Servigos

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100) Servicos
profissionais,
125 administrativos e

complementares
Servigos de
120 - informagdo e
comunicagdo
115 :
Servicos
prestados as
110 familias
Volume de
h Servigos
105 A A v

Transportes,

v ) servigos auxiliares
| ’, "Q‘ ~ A aos transportes e
100 = /‘ 7 ‘ ' \ ‘ correio
95 ' ' Outros servigos
L/

90 -

85 -

80 T T T T T T T | T T T T T T I T T T T T T T T |
g ® 3 3 £ 8 g m 3 3 & 8 g ® 3 3 & 7 g ® 3 3 & 8 g
e 5 2 = 2 2 53 @ 8 = 2 2 5 @ 3= &2 35 2 a2 = & 2
S B L SN DS B E N RSN SR ENRRRSSNSLENERS SN
N NN NN RNNDBISNN I NSNRISN S RENEERINNSoRNS
= N N N w w w B £ L= i o (Sl

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Outros Indicadores de Atividade ATIVIDADE ECONOMICA

Atualizacdo R
més d(i} o var. % var. % CEGE (L) e Enon [ epl var. %acum. var. %acum.
VEIRZELITE ara)/ m/a)/ (m-2/ a) (m-1/ a) var.% acum. 12 meses 12 meses carry-over
referéncia (a-1) {iw 14 a)l ( / )1 (com ajuste (com ajuste do ano 1/ / Yy
(m/a) (i) (em 2= sazonal) sazonal) (G-l &) (G /&)

Indicadores Industriais (CNI)

Faturamento Real da Industria nov/2025 0,8% -8,1% -8,5% -2,8% 1,2% 0,3% 2,3% 0,7% 0,0% 2025

Horas Trabalhadas na Producéo nov/2025 2,5% -0,7% -1,4% 0,3% -0,7% 0,9% 1,8% 1,2% 0,8% 2025

UCI - Utilizacdo da Capacidade Instalada nov/2025 -0,6% -0,5% -3,0% 0,4% -0,8% -1,3% -1,0% -1,4% -1,2% : 2025
Estoques - Produtos Finais - Efetivos x Planejados (CNI) nov/2025 1,1% -0,6% 0,0% -1,8% 0,1% 0,7% 0,6% 0,7% 0,7% 2025
Confianga do Empresério Industrial - ICEI (CNI) jan/2026 -11,1% -4,2% -1,2% 1,0% 0,4% -1,2% -7,8% -7,3% 0,5% 2026
Confianca do Industrial de Sdo Paulo - ICEI-SP (FIESP) jan/2026 -2,8% -3,7% 1,7% -0,3% 1,9% 1,7% -4,0% -3,8% 1,0% 2026
NUCI - Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada (FGV) jan/2026 -0,4% -1,9% -0,8% 0,1% 1,6% -0,8% -0,2% -0,3% -0,8% | 2026
Confianga da Industria (FGV) jan/2026 -4,9% -7,6% -2,7% 3,6% 3,8% -2,7% -4,2% -4,6% 1,5% 2026
Confian¢a dos Consumidores (FGV) jan/2026 11,5% -1,6% 1,0% 0,3% -2,0% 1,0% -5,6% -5,1% 0,8% 2026
Confianga dos Servigos (FGV) jan/2026 -2,4% -4,6% -1,0% 0,3% 0,7% -1,0% -4,6% -4,4% 0,6% 2026
Confianca da Construgéo Civil (FGV) jan/2026 -1,4% -5,4% -1,1% -1,3% 3,1% -1,1% -3,6% -3,7% 0,9% 2026
Confiangca do Comércio (FGV) jan/2026 -3,5% -2,5% 2,7% 0,0% 3,4% 2,7% -4,0% -3,7% 4,7% 2026
indice de Vendas de Su permercados (ABRAS) dez/2025 15,6% 19,0% 22,0% 0,7% 1,5% 19,0% 17,1% 19,0% 6,6% 2026
Producéo de Petroleo e Gas (ANP) dez/2025 3,7% 23,2% 13,9% 6,2% -5,7% 10,0% 7,9% 10,0% 2,3% 2026
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) dez/2025 1,4% 0,1% 0,5% 0,6% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% | 2026

Consumo da Industria dez/2025 1,3% -0,7% -3,3% -0,2% -2,5% 0,5% 1,1% 0,5% -2,5% 2026
Carga de Energia Elétrica (ONS) jan/2026 7,1% 4,7% -7,5% 2,5% -9,4% 0,5% 1,0% 0,0% -7,4% 2026
Expedicéo de embalagens (EMPAPEL) dez/2025 1,1% -1,2% 0,2% -0,5% -5,3% -0,3% -0,4% -0,3% -2,9% i 2026
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) dez/2025 4,6% 2,0% 2,7% 0,6% -1,0% 2,2% 1,8% 2,0% 25% | 2026
Producdo Total de Veiculos (ANFAVEA) dez/2025 9,9% -8,2% -3,9% -3,1% -0,9% 3,5% 4,7% 3,5% 3,0% 2026

Producéo de Automoveis dez/2025 6,6% -6,9% -0,6% -3,1% -0,3% 4,8% 5,4% 4,8% 4,4% 2026

Producéo de Caminhdes dez/2025 40,5% -27,1% -46,4% 9,5% -15,1% -12,1% -7,0% -12,1% -12,0% i 2026
Exportacéo Total de Veiculos (ANFAVEA) dez/2025 -3,6% -25,1% -41,2% -10,5% -17,4% 34,8% 40,2% 34,8% 34,7% : 2026
Licenciamento Total de Veiculos (FENABRAVE) dez/2025 15,3% -1,6% -5,9% 0,5% -0,7% 1,6% 3,8% 1,6% 1,7% i 2026

Licenciamento de Veiculos Nacionais dez/2025 11,7% -1,7% -5,7% 0,2% 0,6% 0,2% 2,2% 0,2% 0,3% 2026

Licenciamento de Veiculos Importados dez/2025 36,2% -1,3% -6,9% 2,5% -1,4% 8,2% 11,0% 8,2% 8,8% 2026
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ATIVIDADE ECONOMICA

Industrial

Vd

ario

Confianca do Empres

Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) -

Média Mével Trimestral

60
58
56
54
52
50
48
46
44
42
40

CNI

jan-26
dez-25
nov-25
out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai-25
abr-25
mar-25
fev-25
jan-25
dez-24
nov-24
out-24
set-24
ago-24
jul-24
jun-24
mai-24
abr-24
mar-24
fev-24

jan-24
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Fonte: CNIL.



ATIVIDADE ECONOMICA

’

FIESP: Indice de Confianca do Empresario Industrial

indice de Confianca Industrial - Sensor FIESP - Média Mével

Trimestral

54

52

50

48

46

44

42

40

jan-26
dez-25
nov-25
out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai-25
abr-25
mar-25
fev-25
jan-25
dez-24
nov-24
out-24
set-24
ago-24
jul-24
jun-24
mai-24
abr-24
mar-24
fev-24

jan-24

Fonte: FIESP.
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ATIVIDADE ECONOMICA

1a

da Economi

ianca

dores de Confi

ica

- Ind

FGV

Indicadores de Confianga - Sondagens IBRE-FGV
Média Mével Trimestral (com ajuste sazonal)

105

Indastria

Construgdo Civil

Servigos

Comércio

Consumidores

100

95

90

85

80

jan-26
dez-25
nov-25
out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai-25
abr-25
mar-25
fev-25
jan-25
dez-24
nov-24
out-24
set-24
ago-24
jul-24
jun-24
mai-24
abr-24
mar-24
fev-24
jan-24
dez-23
nov-23
out-23
set-23
ago-23
jul-23
jun-23
mai-23
abr-23
mar-23
fev-23
jan-23

:FGV.

Fonte
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FBCF e Indicador de Intencéo de Investimento (FGV) ATVIDADE ECONOMICA

Formacdo Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais) Expectativas dos Empresarios*
Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100) Sondagem de Confianga dos Empresarios - IBRE-FGV
210 120
200 B Investimento (FBCF)

110
150 —+—Expectativas dos Empresarios (FGV)

-------------------------------------------------------------------------------- 100

180
170 2
160 80
150

70
140

60
130 I
120 50

0zozl
ozoz-h
ozoz-
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Fonte: IBGE e FGV.
Nota: *Média mével trimestral das Expectativas dos Empresarios (diferenga da proporgdo de respostas favoréveis e desfavoraveis mais 100).
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FGV: Indice de Clima Econémico

ATIVIDADE ECONOMICA

Indicadores de Clima Econémico Brasil
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Fonte: Sondagem Econémica da América Latina - IFO Institute/FGV.
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CNC/Fecomercidndice de Confianca do Consumidor

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca do Consumidor (CNC/Fecomércio)
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Fonte: CNC/Fecomércio-SP.
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SerasaExperian Faléncias e Recuperacdoes Judiciais Requeridas,., .o ccowomen

Recuperacgoes Judiciais Requeridas
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Fonte: Serasa-Experian.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Vendas de Supermercado
Dados Com Ajuste Sazonal*

Vendas de Supermercados
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*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.

Fonte: ABRAS.
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IndUstria; Faturamento Real de Vendas e Horas Trabalhadas

ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento Real

Horas Trabalhadas
Industria de Transformagao Industria de Transformagao
Dados Com Ajuste Sazonal (Base 2006=100) Dados Com Ajuste Sazonal (Base 2006 = 100)
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Fonte: CNI.
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Industria: Nivel de estoques

ATIVIDADE ECONOMICA

Indastria Geral

indice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado
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Fonte: CNI.
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Utilizacao da Capacidade Instalada

ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizagao da Capacidade Instalada (CNI)

Nivel de Utilizagao da Capacidade Instalada da Industria (FGV)
Dados Com Ajuste Sazonal

Dados Com Ajuste Sazonal
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Fonte: CNl e FGV.

75



Producéao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Producdo Total de Autoveiculos

Producdo de Caminhdes
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Fonte: ANFAVEA. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Producéao da Industria Automotiva ATIVIDADE ECONOMICA
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