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O Panorama Macroeconômicoé um amplo
conjunto de indicadoresde conjuntura e de
projeções da Grade de Parâmetros para o
processoorçamentário, produzidos pela SPE.

O conteúdo deste material é meramente
informativo, não indicandoaçõesprospectivas
nem delimitando a atuação do Ministério da
Fazenda.

Os dados deste relatório são atualizados até a 
data de publicação.
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Grade de Parâmetros Macroeconômicos ςSetembro/2025 DESTAQUES DESTA EDIÇÃO

Milhões de Reais Var. % Var. % Var. Per Capita % Var. %

2019 7.389.131 5,50 1,22 0,60 4,22

2020 7.609.597 2,98 -3,28 -3,90 6,47

2021 9.012.142 18,43 4,76 4,30 13,05

2022 10.079.677 11,85 3,02 2,60 8,57

2023 10.943.345 8,57 3,24 2,80 5,16

2024 11.744.710 7,32 3,40 3,00 3,80

2025 12.745.520 8,52 2,34 1,71 6,04

2026 13.676.243 7,30 2,44 1,85 4,74

2027 14.723.449 7,66 2,56 1,99 4,97

2028 15.801.737 7,32 2,56 2,02 4,64

2029 16.953.382 7,29 2,59 2,08 4,58

Fonte: SPE/ MF. Grade de Parâmetros Macroeconômicos, de setembro/2025.

Nominal Real Deflator

Parâmetros Macroeconômicos

Período 

Produto Interno Bruto
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Grade de Parâmetros Macroeconômicos ςSetembro/2025 DESTAQUES DESTA EDIÇÃO

Preço Quantidade Preço Quantidade Preço Quantidade

2019 4,31 0,19 2,86 4,25 2,97 10,38

2020 9,13 -4,60 0,87 -0,19 4,15 -25,84

2021 31,85 4,32 4,14 0,28 12,62 1,04

2022 17,61 -0,36 9,77 3,03 12,70 -1,88

2023 -4,62 -1,09 6,88 0,87 6,08 6,87

2024 1,18 3,66 4,17 1,22 1,83 10,82

2025 5,42 1,07 4,54 1,55 4,06 4,55

2026 5,20 2,28 5,90 4,56 4,12 13,71

2027 4,26 2,36 5,98 3,01 3,03 13,94

2028 3,93 2,30 5,92 3,01 2,57 13,28

2029 3,95 2,34 5,92 3,04 2,51 11,89

Fonte: SPE/MF. Grade de Parâmetros Macroeconômicos, de setembro/2025.

Parâmetros Macroeconômicos

Período 

Atividade Industrial

Produção Física Vendas Internas no Atacado

Transformação Bebidas Veículos



7

Grade de Parâmetros Macroeconômicos ςSetembro/2025 DESTAQUES DESTA EDIÇÃO

Nominal Real Nominal Real

2019 1,57 1,17 3,23 -0,49 4,44 0,68

2020 -6,02 -7,04 5,72 2,43 -1,75 -4,79

2021 4,28 2,53 2,61 -5,19 5,23 -2,87

2022 2,70 9,32 8,79 -0,54 18,99 8,87

2023 -0,10 3,54 7,68 2,96 11,47 6,59

2024 1,57 3,92 7,67 3,16 11,89 7,20

2025 0,84 3,79 8,01 2,73 12,11 6,62

2026 1,31 2,80 7,57 3,46 10,56 6,35

2027 1,29 2,28 6,31 2,94 8,73 5,29

2028 1,28 2,33 5,91 2,79 8,39 5,18

2029 1,23 2,44 4,93 1,88 7,49 4,36

Fonte: SPE/MF. Grade de Parâmetros Macroeconômicos, de setembro/2025.

Variação acumulada em 4 trimestres %

Massa Salarial
População Ocupada

Rendimento

Parâmetros Macroeconômicos

Período 

População 

Economicamente Ativa

Emprego Formal no Setor Privado
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Grade de Parâmetros Macroeconômicos ςSetembro/2025 DESTAQUES DESTA EDIÇÃO

Média Acumulado Média Acumulado Média Acumulado

2019 3,73 4,31 3,75 4,48 6,05 7,70

2020 3,21 4,52 3,61 5,45 13,05 23,08

2021 8,30 10,06 8,99 10,16 27,30 17,74

2022 9,28 5,79 9,43 5,93 10,28 5,03

2023 4,59 4,62 4,15 3,71 -3,63 -3,30

2024 4,37 4,83 3,95 4,77 1,79 6,86

2025 5,14 4,84 4,97 4,66 4,94 2,60

2026 3,97 3,60 3,55 3,27 5,01 4,70

2027 3,27 3,10 3,09 3,03 4,29 4,00

2028 3,05 3,00 3,04 3,00 4,00 4,00

2029 3,00 3,00 3,00 3,00 4,00 4,00

Fonte: SPE/MF. Grade de Parâmetros Macroeconômicos, de setembro/2025.

Var. %

IPCA INPC IGP-DI

Parâmetros Macroeconômicos

Período 

Inflação
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Grade de Parâmetros Macroeconômicos ςSetembro/2025 DESTAQUES DESTA EDIÇÃO

TR

Acum Ano Dezembro Real Acum. Ano Dezembro Acum. Ano

Milhões de Reais Var. %

2019 5,90 4,59 1,53 6,18 5,57 0,00 5.744.064 7,43

2020 2,64 1,90 -1,80 4,87 4,55 0,00 6.367.887 10,86

2021 3,91 8,76 -5,59 4,79 5,32 0,05 7.334.662 15,18

2022 12,34 13,65 6,20 6,76 7,20 1,63 8.546.875 16,53

2023 13,18 11,87 8,19 7,04 6,55 1,76 9.743.206 14,00

2024 10,83 11,77 5,72 6,88 7,43 0,81 11.154.854 14,49

2025 14,30 14,90 9,02 8,37 7,94 2,27 12.474.798 11,83

2026 13,12 11,65 9,19 7,18 6,75 1,98 14.003.568 12,25

2027 10,13 8,91 6,81 6,07 5,70 0,78 15.699.821 12,11

2028 8,17 7,80 5,02 5,32 5,15 0,10 17.633.416 12,32

2029 7,17 6,80 4,05 4,96 4,88 0,00 19.834.370 12,48

Fonte: SPE/MF. Grade de Parâmetros Macroeconômicos, de setembro/2025.

Variáveis Financeiras

Parâmetros Macroeconômicos

Período 
Média

% a.a. 

Taxa Over Selic TJLP Aplicações Financeiras
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Grade de Parâmetros Macroeconômicos ςSetembro/2025 DESTAQUES DESTA EDIÇÃO

Médio Dezembro

2019 3,95 4,03 7,95 5,78

2020 5,16 5,20 30,69 25,21

2021 5,40 5,58 4,64 9,83

2022 5,16 5,22 -4,27 -7,24

2023 4,99 4,84 -3,29 -6,58

2024 5,39 6,19 7,90 24,50

2025 5,63 5,56 4,40 -9,16

2026 5,61 5,62 -0,28 1,63

2027 5,62 5,62 0,11 -0,25

2028 5,61 5,60 -0,18 -0,34

2029 5,63 5,67 0,40 1,18

Fonte: SPE/MF. Grade de Parâmetros Macroeconômicos, de setembro/2025.

Parâmetros Macroeconômicos

Período 

Dólares
Var. Média % Var. Acum. Ano %

Taxa de Câmbio

Setor Externo
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Evolução do PIB e projeções anuais DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Evolução do PIB e projeções trimestrais DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Desempenho Mensal da Atividade Econômica DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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FGV: Indicadores de Confiança da Economia DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Criação de Emprego Formal e Taxa de Desemprego DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Evolução da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real DESTAQUES DESTA EDIÇÃO



17

Metas para a Inflação DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Evolução do Crédito Livre e Direcionado DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Evolução das Taxas de Juros (Meta Selic e TJLP) DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Balança Comercial Semanal: Saldo e Médias Diárias em 52 SemanasDESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Quantum Importado Total e por Categorias Econômicas COMÉRCIO EXTERIOR
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Brasil: Câmbio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Ajuste Fiscal e Recuperação Econômica DESTAQUES DESTA EDIÇÃO
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Dívida Líquida do Setor Público e Taxa de Juros Implícita DESTAQUES DESTA EDIÇÃO



Expectativa de mercado
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Expectativas de Mercado 2025 EXPECTATIVA DE MERCADO
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Expectativas de Mercado 2026 EXPECTATIVA DE MERCADO
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Expectativas de Mercado 2027 EXPECTATIVA DE MERCADO
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Expectativas de Mercado 2028 EXPECTATIVA DE MERCADO



30

PIB: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO
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Resultado Primário: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO
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IPCA: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO
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Taxa Selic: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO
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Câmbio Nominal: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO



Atividade econômica
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PIB e Atividade Econômica Trimestral ATIVIDADE ECONÔMICA

BCB/Focus:

Produto Interno Bruto - PIB (IBGE) II Trim. 2025

Oferta Agregada

Agropecuária 16,3% -3,2% 10,2% 10,1% 12,3% -0,1% 10,1% 1,8% 5,8% -4,1% 7,24% 3,00% 2,84%

Indústria 1,7% 3,3% 2,4% 1,1% 0,0% 0,5% 1,7% 3,1% 2,4% 0,9% 1,72% 1,50% 1,70%

Serviços 2,8% 3,7% 2,1% 2,0% 0,4% 0,6% 2,0% 3,3% 2,9% 0,7% 2,00% 1,85% 1,80%

PIB (a preços de mercado) 3,2% 3,4% 2,9% 2,2% 1,3% 0,4% 2,5% 3,5% 3,2% 0,5% 2,16% 1,85% 1,88%

Demanda Agregada

Consumo das Famílias 3,2% 4,8% 2,6% 1,8% 1,0% 0,5% 2,2% 4,2% 3,4% 1,5% 2,20% 2,00% 1,83%

Consumo da Administração Pública 3,8% 1,9% 1,1% 0,4% 0,0% -0,6% 0,7% 1,2% 1,0% 0,2% 1,50% 1,70% 1,25%

Investimento -3,0% 7,3% 9,1% 4,1% 3,2% -2,2% 6,6% 8,8% 8,3% 3,8% 3,60% 1,26% 1,90%

Exportações de Bens e Serviços 8,9% 2,9% 1,2% 2,0% 3,1% 0,7% 1,6% 1,8% 1,2% 2,7% 3,60% 3,15% 3,00%

Importações de Bens e Serviços (-) -1,2% 14,7% 14,0% 4,4% 5,5% -2,9% 9,0% 15,6% 12,8% 6,1% 5,10% 2,60% 2,10%

Indicadores de Atividade Econômica (BCB e IBGE) II Trim. 2025

IBC-Br: 2,7% 3,8% 3,9% 2,5% 1,5% 0,3% 4,4% 4,2% 3,9% 2,7%

LSPA: Previsão da Safra Agrícola 20,3% -7,2% -5,4% -7,2% -0,3% -1,0% -1,3% -5,4% -7,2% 11,1%

PIM: Produção Física Industrial 0,1% 3,1% 3,1% 2,1% -0,1% 0,2% 3,1% 3,1% 3,1% 1,0%

PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado 2,3% 3,7% 3,3% 1,1% -0,5% 1,4% 2,8% 3,7% 3,0% 0,3%

PMS: Volume de Serviços 2,9% 3,1% 3,8% 2,3% 1,0% -0,1% 3,1% 3,1% 3,1% 2,1%

Observação:

LSPA: Levantamento Sistemático da Produção Agrícola (IBGE)

PIM: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE)

PMC: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE)

PMS: Pesquisa Mensal de Serviços (IBGE)

05/09/2025
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Grade de Parâmetros Macroeconômicos ςSetembro/2025 ATIVIDADE ECONÔMICA

Milhões de Reais Var. % Var. % Var. Per Capita % Var. %

2019 7.389.131 5,50 1,22 0,60 4,22

2020 7.609.597 2,98 -3,28 -3,90 6,47

2021 9.012.142 18,43 4,76 4,30 13,05

2022 10.079.677 11,85 3,02 2,60 8,57

2023 10.943.345 8,57 3,24 2,80 5,16

2024 11.744.710 7,32 3,40 3,00 3,80

2025 12.745.520 8,52 2,34 1,71 6,04

2026 13.676.243 7,30 2,44 1,85 4,74

2027 14.723.449 7,66 2,56 1,99 4,97

2028 15.801.737 7,32 2,56 2,02 4,64

2029 16.953.382 7,29 2,59 2,08 4,58

Fonte: SPE/MF. Grade de Parâmetros Macroeconômicos, de setembro/2025.

Nominal Real Deflator

Parâmetros Macroeconômicos

Período 

Produto Interno Bruto
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Evolução do PIB e Projeções Anuais ATIVIDADE ECONÔMICA
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Evolução do PIB e Projeções Trimestrais ATIVIDADE ECONÔMICA
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Evolução trimestral do PIB ATIVIDADE ECONÔMICA
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Evolução Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB ATIVIDADE ECONÔMICA
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Evolução Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB ATIVIDADE ECONÔMICA
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PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta ATIVIDADE ECONÔMICA
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda ATIVIDADE ECONÔMICA


