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Grade de Parametros Macroecondmicgsdovembro/2025 DS TAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroecondmicos

Produto Interno Bruto

2019 7.389.131 5,50 1,22 0,60 4,22
2020 7.609.597 2,98 -3,28 -3,90 6,47
2021 9.012.142 18,43 4,76 4,30 13,05
2022 10.079.677 11,85 3,02 2,60 8,57
2023 10.943.345 8,57 3,24 2,80 5,16
2024 11.744.710 7,32 3,40 3,00 3,80
2025 12.719.168 8,30 2,24 1,62 5,92
2026 13.589.802 6,85 2,44 1,85 4,30
2027 14.622.110 7,60 2,56 1,99 4,91
2028 15.693.378 7,33 2,56 2,02 4,65
2029 16.826.743 7,22 2359 2,08 4,51

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos, de novembro/2025.




Grade de Parametros MacroecondmicoNovembro/2025

Periodo

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029

Parametros Macroecondmicos

Atividade Industrial

4,31
9,13
31,85
17,61
-4,62
1,18
4,92
4,01
4,20
3,84
3,84

Producao Fisica

0,19
-4,60
4,32
-0,36
-1,09
3,68
0,67
2,30
2,35
2,29
2,34

2,86
0,87
4,14
9,77
6,88
4,17
5,05
6,83
6,04
5,97
5,97

4,25
-0,19
0,28
3,03
0,87
1,22
-0,09
521
3,05
2,99
3,02

Vendas Internas no Atacadd

2,97
4,15
12,62
12,70
6,08
1,83
4,16
4,28
3,00
2,52
2,45

10,38
-25,84
1,04
-1,88
6,87
10,82
2,90
15,53
13,94
13,28
11,89

DESTAQUES DESTA EDICAO

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos, de novembro/2025.




Grade de Parametros MacroecondmicoNovembro/2025

Parametros Macroecondmicos

Emprego Formal no Setor Privado

DESTAQUES DESTA EDICAO

Populacéo - -
Periodo Economigamgnte Ativa Massa Salarial
Variagdo acumulada em 4 trimestres %
2019 1,57 1,17 3,22 -0,50 4,43 0,67
2020 -6,02 -7,04 5,70 2,41 -1,77 -4,81
2021 4,28 2,53 2,62 -5,18 5,24 -2,86
2022 2,70 9,32 8,79 -0,54 18,98 8,86
2023 -0,10 3,54 7,66 2,94 11,45 6,57
2024 1,57 3,92 7,68 3,17 11,90 7,22
2025 0,78 3,91 7,85 2,44 12,08 6,45
2026 1,27 2,68 7,70 3,12 10,56 5,88
2027 1,31 2,28 6,31 2,94 8,73 5,29
2028 1,28 2,33 5,91 2,79 8,39 5,18
2029 1,23 2,44 4,93 1,88 7,49 4,36

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de novembro/2025.




Grade de Parametros MacroecondmicoNovembro/2025

Periodo

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029

IPCA INPC IGP-DI

Var. %

3,73
3,21
8,30
9,28
4,59
4,37
5,08
3,78
3,23
3,04
3,00

Parametros Macroecondmicos

4,31
4,52
10,06
5,79
4,62
4,83
4,64
3,50
3,10
3,00
3,00

3,75
3,61
8,99
9,43
4,15
3,95
4,90
3,40
3,10
3,02
3,00

Inflag&o

4,48
5,45
10,16
5,93
3,71
4,77
4,46
3,26
3,00
3,00
3,00

6,05
13,05
27,30
10,28
-3,63
1,79
4,52
4,12
4,21
3,90
3,90

7,70
23,08
17,74
5,03
-3,30
6,86
1,40
4,50
3,90
3,90
3,90

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos, de novembro/2025.

DESTAQUES DESTA EDICAO




Grade de Parametros Macroecondmicgsdovembro/2025 DS TAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroecondmicos

Variaveis Financeiras

; Taxa Over Selic TILP Aplicagbes Financeiras
Periodo —
Acum Ano Dezembr Acum. Ano | Dezembro Acum. Ano Média

2019 5,90 4,59 1,53 6,18 5,57 0,00 5.744.064 7,43
2020 2,64 1,90 -1,80 4,87 4,55 0,00 6.367.887 10,86
2021 3,91 8,76 -5,59 4,79 5,32 0,05 7.334.662 15,18
2022 12,34 13,65 6,20 6,76 7,20 1,63 8.546.875 16,53
2023 13,18 11,87 8,19 7,04 6,55 1,76 9.743.206 14,00
2024 10,83 11,77 5,72 6,88 7,43 0,81 11.154.854 14,49
2025 14,29 14,90 9,22 8,65 9,07 2,12 12.443.575 11,55
2026 13,19 11,40 9,36 7,53 7,03 2,03 13.875.415 11,51
2027 10,18 9,16 6,87 6,29 5,90 0,79 15.532.246 11,94
2028 8,32 7,95 5,17 5,46 5,25 0,14 17.431.706 12,23
2029 7,32 6,95 4,19 5,02 4,92 0,00 19.597.821 12,43

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondémicos, de novembro/2025.




Grade de Parametros MacroecondmicoNovembro/2025

Periodo

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029

Parametros Macroecondmicos

»
Var. Média %

3,95 4,03
5,16 5,20
5,40 5,58
5,16 5,22
4,99 4,84
5,39 6,19
5,59 5,41
5,47 5,50
5,50 5,50
5,50 5,50
5,50 5,50

Setor Externo
Taxa de Cambio

7,95
30,69
4,64
-4,27
-3,29
7,90
3,69
-2,06
0,50
-0,01
0,00

Var. Acum. Ano %

5,78
25,21
9,83
-7,24
-6,58
24,50
-11,35
1,76
0,00
0,00
0,00

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondémicos, de novembro/2025.

DESTAQUES DESTA EDICAO
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Evolucao do PIB e projecdes anuais DESTAQUES DESTA EDICAO

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

Projegdo*
6,0% -
5,0% - 4,8%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-3,3%
-4,0% -
N N N N N N N N N N
S S S S S S S S S S
(=) = N w EN a o ~ © ©

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2025.
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Evolucao do PIB e projecdes trimestrais DESTAQUES DESTA EDIGAO

Variacdo acum. 4 trimestres (%)
Projecdo*

3,8%

3,8%

2,7% 2:7%
- 2,6% 2,6%

€20Z- NI
veoz -1
veoz- 1
veoz- 1
veoz- Al
S20T-1
sScoz -1
szoz-
S20Z- Al
920Z - |
9zoz -l
920Z- 1l
9Z0Z- NI
£20T -1
£zoz -
£20Z- 1
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870Z -1
8z0Z- Il

'
N
o
N
w

ceoe- 1
ceoz-
220Z- N

€202 -1

€20z -1

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projec¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2025.
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Desempenho Mensal da Atividade Economica

DESTAQUES DESTA EDICAO

IBC-Br e Producgdo Industrial

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
130 -, =IBC-Br

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

- 180

125 | ~ =PIM (Producéo Industrial) )

—=LSPA (Safra Agricola MM12) - 170

120 1 pmc (Vendas no Comércio Ampliado) DRI

115 | ——PMS (Volume de Servicos) - 160

110 - 150

105 - /\_,—\~__/\~__/~

N -

100 . - 140
95 1 - 130
90 |
a5 J - 120
80 - - 110
75 -

0 - 100

70 -

65 I | I | | | | I I | | T | I I I | | T I I | T | | I I | | | | I I | | | | 90
w o 3 oS = ) — = g v 0 3 o= = o — =g vw 0 3 O = =h ) — = 0 v 0
L R R A R R A R L R R R A A R X
SRNROGURURRURoBERRRERRRR "RRRRRGGRGREIRGR

Fonte: BCB:

indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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DESTAQUES DESTA EDICAO
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego DESTAUES DESTA EDICAG

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
3.500.000 - - 16,0
Criacgdo Liquida de Postos de Trabalho
- 15,0
===Taxa de Desemprego Brasil '
3.000.000 - _
14,0
, - 13,0
2.500.000 -
- 12,0
- 11,0
2.000.000 -+
set/25 | 10,0
1.399.904
- 9,0
1.500.000 -
- 8,0
1.000.000 - - 7,0
- 6,0
500.000 - set/25 - 5,0
5,6
- 4,0
0 3,0

set/21 jan/22 mai/22 set/22 jan/23 mai/23 set/23 jan/24 mai/24 set/24 jan/25 mai/25 set/25

Fonte: IBGE - PNAD Continua; e MTE - CAGED (dados ajustados).
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Evolucédo da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

DESTAQUES DESTA EDICAO

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os

Massa de rendimentos real
habitualmente recebida de todos os
trabalhos (R$)* trabalhos (milhdes R$)*
Massa de Rendimentos  =c=Rendimento Real Médio
3.800 - 375.000
- 350.000
3.600 -
- 325.000
- 300.000
3.400 -
- 275.000
3.200 - - 250.000
- 225.000
3.000 -
- 200.000
- 175.000
2.800 -
150.000
2-600 * I il T L T T B T ) T T T T 1 T T L T T S ' 125-000
P 5§ i - 5 e = v 5 G i 5 e e
8 338 3 3 £ 8 338 3 3 £ 8 3 35 3 3 £ & 3 35 3 3 £ &
D = B L U N T OSSN N LN S SN DT LN SN SLNS)ZKx NS
N N N S N N N § M S N o B O N S N &M 9 MS N o b
= N N N B N N w N B w B & N B & R o N B n

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do ultimo més.
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Metas para a Inflacao

IPCA e Metas para a Inflagdo

Em % - acumulado em 12 meses

*Projecdes
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Fonte: IBGE e BCB. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2025.
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Evolucao do Credito Livre e Direcionado

DESTAQUES DESTA EDICAO

Saldo Total do Crédito

Fm e re Total SFN
60% m Crédito Direcionado set/25
Total SFN
55% - set/16 M Crédito Livre 54,8%
50,5%

50%

45%

40%
35%
30%
25% -

20%

15%
10%
5%
0%

Fonte: BCB.

91/19s
LT [rew
LT/39s
8T /iew
8T/18s
6T/1ew
61/19s
0z/tew
0z/39s
1Z/1ew
1Z/3es
¢ /e
Tz /ves
€z /1ew
€2/1°s
tz/1ew
vz /1es
gz /1ew
sz/1es

18



DESTAQUES DESTA EDICAO
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Fonte: BCB. Obs. TLP projetada é a média de 3 meses das NTN-B de 5 anos, acrescentando a expectativa de mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus).
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Saldoe M

Balanca Comercial Semanal

Exportacdes e Importagdes

Média Didria Mével de 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial

Acumulado em 52 Semanas

US$ milhdes FOB

US$ milhdes FOB
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Saldo da Balanga Comercial
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09/05/2021
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01/12/2020
09/10/2020
17/08/2020
25/06/2020
03/05/2020
11/03/2020
18/01/2020
26/11/2019
04/10/2019
12/08/2019
20/06/2019
28/04/2019

Fonte: SECEX/MDIC.
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COMERCIO EXTERIOR

Quantum Importado Total e por Categorias Econdémicas

Quantum Importado
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Fonte: FUNCEX.
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

DESTAQUES DESTA EDICAO

Saldo em Transagdes Correntes e

Cambio Real Efetivo (IPCA)
Saldo da Balanga Comercial e de Servigos MM12 meses
Acum.12 meses - US$ bilhdes 2006 = 100

50 i Transagdes Correntes

160
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30 = Cambio Real Efetivo 140
20
z il i
0 - |||”||| ||“|'“'|“""I'| I'I II_ ST 120
.10 JUIIE ””l”””
220 100
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-40 80
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-100
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Fonte: BCB.
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Ajuste Fiscal e Recuperacdo Economica DESTAQUES DESTA EDICAO

PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)
10 + - 20
§ Resultado Primario T #8
6 -+ 12
4 34 | 8
2 -+ 4
0 - 0

-0,4
-2,1
-2 - -4
-4 - -8
9,8
-6 — - -12

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: IBGE, STN/MF e BCB. Resultado Primario do Governo Central.
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

Taxa de Juros Implicita da DLSP

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

% do PIB

Acumulada em 12 Meses (%)

35%

30%

25%

20%
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0%
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N\
—

B Divida Liquida do Setor Publico Consolidado
Fonte: BCB.
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Expectativa de mercado




Expectativas de Mercado 2025

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2025 PIB e Superavit Primdrio de 2025
% a.a. % do PIB
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- 2,0
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Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2026

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2026 PIB e Superavit Primario de 2026
% a.a. % do PIB
5,5 - 2,5
- 2,0
1,78
- 1,5
4,0 - 1,0
35 ===|PCA 2026 05
=0==P|B 2026

=<==Resultado Primario 2026

3,0 - 0,0

5202/80/T0

vzoz/it/fie
vzoz/zi/zo
vzoz/zi/et
vzoz/zt/ve
§202/10/¥0
SZ0Z/10/ST
$20Z/10/9Z
§20Z/20/90
§202/20/L1
sz0z/z0/8Z
S20Z/€0/11T
sz0z/€0fzz
§202/v0/20
SZ0Z/¥0/€T
S20Z/vofvz
$202/50/S0
§20Z/50/91
§202/s0/L2
§20Z/90/L0
§202/90/81T
§202/90/62
§202/L0/0T
szoz/Lof1z
§202/80/Z1
§202/80/€2
§20Z/60/€0
5202/60/vT
§202/60/S2
§202/0T/90
SZ0Z/0T/LT
s20z/0t1 /82
szoz/1t/L0

w B
1=} =
.-
5 E
N
o o
N N
» &

Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2027

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2027 PIB e Superavit Primdrio de 2027
% a.a. % do PIB
5,0 - 2,5
- 2,0
- 1,5
4,0 w
- 1,0
o m e===|PCA 2027
—c=PIB 2027 0
3,0 =<==Resultado Primario 2027
- 0,0
LxexL R R & LR LY, AR XXX -0,40
2 5 <6 08 ‘<<0 32 : B X X S X («0’ & e '<0 <K «’0 (KOS S Y “<0 PSP SKKCO_KKK
’ Y R mezzexzrsd ARG XA o) - -0,5
2,0 -1,0

vzoz/ot/oE
vzoz/1t/oT
vzoz/it/fie
vzoz/zi/zo
vzoz/zi/et
vzoz/zt/ve
§202/10/¥0
SZ0Z/10/ST
$20Z/10/9Z
§20Z/20/90
§202/20/L1
sz0z/z0/8Z
SZ0Z/€0/1T
szoz/€o0fzz
§202/v0/20
SZ0Z/¥0/€T
S20Z/vofvz
$202/50/S0
§20Z/50/91
§202/s0/L2
§20Z/90/L0
$20Z/90/8T
§202/90/62
§202/L0/0T
szoz/Lof1z
5202/80/10
§202/80/Z1
§202/80/€2
§20Z/60/€0
S202/60/tT
§202/60/S2
§202/0T/90
SZ0Z/0T/LT
sz0z/ot/8z
G202/k1iL0

Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2028

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2028 PIB e Superavit Primdrio de 2028
% a.a. % do PIB
4,1 - 2,5

===|PCA 2028
=o=P|B 2028

=<==Resultado Primario 2028

vzoz/ot/oE
vzoz/TT/oT
vzoz/itfie
vzoz/zifzo
vzoz/zi/et
vzoz/ztfve
§202/10/¥0
§20Z/10/ST
§202/10/92
§20Z/20/90
§202/20/L1
5202/20/82
S20Z/€0/1T
sz0z/€0fzz
§202/v0/20
S20Z/v0/ET
5202/v0/ve
§202/50/S0
§20Z/50/91
§202/50/L2
§202/90/L0
§202/90/8T
§202/90/62
§202/L0f0T
szoz/Lof1z
5202/80/10
§202/80/21
5202/80/€C
5202/60/€0
S202/60/vT
§202/60/S2
§202/0T/90
SZ0Z/0T/LT
5202/ 01 /82
S20Z/11/L0

Fonte: BCB - Focus.
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PIB: Expectativas de Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo Mercado
2,3 +

22 T 216

21 -+

3.0 ==
2,00 2,00

1,9 +

1,8 + ---07/11/2024

1,78
1,7 + ——07/11/2025

1,6 I I I I |
2025 2026 2027 2028 2029

Fonte: BCB - Focus.
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Resultado Primario: Expectativas de Mercado T ATIA B MERCADG

Mediana do Resultado Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado
0,2 +

0,0

-0,50

-0,79’1' '0;60 ---07/11/2024

0,8 ——07/11/2025

2025 2026 2027 2028 2029

Fonte: BCB - Focus.
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IPCA: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo Mercado

5,00
4,55
4,50 ----07/11/2024
——07/11/2025
B0
3,50
3,50 1
3,50 3,50
3,00 ! : | | |
2025 2026 2027 2028 2029

Fonte: BCB - Focus.

32



Taxa Selic: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

16,0 —

15,00
15,0 +

Ih0 -==07/11/2024

13,0 + ——07/11/2025
12,25

12,0 +
11,0 + 11,50
10,0 +

9,0 +

8,0 |

7,0 i % % % i
2025 2026 2027 2028 2029

Fonte: BCB - Focus.
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Cambio Nominal: Expectativas de Mercado T ATIA B MERCADG

Mediana do Cambio Nominal (R$/USS) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

5,60
555 -
5,50 5,50 5,50 5,50
5,50 + ; -
5,45
5,45 L
“75,45
5,40 + 5,41 B TR
5,40 5,40 07/11/2024
5,35 |+ ——07/11/2025
5,30 | | ! % |
2025 2026 2027 2028 2029

Fonte: BCB - Focus.
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Atividade econdomica




PIB e Atividade EconOmica Trimestral ATVIDADE ECONOMICA

BCB/Focus: 07/11/2025

var. var.
| Trim. 11 Trim.

[ Trim. Il Trim. |\§OTZr?nl1 IZ'I[')rZiiw/ acu:tjrl-a ga |TriM. 2025 N Trim. 2025

2025 / 2025/ ' ' var. acum. var.acum. Y 2025 2026 2027
. X 2024 2025 no ano . : 2025

I Trim. Il Trim. (com (com 2025 4 trimes-tres 4 trimes-tres

2024 2024

ajuste ajuste
sazonal) sazonal)

Produto Interno Bruto - PIB (IBGE) Il Trim. 2025 var. var.

Oferta Agregada

Agropecudria 16,3% -3,2% 10,2% 10,1% 12,3% -0,1% 10,1% 1,8% 5,8% -4,1% 7,98% 2,50% 2,80%
IndUstria 1,7% 3,3% 2,4% 1,1% 0,0% 0,5% 1,7% 3,1% 2,4% 0,9% 1,40% | 1,50% | 1,70%
Servicos 2,8% 3,7% 2,1% 2,0% 0,4% 0,6% 2,0% 3,3% 2,9% 0,7% 1,90% | 1,88% | 1,98%
PIB (a precos de mercado) 3,2% 3,4% 2,9% 2,2% 1,3% 0,4% 2,5% 3,5% 3,2% 0,5% 2,16% | 1,78% | 1,88%
Demanda Agregada
Consumo das Familias 3,2% 4,8% 2,6% 1,8% 1,0% 0,5% 2,2% 4,2% 3,4% 1,5% 2,10% 2,00% 2,00%
Consumo da Administrag&o Publica 3,8% 1,9% 1,1% 0,4% 0,0% -0,6% 0,7% 1,2% 1,0% 0,2% 1,10% 1,70% 1,20%
Investimento -3,0% 7,3% 9,1% 4,1% 3.2% -2,2% 6,6% 8,8% 8,3% 3,8% 3,60% | 1,20% | 1,90%
Exportagdes de Bens e Servigos 8,9% 2,9% 1,2% 2,0% 3,1% 0,7% 1,6% 1,8% 1,2% 2,7% 3,10% | 3,20% | 3,00%
Importagdes de Bens e Servicos (-) -12% | 14,7% 14,0% 4,4% 5,5% -2,9% 9,0% 15,6% 12,8% 6,1% 5,40% | 2,50% | 2,45%

var. var.
. — A . 1 Trim. Il Trim.
Indicadores de Atividade Econémica (BCB e IBGE) Il Trim. 2025 var. var. 2025 / 2025 / —

0 UG, ] el IV Trim. | Trim.  acumulada ' "M 2025 11 Trim. 2025 carry-over

2025/ 202_5/ 2024 2025 — vgr.acum. vaf.acum. 2025
| Trim. Il Trim. 4 trimes-tres 4 trimes-tres

(com (com 2025
ajuste ajuste
sazonal) sazonal)

2024 2024

IBC-Br: 2,7% 3,8% 3,9% 2,6% 1,4% 0,3% 4,5% 4,2% 4,0% 2,7%
LSPA: Previséo da Safra Agricola 0,3% 8,2% -7,2% 8,2% -1,0% 10,9% 9,8% -7.2% 8,2% 11,7%
PIM: Produgé&o Fisica Industrial 0,7% 3,1% 2,0% 0,6% 0,2% 0,2% 1,9% 3,1% 2,4% 0,7%
PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado 2,8% 3,0% 1,1% -0,6% 1,4% -2,2% 1,3% 3,0% 1,9% -1,1%
PMS: Volume de Servigos 2,2% 3,1% 2,4% 2,9% 0,0% 1,2% 3,1% 3,1% 3,1% 2,7%
Observacao:

LSPA: Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE)
PIM: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE)

PMC: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE)

PMS: Pesquisa Mensal de Servigos (IBGE)
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Grade de Parametros Macroecondmicgsdovembro/2025 IDADE ECONOMICA

Parametros Macroecondmicos

Produto Interno Bruto

2019 7.389.131 5,50 1,22 0,60 4,22
2020 7.609.597 2,98 -3,28 -3,90 6,47
2021 9.012.142 18,43 4,76 4,30 13,05
2022 10.079.677 11,85 3,02 2,60 8,57
2023 10.943.345 8,57 3,24 2,80 5,16
2024 11.744.710 7,32 3,40 3,00 3,80
2025 12.719.168 8,30 2,24 1,62 5,92
2026 13.589.802 6,85 2,44 1,85 4,30
2027 14.622.110 7,60 2,56 1,99 4,91
2028 15.693.378 7,33 2,56 2,02 4,65
2029 16.826.743 7,22 2359 2,08 4,51

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos, de novembro/2025.
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Evolucao do PIB e ProjecOes Anuais ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

Projegdo*
6,0% -
5,0% - 4,8%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-3,3%
-4,0% -
N N N N N N N N N N
S S S S S S S S S S
(=) = N w EN a o ~ © ©

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2025.
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Evolucao do PIB e ProjecGes Trimestrais

Variacdo acum. 4 trimestres (%)
Projecdo*

3,8%

3,8%

2,7% 2:7%
- 2,6% 2,6%

€20Z- NI
veoz -1
veoz- 1
veoz- 1
veoz- Al
S20T-1
sScoz -1
szoz-
S20Z- Al
920Z - |
9zoz -l
920Z- 1l
9Z0Z- NI
£20T -1
£zoz -
£20Z- 1
£20Z- NI
870Z -1
8z0Z- Il

'
N
o
N
w

ceoe- 1
ceoz-
220Z- N

€202 -1

€20z -1

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projec¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2025.
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Evolucao trimestral do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

6,0% -
5,0% 1 47%
4,0% - 3,8% 3:8%
3,5%
3,3% 3,4% ’
3,0% e % 3,1% 3,2%
il \
3,0% 2,7% 2,7% 2,8% 5 7%
2,0%

2,0% -
1,0% -
0,0% f } f t t t t f t f t t — t {

T = = < i = = < T = = < T = 8

N ' ' N ' ' N ' ' N =

(=] N [N [N (=] N [N [N (=] N [N [N (=] S <

S 8 § 5 % ®8 § § * ¥ § g F & ¢

~N

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 (margem zero) = nivel do 22 trim/2025 dessazonalizado ante 2024. g
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%

veoz -1

veoz- 1

veoz- 1

'
X
R

veoz- Al

Sz02 -1

M Agropecuaria

M Industria
ld Servigos

M PIB (Total)

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 = nivel do 2° trim/2025 dessazonalizado ante 2024.

scoc- 1l

SZ0Z 49no-Auied

ATIVIDADE ECONOMICA
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

H Consumo das Familias
18,0% -

M Investimento

16,0% i Consumo do GovernoE
X

| %9'ST

M Exportacao
14,0% -

| %8'TT

I Importagao

12,0% -
10,0% -
8,0% -
6,0% -
40% | &
2,0% -
0,0% -

-2,0% -

-4,0% -

= = = = = =

N 4 [

(=} B ~ ] o 5
(=] (<] [~

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 = nivel do 2° trim/2025 dessazonalizado ante 2024.

SZ0Z 49no-Auied
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ATIVIDADE ECONOMICA

PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007

100

Agropecuaria

Servigos

PIB

Inddstria

200

180

160

140

o
0

11-2025
1-2025
IV-2024
111-2024
11-2024
1-2024
IV-2023
111-2023
11-2023
1-2023
IV-2022
111-2022
11-2022
1-2022
IvV-2021
11-2021
11-2021
1-2021
IV-2020
111-2020
11-2020
1-2020
IV-2019
111-2019
11-2019
1-2019
IV-2018
111-2018
11-2018
1-2018
IV-2017
11-2017
11-2017
1-2017
IV-2016
111-2016
11-2016
1-2016
IV-2015
111-2015
11-2015
1-2015

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda IDADE ECONOMICA

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007 =100
190 &Y
" \ Importacdo
180
170
Exportacdo
160
Consumo das
=
150 Familias
Investimento
140
130
Gastodo
120 Governo
110
100
90 +—ttt++++—t++—+—+++—+—+—+—+—++—+——+——+——+—++—t+—+——+—+—+—+—+——+——+——+—+—+—+
s@gssa@absSighsS S @b essS@Ees S @msgg Tismes@drn S ahs Sig TS
S N N N N T I N
ERo s RBRRYERRw Rl o Bl 8RRRRRRNRRBRROURRREREBISB R
(T o o (SRR ® © © © S o g NN @ o PN

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta

Taxa de Variagdo Anual (%)

18% -

m 2022 m 2023 m 2024  m carry-over 2025
16%

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

-4%

-6% -

Agropecuaria Industria Servigcos PIB

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 (margem zero) = nivel do 22 trim/2025 dessazonalizado ante
2024.
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda

Taxa de Variagcdo Anual (%)

10,0% -

8,0% - m2022 m2023 m2024 mcarry-over2025

6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

-2,0%

-4,0% -
Consumo das Familias Consumo do Governo Investimento Exportacdo

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2025 (margem zero) = nivel do 22 trim/2025 dessazonalizado ante
2024.
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PIB Agropecuario e Principais Culturas

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB Agropecuario Principais Culturas Agricolas e seus pesos
Var.% anual 2008=100 Part. % das
25% 300 culturas no
total da
) safra (VBP
2023)
/ 14,9%
20% o~ /
‘ f.vf N / 250

Soja (em grao):
38.8%

15%
10%
5%
0%
0,0%  .31%
-3,1% -5,2% *3,2%
-3,7% 50
-5%
PIB Agropecuério
-10% 0

nN n N n n n [ n [ n [ n [ n [ nN n

(=] o o o o o o o o o o o o o o o o

8 5 (= i~ & S & & g & © S = N & R @

Fonte: IBGE. 2025* = Estimativa LSPA da safra anual de graos em outubro/2025.

a7



Valor adicionado da industria e subsetores

PIB pelo lado da oferta - Industria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

ATIVIDADE ECONOMICA

280
e ndUstria e Extrativa  =—=Transformacdo =—=Eletricidade, Gds e Saneamento == Construgdo

260 -

240 -

220 -

200 -

180 -

160 -

140 -

120 -

100 -

8 +—F7—FFF—F — T — T e — T
F 5 B £ B E E T EEEBEAERTEEBETE TR ERE TR EBE R B
5 8 B8 B 38 B2 EEBEEREREE S EEERRBREREGEGE
R M g R &G 2 RV G @ g N J ® g © g © g B g M g v s v

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Valor adicionado de servicos e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Servigos e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

500 -
480 - . - .
460 e Servigos s COMErcio == Servi¢os de Transporte
440 - == Servigos de Informacdo == Servicos Financeiros == Sarvigos Imobilidrios
420 -| . - O,
== QUtros Servigos Administragdo Publica
400 -|
380 -
360 -
340 -
320 -
300 -
280 -
260 -
240 -
220 - _p—
—
200 \__.,——-—/"‘""-
180-/
150‘m\4————"‘"——&\\\/-
A —
140 - V
120 -
100 +—/7—7"”-7—77—7— 7T ——— T T T T T T T T
E E R BEEHEEHEEFEEE B EEEE 8 ErRENEE & E @

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Contas econdmicas trimestrais do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Renda e Consumo Poupanga e Investimento
(% do PIB) mm Renda Disponivel mmConsumo =o—Poupanga - —Investimento (% do PIB)
100% 20%
19%

95%
18%
90% 17%
16%

85%
15%
80% 14%
13%

75%
12%
70% 11%

n N ' n n N
n »n n »n n n
n n o n n o n N o n N o n n o
5 8§ 8 R B B R N B § B8 & 8 B 8§ ® B 8 8 & B
o N N [ N N N N R w H] 8 IS N n «n

Fonte: IBGE. Obs.: Valores acumulados em 4 trimestres.
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Investimento: formacéao bruta de capital fixo e estoques

Variacdo de Estoques (% do PIB) FBCF e Investimento (% do PIB)
acumulado 4 trimestres acumulado 4 trimestres
2,0% - 23%
mmm Variagdo de Estoques
- 22%
PO ===Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF)
1,5% 3
‘ ~c==|nvestimento Total (FBCF + var.estoques) - 21%
- 20%
1,0% \ o
- 19%
0,5% - 18%
- 17%
0,0%
- 16%
- 15%
-0,5%
- 14%
-1,0% - 13%
SEITAEITAEI NI oSEITaSIoNEIosEIasIoNEIosEIoasos

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Evolucao trimestral do IBBre do PIB

Taxa de Variagdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal

0,4% |
0,3% |
1,31% ||
1,40% |
a0 0,06% |
a. 0,1% |
) |
0,8% |
1,4% |
1,5% |
- 1,2% |
[a4]
(&) 0,9% |
oa 1,1% [
E 0,3% |
0,9% |
0,1% ||
| -0,5%
0,8% |}
1,0% |
1,3% |}
1,5% |
0,4% |}
-0,5%
1,0% |}
1,5% |
1,2% |
1,1% |
0,8% |}
0,1% |
1,2% |]
1,7% |
0,1% |}
0,0%
I -0,6%
| -0,5%
I T T T T
X X X X X
) ~N = <) —

2% -

Il - 2025

| -2025

IV -2024

Il - 2024

Il - 2024

|- 2024

IV -2023

Il -2023

Il -2023

1-2023

IV -2022

Il -2022

Il - 2022

| -2022

IV -2021

Il -2021

Il - 2021

Fonte: IBGE e BCB.
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Atividade Econdmica Mensal

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Atividade Econémica (BCB) agosto-2025

var.iul/2s- var.ago/25- var.jul/25 - jun/25 var.ago/25 - jul/25 T EEl. 6 jul/2s ago/25
2023 2024 jL.JJ|/24 a.g3/24 (com ajuste (com ajuste : ano : var.acumul. var.acumul.  carry-over 2025
sazonal) sazonal) 12 meses 12 meses
var.set/25 -
Levantamento Sistematico da Produgéao Agricola (IBGE) var.set/25- var.out/25- agol25 var.out/25 - set/25 var. acumul. do set/25 out/25
2023 2024 (com ajuste var.acumul. var.acumul.  carry-over 2025
Set2d CILE {EEI0 EYED sazonal) ano 12 meses 12 meses
sazonal)
Safra Agricola (Graos) 17.4% 15,8% 17.6% 17,6% 15,8% 17,6% 13,1%
n . var.set/25 -
Producéo Fisica Mensal (IBGE) setembro-2025 var.ago/25- var.set/zs.  Var-ago/25 - juli2s agol25 var. acumul. do ago/25 set/25
2023 2024 agoi24 set/24 (com ajuste (com ajuste — var.acumul. var.acumul.  carry-over 2025
sazonal) 12 meses 12 meses
sazonal)

Indastria Geral 0,1% 3,1% -0,7% 2,0% 0,7% -0,4% 1,0% 1,6% 1,5% 1,1%
IndUstria Extrativa Mineral (peso 11,2%) 7,3% 0,0% 4,8% 5,2% -0,4% -1,6% 4,1% 1,0% 1,8% 4,6%
IndGstria de Transformag&o (peso 88,8%) -1,1% 3,7% -1,7% 1,5% 0,5% 0,0% 0,5% 1,8% 1,5% 0,4%

Produtos Alimenticios (peso 13,9%) 3, 7% 1,5% 0,5% 7,1% 1,3% 1,9% 0,5% -0,8% -0,1% 1,6%
p
Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (peso 10,3%) 6,0% 1,6% -3,8% -7,2% 1,8% 0,1% -4,2% -2,1% -3,1% -4,1%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) -7,1% 12,4% -2,6% -1,4% 1,3% -3,5% 3,0% 8,6% 6,8% 1,3%
Bens de Capital -11,7% 9,1% -5,1% -1,7% -1,6% 0,1% -0,2% 4,3% 3,0% -0,4%
Bens Intermediérios 0,4% 2,5% 1,9% 3,4% 0,9% -0,4% 2,3% 2,4% 2,5% 2,5%
Bens de Consumo Duréveis 1,3% 10,7% -3,8% 3,3% 0,5% -1,4% 4,8% 8,2% 7,6% 3,3%
Bens de Consumo Semi e N&o Duréveis 2,0% 2,5% -5,0% -0,8% 0,9% -0,1% -2,6% -1,6% -1,9% -2,0%
Insumos Tipicos da Construgéo Civil 3,5% -3,5% -4,3% -1,4% 0,1% -2,7% -0,1% 2,6% 1,6% 4,7%

var.set/25 -

Volume de Vendas (IBGE) setembro-2025 var.ago/25 - jul/25 ago/25 set/25
var.ago/25- var.set/25- ; ago/25 var. acumul. do
(com ajuste . var.acumul. var.acumul.  carry-over 2025
2s 2 e sazonal) (@i e ano 12 meses 12 meses
sazonal)

Comércio Varejista 1,7% 4,1% 0,3% 0,8% 0,1% -0,3% 1,5% 2,2% 2,1% 1,4%

Comércio Varejista Ampliado 2,3% 3,7% -2,1% 1,1% 0,8% 0,2% -0,3% 0,7% 0,7% 0,1%
Veiculos Motos, Partes e Pecas 8,4% 11,6% -7, 7% -1,6% 2,4% -0,8% -2,8% 1,1% 0,3% -2,8%
Material de Construgéo -1,8% 4,8% -6,1% -0,3% 0,1% -0,1% 0,6% 2,8% 2,0% 0,0%
Combustiveis e Lubrificantes 3,9% -1,6% 0,3% -0,8% -0,7% -0,9% 0,5% 0,6% 0,6% 0,0%
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo 3,7% 4,6% -0,6% -0,6% 0,3% -0,2% 0,8% 1,5% 1,4% 0,7%
Tecidos, Vestuério e Calgados -4,6% 2,9% 0,6% -1,6% 0,8% -1,2% 3,3% 4,5% 4,1% 1,7%
Mbveis e Eletrodomésticos 2,1% 4,1% 2,1% 7,5% 0,0% -0,5% 4,1% 4,1% 4,7% 3,8%

: . var.set/25 -
Volume de Servicos (IBGE) setembro-2025 var.ago/25- var.set/25- var.agolzs -jul/2s agol25 _acumul. do ago/25 set/25
(com ajuste . var.acumul. var.acumul.  carry-over 2025
ago/24 set/24 (com ajuste ano
sazonal) sazonal) 12 meses 12 meses

Servigos 2,9% 3,1% 2,5% 4,1% 0,2% 0,6% 2,8% 3,1% 3,1% 2,8%
Servigos prestados as familias 5,0% 4,5% 1,5% -0,4% 1,1% -0,5% 1,2% 2,3% 1,9% 0,8%
Servigos de informagé&o e comunicagdo 3,6% 6,2% 3,5% 4,9% -0,5% 1,2% 5,5% 6,0% 5,6% 57%
Servigos profissionais, administrativos e complementares 5,9% 6,7% 2,8% 2,3% 0,3% -0,6% 2,4% 3,2% 2,9% 2,1%
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 1,5% -0,6% 3,2% 6,1% 0,2% 1,2% 2,8% 2,5% 3,1% 3,1%
Outros servigos -1,8% 0,4% -2,6% 3,0% 0,8% 1,6% -1,6% -2,1% -2,0% -0,1%
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Grade de Parametros MacroecondmicoNovembro/2025

Periodo

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029

Parametros Macroecondmicos

Atividade Industrial

4,31
9,13
31,85
17,61
-4,62
1,18
4,92
4,01
4,20
3,84
3,84

Producao Fisica

0,19
-4,60
4,32
-0,36
-1,09
3,68
0,67
2,30
2,35
2,29
2,34

2,86
0,87
4,14
9,77
6,88
4,17
5,05
6,83
6,04
5,97
5,97

4,25
-0,19
0,28
3,03
0,87
1,22
-0,09
521
3,05
2,99
3,02

Vendas Internas no Atacadd

2,97
4,15
12,62
12,70
6,08
1,83
4,16
4,28
3,00
2,52
2,45

10,38
-25,84
1,04
-1,88
6,87
10,82
2,90
15,53
13,94
13,28
11,89

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos, de novembro/2025.

ATIVIDADE ECONOMICA
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Desempenho Mensal da Atividade Economica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br e Producgdo Industrial

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
130 -, =IBC-Br

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

- 180

125 | ~ =PIM (Producéo Industrial) )

—=LSPA (Safra Agricola MM12) - 170

120 1 pmc (Vendas no Comércio Ampliado) DRI

115 | ——PMS (Volume de Servicos) - 160

110 - 150

105 - /\_,—\~__/\~__/~

N -

100 . - 140
95 1 - 130
90 |
a5 J - 120
80 - - 110
75 -

0 - 100

70 -

65 I | I | | | | I I | | T | I I I | | T I I | T | | I I | | | | I I | | | | 90
w o 3 oS = ) — = g v 0 3 o= = o — =g vw 0 3 O = =h ) — = 0 v 0
L R R A R R A R L R R R A A R X
SRNROGURURRURoBERRRERRRR "RRRRRGGRGREIRGR

Fonte: BCB:

indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Economica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br LSPA, PIM, PMC e PMS
Varia¢do % Interanual (m/m-12) Variacdo % Interanual (m/m-12)
10% - - 20%
IBC-Br
——LSPA (Safra Agricola)
8% - —5—PIM (Produgc&o Industrial) | 15%
——=PMC (Vendas no Comércio Ampliado)
6% - ——PMS (Volume de Servicos)
- 10%
4% |
- 5%
2% -
- 0%
0%
29% -5%
-4% - - -10%

vz /o
tz/nou
vz/zep
gz /uel
sz/ns4
gz /1ew
sz/iqe
gz /irew
sz/unf
sz/Inf
Gz/o3e
Sz/1es
§zZ/ino

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS).

56



Industria: Producao e NUCI

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgdo Industrial

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada na Industria
Com Ajuste Sazonal (Média 2022=100) Com Ajuste Sazonal
110 - - 90
mm Producao da Industria Geral —NUCI
105 - B
- 80
100 -
- 75
95 -
- 70
90 -
- 65
85 . 60
80 - - — - - - — - 55
82838 F3 3883y igegecasss ey igeiecdis
NERROSLBEOUB R R R R R ReRy

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM) e FGV.
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Producao Industrial e Categorias EconOmicas

Taxa de Varia¢do Anual (%)

15% -
8
__..3 3 .
10% X gé‘
5%
0%
-5%
-10%
-15% - N
m 2022 w2023 w2024 M carry-over 2025 (set/25)
-20% -
Industria Geral  Extrativa Mineral  Bens de Capital Bens Intermedidrios Bens de Consumo Bens de Consumo Insumos da
Duraveis Semi e Nao- Construgéo Civil
Duréveis

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM). Nota: Carry over 2025: nivel de set/2025 desazonalizado ante 2024.
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Producao Industrial e Categorias EconOmicas

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgao Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)

125 -
120 -
Bens de Consumo
Duréveis
115 -
Extrativa Mineral
110 -
Bens Intermedidrios
105 - Industria Geral
Insumos da
Construcao Civil
100 - Bens de Consumo
Semi e Ndo-Duraveis
95
Bens de Capital
90 -
85 -
80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
£ 2§ 3 3£ $ 2% 3 3 %329 3 3¢ % 2% 3 3 F 8
s 2 3 8 B S & 2 3 D B 2 3 DR S g 2 30 BRI o
D N OSSN OSSN DIENTRTRNTSAENOSRSISENTS
N NN SNMNMNNDDRINN®IBNRERSNSN SRS N0R
= NN N w W w s B & [

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Vendas no Comeércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

20% m2022 m2023 w2024 m carry-over 2025 (set/25)

%9°9T

15%

10%

5%
0%
-5%
-10%
-15% -
Comércio Varejista Veiculos Motos, Material de Combustiveis e Hiper., Superm., Tecidos, Vestudrio e Mobéveis e
Ampliado Partes e Pecas Construgdo Lubrificantes prod. alimenticios, Calgados Eletrodomésticos

bebidas e fumo
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal do Comércio (PMC). Nota: Carry over 2025: nivel de set/2025 desazonalizado ante 2024.
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Vendas no Comeércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Comeércio Varejista por Atividade

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
130 -

Veiculos Motos,
120 - Partes e Pecas
Moéveis e
110

Eletrodomésticos
Hiper., Superm., prod.

li ticios, bebid
‘ O /\ A/ fa"llrr::n icios, bebidas e

\ ‘ x . Comércio Varejista

& 7/ " ‘ < A
~ -lj\ > ', { 4 ’ ‘ Ampliado

A"." \\ '~ ,a’ 4 : ' ’ @ o Material de Construcdo
100 - ’ / \ 7N v ivei
‘v V Combustiveis e

Lubrificantes

Tecidos, Vestudrio e
Calcados
90 -
80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
® 3 2 3 3 £ 8@ 3 % 3 3 < 8 3 v 3 3 8 3T 3 3 < 3
S0 208 B S g0 2R S g 20 S g 28O g
S SN SSEROSREISEESRSSERNSRISER
m BN NN NN ow NS w 5 & 8 R S R ey 5 [
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).
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Volume de Servicos e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)
30% -

%0'vT

25% -

w2022 m2023 m2024 mcarry-over 2025 (set/25)

20%

15%

10%

5%

-10% -
Volume de Servigos  Servigos prestados as Servigos de informagdo Servigos profissionais, Transportes, servicos Outros servicos
familias e comunicagdo administrativos e auxiliares aos
complementares transportes e correio

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS). Nota: Carry over 2025: nivel de set/2025 desazonalizado ante 2024.
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Volume de Servicos e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

125 - Servigos de
informacéo e
comunicagdo Servigos
120 profissionais,
administrativos e
—¢ complementares
115 - ,
Servigos
A prestados as
110 - b > familias
Volume de
Servigos
105

Transportes,
servigos auxiliares
aos transportes e

/ . A - b | ‘ correio
- ( ' Outros servigos
95 /I/" t ¢

100 -

90 -

85 -

80 I T | T T T T I T I T I T T I T | T I T T T T I
@ 2 ®@ 3 3 €E 8@ 2 B 8 83 E B 2 B 3 3 E 8 2 ® 2 3 E B
s 2 3 &8 B T & 2 53 & B & & 2 3 BB S g 2 3 8B S o
N S NS E N RN SRNILSSNNSNLSENSSRNIENTS
NN N N N N N B NN @ 3 NR SN S RENNBSNS o B

= NN N w W w 5 B i [

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Outros Indicadores de Atividade

Indicadores Industriais (CNI)

Atualizacao
més de
referéncia
(m/a)

VETRZELIEY

(a-1)

var. %

(m-1/a)/
(m-1/ a-1)

var. %
(m/a)l

(m / a-1)

var.% (m-1/a)/ var.%(m/a)/
(m-2/a)

(com ajuste
sazonal)

(m-1/a)
(com ajuste
sazonal)

var.% acum.

do ano

var. % acum.
12 meses
(m-1/a)

ATIVIDADE ECONOMICA

var. %acum.
12 meses

(m/a)

carry-over

Faturamento Real da Industria set/2025 0,8% -7,7% -3,2% -5,2% -1,3% 2,1% 5,0% 4,1% 0,0% 2025
Horas Trabalhadas na Produg&o set/2025 2,5% -2,0% 0,6% -0,5% 0,1% 1,3% 3,0% 2,6% 0,8% 2025
UCI - Utilizag&o da Capacidade Instalada set/2025 -0,6% -0,6% -2,6% 0,4% -0,5% -1,2% -0,5% -0,9% -1,1% 2025
Estoques - Produtos Finais - Efetivos x Planejados (CNI) set/2025 1,1% 0,8% 3,3% -0,3% 1,5% 0,9% 0,2% 0,7% 1,2% 2025
Confianga do Empresario Industrial - ICEI (CNI) nov/2025 -11,1% -11,3% -8,2% 4,1% 2,0% -8,1% -6,6% -7,6% -7,9% 2025
Confianga do Industrial de S&o Paulo - ICEI-SP (FIESP) out/2025 -2,8% -1,6% -2,4% 6,0% -3,0% -4,0% -2,7% -3,0% -3,6% i 2025
NUCI - Nivel de Utilizagao da Capacidade Instalada (FGV) out/2025 -0,4% -0,9% -0,7% 0,0% -0,8% 0,2% 0,5% 0,2% 0,3% 2025
Confianga da Industria (FGV) out/2025 -4,9% -9,5% -9,9% 0,1% -0,8% -3,3% -0,4% -2,0% -4,4% 2025
Confianga dos Consumidores (FGV) out/2025 11,5% -6,8% -4,6% 1,5% 1,1% -6,0% -4,5% -4,9% -6,3% i 2025
Confianga dos Servicos (FGV) out/2025 -2,4% -6,0% -7.1% 2,2% -0,1% -4,5% -3,0% -3,7% -4,8% 2025
Confianga da Construcéo Civil (FGV) out/2025 -1,4% -5,1% -6,0% 0,8% -0,8% -3,4% -2,2% -2,9% -3,7% i 2025
Confianga do Comércio (FGV) out/2025 -3,5% -6,0% -3,8% 1,9% 1,8% -4,3% -2,5% -2,9% -5,1% 2025
indice de Vendas de Su permercados (ABRAS) set/2025 15,6% 22,0% 22,4% 1,0% 2,3% 18,2% 12,7% 14,4% 19,0% 2025
Producéo de Petr6leo e Gas (ANP) set/2025 4,0% 16,5% 12,7% 0,5% -2,2% 9,9% 3,8% 5,3% 10,5% i 2025
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) set/2025 1,4% -1,0% -0,8% -1,0% 0,1% 0,3% 1,1% 0,7% 0,1% 2025
Consumo da Indistria set/2025 1,3% -1,7% -1,5% -0,1% -0,5% 1,0% 2,5% 1,9% 0,5% 2025
Carga de Energia Elétrica (ONS) out/2025 7,1% -3,7% -3,4% -1,1% -0,7% 1,0% 1,1% 0,5% -0,2% i 2025
Expedicdo de embalagens (EMPAPEL) set/2025 1,1% -1,8% 3,2% -1,7% 1,7% -0,3% 0,7% 0,8% -0,2% 2025
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) out/2025 5,6% -0,5% 4,1% -0,7% 1,8% 1,7% 2,3% 2,2% 2,0% 2025
Producéo Total de Veiculos (ANFAVEA) set/2025 3,6% -4,8% 5,8% 1,5% -1,3% 8,7% 9,1% 8,7% 8,3% 2025
Produgédo de Automoveis set/2025 0,2% 0,4% 8,3% 3,0% -5,8% 8,6% 8,4% 8,6% 8,1% 2025
Producé&o de Caminhdes set/2025 12,2% -22,9% -23,5% -15,4% -6,4% 4,5% 11,1% 4,5% 3,7% 2025
Exportacdo Total de Veiculos (ANFAVEA) set/2025 -22,3% 64,2% 32,8% 18,1% -1,0% 55,6% 59,5% 55,6% 55,4% 2025
Licenciamento Total de Veiculos (FENABRAVE) set/2025 13,7% -5,1% 2,9% -0,3% 0,7% 5,9% 7,2% 5,9% 5,3% 2025
Licenciamento de Veiculos Nacionais set/2025 9,9% -5,6% 3,6% 0,3% 1,3% 4,1% 5,0% 4,1% 3,5% 2025
Licenciamento de Veiculos Importados set/2025 37,1% -2,5% -0,4% -2,6% -2,3% 14,4% 17,8% 14,4% 13,8% 2025
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ATIVIDADE ECONOMICA

Industrial

Vd

ario

Confianca do Empres

Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) -

Média Mével Trimestral

60
58
56
54
52
50
48
46
44
42
40

CNI

nov-25
out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai-25
abr-25
mar-25
fev-25
jan-25
dez-24
nov-24
out-24
set-24
ago-24
jul-24
jun-24
mai-24
abr-24
mar-24
fev-24
jan-24
dez-23

nov-23

65

Fonte: CNIL.



ATIVIDADE ECONOMICA

’

FIESP: Indice de Confianca do Empresario Industrial

indice de Confianca Industrial - Sensor FIESP - Média Mével

Trimestral

54

52

50

48

46

44

42

40

out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai-25
abr-25
mar-25
fev-25
jan-25
dez-24
nov-24
out-24
set-24
ago-24
jul-24
jun-24
mai-24
abr-24
mar-24
fev-24
jan-24
dez-23
nov-23

out-23

Fonte: FIESP.
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ATIVIDADE ECONOMICA

1a

da Economi

ianca

dores de Confi

ica

Ind

&
(]
=}
g
(>3
=l
=1
-
12
[
Q
o

Consumidores

Industria
Servicos
Comércio

[ out-25
H set-25
ago-25
| jul-25
| jun-25
| mai-25
I abr-25
I mar-25
| fev-25
| jan-25
| dez-24
I nov-24
I out-24
I set-24
I ago-24
[ jul-24
| jun-24
| mai-24
| abr-24
I mar-24
I fev-24
| jan-24
| dez-23
I nov-23
| out-23
set-23
I ago-23
| jul-23
| jun-23

mai-23
H abr-23
mar-23
| fev-23
| jan-23
dez-22
I nov-22
I out-22

Indicadores de Confianga - Sondagens IBRE-FGV
Média Mével Trimestral (com ajuste sazonal)

105

FGV

95
90
85
80
75
70

67

FGV.

Fonte



FBCF e Indicador de Intencéo de Investimento (FGV) ATVIDADE ECONOMICA

Formacdo Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais) Expectativas dos Empresarios*
Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100) Sondagem de Confianga dos Empresarios - IBRE-FGV
210 120
200 B Investimento (FBCF)

110
150 —+—Expectativas dos Empresarios (FGV)

-------------------------------------------------------------------------------- 100

180
170 2
160 80
150

70
140

60
130 I
120 50

0zozl
ozoz-h
ozoz-
020Z-Al
12021
T20Z-11
2oz
T20Z-AI
[4{\ 4]
[adiradl]
[adirall]
ZC0T-N
€201
€20T-11
€201
€20Z-AI
veozl
veoe-
rzoz-ii
¥20Z-Al
S20¢-1
T4 rad

Fonte: IBGE e FGV.
Nota: *Média mével trimestral das Expectativas dos Empresarios (diferenga da proporgdo de respostas favoréveis e desfavoraveis mais 100).
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FGV: Indice de Clima Econémico

ATIVIDADE ECONOMICA

Indicadores de Clima Econémico Brasil

200
180
160
140 r Situagdo Atual Brasil
A
120 ZONA
FAVORAVEL
100 [~f---=-=-==== ————fm———- i N e e B e i e e =
ZONA /
DESFAVORAVEL ‘ o
80 S A
+
60 L * Clima
Econémico
Brasil
40
Expectativas Brasil
20
0 f f f f f f f f f f f I f I f i f
a — 7 a — %) a. —] () (=1 = © Q.
) z 5 o Q 3 5 o Q 3 5 o Q 3 S o Q 3
g T IN) Ny ; Ty ) N : T ) Ny ! 3 ) ) ; 7
S N phe e 2 N N N 8 N w w e o~ = P X N

Fonte: Sondagem Econémica da América Latina - IFO Institute/FGV.
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r

CNC/Fecomercidndice de Confianca do Consumidor

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca do Consumidor (CNC/Fecomércio)

(Média Trimestral)

| set/25
| jul/25
| mai/25
| mar/25
| jan/25
| nov/24
| set/24
| jul/2a
| mai/24
| mar/24
| jan/24
| nov/23
| set/23
| jul/23
| mai/23
| mar/23
| jan/23
| nov/22
| set/22
| jul/22
| mai/22
| mar/22
| jan/22

| nov/21

set/21

100

90

80

70

Fonte: CNC/Fecomércio-SP.
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SerasaExperian Faléncias e Recuperacdoes Judiciais Requeridas,., .o ccowomen

Recuperacgoes Judiciais Requeridas

Faléncias Requeridas
Acumulado em 12 Meses

Acumulado em 12 Meses

2.400

2.200

2.000

1.800

1.600

Faléncias Requeridas

——Recuperagoes Judiciais Requeridas

!

| ago/25
| jun/25
| abr/25
| fev/25
| dez/24
| out/24
| ago/24
| jun/24
| abr/24
| fev/24
| dez/23
| out/23
| ago/23
| jun/23
| abr/23
| fev/23
| dezf22
| out/22
| ago/22
| jun/22
| abr/22
| fev/22
| dez/21
| out/21
| ago/21
| jun/21
| abr/21
| fev/21
| dez/20
| out/20
| ago/20
| jun/20
| abr/20
| fev/20
| dez/19
| out/19
| ago/19
| jun/19
| abr/19
| fev/19
| dez/18
out/18

2.000

1.800

1.600

1.400

1.000
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Fonte: Serasa-Experian.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Vendas de Supermercados

Vendas de Supermercado

Dados Com Ajuste Sazonal*

750

700

650

600

550

500

450

400

350

300

set/25
ago/25
jul/25
jun/25
mai/f25
abr/25
mar/25
fev/25
jan/25
dez/24
nov/24
out/24
set/24
ago/24
jul/24
jun/24
mai/f24
abr/24
mar/24
fev/24
jan/24
dez/23
nov/23
out/23

set/23

*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.

Fonte: ABRAS.
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IndUstria; Faturamento Real de Vendas e Horas Trabalhadas

ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento Real

Horas Trabalhadas
Industria de Transformagao Industria de Transformagao
Dados Com Ajuste Sazonal (Base 2006=100) Dados Com Ajuste Sazonal (Base 2006 = 100)
120 -4 100
7 -4 95
115 ~ _
2 4 90
110 - & & =
O -4 85
105 ; :
- - 80
o -—Faturamento Real
100 -
——Horas Trabalhadas 1 42
95 f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f 70
By g B R R &R RER T RRRLERRELRERE R R
Fonte: CNI.
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Industria: Nivel de estoques

ATIVIDADE ECONOMICA

Inddstria Geral
indice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado

54
52 |
D) oticicccnssnnlaencsncaplannsrunsrusssanseenssenpriapuiapuinssanssanssan SR aypfecsscedganscacasanscasasanscacassssefescac\ossscssscscscnsscssscnsassessefassedgssssepfoiandlsscasss
48
46
44
42 | il 1 | Il 1l ] Il Il | Il Il | Il Il | Il 1 | Il 1 | Il 1 ] Il l ] Il l ] Il l ] Il 1 |
I T T I T T I T T I T T I T T I T T I T T I T T I T T I T T I T T I T T 1
i it o Yo i - i i @ - T @
§ 23 85 T3 23 ER8 238 TITIEERE 238 P ILIEES S
* A& & N =] < Q - @ 3 < o -+ ;A < N =) < Q = [ 3 o * A& & N =] < Q = ) 3 <o -+
NNNNDINSNDENDNO®NDEINNNRERRESNNINRENRENSINRIRESENDE oNDR
N NN @R w e @ w w o w & R & 5 P KN & 5 P LA LU (]
Fonte: CNI.

74



Utilizacao da Capacidade Instalada

ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizagao da Capacidade Instalada (CNI)

Nivel de Utilizagao da Capacidade Instalada da Industria (FGV)
Dados Com Ajuste Sazonal

Dados Com Ajuste Sazonal

81 - -4 86

80

- 84

79

v -1 82
78
-4 80
77
--UCI (CNI) ~~NUCI (FGV)

76 e e s e o o L e e I B I B o e B 78
= Y - T~ ... [} = = o v 0 3 o = = [ = = a w 0
gm%2§§§§&°gzsgz%2§2‘§§&¢g25
S R T NS SN N R RSN RSN N ERESNNREENESN
® @ & & ¥ 5 R & B 2 R B o a B a i oY H v oa

Fonte: CNl e FGV.
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Producéao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Producdo Total de Autoveiculos

Producdo de Caminhdes
Unidades Produzidas ao Més

Unidades Produzidas ao Més

260.000 - 25.000
240.000 | )
220.000 | v \’"‘“"-~-_--—"\,"-\\ TS
200.000 | ~_ e N 1 20.000
~a_s? T Nec v
180.000 \ o
160.000 1 15.000
140.000
120.000
100.000 4 10.000
80.000 |
60-000 T ---Total de Autoveiculos | ¢ 00
40.000 | —— Automoveis
20.000 ——Caminhoes
0 %o{:ln.l—% {Blmla{ {_Iml }o{::in.i‘—% {34‘”!3{_{ %ml 0
@ 5 7 T E @ 5 & £ E @
SEEYYIIESIIYITITIESISITSING A

Fonte: ANFAVEA. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Producéao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Exportagdo
e Variagdo de Estoques

Produgao
mmm Variagdo de Estoques
(mil unidades)

e Licenciamento

—— Exportacio de Veiculos Nacionais (mil unidades)

—o—Producdo de Veiculos Nacionais

250
—0—Licenciamento de Veiculos Nacionais
5 X .°........' OOy, 225
», 0 o e Jd
O~o—Q3 X 200
A o " 4 O a H I O ] ]
- Y T
O {3
O © i - = ol
. ] I~ O mI 150
= (] = h {(? -
H 125
40
30
20
10
0
-10
-20
-30
-40
-50
-60
" - - - - — " - - - - — "
= N NN ] MR Now NOR w w N &R ' = & ¥ oG N Moow (]
Fonte: ANFAVEA e FENABRAVE.

*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Producéao de Petroleo e Gas Natural

Produgdo Nacional de Petrdleo e Gas Natural

set/25
ago/25
jul/2s
jun/25
mai/25
abr/25
mar/25
fev/25
jan/25
dez/24
nov/24
out/24
set/24
ago/24
jul/24
jun/24
mai/24
abr/24
mar/24
fev/24
jan/24
dez/23
nov/23
out/23

set/23

Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més

140
120
100
80
60
40
20
0

Fonte: ANP.
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Consumo de Energia Elétrica

ATIVIDADE ECONOMICA

Consumo Total de Energia Elétrica

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal* Dados Com Ajuste Sazonal*
49 - 1 17
48 -
P i
47
16 4 16
45 L
14 L
43 4 15
-o—-Consumo Total
42
Wi Lk ——Consumo da Industria
40 f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f f 14

€¢-1es
gz-mo
€7-Aou
£z-29p

pz-uel
vZ-ns}
p-tew
ve-aqe
pz-1rew
pz-un|
vz-|n!
pz-o3e
tz-1es
pz-no
pz-nou
vZ-zep
gz-uef
SZ-ns}
Ggz-lew
S¢-iqe
Gz-lew
gz-unf
sz-nf
Gz-oSe
GZ-19s

Fonte: ANEEL/EPE. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Carga de Energia Elétrica ATIVIDADE ECONOMICA
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