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O Panorama Macroecondmico &€ um amplo
conjunto de indicadores de conjuntura e de
projecoes da Grade de Parametros para o
processo orcamentario, produzidos pela SPE.

O conteudo deste material € meramente
informativo, nao indicando acdes prospectivas
nem delimitando a atuacdo do Ministério da
Fazenda.

Os dados deste relatdrio sao atualizados até a
data de publicacao.
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Destaques desta edicao




Grade de Parametros Macroeconomicos DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroeconomicos

Produto Interno Bruto

2018 7.004.141 6,36 1,78 0,96 4,49
2019 7.389.131 5,50 1,22 0,42 4,21
2020 7.609.597 2,98 -3,28 -4,01 6,46
2021 9.012.142 18,43 4,76 4,00 13,06
2022 10.079.677 11,85 3,02 2,29 8,55
2023 10.856.112 7,70 2,91 2,22 4,70
2024 11.541.656 6,31 2,22 1,56 4,00
2025 12.388.010 7,33 2,80 2,17 4,38
2026 13.237.440 6,86 2,58 1,98 4,20
2027 14.132.276 6,76 2,62 2,05 4,04
2028 15.068.277 6,62 2,51 1,97 4,01

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Parametros Macroeconomicos

DESTAQUES DESTA EDICAO

Periodo

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

Atividade Industrial

Transformagao Bebidas Veiculos

8,35 1,11 2,67 0,87 3,30 13,05
4,31 0,19 2,86 4,25 2,97 10,38
9,13 -4,60 0,87 -0,19 4,15 -25,84
31,85 4,32 4,14 0,28 12,62 1,04

17,61 -0,36 9,77 3,03 12,70 -1,88

-4,62 -1,02 6,88 0,90 6,08 6,87

0,07 1,08 5,24 3,83 2,15 14,42
4,40 3,15 5,99 3,77 2,59 14,32
3,93 1,21 6,01 3,35 2,38 11,38
3,82 2,75 5,99 3,30 2,17 11,74
3,82 2,17 5,99 3,21 2,03 11,31

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroeconomicos

Emprego Formal no Setor Privado

Populagao - -
- Massa Salarial
Populagdo Ocupada

Periodo Economicamente Ativa : :
[ Nomnal | Real | Nomnal | e
Variagdo acumulada em 4 trimestres %
2018 1,20 -0,58 3,44 -0,21 2,84 -0,79
2019 1,77 1,43 3,34 -0,38 4,82 1,04
2020 -5,88 -6,91 5,84 2,54 -1,51 -4,56
2021 4,35 2,56 2,69 -5,11 5,36 -2,76
2022 2,73 9,24 8,94 -0,40 19,07 8,94
2023 -0,05 3,49 7,78 3,05 11,51 6,63
2024 1,21 2,57 7,11 3,18 9,84 5,82
2025 1,54 1,69 5,72 2,52 7,51 4,25
2026 1,34 2,11 5,16 2,08 7,37 4,23
2027 1,24 1,56 4,96 1,90 6,60 3,49
2028 1,25 1,69 5,14 2,08 6,92 3,81

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Periodo

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

ipca NP oo |

Var. %

3,66
3,73
3,21
8,30
9,28
4,59
3,81
3,13
3,02
3,00
3,00

Parametros Macroeconomicos

3,75
4,31
4,52
10,06
5,79
4,62
3,50
3,10
3,00
3,00
3,00

2,87
3,75
3,61
8,99
9,43
4,15
3,28
2,96
3,00
3,00
3,00

Inflagao

3,43
4,48
5,45
10,16
5,93
3,71
3,25
3,00
3,00
3,00
3,00

5,81
6,05
13,05

27,30

10,28
-3,63
0,88
4,32
3,89
3,80
3,80

7,10
7,70
23,08
17,74
5,03
-3,30
3,50
4,00
3,80
3,80
3,80

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroeconomicos

Variaveis Financeiras

,
Periodo ”
T ) I e e e T
2018 6,48 6,40 2,64 6,72 6,98 0,00 5.346.678 7,10
2019 5,90 4,59 1,53 6,18 5,57 0,00 5.744.064 7,43
2020 2,64 1,90 -1,80 4,87 4,55 0,00 6.367.887 10,86
2021 3,91 8,76 -5,59 4,79 5,32 0,05 7.334.662 15,18
2022 12,34 13,65 6,20 6,76 7,20 1,63 8.546.875 16,53
2023 13,18 11,87 8,19 7,04 6,55 1,76 9.743.204 14,00
2024 9,63 8,51 5,92 6,50 6,31 0,53 11.003.410 12,93
2025 8,05 7,91 4,80 6,01 5,89 0,06 12.357.189 12,30
2026 7,22 7,02 4,10 5,63 5,49 0,00 13.848.806 12,07
2027 7,02 7,02 3,90 5,23 5,07 0,00 15.499.177 11,92
2028 6,77 6,65 3,66 4,93 4,86 0,00 17.339.928 11,88

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroeconomicos

Setor Externo

Taxa de Cambio

Periodo —
-
Var. Média %

Var. Acum. Ano %

Ddlares
2018 3,65 3,87 14,49 18,02
2019 3,95 4,03 7,95 5,78
2020 5,16 5,20 30,69 25,21
2021 5,40 5,58 4,64 9,83
2022 5,16 5,22 -4,27 -7,24
2023 4,99 4,84 -3,29 -6,58
2024 4,94 4,93 -1,12 0,90
2025 4,98 5,00 0,92 1,19
2026 5,03 5,04 0,87 0,79
2027 5,07 5,10 0,83 1,16
2028 5,10 5,10 0,59 0,05

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Evolucao do PIB e projecdes anuais

DESTAQUES DESTA EDICAO

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
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Projegdo*
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IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Evolucao do PIB e projecdes trimestrais

DESTAQUES DESTA EDICAO

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

2,4%

Projegdo*

4,8% 4,7%

4,3% —

3,7% 3,7%
— 2 3,4%
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Desempenho Mensal da Atividade Econbmica

DESTAQUES DESTA EDICAO

IBC-Br e Producgdo Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

110 - - 170
105 - " 160
100 = B 150

- 140

95 -

- 130

90 -

- 120
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75 - ===|BC-Br . 90

76 =_=PIM (Producdo Industrial)

—+LSPA (Safra Agricola MM12) - 80

65 - ==PMC (Vendas no Comércio Ampliado) | 7

—=PMS (Volume de Servigos)
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Fonte: BCB:

indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia

DESTAQUES DESTA EDICAO

Indicadores de Confianga - Sondagens IBRE-FGV
Média Médvel Trimestral (com ajuste sazonal)

115
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100 |
Industria
Construgao Civil
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90
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80

75
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Fonte: FGV.

GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE MINISTERIO DA ‘ 14
POLITICA ECONOMICA FAZENDA Py -

UNIAO E RECONSTRUGAO



Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

DESTAQUES DESTA EDICAO

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
3.500.000 - - 16,0
3.000.000 - 150
- 14,0
2.500.000 -
- 13,0
2.000.000 - jan/24 | 120
1.564.257 5
1.500.000 - 110
1.000.000 - - 10,0
500.000 - - 90
- 8,0
0 y
o jan/2a 710
-500.000 - Criacdo Liquida de Postos de Trabalho 76
5,0
===Taxa de Desemprego Brasil
-1.000.000 -
- 5,0
-1.500.000 - - 4,0

jan/20 mai/20 set/20 jan/21 mai/21 set/21 jan/22 mai/22 set/22 jan/23 mai/23 set/23 jan/24

Fonte: IBGE - PNAD Continua; e MTE - CAGED (dados ajustados).
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

DESTAQUES DESTA EDICAO

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os

Massa de rendimentos real
habitualmente recebida de todos os
trabalhos (R$)* trabalhos (milhdes R$)*
Massa de Rendimentos  =0=Rendimento Real Médio
3.200 - - 300.000
3.100 - - 280.000
3.000 -
- 260.000
2.900 -
- 240.000
2.800 -
- 220.000
2.700 -
- 200.000
2.600 -
- 180.000
2.500 -
2.400 - - 160.000
2'300 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 140-000
- 3 T 3 3 % 3 3 T ¥ 3 % 3 3 T ¥ 3 9
= ) ) = ] 3 o ) = Q 3 o ) = Q 3
T I S ESN S PR TS PR ST ITSINRNSGS
L 8 o ° o 7 N [ L Hard N N N N 5] w

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do dltimo més.
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Metas para a Inflacao

IPCA e Metas para a Inflagdo

Em % - acumulado em 12 meses

*Projegdes

Meta

- Limite Superior

- Limite Inferior

P CA

e e e Projecdo (Grade)

13%

12%

11%

10%

9%

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

dez-25
nov-25
out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai-25
abr-25
mar-25
fev-25
jan-25
dez-24
nov-24
out-24
set-24
ago-24
jul-24
jun-24
mai-24
abr-24
mar-24
fev-24
jan-24
dez-23
nov-23
out-23
set-23
ago-23
jul-23
jun-23
mai-23
abr-23
mar-23
fev-23
jan-23
dez-22
nov-22
out-22
set-22
ago-22
jul-22
jun-22
mai-22
abr-22
mar-22
fev-22
jan-22
dez-21
nov-21
out-21
set-21
ago-21
jul-21
jun-21
mai-21
abr-21
mar-21
fev-21
jan-21
dez-20

Fonte: IBGE e BCB. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

DESTAQUES DESTA EDICAO
Saldo Total do Crédito
Em % PIB
s oo Total SFN
60% | 1 ialsEN E Crédito Direcionado -
jan/15 L jan/24
55% 52,1% M Crédito Livre 52,8%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
T E § E §8 E % £ B E & E B £ EB E F £ §
5 & ¥ & % & ¥ B ¥ & % B ¥ B ¥ R ¥ B R

Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

DESTAQUES DESTA EDICAO

Juros - Meta Selic, TILP e TLP

Taxas Anualizadas (%aa) e TILP —Meta Selic —TLP projetada
15% 14,25%
14%
13% //
129% 12,75%
11%
10%
9%
8%
7%
6% |
5% 5,.50%
4%
3%
2%
1%
0%
O E e iR N UL o R P e p o PoORNCONRRNFARERNNONGNRCOR RN
Fonte: BCB. Obs. TLP projetada é a média de 3 meses das NTN-B de 5 anos, acrescentando a expectativa de mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus)
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Balanca Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial
Acumulado em 52 Semanas

US$ milhdes FOB

120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
0

[t NN

L 2

o = O

2 K

S 8 8

SRS

Fonte: SECEX/MDIC.
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6T0Z/€0/€T

6102/50/0¢2
6102/L0/L2

——Exportagoes

Saldo da Balanga Comercial

6102/0T/€0
6102Z/2T/0T

0202/20/9T

——Importagoes

0zoz/vo/ve

0z0z/Lo/T0

0202/60/L£0

020Z/TT/¥T
1202/T0/12

Tz0Z/€0/0€
1202/90/90
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120z/eT/L2

2202/€0/S0

zeoz/so/zt

zeoz/Lo/et

ze0e/60/st
zeoz/et/e0
£202/20/80

DESTAQUES DESTA EDICAO

Exportacdes e Importagdes
Média Didria Mével de 52 Semanas
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e .
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o o o
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w w w

US$ milhdes FOB
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

DESTAQUES DESTA EDICAO

Saldo em Transagdes Correntes e

Saldo da Balanga Comercial e de Servicos

MM12 meses
Acum.12 meses - USS$ bilhdes 2006 = 100

Cambio Real Efetivo (IPCA)

50 i Transagdes Correntes

160
40 mmBalanca Comercial e de Servigos
30 . Cambio Real Efetivo 140
20
" i |
a
. e |[TT— Al ] 120
l.l I 4]
10 .Jw-""""ww
E >
-20 100
-30
-40 80
-50
-60
a0 60
-80
90 40
-100
-110 20
T LE T AT T AT T LE LT AE ST L E O T A E QT L E QT LEL T LEL S
T = T = C T = C T = T = T = T = T = o = T =
R - e N T R R R LR LT
BR PR OG"HOoa 25 NI Vo ®ProoPhbodSrRrPRENNNRO®E S
Fonte: BCB.
GOVERNO FEDERAL
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Econdmica

DESTAQUES DESTA EDICAO

PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)
10 + T 20
8 .. T 16
Resultado Primario
6 T+ 12
4 - 18
2,9 2,8
4 2,6
2,2
2 T 4
1,0
0,5
0 + f ——- f 0
0,0
-2,1
-2 4 + -4
-4 + -8
-9,8
-6 - 4 -12

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025* 2026*

Fonte: IBGE, STN/MF e BCB. Resultado Primario do Governo Central.
* Anexo de Metas Fiscais da LDO 2024 e LOA 2023 - Rel. jan24; e Grade de Pardmetros Macroecondmicos (SPE/ME), marco/2024.
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

DESTAQUES DESTA EDICAO

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DLSP
% do PIB

Acumulada em 12 Meses (%)

65% = Divida Liquida do Setor Publico Consolidado ——Taxa de Juros Implicita 40%

60%

35%

55%

50% 30%

45%

40% 25%
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15% » 10%
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0% 0%
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Fonte: BCB.
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Expectativa de mercado




Expectativas de Mercado 2024

Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2024

% a.a.
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EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado
PIB e Superavit Primdrio de 2024
% do PIB

KK

&R
R R e R R R R e K MRS

2,8

€202Z/€0/90
€202/ €0/vT
€202/€0/2Z

£20Z/€0/0€

£202/v0/L0
€202/v0/ST
€202/v0/€T
€202/50/10
£202/50/60
€202/S0/LT

Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2025

Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2025
% a.a.

4,4

=== |PCA 2025

=o==PIB 2025

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado
PIB e Superavit Primdrio de 2025

=<==Resultado Primario 2025

% do PIB
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Expectativas de Mercado 2026

Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2026
% a.a.

50

2,0

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado
PIB e Superavit Primdrio de 2026
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=<==Resultado Primario 2026
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PIB: Expectativas de Mercado

Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO

37
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Fonte: BCB - Focus.
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Resultado Primario: Expectativas de Mercado

Mediana do Resultado Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado

02 =~

EXPECTATIVA DE MERCADO
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2024

Fonte: BCB - Focus.
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IPCA: Expectativas de Mercado

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO
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Taxa Selic: Expectativas de Mercado

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

EXPECTATIVA DE MERCADO
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Cambio Nominal: Expectativas de Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana do Cambio Nominal (R$/USS) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia
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Atividade economica




PIB e Atividade EconOmica Trimestral TVIDADE ECONOMICA

BCB/Focus: 15/03/2024

var. var.

. 11 Trim. IV Trim.
Produto Interno Bruto - PIB (IBGE) IV Trim. 2023 var. var. 2023 / 2023 / — 1 Trim. IV Trim.

11 Trim. IV Trim . . .
2023 2023 / 2023 / Il Trim. Il Trim. acumulada 2023 2023 carry-over 2024 2025 2026
X . 2023 2023 no ano var. acum. var.acum. 2024
Ui O Uik (com (com 2023 4 trimes-tres 4 trimes-tres
2022 2022 . X
ajuste ajuste

sazonal) sazonal)

Oferta Agregada

Agropecudria -1,1% 15,1% 8,8% 0,0% -5,6% -5,3% 15,1% 14,4% 15,1% -8,5% -1,00% | 3,00% 3,00%
IndUstria 1,5% 1,6% 1,0% 2,9% 0,6% 1,3% 1,6% 2,0% 1,6% 1,5% 2,00% | 1,80% | 2,00%
Servicos 4,3% 2,4% 1,8% 1,9% 0,3% 0,3% 2,4% 2,8% 2,4% 0,6% 2,00% | 2,00% | 1,93%
PIB (a precos de mercado) 3,0% 2,9% 2,0% 2,0% 0,0% 0,0% 2,9% 3,1% 2,9% 2,7% 1,80% | 2,00% | 2,00%
Demanda Agregada
Consumo das Familias 4,1% 3,1% 3,3% 2,3% 0,9% -0,2% 3,1% 3,7% 3,1% 0,5% 155% | 2,00% | 1,80%
Consumo da Administrag&o Publica 2,1% 1,7% 0,8% 3,0% 0,6% 0,9% 1,7% 1,0% 1,7% 1,2% 1,40% 1,20% 1,50%
Investimento 1,1% -3,0% -6,8% -4,4% -2,2% 0,9% -3,0% -1,1% -3,0% -0,5% 2,00% | 2,30% | 2,10%
Exportacdes de Bens e Servigos 5,7% 9,1% 10,0% 7,3% 2,8% 0,1% 9,1% 10,3% 9,1% 2,4% 3,00% | 2,90% | 3,40%
Importagdes de Bens e Servigos (-) 1,0% -1,2% -6,1% -0,9% -2,1% 0,9% -1,2% -0,1% -1,2% 0,6% 3,00% 2,90% 3,00%

var. var.

. — A . I Trim. IV Trim.
Indicadores de Atividade Econémica (BCB e IBGE) IV Trim. 2023 mvTar:;“ 2023 / 2023 / — 1 Trim. IV Trim.

2023/ Il Trim. IIl Trim.  acumulada 2023 2023 carry-over

2023 2023 no ano var.acum. var.acum. 2024
(com (com 2023 4 trimes-tres 4 trimes-tres
ajuste ajuste

sazonal) sazonal)

11 Trim.
2022

IBC-Br: 2,8% 2,5% 0,9% 1,8% -0,5% 0,2% 2,7% 2,4% 2,5% 0,1%
LSPA: Previsdo da Safra Agricola 4,1% 20,3% 13,5% 16,4% 14,1% 1,7% 16,0% 13,5% 16,4% 2,5%
PIM: Produgéo Fisica Industrial -0,7% 0,2% -0,1% 0,0% 0,3% 0,1% -0,2% 0,1% 0,0% 1,1%
PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado -0,6% 2,4% 1,8% 2,9% -0,4% 0,5% 2,4% 0,3% 1,6% 0,7%
PMS: Volume de Servigos 8,3% 2,4% 4,0% 1,1% 0,5% 0,8% 3,5% 6,2% 4,4% 0,4%
Observagéo:

LSPA: Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE)
PIM: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE)

PMC: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE)

PMS: Pesquisa Mensal de Servigos (IBGE)
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Grade de Parametros Macroeconomicos TVIDADE ECONOMICA

Parametros Macroeconomicos

Produto Interno Bruto

2018 7.004.141 6,36 1,78 0,96 4,49
2019 7.389.131 5,50 1,22 0,42 4,21
2020 7.609.597 2,98 -3,28 -4,01 6,46
2021 9.012.142 18,43 4,76 4,00 13,06
2022 10.079.677 11,85 3,02 2,29 8,55
2023 10.856.112 7,70 2,91 2,22 4,70
2024 11.541.656 6,31 2,22 1,56 4,00
2025 12.388.010 7,33 2,80 2,17 4,38
2026 13.237.440 6,86 2,58 1,98 4,20
2027 14.132.276 6,76 2,62 2,05 4,04
2028 15.068.277 6,62 2,51 1,97 4,01

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Evolucao do PIB e Projecdes Anuais

ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
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1,0%
0,0%

-1,0%

-2,0%

-3,0%

-4,0%

Fonte:

Projegdo*
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IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Evolucao do PIB e ProjecOes Trimestrais

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

2,4%

Projegdo*

4,8% 4,7%

4,3% —

3,7% 3,7%
— 2 3,4%

3,0%
2,7% 2,7% g

2,6%

-2,9%

-3,3%
< T F 2 £ T T B £ T = E S =TT — T —
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Evolucao trimestral do PIB

Variacdo acum. 4 trimestres (%)
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ATIVIDADE ECONOMICA
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IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2024 = nivel do 42 trim/2023 dessazonalizado ante 2023. §
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

20%

18% -
16% M Industria

M Agropecuaria

%I'ST

B S
(%2} )
8 8

14% - kd Servigos

12% - M PIB (Total)
10%
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2%
0%
2%
4%
6%
-8%
-10% -
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2024 = nivel do 42 trim/2023 dessazonalizado ante 2023.

GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA 39
POLITICA ECONOMICA FAZENDA Py -



Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB OADE ECON O

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

12,0% - M Consumo das Familias 5
M Investimento - 1%_
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2024 = nivel do 42 trim/2023 dessazonalizado ante 2023. N
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PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta

ATIVIDADE ECONOMICA

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda

ATIVIDADE ECONOMICA

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007 = 100
180

170 ("
160 "%
150
140
130
120
110

100

= Importagéo
N 2N,
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Consumo das
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

20% -
18% - = 2021 m 2022 m 2023 B carry-over 2024

16% - 151%
14% -
12% -
10% -
8% -
6% -
4% -

15% [16%) 15%

0,2%

-10% - -8,5%

Agropecuaria Industria Servigos PIB

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2024 = nivel do 42 trim/2023 dessazonalizado ante 2023.
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variacdo Anual (%)

14,0% -

12,0% - m2021 m2022 w2023 mcarry-over2024
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

-2,0%

-4,0% - 30%

Consumo das Familias Consumo do Governo Investimento Exportagdo

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2024 = nivel do 42 trim/2023 dessazonalizado ante 2023.
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PIB Agropecuario e Principais Culturas ATIVIDADE ECONOMICA

PIB Agropecuario Principais Culturas Agricolas e seus pesos
Var.% anual 2007=100
30% 350
Part. % das
culturas no
total da
25% 300 safra
27,1%
-1.0% Soja (em grao):
20% ) 40,4%
19,0% 2
,'/VAQ( = ’\'\ .“
15% 14,2% \//

10%
5,8% 14,0% 150
5% -0,5% Cana-de-agucar:
20,2%
2,8%  3,3% 13% 0,4% 0,0% 100
0%
-3,7% -1,1%
-3,1% -5,2%
50
-5%
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-10% 0
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Fonte: IBGE. 2024* = Estimativa LSPA da safra anual de graos em fevereiro/2024.
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Valor adicionado da indUstria e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Industria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

280
e ndUstria e Extrativa  =—=Transformacdo =—=Eletricidade, Gds e Saneamento === Construcdo

260 -
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220 -

200 -

180 -

160 -

140 -

120 -

100 -

80 +— — T T e L s e — T —T—TT —— T
® F 2 5 P [ T EEf®Tg=®TgEELREEZEEROEETLERE
N N N N N N N N N N N N N N N
S 8 B BE 2 E 28 8 2 E 8 8 2 B g8 8 8 B 8 8 8 B 8 RS RS B 8
e © o P B M Qg w G & B U G @ g N I ® g © g © 5 B g M g 0 5

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Valor adicionado de servicos e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Servigos e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)
440 -

420 -
400 -
380
360
340 -
320 -
300 -
280
260 -
240 -
220
200
180 -
160 -
140
120
100

e Servigos e COMErcio == Servi¢os de Transporte

== Servigos de Informacdo == Servicos Financeiros = Sarvigos Imobilidrios

== Qutros Servigos Administracdo Publica

6002-Al
oTO0CZ-II
0TOZ-Al
TT0Cz-Il
TT02-Al
zToz-Il
ZI0Z-AI
€T02-1I
€TOZT-Al
vT0Z-Il
vI0Z-Al
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9T0z-II
9T0Z-Al
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8TO0Z-1 |
8TOZ-Al
61011
6T0Z-Al
0zoz-Il
020Z-Al
TZOZAI |
radv Al
TN
€20Z-1
€202-Al

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Contas econOmicas trimestrais do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Renda e Consumo Poupanca e Investimento
(% do PIB) mm Renda Disponivel mmConsumo =oc=Poupanga - —Investimento (% do PIB)
100% 20%
' /) \ ‘ l I I I 19%
95% =S ; - , I 18%
[ ‘» 17%

90% » , 1 - N
; N / = | | L 16%
m e 15%

85%

7 14%
80% 13%
12%
75% 11%

8T0C- Al
6T0C -1
6T0C-1I
6T0Z - 11l
6T0C- Al
00z -1
ozoz- 1l
ozoz -1
0zoz - Al
TZ0C-1
Teoz- 1l
TZozZ- 1N
TZ0C- NI
(44 rAd|
zeoz- 1
zzoz- 1
zzot- N
€202 -1
€202~ 1l
€20z~ 11
€20Z- NI

Fonte: IBGE. Obs.: Valores acumulados em 4 trimestres.
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Investimento: formacao bruta de capital fixo e estoques

Variacdo de Estoques (% do PIB)
acumulado 4 trimestres

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0%

TT0Z- Al
(AL A
zroz- 1
zroz-1n
10z - Al
€102 -1
€102~ 1l
€102 - 11
€T02- Al
v102-1
vToz- 1

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.

vroz- 1

vI0Z- Al

ST0C -1

SsT0C- 1l

SToZ- 1N

ST0Z- A

9T0Z - |

I Variagdo de Estoques

===Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF)

===|nvestimento Total (FBCF + var.estoques)

910Z- Ii
9toZ - 11l
9102 - Al

L10T -1

L10C- 1l

LT0Z- 11

6T0Z - Al

ATIVIDADE ECONOMICA

FBCF e Investimento (% do PIB)
acumulado 4 trimestres

- 23%
22%
21%
20%
19%
18%
17%
16%
15%
14%

- 13%
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ATIVIDADE ECONOMICA

Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

Taxa de Variagdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal

10,0%

-10,8%

10% -

-12% -

-14% -

IV -2023

Il -2023

Il-2023

|1-2023

IV -2022

11 -2022

Il - 2022

1-2022

IV -2021

Il -2021

Il - 2021

|-2021

IV -2020

Il - 2020

Il - 2020

1-2020

IV -2019

Fonte: IBGE e BCB.
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Atividade Econdmica Mensal

ATIVIDADE ECONOMICA

var.dez/23 - var.jan/24 -

Indice de Atividade Econémica (BCB) janeiro-2024 var.dez/23- var jan/24- novi23 dez/23 var. acumul. do dez/23 jan/24
2022 2023 dez/22 jan/23 (com ajuste (com ajuste - var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2024
sazonal) sazonal) meses meses
var.jan/24 -
Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola (IBGE) var.jan/24- var fev/24- dez/23 var. fev/24‘ jan/24 var. acumul. do jan/24 fev/24 ‘
2023 ian/23 fev/23 (com ajuste (com ajuste - var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2024
J sazolial sazonal) meses meses
_ var.dez/23 - var.jan/24 - .
Producéo Fisica Mensal (IBGE) janeiro-2024 2 s R aER var jan/24- nov/23 dez/23 var. acumul. do dez/Z? > Janlzzlt » : —
dez/22 jan/23 (com ajuste (com ajuste ano var.acumut. varacumit. carry-over
sazonal) sazonal) meses meses
Indastria Geral -0,7% 0,2% 1,0% 3,6% 1,6% -1,6% 3,6% 0,2% 0,4% 0,7%
IndUstria Extrativa Mineral (peso 11,2%) -3,2% 7,0% 17,0% 6,5% 3.2% -6,3% 6,5% 7,0% 7.4% 1,0%
IndGstria de Transformag&o (peso 88,8%) -0,4% -1,0% -2,1% 3,1% 0,7% -0,3% 3,1% -1,0% -0,8% 0,5%
Produtos Alimenticios (peso 13,9%) 2,4% 3,7% 0,8% 3,8% 4,3% -5,0% 3,8% 3,7% 3,6% 2,1%
Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (peso 10,3%) 6,6% 6,1% 7,8% 9,1% -2,6% 0,0% 9,1% 6,1% 6,9% 0,4%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) 3,0% -7,1% -11,2% 0,3% 2,8% 4,0% 0,3% -7,1% -7,3% 2,3%
Bens de Capital -0,3% -11,1% -15,9% 0,4% -0,8% 5,2% 0,4% -11,1% -10,6% -0,4%
Bens Intermediérios -0,7% 0,4% 3,7% 4,8% 1,9% -2,4% 4,8% 0,4% 0,9% 1,3%
Bens de Consumo Duréveis -3,3% 1,2% -0,9% 1,4% 6,3% 1,4% 1,4% 1,2% 0,4% 2,2%
Bens de Consumo Semi e N&o Duréveis -0,2% 2,1% -0,3% 2,6% 0,0% -1,0% 2,6% 2,1% 1,9% -0,3%
Insumos Tipicos da Construgéo Civil -5,6% 6,5% 2,4% 4,2% -13,2% 8,7% 4,2% -2,0% -1,4% -13,0%

var.dez/23 - var.jan/24 -

Vil Gl Vemeks (HEl) var.dez/23- var.jan/24- nov/23 dez/23 var. acumul. do dez/Zf 12 jan/24|1 12 2024

dez/22 jan/23 (com ajuste (com ajuste ano var.acumu’. varacumit, carry-over
sazonal) EEVALED) meses meses
Comércio Varejista 1,0% 1,6% 1,2% 4,1% -1,4% 2,5% 4,1% 1,6% 1,8% 1,9%
Comércio Varejista Ampliado -0,6% 2,4% 0,1% 6,8% -1,5% 2,4% 6,8% 2,4% 2,9% 2,6%
Veiculos Motos, Partes e Pecas -1,7% 8,2% 7,4% 11,9% -4,2% 2,8% 11,9% 8,2% 8,7% 4,6%
Material de Construgéo -8,7% -1,8% -2,2% 0,4% 0,7% -0,2% 0,4% -1,8% -1,9% 0,6%
Combustiveis e Lubrificantes 16,6% 3,9% 0,1% 0,6% 1,3% -0,2% 0,6% 3,9% 2,2% 1,0%
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo 1,4% 3,7% 5,4% 6,4% 0,7% 0,9% 6,4% 3, 7% 4,0% 3,3%
Tecidos, Vestuério e Calcados -0,5% -4,6% 0,6% 0,7% -6,9% 8,5% 0,7% -4,6% -4,7% 1,3%
Mbveis e Eletrodomésticos -6,7% 1,0% -3,3% 0,3% -7,4% 3,6% 0,3% 1,0% 0,6% 1,0%
. q .y var.dez/23 - var.jan/24 - .

Vallim Gle Semites (EEE) IEEIE- AT var.dez/23- var.jan/24- nov/23 dez/23 r. acumul. do dEZ/Z? 12 Jan/z‘: 12 » 2024

dez/22 jan/23 (com ajuste (com ajuste ano var.acumut. varacumil, carry-over
sazonal) sazonal) meses meses
Servigos 8,3% 2,4% -1,9% 4,5% 0,7% 0,7% 4,5% 2,4% 2,4% 1,7%
Servigos prestados as familias 24,0% 4,8% 8,0% 3,9% 4,3% -2,7% 3,9% 4,8% 4,2% 3,7%
Servigos de informagé&o e comunicagdo 3,3% 3,5% 3,1% 6,8% 0,2% 1,5% 6,8% 3,5% 3,7% 3,3%
Servigos profissionais, administrativos e complementares 7,7% 3,7% -1,2% 5,0% -1,5% 1,1% 5,0% 3,7% 3,6% 2,0%
Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio 13,3% 1,5% -6,0% 3,1% 1,0% 0,7% 3,1% 1,5% 1,4% -0,9%
pe G P
Outros servigos -2,1% -1,8% -10,8% 3,1% -1,2% 0,2% 3,1% -1,8% -1,5% 1,9%
¢
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Parametros Macroeconomicos

ATIVIDADE ECONOMICA

Periodo

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

Atividade Industrial

Transformagao Bebidas Veiculos

8,35 1,11 2,67 0,87 3,30 13,05
4,31 0,19 2,86 4,25 2,97 10,38
9,13 -4,60 0,87 -0,19 4,15 -25,84
31,85 4,32 4,14 0,28 12,62 1,04

17,61 -0,36 9,77 3,03 12,70 -1,88

-4,62 -1,02 6,88 0,90 6,08 6,87

0,07 1,08 5,24 3,83 2,15 14,42
4,40 3,15 5,99 3,77 2,59 14,32
3,93 1,21 6,01 3,35 2,38 11,38
3,82 2,75 5,99 3,30 2,17 11,74
3,82 2,17 5,99 3,21 2,03 11,31

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Desempenho Mensal da Atividade Econbmica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br e Producgdo Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

110 - - 170
105 - " 160
100 = B 150

- 140

95 -

- 130

90 -

- 120

85 -

- 110

80 - i =

o " - 100

75 - ===|BC-Br . 90

76 =_=PIM (Producdo Industrial)

—+LSPA (Safra Agricola MM12) - 80

65 - ==PMC (Vendas no Comércio Ampliado) | 7

—=PMS (Volume de Servigos)

60 | I | | | | | | | | | T | | | | | | T I I | | | I I | | | | | I I | | | T 60
F 3 EER 823 R Y53 ER8 2338 83 5ER82388¢%
Lhm e e LES B B oa Boe bR L SR S o Eoa P T
FPRRNRERNREFRANRNNRERNRNRNRNNNNRNRNRNGORNIRIYRoBERSR

Fonte: BCB:

indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Econbmica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br LSPA, PIM, PMC e PMS
Varia¢do % Interanual (t/t-12) Varia¢do % Interanual (t/t-12)
10% - 25%
8% - 0 X \ - 20%
6% - 0 N ; IBC-Br - 15%
X —~LSPA (Safra Agricola)
—o—PIM (Producéo Industrial)
4% - —=PMC (Vendas no Comércio Ampliado) - 10%

——PMS (Volume de Servigos)

2% 1 o 7 : : - 5%
S \)\__‘{/ ) [ ]

0% AR ERS : : Sl - - — 4d 0%
2% - . 5%
) 3 3 3 s = 2 @ 0 3 a B o)
< o 3 o S = ° o+ 5 e a 3 <
~ = ~ — ~ N - S~ -~ -~ S~ S~
5 s B 5 5 & S 3 3 B B X X

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS).
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Industria: Producao e NUCI

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgdo Industrial

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada na Indstria
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100) Com Ajuste Sazonal
110 - - 90
mm Producao da Industria Geral —NUCI
105 e
- 80
100
- 75
95
- 70
90
- 65
85 60
80 - 55
T #3LIFTEL L8233 T FILITEL L83 T FILITELRLE8233ST @
3 38230252 R83=28230c588 8323883353508 2528283-=<
N RN RN NN ERNRYRSRN RN oS8y ERe

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM) e FGV.
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Producao Industrial e Categorias Econbmicas

Taxa de Variagdao Anual (%)

35% -

%8°LT

30% -
25%
20%
15%
10%

5%

0%

%ITT-

m2021 m 2022 w2023

ATIVIDADE ECONOMICA

M carry-over 2024 (jan/24)

%0'ET-

Industria Geral  Extrativa Mineral  Bens de Capital Bens Intermediarios Bens de Consumo Bens de Consumo Insumos da

Duraveis

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM). Nota: Carry over 2024: nivel de jan/2024 desazonalizado ante 2023.

Semi e Ndo- Construgéo Civil
Duraveis
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Producao Industrial e Categorias Econbmicas

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgao Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)

140 -
130 - Extrativa Mineral
120 - Bens Intermediarios
B de C Semi
110 - ens de Consumo Semi
e Nao-Duraveis
100 - Industria Geral
Bens de Consumo
Duréveis
90 - Insumos da
Construgéo Civil
80 - Bens de Capital
70
60
50
40 -
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
® 3 3 € § 2 % 3 3 ¢ g 2% 3 3¢ ¥ 2 3 3¢ ¥ 2B
2 8 2 I 22 3282 I 2232 2I 22 32 2RI g8 3
S S S BRSNS RISE NS RISRESEYISENSNS
°c N B ©c 8 = N RN RN NR NRDOwWw N D w N s

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Vendas no Comércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

25%

15%

5%

-15%

-25%

-35%

Fonte:

2021 m2022 m2023 ®carry-over 2024 (jan/24)

Comércio Varejista Veiculos Motos, Material de Combustiveis e Hiper., Superm., Tecidos, Vestuério e Moéveis e
Ampliado Partes e Pecas Construgédo Lubrificantes prod. alimenticios, Calgados Eletrodomésticos
bebidas e fumo

IBGE, Pesquisa Mensal do Comércio (PMC). Nota: Carry over 2024: nivel de jan/2024 desazonalizado ante 2023.
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Vendas no Comércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Comeércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

140 - Veiculos Motos,
Partes e Pegas
130 - Hiper., Superm., prod.
alimenticios, bebidas e
fumo
120 - Comeércio Varejista
Ampliado
110 - Combustiveis e
Lubrificantes
100 -
Moveis e
Eletrodomésticos
90 -
Material de Construgdo
80 - ‘ Tecidos, Vestuario e
Calgados
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 T T T T T \ T T T T T T T T \ T T T T T T T T T
2 3 3 2 B 2 3 3 § 2 3 3 B 2y 3 3 CE B 29
3 2 2 <282 38 <2232 < s 838 RS2 3
S S S B SRS SERSRSSRNRYESSEERR
o S © o o = o et = fhrt N NN N N W W w w =~
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).
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Volume de Servicos e Subsetores

Taxa
30%

25%
20%
15%
10%

5%

Fonte:

de Variacdo Anual (%)

) m2021 m2022 w2023 mcarry-over 2024 (jan/24)
Volume de Servicos Servigos prestados as Servicos de informacgd@o Servigos profissionais, Transportes, servigos Outros servigos
familias e comunicagdo administrativos e auxiliares aos

complementares transportes e correio

IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS). Nota: Carry over 2024: nivel de jan/2024 desazonalizado ante 2023.

ATIVIDADE ECONOMICA
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Volume de Servicos e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100) Servicos prestados  Servigos de

is familias informacéo e
120

comunicagio
115 - Servicos
profissionais,
110 administrativos e
105 - complementares
100 - Volume de
Servigos
95
90 - Transportes,
servigos auxiliares
85
aos transportes e
80 - correio
75 Outros servigos
70 -
65
60 -
55
50
45 -
40 -
35 -
30 T T T T T | T I T I T T T T T T I T I T T T T T
® 3 3 €E 8 23 3 3 € B 2% 3 3 8 2% 3 3E B 2 B
3 8 » £ 2 238 3 < &2 3258 < 28 38 <28 3
S S B ESNSSERNSRERSSSRRESSERER
o S o o o = Hart e Ll et N ~ N N N w g w w w &
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Outros Indicadores de Atividade

ATIVIDADE ECONOMICA

Ultima var. % var. % var.% (m-1/y)/ var.%(m/y)/

VEIRZEDIEL (m-21/y) (m-1/y) var.% acum.
(y-1) i)l (G ) (com ajuste (com ajuste do ano

sazonal) sazonal)

m-1/y mly
var. %acum. var. %acum. carry-over
12 meses 12 meses

Atualizagdo
(m/y) (m-1/y-1) (m /y-1)

Indicadores Industriais (CNI)
Faturamento Real da IndUstria jan/2024 0,9% -2,6% 3,4% 1,2% -0,1% 3,4% -0,3% -0,1% 0,8% 2024
Horas Trabalhadas na Producéo jan/2024 2,7% -1,6% 0,8% 1,6% 0,4% 0,8% -0,5% -0,6% 1,5% 2024
UCI - Utilizag&o da Capacidade Instalada jan/2024 -0,6% -2,5% -2,5% -0,3% -0,1% -2,5% -2,5% -2,6% -1,2% 2024
Estoques - Produtos Finais - Efetivos x Planejados (CNI) fev/2024 1,0% -2,4% -1,8% -0,1% 0,3% -2,1% 0,3% 0,2% -1,9% 2024
Confianca do Empresario Industrial - ICEI (CNI) mar/2024 -11,1% 4,2% 5,8% 0,6% 1,2% 6,4% -8,4% -7,3% 6,5% 2024
Confianca do Industrial de Sdo Paulo - ICEI-SP (FIESP) jan/2024 -2,8% -5,1% -4,7% 0,3% -2,8% -4,7% -2,0% -2,2% -2,1% | 2024
NUCI - Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (FGV) fev/2024 -0,4% 2,9% 2,4% -0,1% -0,2% 2,6% 0,0% 0,3% 0,6% 2024
Confianga da IndUstria (FGV) fev/2024 -4,9% 4,0% 5,2% 1,9% 0,0% 4,6% -4,2% -3,4% 4,9% 2024
Confianca dos Consumidores (FGV) fev/2024 11,5% 4,6% 4,0% -2,6% -1,2% 4,3% 10,7% 10,3% -1,3% 2024
Confianca dos Servigos (FGV) fev/2024 -2,4% 3,9% 2,0% 2,0% -1,6% 3,0% -1,9% -1,8% 0,7% 2024
Confianga da Construgéo Civil (FGV) fev/2024|  -1,4% 1,4% 2,8% -0,2% 1,9% 2,1% -1,3% -1,1% 23% i 2024
Confianca do Comércio (FGV) fev/2024 -2,2% 4,1% 3,0% 3,2% 1,1% 3,6% -1,9% -1,7% 3,9% 2024
indice de Vendas de Supermercados (ABRAS) jan/2024 15,6% 18,5% 8,5% -2,0% 1,2% 8,5% 25,0% 23,0% 3,6% 2024
Producéo de Petréleo e Gas (ANP) jan/2024 4,0% 16,6% 7,5% 3,3% -1,3% 7,5% 12,6% 12,5% 3,6% 2024
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) jan/2024 1,4% 9,1% 9,1% 0,7% -0,5% 9,1% 4,2% 4,9% 4,1% 2024
Consumo da IndUstria jan/2024 1,3% 5,0% 3,7% 0,8% -0,5% 3,7% 2,0% 2,2% 1,6% 2024
Carga de Energia Elétrica (ONS) fev/2024 7,0% 16,6% 12,1% -0,4% -0,8% 3,7% 8,5% 9,6% 6,6% 2024
Expedicdo de embalagens (ABPO) fev/2024 0,7% 5,3% 11,1% -0,2% 1,9% 8,1% 0,9% 1,7% 4,4% 2024
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) fev/2024 1,7% 4, 7% 6,6% -0,1% -0,4% 3,8% 3,0% 3,3% 4,0% 2024
Producdao Total de Veiculos (ANFAVEA) fev/2024 9,7% -0,1% 17,4% -3,8% 11,2% -0,8% -2,2% -0,8% -0,4% : 2024
Producao de Automoéveis fev/2024 11,8% -6,4% 13,7% -4,7% 11,8% -2,2% -3,5% -2,2% -1,7% 2024
Producao de Caminhdes fev/2024 -3,6% 96,1% 25,1% -0,2% -0,9% -30,6% -33,3% -30,6% -30,0% : 2024
Exportacao Total de Veiculos (ANFAVEA) fev/2024 26,9% -45,9% -24,2% 4,6% 1,1% -25,5% -24.5% -25,5% -25,5% : 2024
Licenciamento Total de Veiculos (FENABRAVE) fev/2024 3,8% 13,1% 27,1% -14,7% 11,4% 11,5% 9,7% 11,5% 11,5% 2024
Licenciamento de Veiculos Nacionais fev/2024 3,2% 6,3% 22,0% -14,1% 13,5% 8,1% 6,5% 8,1% 8,0% 2024
Licenciamento de Veiculos Importados fev/2024 8,1% 54,0% 60,5% -6,2% 10,3% 34,4% 31,6% 34,4% 36,0% 2024
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CNI: Confianca do Empresario Industrial

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) -
Média Mével Trimestral

70

65

60 |
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50

45 +

40 |
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Fonte: CNI.
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FIESP: indice de Confianca do Empresario Industrial

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca Industrial - Sensor FIESP - Média Mével

Trimestral

54

52

46

44

42

90 —H—r+—-—rt+—-r+—-r+——+——+t+ttttttttttt——————
2 & % @ 3 8 3 T £ & $ ¢ 2 & % p 3 L 3 F £E & 8 ¢ 2z & §F
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Fonte: FIESP.
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia

ATIVIDADE ECONOMICA

Indicadores de Confianga - Sondagens IBRE-FGV
Média Médvel Trimestral (com ajuste sazonal)

115
110
105
100 |
Industria
Construgao Civil
9 r Servigos
Consumidores
90

Comércio

80

75

70 ——trtrtttt+—t+—+—t+——+—+————+——+—t—+—t—+—+—+—+—+—+—+—++—+—+—+—+—t—F—+—+
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Fonte: FGV.
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FBCF e Indicador de Intencao de Investimento (FGV)

ATIVIDADE ECONOMICA

Formacgdo Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais) Expectativas dos Empresarios™*
Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100) Sondagem de Confianga dos Empresarios - IBRE-FGV
210 120
200 I Investimento (FBCF)

110
150 —+—Expectativas dos Empresarios (FGV)

--------------------------------------------- e e e R (11

180
170 -
160 80
150

70
140

60
130
120 50

8TOCZ-Al
6101
6T0C-1I
610z
6T0Z-Al
o0zozl
ocoz-
o0zoz-1n
020Z-Al
12021
T20Z-11
TZoz-1
TZ0Z-AI
(444l
[4dvrad]
zeoz-n
(44 ralil|
€201
€20Z-11
€201
€20C-NI
veozl

Fonte: IBGE e FGV. Obs.:1-2024 = estimativa a partir da média mével trimestral até jan/24.
Nota: *Média mével trimestral das Expectativas dos Empresarios (diferenga da proporgdo de respostas favoraveis e desfavoraveis mais 100).
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FGV: indice de Clima Econdmico

ATIVIDADE ECONOMICA

Indicadores de Clima Econdmico Brasil

200 r
180
160
140
A
120 I zona
FAVORAVE
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v
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20 Situagdo Atual Brasil
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Fonte: Sondagem Econémica da América Latina - IFO Institute/FGV.
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Fecomércio: Indice de Confianca do Consumidor

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca do Consumidor (Fecomércio)
(Média Trimestral)

140
130
120
110

100

90 |

80

70

0Z/n3}
0z/4qe
oz/un(
0z/o3e
0z/wno
0z/zep
1Z/n%
1Z/1qe
TZ/un(
1z/o3e
TZ/no
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zz/ney |
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Fonte: Fecomércio-SP.
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Serasa-Experian: Faléncias e Recuperacdes Judiciais Requeridas

Faléncias Requeridas
Acumulado em 12 Meses

ATIVIDADE ECONOMICA

Recuperacgoes Judiciais Requeridas

Acumulado em 12 Meses

2.000 - 1 2.000
1.800 { 1.800
1.600 1 1.600
1.400 /,-/ 1 1.400
1.200 / " 1200
y
1,000 ——Faléncias Requeridas /_// 7\ 1000
800 - . Recuperacdes Judiciais Requeridas o T ®00
N AN 7 9% MR A L R NS B W A T g - 600
SH I H S PEESEE

Fonte: Serasa-Experian.
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Vendas de Supermercados

Vendas de Supermercado
Dados Com Ajuste Sazonal*

ATIVIDADE ECONOMICA

330 -
310
290
270
250 -
230
210 +
190
170 ~
150 |
R
2 =
NN
Fonte: ABRAS.

7z /1ew
zz/iqe
raqj-0t
zz/un(
zz/in!
Zz/o8e
Tz/res
zz/ino
Ze¢/nou

*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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IndUstria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

Faturamento Real

Industria de Transformagao

Dados Com Ajuste Sazonal
110

ATIVIDADE ECONOMICA

Horas Trabalhadas

Industria de Transformagao

Dados

-—Faturamento Real

——Horas Trabalhadas

Com Ajuste Sazonal
- 100

105
100
95 f f f f
ey © oty >
N N N N B
Fonte: CNI.
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Industria: Nivel de estoques

ATIVIDADE ECONOMICA

Industria Geral
indice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado
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Fonte: CNI.
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Utilizacao da Capacidade Instalada

Utilizagdao da Capacidade Instalada (CNI)

Dados Com Ajuste Sazonal
84 -

ATIVIDADE ECONOMICA

Nivel de Utilizagdao da Capacidade Instalada da Industria (FGV)

Dados Com Ajuste Sazonal

83
82 |
) A
81 S o
U ; g,
80 | ~“
79 -
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77
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5B ¥ 5 5§ E w &8
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Fonte: CNl e FGV.
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Producao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Producdo Total de Autoveiculos

Producdao Caminhdes
Unidades Produzidas ao Més

Unidades Produzidas ao Més

240.000 - - 25.000
220.000 | TN
4 Y - ’

200.000 | R4 Y\ emmme ~ U WL N sem N s, W

Loos - ~ / S e’ 2" 4 20.000
180.000
160.000
140.000 i
120.000
100.000 1 10.000
80.000
60.000

-=--Total de Autoveiculos 4 5.000
40.000 | R

— Automoveis
20.000 - —<—Caminhoes

0 } } } } - } } } } } } } - } } } } } - } - t } } } } } - } 0
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zz/o3e
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Fonte: ANFAVEA. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Producao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo Produgdo,
de Variacio de Est Licenciamento e
mm Variagdo de Estoques s
Estoque s q Exportacdo
—o—Produgdo de Veiculos Nacionais
60.000 —0—Licenciamento de Veiculos Nacionais 350.000
—— Exportagdo de Veiculos Nacionais 325.000
40.000
300.000
20000 275.000
0 250.000
225.000
-20.000 o,
200.000
®)
40,000 0 175.000
-60.000 . 150.000
125.000
-80.000
100.000
-100.000 75.000
50.000
i 25.000
)
0
- @ o o o & o g o o o & o o -} o & o g o [} a o
o o c m o o [ m o o [ m o o e m
S S R R R
© 8 © 8 © 8 » B B B B B N 8 N N N B o O o DB & 8 »
Fonte: ANFAVEA e FENABRAVE. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Producao de Petrdleo e Gas Natural

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgdo Nacional de Petrdleo e Gas Natural
Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més

115

110 ~

105 ~

100 ~

95

90

85
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Fonte: ANP.
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Consumo de Energia Elétrica

ATIVIDADE ECONOMICA

Consumo Total de Energia Elétrica
Em Milhoes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

Consumo Industrial de Energia Elétrica

Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

47 - 7 17
46
45
41 16
A4 -
43
4 15
ot
—o—Consumo Total
41 + ——Consumo da Industria
0 ————tF—F—F— ——t——t————+——+——+——+— 14
PRVR ey ” e o e o CE e & = w w e . a =
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R R S 8 RNRPSRIBRREBRERRB S & B 38 8 8 & 358 8 8

Fonte: ANEEL/EPE.

*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Carga de Energia Elétrica

ATIVIDADE ECONOMICA

Carga de Energia Mensal
Em Milhoes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*
85

80

75 -

65

60 : l : : | I | | I I | | I | |
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Fonte: ONS. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Venda de Papelao Ondulado

Venda de Papeldao Ondulado
Em Milhares de Toneladas
Dados Com Ajuste Sazonal*
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ATIVIDADE ECONOMICA
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Fluxo de Veiculos Pesados

ATIVIDADE ECONOMICA

Fluxo de Veiculos Pesados
indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal
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Fonte: ABCR.
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Emprego e renda




Emprego e Renda

Indicadores de Emprego

Brasil (PNAD Continua, IBGE)

janeiro-2024

média
2022

média
2023

média de
12 meses
até jan/24

jan/24

var. 2022 -
2023

var.dez/23-
dez/22

var.jan/24-
jan/23

var. acumul. do
ano

EMPREGO E RENDA

BCB/Focus:

var.jan/24 - 2024

média de
2023

15/03/2024

2025

2026

Taxa de Desocupagdo em % da PEA 9,5 8,0 8,0 7,6 -1,5pp -0,5 pp -0,8 pp -0,8 pp -0,4 pp 8,20 8,50 8,50
Populacéo em Idade Ativa - PIA (em milhares) 173.132 174.667 174.792 | 175.474 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,5%
Populacéo Economicamente Ativa - PEA (em milhares) 108.112 107.882 107.987 108.885 -0,2% 1,0% 1,2% 1,2% 0,9%
Populagéo Ocupada - PO (em milhares) 97.826 99.205 99.368 100.593 1,4% 1,6% 2,0% 2,0% 1,4%
Populagéo Desocupada - PD (em milhares) 10.287 8.677 8.619 8.292 -15,6% -5,7% -7,8% -7,8% -4,4%

Rendimento Médio Real (PNADC, IBGE)

em R$ a valores do Ultimo més

janeiro-2024

média de
12 meses
até jan/24

var. 2022 -
2023

var.dez/23-
dez/22

var.jan/24-
jan/23

var. acumul. do
ano

var.jan/24 -
média de
2023

Rendimento Médio da Populagdo Ocupada 2.807 2.993 3.002 3.078 6,6% 3,5% 3,8% 3,8% 2,8%
Trabalhadores Com Carteira 2.663 2.754 2.760 2.854 3,4% 4,1% 2,7% 2,7% 3,6%
Trabalhadores Sem Carteira 1.841 2.001 2.015 2.147 8,7% 9,7% 8,5% 8,5% 7,3%
Trabalhadores Por Conta Prépria 2.202 2.373 2.380 2.479 7,8% 3,1% 3,5% 3,5% 4,5%
Empregados do Setor Publico 2.393 2.494 2.502 2.565 4,2% 4,1% 3,9% 3,9% 2,8%

Massa Salarial (em R$ milhdes a pregos do Gltimo més) 272.127 | 292.203 | 293.649 | 305.125 7,4% 5,0% 6,0% 6,0% 4,4%

Postos de Trabalho (CAGED, ME)

em milhares de pessoas (dados com ajustes)

Criagéo Liquida de Postos Formais de Trabalho
Admissbdes

Demissdes

janeiro-2024

2.013
22.728

20.715

1474
23.275

21.801

dez/23
acum. 12
[NEEES

1474
23.275

21.801

jan/24
acum. 12
meses

1.564
23.422

21.858

acum. no
ano jan-
jan/24

180
2.068

1.887

180
2.068

1.887

var. 2023-
2022

-26,8%
2,4%

5,2%

var.jan/24 ac. 12

m -2023

6,1%
0,6%

0,3%

var.acum. jan-
jan/24- jan-
jan/23

200,4%
107,7%

103,1%
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Grade de Parametros Macroeconomicos

EMPREGO E RENDA

Parametros Macroeconomicos

Emprego Formal no Setor Privado

Populagao - -
- Massa Salarial
Populagdo Ocupada

Periodo Economicamente Ativa : :
[ Nomnal | Real | Nomnal | e
Variagdo acumulada em 4 trimestres %
2018 1,20 -0,58 3,44 -0,21 2,84 -0,79
2019 1,77 1,43 3,34 -0,38 4,82 1,04
2020 -5,88 -6,91 5,84 2,54 -1,51 -4,56
2021 4,35 2,56 2,69 -5,11 5,36 -2,76
2022 2,73 9,24 8,94 -0,40 19,07 8,94
2023 -0,05 3,49 7,78 3,05 11,51 6,63
2024 1,21 2,57 7,11 3,18 9,84 5,82
2025 1,54 1,69 5,72 2,52 7,51 4,25
2026 1,34 2,11 5,16 2,08 7,37 4,23
2027 1,24 1,56 4,96 1,90 6,60 3,49
2028 1,25 1,69 5,14 2,08 6,92 3,81

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho)

3.500.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

-500.000

-1.000.000

-1.500.000

jan/20 mai/20 set/20 jan/21 mai/21 set/21 jan/22 mai/22 set/22 jan/23 mai/23 set/23

Criacgdo Liquida de Postos de Trabalho

===Taxa de Desemprego Brasil

Fonte: IBGE - PNAD Continua; e MTE - CAGED (dados ajustados).

jan/24

1.564.257

jan/24

7,6

EMPREGO E RENDA

Taxa de Desemprego Brasil
% da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)

- 16,0
- 15,0
- 14,0
- 13,0
- 12,0
- 11,0
- 10,0

- 9,0

- 80

7,0
- 6,0

- 5,0

- 40

jan/24
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Criacao de Emprego Formal no Més

EMPREGO E RENDA
300.000

200.000

180.395
- I I I I
0 I . . I

-100.000

-200.000

o1-ue(

TT-uel

Z1-uef
€T-uel
p1-uel
GgT-ue[
91-ue(
LT-uel
g1-ue(

6T-uel

Fonte: MTE - CAGED (dados ajustados).
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Emprego: Evolucao da Populacao Ocupada e da PEA

EMPREGO E RENDA

Populagdo Ocupada Populagdo Desocupada
Em 1.000 pessoas Em 1.000 pessoas
104.000 - ~ ~Populagao Ocupada - 16.000

102.000 - ——Populacao Desocupada

- 15.000
100.000 -

- 14.000
98.000 -
96.000 - - 13.000
94.000 -

- 12.000
92.000 -

- 11.000
90.000 -
88.000 - - 10.000
86.000 -

- 9.000
84.000 -

- 8.000
82.000 -
80.000 T T T T \ \ T T 7.000

jan/20 jul/20 jan/21 jul/21 jan/22 jul/22 jan/23 jul/23 jan/24

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Decomposicao do Crescimento do Numero de Desempregados

EMPREGO E RENDA

Forca de Trabalho (PEA) Populacdao Ocupada (PO)

10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
-2,0
- 5,0
4,0
Criacdo de Postos de 3,0
Trabalho
2,0
Bnnl
Perda de Postos 1,0
de Trabalho
2,0
s £3 £ 38§78 8 88 #5873 F 37 & EEF R
R B 3§ 8 R R R ¥ R RRBRBO S8 58 8 5 8 35 8 R

Fonte: IBGE, PNAD Continua
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Emprego: Evolucao da Ocupacgao por tipo

Taxa de Ocupagdo
(Populagdo Ocupada / Populagdo Economicamente Ativa)

94 -

% 4

92

91

920

89

87

86

85

Fonte: IBGE, PNAD Continua. *Com Carteira inclui setores publico e privado, e Conta Prépria inclui trabalhadores doméstico e familia.

TCoz |
Teoz-ll

EMPREGO E RENDA

Empregado Com Carteira, Sem Carteira, Conta-Prépria e Empregador
Participacdo na Populagdo Ocupada

92,1 92,0
36,5% 36,5% 36,3
91,2

88,9 88,9

phaco N VY I P 0 R I U T I

14,59 I 450 [ 4,75 S 4 =0 I 4. I 47| | 4,7%]

Teoc-1
TZ0Z-AI
ol
ceoell
o
¢C0T-AI
€201
€¢oe-ll

92,3

% 36,1%

106

tydiradlll

@ Com Carteira* EmSem Carteira =3 Conta Prépria* mmEmpregador =—=Taxa de Ocupagdo (Pop.Ocupada/PEA) .,

| - 45%
- 40%
- 35%
- 30%
- 25%
- 20%
N W - 15%
- 10%
6% 5%
0%
: %
** até jan/2024.
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por Setor de Atividades

Populagdo Ocupada
indice: 2015 = 100

EMPREGO E RENDA

Servigos Financeiros, de
Informacdo e Imobilidrios

~ Transporte

Administragdo
Industria
ey, COmércio
—

X<, Alimentacdo

Construgédo

Agropecuaria

130 -
125 - :
120 - '
7 e m ’f' Publica
110 ¢ P o
105 - ;
- > V\'\)\’N\;—(F/«’
100 .
95 -
90 -
85 -
80 -
75 -
70 -
65 T T T T T T T T T T T T
N— m N— m N— m N— m N—
s & & £ & & 3 3 & 5 3§ & 2
S~ ~ ~ ~
S 3 ® ®B ¥ B ®B ¥ R®BR ¥ § 8§ 3B

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

EMPREGO E RENDA

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os

Massa de rendimentos real
habitualmente recebida de todos os
trabalhos (R$)* trabalhos (milhdes R$)*
Massa de Rendimentos  =0=Rendimento Real Médio
3.200 - - 300.000
3.100 - - 280.000
3.000 -
- 260.000
2.900 -
- 240.000
2.800 -
- 220.000
2.700 -
- 200.000
2.600 -
- 180.000
2.500 -
2.400 - - 160.000
2'300 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 140-000
- 3 T 3 3 % 3 3 T ¥ 3 % 3 3 T ¥ 3 9
= ) ) = ] 3 o ) = Q 3 o ) = Q 3
T I S ESN S PR TS PR ST ITSINRNSGS
L 8 o ° o 7 N [ L Hard N N N N 5] w

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do dltimo més.
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Precos e inflacao




Pl’egOS e |nf|a§aO PREGOS E INFLAGAO

BCB/Focus: 15/03/2024
Ultima Acum. 12 Acum. ano Acum. ano
Atualizacio 2023 meses y—EL (jan - y (an- (Mm-2/y-1) (m-1/y-1) (m/y-1) (m2/y) (m-1lly) 2024 2025 2026
mly) até m/y mésref.) mésref.)

Meta de Inflagéo IPCA (CMN), em % aa (ponto central) 3,50% 3,25% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

IPCA (IBGE) fev/24| 5,79% 4,62% 4,50% 1,37% 1,25% 0,62% 0,53% 0,84% 0,56% 0,42% 0,83% 3,79% 3,52% 3,50%
IPCA nlcleo por exclusédo (Ex2*) fev/24| 7,81% 5,39% 4,65% 1,54% 0,83% 0,74% 0,53% 1,00% 0,48% 0,22% 0,61%
Alimentacé&o e Bebidas fev/24| 11,63% 1,02% 2,62% 0,75% 2,34% 0,66% 0,59% 0,16% 1,11% 1,38% 0,95%
Habitagéo fev/24| 0,08% 5,07% 4,41% 1,15% 0,52% 0,20% 0,33% 0,82% 0,34% 0,25% 0,27%
Artigos de Residéncia fev/24| 7,89% 0,27% -0,39% 0,81% 0,15% 0,64% 0,70% 0,11% 0,76% 0,22% -0,07%
Vestuério fev/24| 18,02% 2,92% 3,14% -0,51% -0,30% 1,52% -0,27% -0,24% 0,70% 0,14% -0,44%
Transporte fev/24| -1,30% 7,14% 6,23% 0,92% 0,07% 0,21% 0,55% 0,37% 0,48% -0,65% 0,72%
Saude e Cuidados Pessoais fev/24| 11,42% 6,58% 6,64% 1,42% 1,49% 1,60% 0,16% 1,26% 0,35% 0,83% 0,65%
Despesas Pessoais fev/24| 7,78% 5,43% 5,08% 1,20% 0,87% 0,62% 0,76% 0,44% 0,48% 0,82% 0,05%
Educagéo fev/24| 7,49% 8,25% 6,89% 6,66% 5,33% 0,19% 0,36% 6,28% 0,24% 0,33% 4,98%
Comunicagéo fev/24| -1,01% 2,88% 1,27% 3,09% 1,48% 0,50% 2,09% 0,98% 0,04% -0,08% 1,56%
INPC (IBGE) fev/24| 2,07% 3,43% 3,86% 1,23% 1,38% 0,69% 0,46% 0,77% 0,55% 0,57% 0,81%
IPCA-15 (IBGE) fev/24| 5,90% 4,72% 4,49% 1,31% 1,09% 0,52% 0,55% 0,76% 0,40% 0,31% 0,78%
IGP-10 (FGV) mar/24| -0,42% 7,92% -4,07% 0,12% 0,49% 0,05% 0,02% 0,05% 0,42% -0,65% -0,17%

IGP-M (FGV) fev/24| -0,53% 7,55% -3,76% 0,15% -0,45% 0,45% 0,21% -0,06% 0,74% 0,07% -0,52% 2,55% 3,80% 3,90%
IGP-DI (FGV) fev/24| -0,42% 7,10% -4,03% 0,06% -0,68% 0,31% 0,06% 0,04% 0,64% -0,27% -0,41%
IPC/Br-DI fev/24| 3,22% 4,34% 3,56% 0,80% 1,16% 0,35% 0,80% 0,34% 0,29% 0,61% 0,55%
INCC-DI fev/24| 4,25% 3,83% 3,38% 0,46% 0,40% 0,09% 0,46% 0,05% 0,31% 0,27% 0,13%
IPA-DI fev/24| -2,52% 8,73% -6,98% -0,19% -1,35% 0,32% -0,19% -0,04% 0,79% -0,59% -0,76%
IPA-OG-DI Industrial fev/24| 1,22% 9,16% -13,29% -0,56% -2,48% -0,31% -0,56% 0,26% 3,64% -1,48% -1,02%
IPA-OG-DI Agricola fev/24| -12,34% | 7,52% -4,48% -0,04% -0,93% 0,58% -0,04% -0,16% -0,22% -0,27% -0,66%
IPC RMSP (FIPE) fev/24| 2,28% 2,99% 3,01% 1,06% 0,92% 0,54% 0,63% 0,43% 0,38% 0,46% 0,46%

*EX2 - Ncleo por Exclus&o = Exclusdo mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacdo no Domicilio e dois ao dos Precos Administrados por Contrato e Monitorados.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Periodo

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

ipca NP oo |

Var. %

3,66
3,73
3,21
8,30
9,28
4,59
3,81
3,13
3,02
3,00
3,00

Parametros Macroeconomicos

3,75
4,31
4,52
10,06
5,79
4,62
3,50
3,10
3,00
3,00
3,00

2,87
3,75
3,61
8,99
9,43
4,15
3,28
2,96
3,00
3,00
3,00

Inflagao

3,43
4,48
5,45
10,16
5,93
3,71
3,25
3,00
3,00
3,00
3,00

5,81
6,05
13,05

27,30

10,28
-3,63
0,88
4,32
3,89
3,80
3,80

7,10
7,70
23,08
17,74
5,03
-3,30
3,50
4,00
3,80
3,80
3,80

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Inflacao: realinhamento dos precos relativos RECOS £ INFLACHD

Inflagdo (% aa)
22%

20%
18%
16%
14%

%L08T

)
L
(o]
Q
PN

12%
10%
8%
6%
4%
2%

m IPCA ™ Pregos Monitorados ™ Precos Livres

o
X
|
T
%EB'E

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Acum.12
meses até
fev/2024
Fonte: IBGE e BCB.
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IPCA e grandes conjuntos de precos

PRECOS E INFLACAO

indices de Precos
Em % - acumulado em 12 meses

20% @ |PCA 12 meses
e |PCA: Precos Monitorados
18%
@ |PCA: Precos Livres
16% === |PCA: Comercializaveis
14% ==0==|PCA: Ndo-Comercializaveis
==Om== |PCA: Servigos
12%
10%
8%
6%
O
4%
O O 1 =
2% e = .
0%
-2%
-4%
-6%
- o S s e v o0 3 g o & - e @ w o 3 o = = - - = g » 0 3 o = =
$3ziscsaisigsfigiscgisiagsfigiscgisgdas’?
NSNS NRER S NRNSN RN RNSNSRNRNRSNNSRRENNSNSBSNNRSNENRNSRNEDR
B N R R HHHHHNNNNNN NNNNNwwwwww W W wnw e s
Fonte: IBGE.
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IPCA: Evolucdao Mensal e Padrao Sazonal PRECOS EINFLAGAO

Inflagdo Mensal (% ao més)

[JPadrao Sazonal (10 anos)**
-o=|PCA 2023: 4,62 % aa
—=—|PCA 2024 - Projecao: 3,79 % aa

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

-0,20 -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ

Fonte: IBGE e BCB. *Estimativa: Mediana da Pesquisa Focus/BCB de 15/03/2024. **Padrio sazonal da série: média de 10 anos.
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PRECOS E INFLACAO

grupos de precos

IPCA

m Acum.12 meses até fev/2024

m 2023

m 2022

w2021

m 2020

IPCA - componentes

Anual

iacdo

Taxa de Var

-1,01%
11,42%
-1,30%
21,0%
18,02%
-1,1%
-0,39%
11,63%
14,1%
I T T T T T T 1
X XXX XXX XX XXX
<t N O 00 O N ©O 420246
N N AN ™= ™= ™= = - ' 1

Comunicagiao

Educagdo

Despesas Pessoais

Saude e Cuidados Pessoais

Transportes

Vestuario

Artigos de Residéncia

Habitagdo

Alimentagédo e Bebidas

IPCA

Fonte: IBGE.
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IPCA: grupos de precos

PRECOS E INFLACAO

IPCA e grupos de pregos ===|PCA: Alimentacdo e Bebidas === |PCA: Habitacdo

Em % - acumulado em 12 meses =0==|PCA: Artigos de Residéncia === |PCA: Vestudrio
26% - = ==|PCA: Transportes ====|PCA: Satde e Cuidados Pessoais
24% | == {==|PCA: Despesas Pessoais == {==|PCA: Educagdo

IPCA: Comunicagdo

22%
20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

-2%
-4%

-6%

-8% -

1Z/n%4
Tz /iew
12/1qe
TZ/1ew
1z/unf
1Z/Inf
Tz/o8e
1Z/1es
1Z/no
TZ/nou
1Z/29p
zz/uel
z/nsy
¢ /1ew
zz/iqe
Zz/rew
zz/un(
zz/int
zz/o8e
e /res
ZZ/no
Zz/nou
tz/zep
gg/uel
€7/ns4
€z /1ew
gz/unl
gz/inl
gz/o8e
€z/3°s
€Z/no
gz/nou
€2/z9p
vz /uel
vz/ney

Fonte: IBGE.
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|GP-DI: componentes

PRECOS E INFLACAO

IGP-DI e componentes
Em % - acumulado em 12 meses

65%
60% - @] GP-DI
55% -
o e INCC-D |
45% - ',\_ =0=|PA-DI
0 D
40% - y /5/ ) == |PA Produtos Agricolas
B . _— X —#=|PA Produtos Industriais
30% K
0 L "
25% - 2 ~a—I|PC-DI
—
20% - >
— = ) —— -
_— -\p e A
M ‘ QNN
10% 4= “—' = ‘A\‘ —
— —
5% N —
0%
5%
-10% -
-15% -
-20% -
-25% -
g 3 83T EL, B L ZLT T3 LITER R LI I LITEL R LI T R
< = 3 < = 2 B8 5 < o = B 9 8 3 <
S AN R R R N S e
Fonte: FGV.
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Inflacdo em 12 meses: principais indices

PRECOS E INFLACAO

indices de Precos
Em % - acumulado em 12 meses
20%

*Projecao

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

2% f
-4% -

-6%

-8%

1Z-29p
zz-uef
T7T-N9y
c¢-dew
Zz-aqe
Zz-tew
zz-unl
zznl
2z-08e
44 E8
Zz-wno
ZZ-nou
7z-z9p
gz-uef
£7-N3}
€Z-1ew
€g-1qe
gz-lew
gz-unf
gz-nf
gz-o8e
€C-19s
€¢-Ino
€Z-N\ou
€7-29p
tz-uel
vz-ns4
tZ-1ew
vz-iqe
pz-lew
pz-un(
pz-Inf
pz-o8e
tZ-1es
17Z-1n0
tZ-Aou
vz-zep
gz-uef
GZ-na}
qZ-iew
gz-aqe
Gz-lew
gz-unf
sz-nf
Gz-oSe
qZ-19s
Gz-no
qZ-hou
Sz-z9p

Fonte: IBGE e FGV. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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PRECOS E INFLACAO

Metas para a Inflacao

IPCA e Metas para a Inflagdo

Em % - acumulado em 12 meses

*Projegdes

Meta

- Limite Superior

- Limite Inferior

P CA

e e e Projecdo (Grade)

13%

12%

11%

10%

9%

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

dez-25
nov-25
out-25
set-25
ago-25
jul-25
jun-25
mai-25
abr-25
mar-25
fev-25
jan-25
dez-24
nov-24
out-24
set-24
ago-24
jul-24
jun-24
mai-24
abr-24
mar-24
fev-24
jan-24
dez-23
nov-23
out-23
set-23
ago-23
jul-23
jun-23
mai-23
abr-23
mar-23
fev-23
jan-23
dez-22
nov-22
out-22
set-22
ago-22
jul-22
jun-22
mai-22
abr-22
mar-22
fev-22
jan-22
dez-21
nov-21
out-21
set-21
ago-21
jul-21
jun-21
mai-21
abr-21
mar-21
fev-21
jan-21
dez-20

Fonte: IBGE e BCB. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Indice de Precos ao Consumidor: séries encadeadas

PRECOS E INFLACAO

IPCA-15 e IPCA - indices encadeados por ordem de divulgagdo no més

0,84 0,83
0,76 0,78
0,42
I I 0131 I

1,0

0,8

0,6

0,4
0,2
0,0
-0,2
-0,4

3 o = - o = = o ] ) -] o — -

e & 5§ & 3§ & 38§ 5§ & &« 8 & 3§ @& §¥ @

N ~ ~ = 3 — ~ ~ 9 ~ N S =

N N B N = N N S 8 N N N N 8 N N

] ~ w w ] w o w ) L w w w = -

Fonte: IBGE.
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Indice Geral de Precos: séries encadeadas

PRECOS E INFLACAO

IGP-10, IGP-M e IGP-DI - indices encadeados por ordem de divulgacio no més

1,00
0,75
0,50
0,25

0,00 —

M al
B - I Ill

-0,25

o

-0,75

-1,00

-1,25

-1,50

-1,75

M IGP-10 W IGP-M N IGP-DI

-2,00
-2,25
-2,50
¢ e g =& ¥ & 3 & 3 ¥ T & & ° 3 = ¥ 7 3
z S 2 8 & < o S o 3 = C) o S 2 J 3 < o
s N N N ] N N N N N @ N ] N o N N N N
N N N w w w w w w w w w L N
Fonte: FGV.
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Inflacao e Preco de Commodities Agricolas

PRECOS E INFLACAO

indice de Commodities Brasil (IC-Br Agropecuaria) Inflagao (IPCA)
Acumulado em 12 meses (%) Acumulado em 12 meses (%)
70% - 13%
60%

- 11%
50%
40% - 9%
30%

- 7%
20%

10% /\ [ %
0%

L, . L . - 3%
=c=Agropecuaria (IC-Br Agropecuaria) 12 meses
-10%
===|PCA 12 meses
-20% - 1%
e - e R R & e L e 8 B A S 5 e R LSS R B
3 T3S Ew 8838358333 5End823s 83 3 S Eaig3as
Ao Sgoed g s N ST Sog € N S Qs Qo= w0 8« N O
N~ \NN\N\\\NN\E\NN\N\\\NN\E\NN\N\\\NN
R NRNNRRPNENNNQJUOUNNNRNNQJNNNGOGoNDINR®NGENNRR
= — = Lo N N N N NN w w w w w w
Fonte: IBGE e BCB.
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IPCA, NUcleo Ex2 e indice de Difusdo

IPCA e Nucleo Ex2
Em % - acumulado em 12 meses

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

PRECOS E INFLACAO

indice de Difusdo do IPCA
Em % do total de itens

100
[JIPCA indice de difusdo**
90
=== |PCA 12 meses
=0=|PCA ntcleo 12 meses* 80
70
60
k 50
40
30
> o T o — iy B O 3 e e & — o i e D 3 e =
T 2 g3 5S5Ea 83 f 3 5Ea8g3 a3 3 5 ERE2E3 sy
NNNNNRNNNNNNNRSNNNRNNRNNNONDBNESNNDNDOoNDNNNONRN
B NRm SR i B om = NNDNMNSN N NN ON w N ow g w w w o w S

Fonte: IBGE e BCB. *Conceito Ex2 = Exclusdo maisrefinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentagdo no Domicilio e dois ao dos Pregos
Administrados por Contrato e Monitorados. Os itens excluidos corresponderam, em média, a 16% da cesta do IPCAna amostra utilizada. ** Indice de Difusdo = Percentual de

itens do IPCA com aumento de pregos.
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Mercado de crédito




MercadO de CréditO MERCADO DE CREDITO

Mercado de Crédito (BCB) janeiro-2024

dez/22 dez/23 jan/24 var.dez/23- var.jan/24- dez/22 dez/23 jan/24
% do total % do total % do total dez/22 dez/23 % do PIB % do PIB % do PIB

dez/22 dez/23 jan/24
Saldos em final de periodo (em R$ bilhdes)

Total do Crédito no SFN 5.361,2 5.794,0 5.776,5 100,0% 100,0% 100,0% 8,1% -0,3% 53,2% 53,3% 52,8%
pela natureza do tomador
Setor Publico (inclusive estatais) 207,9 226,5 228,7 3,9% 3,9% 4,0% 8,9% 1,0% 2,1% 2,1% 2,1%
Setor Privado 5.153,3 5.567,5 5.547,8 96,1% 96,1% 96,0% 8,0% -0,4% 51,1% 51,2% 50,7%
Pessoas Juridicas 2.170,3 2.272,5 2.220,8 40,5% 39,2% 38,4% 4,7% -2,3% 21,5% 20,9% 20,3%
Pessoas Fisicas 3.191,0 3.521,5 3.555,7 59,5% 60,8% 61,6% 10,4% 1,0% 31,7% 32,4% 32,5%
pela natureza do concedente
Instituicédo Publica 2.267,5 2.482,2 2.498,4 42,3% 42,8% 43,3% 9,5% 0,7% 22,5% 22,8% 22,8%
Instituicéo Privada Nacional 2.313,7 2.474,3 2.450,2 43,2% 42,7% 42,4% 6,9% -1,0% 23,0% 22,8% 22,4%
Instituicdo Privada Estrangeira 780,1 837,5 827,9 14,6% 14,5% 14,3% 7,3% -1,1% 7,7% 7,7% 7,6%
por tipo do crédito
Crédito Direcionado 2.151,5 2.408,1 2.423,0 40,1% 41,6% 41,9% 11,9% 0,6% 21,3% 22,2% 22,1%
Rural 473,7 564,2 572,5 8,8% 9,7% 9,9% 19,1% 1,5% 4,7% 5,2% 52%
Imobiliario 966,5 1.090,1 1.095,7 18,0% 18,8% 19,0% 12,8% 0,5% 9,6% 10,0% 10,0%
BNDES 456,7 472,2 474,5 8,5% 8,1% 8,2% 3,4% 0,5% 4,5% 4,3% 4,3%
Outros 254,6 281,6 280,3 4,7% 4,9% 4,9% 10,6% -0,5% 2,5% 2,6% 2,6%
Pessoas Juridicas 738,8 809,8 811,6 13,8% 14,0% 14,1% 9,6% 0,2% 7,3% 7,5% 7,4%
Pessoas Fisicas 1.412,7 1.598,2 1.611,4 26,4% 27,6% 27,9% 13,1% 0,8% 14,0% 14,7% 14,7%
Crédito Livre 3.209,8 3.385,9 3.353,5 59,9% 58,4% 58,1% 5,5% -1,0% 31,8% 31,1% 30,6%
Pessoas Juridicas 1.431,5 1.462,7 1.409,2 26,7% 25,2% 24,4% 2,2% -3,7% 14,2% 13,5% 12,9%
Pessoas Fisicas 1.778,3 1.923,2 1.944,3 33,2% 33,2% 33,7% 8,2% 1,1% 17,6% 17,7% 17,8%
Crédito Livre (BCB) laneiro-2024 desfon desfos dez/22 dez/23 jan/24  vardezi23- varjan/24-  dez/22 dez/23 jan/24
NS @sessties, Sierd @ ey e %do total  %do total % do total dez/22 dez/23 % do PIB % do PIB % do PIB
Novas Concessdes (acumulado em 12 meses em R$ bilhdes) 5.299,6 5.522,3 5.575,6 100,0% 100,0% 100,0% 4,2% 1,0% 52,6% 50,8% 50,9%
Pessoas Juridicas 25371 2.502,8 2.518,6 47,9% 45,3% 45,2% -1,3% 0,6% 25,2% 23,0% 23,0%
Pessoas Fisicas 2.762,5 3.0194 3.057,0 52,1% 54,7% 54,8% 9,3% 1,2% 27,4% 27,8% 27,9%
Spread (em pp ao ano) 28,7 30,3 29,9 1,5pp -0,4 pp
Pessoas Juridicas 10,2 10,6 11,9 0,4 pp 1,4 pp
Pessoas Fisicas 42,4 43,6 41,9 1,1 pp -1,7 pp
Inadimpléncia (% de créditos em atraso de + de 90 dias) 42 4,6 4,6 0,4 pp 0,1pp
Pessoas Juridicas 2,0 3,2 34 1,2 pp 0,2 pp
Pessoas Fisicas 5,9 5,6 55 -0,3 pp 0,0 pp
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Grade de Parametros Macroecondmicos RADO bE CREDITO

Parametros Macroeconomicos

Mercado de Crédito
Crédito Total

Periodo ,
Média

Milhées de Reais Var. %
2018 3.145.596 2,14
2019 3.325.014 5,70
2020 3.702.176 11,34
2021 4.294.911 16,01
2022 4.997.425 16,36
2023 5.524.398 10,54
2024 5.924.579 7,24
2025 6.348.120 7,15
2026 6.809.330 7,27
2027 7.313.812 7,41
2028 7.859.917 7,47

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos, de margo/2024.

GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE MINISTERIO DA ‘ 108
POLITICA ECONOMICA FAZENDA Py -

UNIAO E RECONSTRU cho



Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

MERCADO DE CREDITO
Saldo Total do Crédito
Em % PIB
o s o Total SFN
60% - 1otalsEN B Crédito Direcionado -
jan/15 T jan/24
55% - 52,1% m Crédito Livre 52,8%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
T £E 8 E § E §% E ¥ E § E § E § E § E ¥
5 & ¥ % % &8 ¥ 8 ¥ &8 % 8 ®F B ¥ R B ¥ R

Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Grandes Modalidades

MERCADO DE CREDITO

Saldo Total do Crédito em % PIB

20% - ——Crédito Direcionado Imobiliario ——Crédito Direcionado Rural

~—Crédito Direcionado BNDES
«w=Crédito Livre PF

—o—Crédito Livre PJ

15% |

10% -

ATl A APt
A Al R S NS L L

ettt

0000,
s e e P e a8 T
n'n 0G,
5% -| -
OO OO0
i
0%
- - - — - - - - - - - - - - - -
] c g c g c ] c ] c ] c ] c ] c
S B 5 B 5 82 T B 8 B 8 B % B % B
n Ly ) o N ~N ) o ) 0 o © [ = N L
Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Natureza da IF

MERCADO DE CREDITO

Participagdo na Carteira
Total de Crédito

===Bancos Publicos % Total
60% -

===Bancos Privados Nacionais % Total
55% -|

=o=Bancos Estrangeiros % Total
50% -
45% -
40% -
35% -

30% Aw

25% -

20% -

— — — — — — . . — — — — . — . . — — —
T £ § £ §¥ £ § E § £ § E § E §F E § E 3
5 5§ ® % ® &8 ©® B ® 8 % B ¥ B ¥ ¥ ¥ ® R®
@ o ) a N N © o © 0 =} ° [ = N ™ W o kN
Fonte: BCB.
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Novas Concessoes de Crédito Livre - PJ e PF

MERCADO DE CREDITO

Crédito Livre as Empresas

Novas Concessdes Reais (IPCA) - Média Mével Trimestral
Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do tltimo més

Crédito Livre as Familias
Novas Concessdes Reais (IPCA) - Média Mével Trimestral
Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do ultimo més

280.000 - 280.000
260.000 260.000
240.000 - 240.000
220.000 - 220.000
200.000 - 200.000
180.000 - 180.000
160.000 160.000
===Crédito Livre as Empresas

40000 ==Crédito Livre as Familias 110:000
120.000 120.000

61/uel
61/iew
61/18s
0¢/uel
0z/iew
0z/31es
TZ/uel
TZ/tew
TZ/38s
z¢/uel
Zz/iew
[44£ER
g€¢/uel
g€z/iew
€2/19s
vz /uel

Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Empresas

Crédito as Empresas - Novas Concessdes Reais (IPCA)
MMS3 - Com Ajuste Sazonal - 2014=100

375
350
325
300
275
250
225
200
17

(%]

150

75
50
25
0
° T
3 <
=~ ~
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=
Fonte: BCB.
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*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Familias

MERCADO DE CREDITO

Crédito as Familias - Novas Concessdes Reais (IPCA)
MMS3 - Com Ajuste Sazonal - 2014=100

280

Cartdo de
260 Crédito

240 Aquisi¢do de
Outros Bens
220 PF Total
Crédito
200 Pessoal*®
180 /‘

e = Aquisicio

P X - de Veiculos
160
140 7 3 - e~ Cheque
-~ — \ ) N 1 o . <3
120 SS=2 \_ / . / Crédito

100 \\_/ x._.,_..,_:,‘/ Consignado

80

60 Desconto de
Cheques
40
20
0
- o -y @ O 3 Ot = o -y w0 S Q= =h - -y w o0 3 Q =
s ¥ 3 3 S En3283 383 ciSEei323 3833 SEasza s
L =S50 S N I S S 32350 < N I S S 323 S50 N I
NSNS RERRSNENNRERRRESRNSRRNNRNRNRNEBENENERNENRNEY
HH.-AHHH HHHHHNNNNNN NNNNN‘”“’w‘”w“’ W w wg we
Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Endividamento das Familias

MERCADO DE CREDITO

Endividamento* das Familias - Outros Créditos
% da Renda Acumulada em 12 Meses

Endividamento* das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Acumulada em 12 Meses

32 - 24
——Endividamento das Familias - Outros Créditos L 22
30
===Endividamento das Familias - Crédito Habitacional
- 20
28 -
4 -'\--\~-,~____, 18
26 - - 16
2 - 14
- 12
22 -
- 10
20 -
- 8
18 6
- = o e, = = = = 3 e = — =, e a: — = e 2,
'S & & & & < 2 & & 3 3 S S = N ~ N t o
Fonte: BCB.

*Endividamento = relagdo entre o valor atual das dividas das familias com o Sistema Financeiro Nacional e a renda das familias acumulada nos ultimos 12 meses.
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Comprometimento Financeiro da Renda das Familias

MERCADO DE CREDITO
Comprometimento* das Familias - Outros Créditos Comprometimento* das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados % da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados
28 - - 3,0

—— Comprometimento das Familias - Outros Créditos

16 -
«+++«« Comprometimento das Familias - Crédito Habitacional
14 1,0
o 'E' o 'E o 'E' o 'E o E o E Q. E o 'E o 'E‘ o
2 5 2 S 2 ] 2 5 2 5 2 5 2 5 2 5 2 5 2
-~ S~ -~ ~ -~ ~ -~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ -~ ey -~ ~ -
[y = = [y N N N
» wn wn a [} ~ ~ [ [+ o o o o = = N N w w
Fonte: BCB.

*Comprometimento de renda = relagdo entre o valor correspondente aos pagamentos esperados para o servigo da divida com o Sistema Financeiro
Nacional e a renda mensal das familias, em média mével trimestral, ajustado sazonalmente.

GOVERNO FEDERAL
SECRETARIA DE  MINISTERIO DA

POLITICA ECONOMICA FAZENDA “.rl- 116

UNIAO E RECONSTRUGAO



Crédito Livre Total: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre Total Crédito Livre Total

34 = 155
32
4 50
30
28 1 45
26
\ 4 4,0
24
2 41 35
20 -
===Spread Médio Total
4 30
18 L ===Inadimpléncia Média Total
16 % : % : : % : % : % : : : : +— 2,5
- » . » — » — [ i 123 S
b flary = N ~ N N ~ N N ~ N N ~ N N
o ) w o o o = = Ll N ~ N w w w -
Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Familias: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp)

MERCADO DE CREDITO

Inadimpléncia (% do total)

Crédito Livre PF Crédito Livre PF
65 - 1 6,6
1 64
60
6,2
55 6,0
50 5,8
5,6
45
54
40 5,2
55 5,0
4,8
30 46
25 ===Spread Médio PF 4,4
T — 4,2
26 ===|nadimpléncia Média PF
4,0
15 } } f f } f f } f f } f f } } 3,8
) 3 o D 3 o o 3 o o 3 o o 3 o >
) o ) =) g =) — N [ N N N w & w 5
Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Empresas: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO

Spread Médio (em pp)
Crédito Livre PJ

Inadimpléncia (% do total)

Crédito Livre PJ
14 o 71 8
===Spread Médio PJ
===|nadimpléncia Média PJ |5
12 +
41 6
10
41 5
14
8 5
1 3
6 -
1 2
4 t t t t t t t t t t t t t t t 1
o 3 o D =) o ® 3 o D 3 o o 3 o o
2 2. < 2 2. < =, 2 < 2 2. < 2 2 < 2
5 % & 8 § 8 ® §® ® R § R ®B §F ¥ 78
w o - N w
Fonte: BCB.
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Mercados financeiros




Mercados Financeiros

MERCADOS FINANCEIROS

BCB/Focus: 15/03/2024

Aplicacies Financeiras (BCB) UEEL a2l var. fev/22- var.fev/23- var.fev/24- var.fev/24-

7P &7 dez/21 fev/22 dez/23 fev/23

em R$ bilhdes

Titulos Bancérios a Prazo (CDB/RDB) - saldo 2.320,9 2.322,7 33,4% 21,0% 19,3%
Caderneta de Poupanga - saldo 998,9 968,0 -3,5% -1,6% 0,0%
Fundos de Investimento Financeiro - saldo 5.422,7 5.514,0 27, 7% 10,8% 12,3%
Fundos de Acdes - saldo 523,6 497,1 -7,4% 19,3% 22,7%
Tesouro Direto - saldo 105,1 108,1 67,6% 22,0% 20,3%

Bovespa - valor das empresas listadas % PIB 41,5% 41,5% 0,39 pp 0,42 pp

Mercado de Capitais (CVM) UL a2l Ac. Ano até Ac. Ano até var.fev/22- var.fev/23- var.fev/24- var.dez/23-

_ fev/2023 fev/2024 dez/21 fev/22 dez/23 dez/22
em R$ bilhdes

Acdes (incl.Certif.Dep6sito) - emissao primaria -55,1% -48,6%
Debéntures - emisséo primaria 8,1% -36,9%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - emisséo primaria 43,0% -28,6%

Quotas de Fundos - emissédo primaria -16,0% -42,4%

Mercado Monetario (BCB) fevereiro-2024 var. fev/22- var.fev/23- var.fev/24- var.fev/24-

dez/21 fev/22 dez/23 fev/23

Taxas de juros
Taxa Selic Efetiva (% aa)
CDI (% aa)
Swap DI-Pré 180 dias (% aa)
Swap DI-Pré 360 dias

Mercado Monetario (BCB) mar¢o-2024
var. dez/22- var.mar/24- var. mar/24- var. mar/24-
2022 2023 mar/23 mar/24 dez/21 mar/23 dez/23 mar/23 2024 2025 2026
Taxa Selic Meta (% aa) 13,75 11,75 13,75 10,75 4,50 pp -2,00 pp -1,00 pp -3,00 pp 9,00% | 8,50% | 8,50%
TILP (% aa) 7,20 6,55 7,37 6,53 19pp -0,65 pp -0,02 pp -0,8 pp
Risco Pals (BCB) fevereiro-2024 var. fev/23- var.fev/24- var.fev/24- var.fev/24-
2022 2023 fev/23 fev/24
o dez/22 fev/23 dez/23 fev/23
Média mensal (em pontos-base)
EMBI+ (JPMorgan) 270 195 256 195 -92 pp -75 pp 0 pp -61 pp
CDS 5 anos 277 183 254 133 30 pp -94 pp -51 pp -122 pp
CDS 10 anos 369 283 346 233 38 pp -85 pp -50 pp -113 pp
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Grade de Parametros Macroeconomicos

MERCADOS FINANCEIROS

Parametros Macroeconomicos

Variaveis Financeiras

,
Periodo ”
T ) I e e e T
2018 6,48 6,40 2,64 6,72 6,98 0,00 5.346.678 7,10
2019 5,90 4,59 1,53 6,18 5,57 0,00 5.744.064 7,43
2020 2,64 1,90 -1,80 4,87 4,55 0,00 6.367.887 10,86
2021 3,91 8,76 -5,59 4,79 5,32 0,05 7.334.662 15,18
2022 12,34 13,65 6,20 6,76 7,20 1,63 8.546.875 16,53
2023 13,18 11,87 8,19 7,04 6,55 1,76 9.743.204 14,00
2024 9,63 8,51 5,92 6,50 6,31 0,53 11.003.410 12,93
2025 8,05 7,91 4,80 6,01 5,89 0,06 12.357.189 12,30
2026 7,22 7,02 4,10 5,63 5,49 0,00 13.848.806 12,07
2027 7,02 7,02 3,90 5,23 5,07 0,00 15.499.177 11,92
2028 6,77 6,65 3,66 4,93 4,86 0,00 17.339.928 11,88

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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Evolucao dos Instrumentos Financeiros de Poupanca

Saldo Total em % PIB

MERCADOS FINANCEIROS

70% - -~ 70%
——Caderneta de Poupanca =o=Fundo de Investimento Financeiro (FIF)
——Fundo de Agdes —o-Tesouro Direto
50% - 50%
40% - 40%
30% - - 30%
P |
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Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

MERCADOS FINANCEIROS

Juros - Meta Selic, TILP e TLP

Taxas Anualizadas (%aa) e TILP —Meta Selic —TLP projetada
15% 14,25%
14%
13% //
129% 12,75%
11%
10%
9%
8%
7%
6% |
5% 5,.50%
4%
3%
2%
1%
0%
O E e iR N UL o R P e p o PoORNCONRRNFARERNNONGNRCOR RN
Fonte: BCB. Obs. TLP projetada é a média de 3 meses das NTN-B de 5 anos, acrescentando a expectativa de mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus)
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MERCADOS FINANCEIROS

Evolucao da Curva de Juros

Juros Spot, 180 e 360 dias

Pontos de Inversao da Curva de Juros

Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)
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Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

MERCADOS FINANCEIROS

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3% | seeelt T, ol
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4% % s - Juros Reais ex-ante*
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Fonte: BCB e IBGE. Obs.: Informagdes do més atual até a data deste relatério.
* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses a frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.
**Juros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para tras.

GOVERNO FEDERAL
SECRETARIA DE  MINISTERIO DA

POLITICA ECONOMICA FAZENDA Py I-

UNIAO E RECONSTRUGAO

126



Evolucao das Taxas Reais de Juros da NTN-B (Tesouro Direto)

Taxas de Juros Reais (NTN-B 2026%)
Taxas de Compra de Fim do Més (% aa)
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3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

Fonte: STN/MF. Obs.: *Cupom semestral pago acima da inflagdo medida pelo IPCA, taxa anualizada. Obs.
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Informagdes do més atual até a data deste relatério.
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Evolucao do Mercado de Capitais

MERCADOS FINANCEIROS

Valor Médio de Mercado das Empresas indice Bovespa

Listadas na [B]3 mmValor Médio de Mercado da Empresa Em Pontos
14.000 - - 150.000
13.000 -

130.000

12.000 -

11.000 - 110.000

10.000 -

90.000

9.000 -

8.000 - 70.000

7.000 -

50.000

6.000 -

5.000 - 30.000
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Fonte: BCB.
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Evolucao da Percepcao de Risco-Brasil (EMBi+)

MERCADOS FINANCEIROS

EMBi+ Brasil (spread p.b.)
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Periodo de
Investment Grade
400 S&P e Fitch
(abr/2008 a set/2015)
Média = 242 p.b.
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Fonte: JPMorgan. Obs. Informagdes do més atual até a data deste relatorio.
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Evolucao da Percepc¢ao de Risco-Brasil (CDS)

MERCADOS FINANCEIROS

CDS 10 anos (p.b.)
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Fonte: Bloomberg. Obs. Informagdes do més atual até a data deste relatorio.
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Comeércio exterior




Comércio Exterior COMERCIO EXTERIOR

BCB/Focus: 15/03/2024

Indicadores Cambiais (BCB) fevereiro-2024 niere | wneme | wios | m dez/23 jan/24 fev/24 Cambio =~ Cambio = Cambio
2022 2023 ar.ge arja arte ar-acum. ¢ ac. 12 var. ac. var. ac. Fim de Fim de Fim de

.~ ) ) ~ ) " dez/22 jan/23 fev/23 ano
taxa de variag&o cambial: valorizag&o (-) ou desvalorizagdo (+) meses  12meses 12meses | Ano 2024 'Ano 2025 | Ano 2026

Indicadores Cambiais (BCB) dezembro-2023 out/23 nov/23 dez/23

2021 2022 var.out/23-  var.nov/23- var.dez/23- var. acum. var. ac. 12 var. ac. var. ac.
out/22 nov/22 dez/22 ano
meses 12 meses 12 meses

taxa de variagdo cambial: valorizacao (-) ou desvalorizagao (+)

Cambio Real Efetivo (IPCA) 3,2% -11,1% -10,0%
Razé&o Cambio/Salario corrigido pela Produtividade -22,3% -3,4% -0,5%
Custo Unitério do Trabalho em US$ -0,8% 20,6% 21,0%
Crmse Eeir (RUNCEX) [EICE-A2 var.nov/23- var.dez/23- var.jan/24- var.acum. o2 Glent [
2023 . var.ac. 12 var. ac. var. ac.
. - nov/22 dez/22 jan/23 ano
Quantidade e Prego Médio meses 12 meses 12 meses
QUANTUM
Exportagéo 4,9% 8,7% 3,4% 8,7% 21,9% 21,9% 8,0% 8,7% 9,6%
Béasicos 3,3% 16,6% 15,5% 14,2% 37,0% 37,0% 16,3% 16,6% 18,3%
Semimanufaturados 5,3% 0,3% -7,7% 12,1% 3,2% 3,2% -1,3% 0,3% -0,4%
Manufaturados 7,8% -2,2% -12,7% -2,8% 5,5% 5,5% -2,6% -2,2% -2,0%
Importagao 1,6% -3,2% -0,3% -3,2% 12,4% 12,4% -2,9% -3,2% -2,1%
Intermedirios -0,2% -5,1% -2,4% 1,2% 11,0% 11,0% -5,4% -5,1% -4,4%
Bens de Capital 8,3% 0,7% -9,9% -0,8% 12,2% 12,2% 0,1% 0,7% 0,8%
Bens de Consumo Duraveis 3,7% 39,8% 39,3% 96,3% 56,1% 56,1% 30,7% 39,8% 41,1%
Bens de Consumo N&o-Duraveis 7,9% 5,5% 2,3% 5,9% 14,2% 14,2% 6,3% 5,5% 5,3%
Combustiveis e Lubrificantes -0,5% -9,9% 6,6% -34,4% 8,6% 8,6% -4,3% -9,9% -5,2%
indice de Rentabilidade das Exportagdes (jan/18) -3,3% -2,4% 3,1% 57% 5,9% 5,9% -3,1% -2,4% -1,8%
Razé&o de Quantum = quantum médio X / quantum médio M (jan/18) 3,5% 11,5% 3,8% 12,3% 8,4% 8,4% 10,5% 11,5% 11,3%
PRECO
Exportagé&o (X) 13,7% -6,5% -2,9% -0,8% -2,6% -2,6% -5,9% -6,5% -7,1%
Bésicos 12,0% -10,2% -5,2% -2,8% -4,0% -4,0% -9,4% -10,2% | -10,9%
Semimanufaturados 10,4% -2,0% 1,7% 3.2% -1,0% -1,0% -2,2% -2,0% -2,4%
Manufaturados 18,7% -1,0% 0,3% 1,5% 0,4% 0,4% -0,4% -1,0% -1,3%
Importag&o (M) 22,4% -8,7% -10,8% -8,0% -11,1% -11,1% -7,7% -8,7% -10,0%
Intermediarios 19,4% -10,8% -13,6% -12,1% -14,5% -14,5% -9,9% -10,8% | -12,1%
Bens de Capital 6,4% 4,6% 3,1% 5,6% 0,1% 0,1% 5,2% 4,6% 3,8%
Bens de Consumo Duréveis 8,1% 0,6% -1,1% 0,8% -1,9% -1,9% 1,1% 0,6% 0,0%
Bens de Consumo Né&o-Duraveis 8,9% 5,3% 9,3% -1,1% 5,5% 5,5% 6,4% 5,3% 4,7%
Combustiveis e Lubrificantes 69,5% -18,7% -24,4% -7,8% -18,6% -18,6% -17,3% -18,7% -20,9%
Termos de Troca = prego médio X/ prego médio M -7,4% 2,5% 8,9% 7,9% 9,6% 9,6% 2,0% 2,5% 3,3%
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Grade de Parametros Macroecondmicos RGO Exreron

Parametros Macroeconomicos

Importagdes

Periodo Petréleo Brent Importagdes sem Combustiveis m Oleo Diesel
Preco Médio o ’ s Venda Média Anual
Var. % Milhées de Ddlares Variagdo %
Ddlares Milhées de Metros Cubicos Var. % Milhées de Metros Cubicos Var. %

2018 71,07 30,66 161.648 15,69 2,33 -13,13 4,64 1,56
2019 64,03 -9,91 163.758 1,31 2,32 -0,49 4,77 3,00
2020 42,30 -33,94 144.852 -11,54 2,18 -6,13 4,79 0,30
2021 70,44 66,53 193.315 33,46 2,39 9,75 5,18 8,07
2022 99,82 41,71 228.623 18,26 2,62 9,47 5,27 1,80
2023 82,19 -17,66 208.566 -8,77 2,80 6,95 5,46 3,62
2024 80,70 -1,82 229.548 10,06 2,83 1,08 5,67 3,84
2025 75,77 -6,11 258.228 12,49 2,96 4,44 5,86 3,44
2026 72,75 -3,98 290.088 12,34 3,09 4,57 6,05 3,22
2027 70,89 -2,56 324.469 11,85 3,21 3,98 6,24 3,05
2028 69,93 -1,36 362.496 11,72 3,34 4,05 6,42 2,98

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de margo/2024.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

COMERCIO EXTERIOR

Parametros Macroeconomicos

Setor Externo

Taxa de Cambio

Periodo —
-
Var. Média %

Var. Acum. Ano %

Ddlares
2018 3,65 3,87 14,49 18,02
2019 3,95 4,03 7,95 5,78
2020 5,16 5,20 30,69 25,21
2021 5,40 5,58 4,64 9,83
2022 5,16 5,22 -4,27 -7,24
2023 4,99 4,84 -3,29 -6,58
2024 4,94 4,93 -1,12 0,90
2025 4,98 5,00 0,92 1,19
2026 5,03 5,04 0,87 0,79
2027 5,07 5,10 0,83 1,16
2028 5,10 5,10 0,59 0,05

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de margo/2024.
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COMERCIO EXTERIOR

Taxa Nominal de CAmbio Didria RS/USS

Volatilidade do Cambio Nominal*

Taxa de Cimbio Nominal R$/US$

6,00

3,5%

—=-Taxa de Cambio Nominal
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3,0%
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<

Moével de 5 dias.

= Coeficiente de Variacdo

*Volatilidade

Fonte: BCB.
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Balanca Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

COMERCIO EXTERIOR

Saldo da Balanga Comercial Exportacdes e Importagdes
Acumulado em 52 Semanas Média Didria Mével de 52 Semanas
US$ milhdes FOB US$ milhdes FOB
120.000 g 1.500
Saldo da Balanga Comercial
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Fonte: SECEX/MDIC.
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COMERCIO EXTERIOR

Taxa Nominal de CAmbio Mensal RS/USS

Volatilidade* do Cambio Nominal

Taxa Nominal de Cdmbio R$/US$

Venda - Fim de Periodo

cédlculo em 12 meses méveis

16%

14%

Volatilidade Cambial
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Moével de 12 meses.

0

BCB.*Volatilidade = Coeficiente de Variag

Fonte
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Evolucdo dos indices de Cambio

COMERCIO EXTERIOR

indices de Cambio (MM 12 meses)
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Fonte: BCB.
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Saldo da Balangca Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

COMERCIO EXTERIOR
Saldo da Balanga Comercial Raz3o de Quantum e Termos de Troca*
Acumulado em 12 Meses MM12 meses
US$ milhdes FOB Saldo da Balanga Comercial 2006 = 100
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Fonte: BCB e FUNCEX.

*Razdo de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Prego Médio Exportagdes / Preco Médio Importagdes).
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ExportacOes: Rentabilidade, Preco e Cambio

COMERCIO EXTERIOR

Cambio Real Efetivo (IPCA) e Exportacdes (Preco e indice de Rentabilidade)
MM 12 meses (2006 = 100)
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Fonte: BCB e FUNCEX.
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Quantum das Exportacdes e das Importacoes

COMERCIO EXTERIOR
Exportacdes e Importacdes - Quantum
MM 12 meses (2006 = 100)
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Fonte: FUNCEX.
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Exportacdes: valor, quantum e preco

COMERCIO EXTERIOR

Exportagdes Quantum e Preco Exportacdes Valor
Média Mével 12 meses (2006 = 100) Acumulado em 12 meses (US$ milhdes FOB)
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Fonte: SECEX/MDIC e FUNCEX.
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Quantum Exportado Total e por Classes de Produtos

COMERCIO EXTERIOR

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006=100)
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Fonte: FUNCEX.
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Quantum Exportado Total e por Categorias Economicas

COMERCIO EXTERIOR

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006=100)
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Importagdes: valor, quantum e preco

COMERCIO EXTERIOR

Importagcdes Quantum e Preco

Importagdes Valor
Média Mével 12 meses (2006 = 100) Acumulado em 12 meses (USS$ milhdes FOB)
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Quantum Importado Total e por Categorias Econdmicas

COMERCIO EXTERIOR

Quantum Importado
MM 12 meses (2006=100)
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Preco Internacional das Commodities Brasileiras

COMERCIO EXTERIOR

indice de Commodities Brasil em USS$
MM 12 meses (2006=100)
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Evolucao das Exportacdes Brasileiras por Paises de Destino

% do Valor Total Exportado
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Contas externas




Contas Externas CONTAS EXTERNAS

BCB/Focus: 15/03/2024

Balanco de Pagamentos (BCB) janeiro-2024 jan/24 ac.12 var.2023 - var.jan/24 var.dez/23- varjani24- var. acum. var. acum.
2022 2023 meses 2022 ac.12m - dez/22 an/23 do ano - jan-do ano - jan-| 2024 2025
em US$ milhdes 2023 J jan/23 jan/24
Resultado BP 1.248 -1.351 -1.673 -208,3% 23,8% -115,7% -46,9% 586,6% -46,9%
Saldo em TransagGes Correntes (STC) -48.253 -28.550 -24.655 -40,8% -13,6% -22,0% -43,5% 21,8% -43,5% -32,0 | -35,0
STC como % do PIB -2,5% -1,3% -1,1% 1,16 pp 0,19 pp 1,2 pp 1,4 pp
Balanga Comercial 44.153 80.583 84.064 82,5% 4,3% 148,8% 394,0% -165,2% 394,0% 341,3 | 350,0
Exportagdes 340.328 344.432 348.737 1,2% 1,3% 7,2% 18,7% 15,4% 18,7% 259,6 | 280,0
Importacdes 296.175 263.849 264.673 -10,9% 0,3% -9,8% 3,7% 3,9% 3,7% 81,0 74,1
Servigos -39.618 -37.596 -38.477 -5,1% 2,3% 5,3% 36,8% -7,7% 36,8%
Rendas Primérias -56.530 -72.417 -71.182 28,1% -1,7% 30,9% -16,4% 105,4% -16,4%
Rendas Secundéarias (transferéncias) 3.742 880 940 -76,5% 6,8% -126,5% 74,5% -68,6% 74,5%
Conta Capital 245 328 281 33,9% -14,1% -89,2% -129,4% 80,3% -129,4%
Conta Financeira -46.760 -29.574 -26.047 -36,8% -11,9% -1,6% -42,8% 13,8% -42,8%
Investimento Direto -41.252 -33.700 -35.708 -18,3% 6,0% -40,0% 49,2% 398,1% 49,2%
Investimento Estrangeiro Direto no Pais (IDP, antigo IDE) 74.606 61.952 64.162 -17,0% 3,6% -18,7% 33,8% 61,7% 33,8% 65,5 72,3
Investimento em Carteira 2.919 -6.617 -11.836 -326,7% 78,9% -744,6% 231,9% -47,9% -100,0%
Acdes -7.779 306 4.017 -103,9% 1212,0% -69,2% -160,5% -28,6% -160,5%
Titulos de Renda Fixa 18.358 -9.239 -17.515 -150,3% 89,6% 285,1% -1259,4% -316,7% | -1259,4%
Outros Investimentos, Fluxos de Capitais -8.428 10.743 21.497 -227,5% 100,1% 24,3% -562,9% -9,2% -562,9%
Reservas Internacionais - conceito liquidez (saldo em final de periodo) 324.703 355.034 355.066 9,3% 0,0% 9,3% 7,2% -6,7% 0,0%
Divida Externa Bruta (BCB) janeiro-2024 2022 jan/24 2022 jan/24
- % do total % do total %doPIB  %do PIB
em US$ milhGes
Divida Externa Total - conceito ampliado 681.076 732.643 688.843 100,0% 100,0% - 34,9% 35,4% 0,5 pp
Divida Externa Bruta 319.634 342.185 321.568 46,9% 46,7% -0,2 pp 16,4% 16,5% 0,1 pp
Setor Publico 92.714 96.911 91.424 29,0% 28,4% -0,6 pp 4,8% 4,7% -0,1pp
Setor Privado e Setor PUblico Financeiro 226.920 245.272 230.143 71,0% 71,6% 0,6 pp 11,6% 11,8% 0,2 pp
Curto Prazo 67.772 80.485 69.694 21,2% 21,7% 0,5 pp 3,5% 3,6% 0,1 pp
Médio e Longo Prazo 251.863 261.700 251.874 78,8% 78,3% -0,5 pp 12,9% 12,9% 0,0 pp
Empréstimos Intercompanhia 256.810 265.019 259.172 37, 7% 37,6% -0,1 pp 13,2% 13,3% 0,2 pp
Titulos de Renda Fixa no Brasil de posse de néo residentes 104.632 125.438 108.103 15,4% 15,7% 0,3 pp 5,4% 5,6% 0,2 pp
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

Saldo em Transagdes Correntes e
Saldo da Balanga Comercial e de Servicos

CONTAS EXTERNAS

Cambio Real Efetivo (IPCA)

MM12 meses
Acum.12 meses - USS$ bilhdes 2006 = 100
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Saldo em Transacdes Correntes como % do PIB

CONTAS EXTERNAS

Valores Acumulados em 12 Meses
Em % do PIB
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Financiamento do Déficit em Transagdes Correntes COoNTAS xreRAS

Em % do PIB = Saldo em Transagdes Correntes
6,0% m Investimentos Diretos

® Investimentos em Carteira
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2,0% 2%

-4,0%

-6,0%
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

Fonte: BCB.
*Acumulado em 12 meses até janeiro de 2024
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Detalhamento do Saldo em Transac¢des Correntes

CONTAS EXTERNAS

Balanga Comercial, de Servigos e Rendas
Acum.12 meses - USS$ bilhdes
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Balanca de Servicos e Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Balanca de Servigos e principais componentes

Acum.12 meses - USS bilhBes ==Transporte —\/iagens == Propriedade Intelectual
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Fonte: BCB.
*Inclui servigos de pesquisa e d |

to, servigos juridicos, servigos de publicidade, servigos de engenharia e arquitetura, servicos de limpeza e despoluigdo.
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Conta Financeira e Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Saldos da Conta Financeira

Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Fonte: BCB. *Empréstimos e Créditos Comerciais.
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Investimentos Diretos — Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Investimentos Direto - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Investimentos em Carteira — Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Investimentos em Carteira - principais componentes

Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas

= AcOes
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Fonte: BCB.
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Reservas Internacionais e Swap Cambial

CONTAS EXTERNAS
Operagdes de Swap Cambial* Reservas Internacionais
Saldo Liquido Conceito Liquidez
USS milhdes US$ milhdes
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Fonte: BCB. * Valores positivos implicam em

posicdo liquida vendida em cdmbio e valores negativos em posigio liquida comprada em cambio.
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Contas publicas




Contas Publicas

CONTAS PUBLICAS
BCB/Focus: 15/03/2024
Resultado do Governo Central (STN/MF) janeiro-2024 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes) var. %
. . 2024 2025
ACIMA DA LINHA (STN/MF) 2020 2021 2022 2023 A N 2 023 120220 [ 2R 2 e UL NACUT2028
12 meses 12 meses Acum. 2022
Receita Total 1.635.608 1.468.096 1.932.650 2.313.305 2.351.401 2.373.016 1,6% 0,9% 8,4%
Receitas do Tesouro Nacional 1.222.277 1.063.324 1.470.406 1.777.596 1.758.734 1.774.828 -1,1% 0,9% 7,6%
Receitas da Previdéncia Social 413.331 404.773 462.244 535.710 592.667 598.188 10,6% 0,9% 11,9%
Transferéncias a Estados e Municipios 288.331 263.798 353.547 457.204 452.009 456.735 -1,1% 1,0% 12,9%
Receita Liquida Total 1.347.277 1.204.298 1.579.103 1.856.102 1.899.392 1.916.281 2,3% 0,9% 7,6%
Despesa Total 1.442.342 1.947.553 1.614.171 1.809.693 2.129.923 2.146.380 17,7% 0,8% 11,6%
Despesa do Tesouro Nacional 815.831 1.283.649 904.588 1.012.717 1.231.050 1.241.789 21,6% 0,9% 13,6%
Beneficios Previdenciarios 626.510 663.904 709.583 796.977 898.873 904.591 12,8% 0,6% 9,1%

Resultado do Governo Central (STN/MF) janeiro-2024 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes) % do PIB

jan/24 acum. 2023 jan/24 acum. 12

ACIMA DA LINHA (STN/MF) 2020 2021 2022 2023 12 meses meses

Resultado Primério do Governo Central -95.065 -743.255 -35.068 46.408 -230.531 -230.099 0,5% -2,1% -2,1%
Tesouro Nacional 118.114 -484.123 212.270 307.675 75.676 76.304 3,1% 0,7% 0,7%
Previdéncia Social -213.179 -259.132 -247.338 -261.267 -306.206 -306.403 -2,6% -2,8% -2,8%

Resultado do Setor Publico (BCB) janeiro-2024 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes) % do PIB

jan/24 acum. jan/24 acum. 12

ABAIXO DA LINHA (Necessidade de Financiamento do Setor Publico) 2020 2021 2022 2023
12 meses meses

Meta Resultado Primério do Setor Publico - LDO (% do PIB)

Resultado Primério do Setor Publico Consolidado -61.872 -702.950 64.727 125.994 -249.124 -245.990 1,2% -2,3% -2,2%
Governo Central -88.899 -745.266 -35.872 54.947 7.774 -262.654 0,5% -2,4% -2,4%
Estados e Municipios 15.196 38.748 97.694 64.924 17.678 18.421 0,6% 0,2% 0,2%
Empresas Estatais (exclui Petrobras e Eletrobras) 11.831 3.567 2.906 6.123 -2.269 -1.757 0,1% 0,0% 0,0%
Juros Nominais (sem desvalorizagéo cambial) -367.282 -312.427 -448.391 -586.427 -718.294 -745.888 -5,8% -6,6% -6,8%
Resultado Nominal (sem desvalorizag&o cambial) -429.154 -1.015.377 -383.664 -460.433 -967.417 -991.878 -4,6% -8,9% -9,1%
Divida Liquida do Setor Publico (BCB) janeiro-2024 Saldo em R$ milhdes var. %
saldos em final de periodo (R$ milhdes) dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 dez/22- dez/21 dez/23- dez/22 jan/24- dez/23
Setor Publico Consolidado (R$ milhdes) 4.041.769 4.670.004 4.966.921 5.658.017 6.612.830 6.565.134 13,91% 16,88% -0,72%
Governo Central 3.078.019 3.651.460 4.029.713 4.738.380 5.657.300 5.619.336 17,6% 19,4% -0,7%
Estados e Municipios 907.931 954.485 880.490 864.741 908.085 896.225 -1,8% 5,0% -1,3%
Empresas Estatais 55.819 64.060 56.718 54.896 47.444 49,573 -3,2% -13,6% 4,5%
Divida Interna Liquida 4.750.944 1.404.378 5.898.308 6.338.592 7.271.332 7.219.404 7,5% 14,7% -0,7%
Divida Externa Liquida -709.175 -984.804 -931.387 -680.575 -658.503 -654.269 -26,9% -3,2% -0,6%
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 54,7% 61,4% 55,1% 56,1% 60,8% 60,0% 1,0pp 4,7 pp -0,9 pp 63,9% 66,4%
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 74,4% 86,9% 77,3% 71,7% 74,3% 75,0% -5,6 pp 2,6 pp 0,7 pp 77, 7% 80,0%
Divida Bruta do Governo Geral ( R$ milhdes) 6.437.299 7.305.734 8.014.883 8.460.763 9.192.466 9.164.294 5,56% 8,65% -0,31% S
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Econdmica

CONTAS PUBLICAS

PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)
10 + T 20
8 .. T 16
Resultado Primario
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0,5
0 + f ——- f 0
0,0
-2,1
-2 4 + -4
-4 + -8
-9,8
-6 - 4 -12

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025* 2026*

Fonte: IBGE, STN/MF e BCB. Resultado Primario do Governo Central.
* Anexo de Metas Fiscais da LDO 2024 e LOA 2023 - Rel. jan24; e Grade de Pardmetros Macroecondmicos (SPE/ME), marco/2024.
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primario do Governo Central

Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses

Acumulado em 12 meses
% do PIB % do PIB
5,0% 28,0%
4,0% 26,0%
3,0% 24,0%
2,0% 22,0%
1,0%
” 20,0%
0,0%
18,0%
-1,0%
16,0%
-2,0%
14,0%
-3,0%
12,0%
-4,0%
10,0%
-5,0% Resultado Primario do Governo Central
8,0%
'610% . . s . . ?
—Receita Primaria Liquida
2,0% 6,0%
=o==Despesa Primaria
-8,0% 4,0%
-9,0% 2,0%
-10,0% 0,0%
P FESR P EFER T EES B ER S P ERREEREEERSFERDEESR S
e R e E E R E E R R E R R S R T E S E R EE R RS R REE ®
00" H o 25 NU N o P00 Hod°CPS R, RPFRENRINMNNOR YRS

Fonte: STN/MF.

GOVERNO FEDERAL
SECRETARIA DE  MINISTERIO DA

POLITICA ECONOMICA FAZENDA “.rl- 163

UNIAO E RECONSTRUGAO



Resultado Primario do Governo Central — Valores Correntes

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primario do Governo Central
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes

Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes

900 2200
800
200 Resultado Primério do Governo Central 2000
600 - Receita Priméria Liquida 1800
500 =0==Despesa Primaria
400 1600
300 1400
200
100 1200
0 1000
-100
-200 800
-300 600
-400
-500 400
-600
200
-700
-800 0
T FE ST FES T SES T E ST FE TS E ST ESFFE T S ELE
2AS823a TSI FEALSAFAI I TSI SIS IFIAS ST A2 I TS
O LY HRhoh PRI NNl o058 RRERPRNRIRNPNNGR®RE S

Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Constantes

CONTAS PUBLICAS

Resultado Priméario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses

Acumulado em 12 meses

RS bilhdes a pregos do tltimo més disponivel RS bilhdes a pregos do tltimo més disponivel

500 2.600
400 2.400
300 2.200
200
2.000
100
1.800
0
-100 1.600
-200 1.400
-300 1.200
S 1.000
-500 #i
-600
Resultado Primério do Governo Central 600
-700
——=Receita Primaria Liquida
-800 q 400
900 =o=Despesa Primaria 200
-1.000 0
S 2T O WY LT OW LT OY LT OY ST OY LT OY LLETOY LT OY LT O
T = C T - T = C T = T = C T = 5 T = C T = & o = c
SIELITITELELISLIITLIEIIDLIIRNRLIIDLISINRESSIRNGgS
Oh V" h oo R IO NDoh®RrobihoS3CeNRRFPNRIRNNNGOGR @Y S

Fonte: STN/MF.
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Regime Geral da Previdéncia Social

CONTAS PUBLICAS

Resultado Previdéncia Social

Receita Liquida e Despesa da Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses

Acumulado em 12 meses

% do PIB % do PIB
o'o% L 1 ! I ] 1 ] 1 | ] 1 1 1] 1] | 1 1 ! 1 ] | 1 1 ] | | ] ] 1 1 1 ! 10'0%
-0,5% 9,5%
-1,0% 9,0%
-1,5%
8,5%
-2,0%
8,0%
-2,5%
7,5%
-3,0%
7,0%
-3,5%
6,5%
-4,0%
4,5% 6,0%
-5,0% 5,5%
Resultado RGPS =—=Receita Liquida do RGPS =o=Despesa do RGPS
-5,5% 5,0%
P FE RV FE RV FER Y FER S FER S FE2 S FE2TEE2TEERY
P T T T T e R e T R N I T I R S
LG o2 N0 Y oo ®00b@YHEoSCSRRFRRRNNRNOGR®E S

Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

CONTAS PUBLICAS

Governo Federal
Resultado Primario
acum. 12 meses

Estatais, Estados e Municipios
Resultado Primério
acum. 12 meses

% do PIB % do PIB
15,0% - - 1,50%
12,5% 1,25%
10,0% 1,00%
7,5% 0,75%
5,0% 0,50%
2,5% 0,25%
0,0% 0,00%
-2,5% -0,25%
-5,0% -0,50%
-7,5% -0,75%
-10,0% -1,00%
“12,5% | e Primario Governo Central === Primério Estados e Municipios == Primario Estatais* - -1,25%
-15,0% - - -1,50%
§EEE T EEE T EEETEE ST FE 2T EE 2T EE2FEEE T EERY
SECS5ESSSSISEESSSEo oSS SRS INRYERTYY

Fonte: BCB. * N&o inclui Petrobras e Eletrobras.
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Primario e Nominal do Setor Publico Consolidado

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primario e Nominal
Setor Publico Consolidado
Acum.12 meses - % PIB

3% -
2% -
1% M Resultado Primério M Resultado Nominal

o
N
ES
1

g1 /uef
ST/iqe
st/Inf
ST /o
gt/uel
91/1qe
at/In(
91/ano
L1/uel
LT/iqe
Lt/Inf
LT/ino
81 /uel
81/iqe
8T/Inf
81/ino
6T/uel
6T/19e
61/In!
6T/n0
oz/uel
0z/4qe
oz/in!
0z/wno
1¢/uel
12/19e
1/ In!
1Z/ano
ze/uel
zz/iqe
zz/in!
/o
gz/uel
€z/1qe
gz/in!
gz/ino
v /uel

Fonte: BCB.
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

CONTAS PUBLICAS

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DLSP
% do PIB

Acumulada em 12 Meses (%)

65% B Divida Liquida do Setor Publico Consolidado —Taxa de Juros Implicita 40%

60%

35%

55%

50% 30%

45%

40% 25%

35%

20%

30% l

25% 15%

.I

20% - N,

15% N 10%

10%

5%

5%

0% 0%
FPE T LE T L E T B E P E PG E TS E S BE 2R BERSELTY
2253235835533 5823558455335358235F5323558233522
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Fonte: BCB.
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Divida Bruta do Governo Geral

CONTAS PUBLICAS

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) Taxa de Juros Implicita da DBGG

% do PIB Acumulada em 12 Meses (%)
95% = Divida Bruta do Governo Geral —Taxa de Juros Implicita 20%
90%

85% - 18%

80%

75% - 16%

70%

65% I 14%

60% - h!

55% 12%

50% | j

45% )\ 10%

\
40% 8%
35%
N

30% 6%

25%

20% | aag

15%

10% 2%

5%

0% 0%
TrE T rESTrE ST FE ST LIS E RV SE T PE TP E LT FELE
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Fonte: BCB.
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Economia internacional




Economia Internacional

ECONOMIA INTERNACIONAL

Projegdes FMI: World
Economic Outlook -
janeiro/2024

Mundo IV trim. 2022 - var. IV trim/18 - var. IV trim/19 - var. IV trim/20 - var. IV trim/21 - var. IV trim/22 [ 0 -
dados do FMI IV trim/17 IV trim/18 IV trim/19 IV trim/20 - IVtrim/21
Economia Mundial - PIB 6,3% 3,6% 2,7% -1,4% 4,4% 2,2% 3,1% 3,1%
Economias Desenvolvidas 5,6% 2,0% 1,5% -3,9% 4,7% 1,2% 1,6% 1,5%
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 6,9% 4,6% 3,7% 0,9% 4.2% 3,2% 4,1% 4,1%
América Latina e Caribe 7,3% 1,1% 0,0% -4,8% 3,9% 2,8% 2,3% 2,3%
Comércio Internacional de Bens e Servicos 10,9% 0,4% 3,3%
Contas Nacionais IV. trim. 2023 var. Il trim/23 - var. IV trim/23 - Il trim/23 Il trim/23 IV trim/23
2022 W trim/22 W trim/22 varl.acumul. 4 varA.acumuI. 4 varl.acumul. 4 2024
dados da FMI, OCDE, Eurostat, NBSC e METI trimestres trimestres trimestres
EUA -PIB 2,3% -2,8% 5,8% 1,9% 2,5% 2,9% 3,1% 1,6% 2,0% 2,5% 2,1%
Consumo das Familias 2,2% -3,0% 8,4% 2,5% 2,2% 2,2% 2, 7% 1,8% 1,9% 2,2%
Consumo da Administragdo Publica 2.2% 2,6% -0,3% -0,9% 4,0% 4.8% 4,5% 1,8% 3,1% 4,0%
Investimento 3,2% -2,3% 8,7% 4,8% -1,2% 2,1% 1,5% -2,0% -2,1% -1,2%
Exportacdes de Bens e Servigos -0,1% -13,2% 6,3% 7,0% 2,7% -0,4% 2,1% 6,2% 3,4% 2,7%
Importagcées de Bens e Servigos (-) 1,2% -9,0% 14,5% 8,6% -1,6% -1,7% 0,0% 1,4% -1,1% -1,6%
Produgao Industrial -0,7% -7,2% 4,7% 3,4% 0,2% 0,1% -0,1% 1,6% 0,7% 0,2%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 3,7% 8,1% 5,4% 3,6% 3,7% 3,8% 3,7% 3,6% 3,6% 3,7% 3,8%
Inflagéo Pregos ao Consumidor 2,1% 1,6% 7,4% 6,4% 3,8% 3,7% 3,4% 6,3% 4,5% 3,8% 2,2%
Unido Européia - PIB 2,0% -5,6% 5,6% 3,6% 0,1% 0,1% 0,0% 1,4% 0,8% 0,1% 1,2%
Producéo Industrial -3,3% -8,0% 9,4% 5,0% -2,0% -4,3% 1,2% 1,0% -2,2% -2,0%
Desemprego (% da Forca de Trabalho) 7,2% 7,6% 7,4% 6,7% 6,0% 6,0% 5,9% 6,0% 6,0% 6,0% 6,4%
Inflagdo Pregos ao Consumidor 1,7% 0,1% 5,4% 10,4% 6,6% 6,4% 5,4% 9,5% 7,9% 6,6% 2,8%
Japéo - PIB -0,4% -4,3% 2,1% 1,0% 1,2% -2,9% -0,4% 1,5% 1,5% 1,2% 0,9%
Produgdo Industrial -2,8% -9,8% 6,4% 0,2% -1,4% -2,8% -1,1% 0,5% -1,0% -1,4%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 2,4% 2,7% 2,8% 2,6% 2,6% 2,6% 2,5% 2,6% 2,6% 2,6% 2,3%
Inflagéo Precos ao Consumidor 0,5% -0,9% 0,5% 3,9% 3,2% 3,3% 3,1% 3,4% 3,5% 3,2% 2,7%
China-PIB 6,0% 2,2% 8,4% 3,0% 5,0% 6,5% 5,2% 4,4% 4,9% 5,0% 4,6%
Produg&o Industrial 6,2% 2,1% 9,6% 4,0% 4,4% 4,2% 6,0% 3,6% 4,2% 4,4%
Desemprego (% da Forca de Trabalho) 3,6% 4,2% 5,1% 5,5% 5,2% 5,0% 5,1% 5,3% 5,4% 5,2% 5,2%
Inflagdo Precos ao Consumidor 4,5% 0,2% 1,4% 1,9% 0,2% 0,0% 0,0% 1,5% 0,6% 0,2% 1,7%
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PIB das Principais Economias Mundiais CCONOMIA INTERNACIONAL

PIB - variacdao (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal
(dados anualizados)

60%
S0% —EUA
40% —Unido Europeia
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30% P
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20% !‘
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-10%
-20%
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Fonte: OCDE.
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Desemprego nas Principais Economias Mundiais OO T ERNACONAL

Taxa de Desemprego (% da Forga de Trabalho)
12%
11%
10%
9%
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7%
6%

5%

4%
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2%

1% —Unido Europeia —EUA —China —Japao

Fonte: OCDE.
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Inflacao ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais CONOMIA T ERACIONAL

Inflagdo ao Consumidor (var.% ao ano)
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Fonte: OCDE.
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ECONOMIA INTERNACIONAL
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Economias Mund
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Indicadores Fiscais das Principais Economias Mundiais CONOMIA T ERACIONAL

Resultado Primario do Governo Central (% do PIB)
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Fonte: FMI. *Estimativa WEO - outubro/2023.
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ECONOMIA INTERNACIONAL
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Principais Indices de Moedas Mundiais ECONOMIA INTERNACIONAL

Moedas - paises selecionados (indice: mai/2015 = 100)
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Principais Indices de Bolsa de Valores Mundiais CONOMIA T ERACIONAL

Bolsas de Valores - paises selecionados (indice: mai/2015 = 100)
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Fonte: Bloomberg.
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Panorama Ministro da Fazenda — Fernando Haddad

Macroeconémico Secretario Executivo — Dario Carnevalli Durigan

Marco de 2024 Secretario de Politica Econdémica — Guilherme Santos Mello

Subsecretaria de Politica Macroecon6mica — Raquel Nadal Cesar Gongalves

Equipe Técnica Responsavel:

Arthur Rocha Xavier

Carlos Henrique Coélho de Andrade
Cecilia Monteiro Marinho
Cristiano Boaventura Duarte
Elaine de Cerqueira Luiz de Araujo
Elder Linton Alves de Araujo
Gustavo Miglio de Melo

Josué Jonas de Lima

Lorena Silva Brandao

Rafael de Azevedo Ramires Ledo
Sarah Mickaelly Santos de Souza

Contato: conjuntura.df.spe@economia.gov.br
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Para maiores informacdes acesse o site da Secretaria de Politica Econdmica:
www.gov.br/fazenda/pt-br/orgaos/spe
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