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Destaques desta edicao




Grade de Parametros Macroeconomicos DESTAQUES DESTAEDICAO

Parametros Macroeconomicos

Produto Interno Bruto

2013 5.331.618 10,7 3,0 7,5
2014 5.778.954 8,4 0,5 —0,3 7,9
2015 5.995.787 3,8 -3,5 -4,4 7,6
2016 6.267.205 4,5 -3,3 -4,1 8,1
2017 6.553.843 4,6 1,1 0,3 3,5
2018 6.827.586 4,2 1,1 0,3 3,0
2019 7.157.838 4,8 0,8 0,0 4,0
2020 7.614.622 6,4 2,2 14 4,1
2021 8.141.287 6,9 2,5 1,7 4,3
2022 8.705.437 6,9 2,5 1,8 4,3
2023 9.310.028 6,9 2,5 1,8 4,3

Fonte: SPE/ME. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroeconomicos

Atividade Industrial

Produgéo Fisica Vendas Internas no Atacado

Periodo

2013 6,0 6,7 -2,1 1,2

2014 6,1 —4, 2 7,0 1,3 3,4 —5, 9
2015 7,0 -9,8 10,7 -4,8 4,1 -25,2
2016 8,0 -6,0 7,6 -3,1 6,1 -17,5
2017 1,8 2,2 4,3 0,8 4,3 12,3
2018 8,4 1,1 2,7 0,8 3,3 13,0
2019 5,4 0,3 3,7 3,7 3,4 8,2

2020 51 2,7 55 1,4 3,7 5,5

2021 4,8 2,8 5,9 2,6 31 6,2

2022 4,3 2,5 5,9 2,6 2,8 73

2023 4,1 2,5 5,9 2,7 2,6 7,9

Fonte: SPE/ME. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Grade de Parametros Macroeconomicos DESTAQUES DESTAEDICAO

Parametros Macroeconomicos

Emprego Formal no Setor Privado

Populagao - >
: : : - Massa Salarial
Periodo Economicamente Ativa Populagdo Ocupada : .
Nominal | teal | Nomina | el |

VariagGo acumulada em 4 trimestres %

2014 1,1 3,6 7,3 0,9 11,1 4,5
2015 1,9 -2,4 9,6 0,5 6,9 -2,0
2016 1,5 -3,9 7,5 -1,1 3,3 -5,0
2017 1,8 -2,7 5,9 2,4 31 -0,3
2018 0,9 -1,2 3,5 -0,3 2,3 -1,4
2019 1,5 1,3 4,2 0,4 55 1,7
2020 1,2 1,8 4,4 0,7 6,3 2,5
2021 1,1 2,2 4,8 1,0 7,1 33
2022 1,1 2,7 4,9 1,1 7,7 3,8
2023 1,1 2,8 4,9 1,1 7,8 3,9

Fonte: SPE/ME. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Evolucao do PIB e projecdes anuais DESTAQUES DESTAEDICAO

Variagdo acum. 4 trimestres (%) Projeciio*
3,0% -
2,5% 2,5% 2,5%
2,0% -
1,0% -
0,5%
e B e
-1,0% -
2,0% -
-3,0% -
-3,3%
-4,0% - 3%
N N N N N N N N N N
i~ & & = & ) S = N ®
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Evolucao do PIB e projecdes trimestrais DESTAQUES DESTAEDICAO

Variagdo acum. 4 trimestres (%) Projegdo*
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Desempenho Mensal da Atividade Econémica

DESTAQUES DESTA EDICAO

IBC-Br e Producdo Industrial
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
100 © «==|BC-Br

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servicos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

- 135
98 | —PIM (Producédo Industrial)
—LSPA (Safra Agricola MM12) T 125
% - ~~PMC (Vendas no Comércio Ampliado) :
Y —<PMS (Volume de Servigos)
- 115
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servicos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produg3o Agricola (LSPA)
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia

Indicadores de Confianga - Sondagens IBRE-FGV
Média Mével Trimestral
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DESTAQUES DESTA EDICAO

.\ ’\\ Industria

Comércio
Servigos
Consumidores

Construgdo
Civil
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8t-uel
8T-19)
8I-1ew
81-1qe
gI-lew
8tT-unf
81-Inf
gr-ode
8T-19s

Fonte: FGV.
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego DESTAQUES DESTAEDICAO

Criagdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
1.000.000 - - 17,0
B Criacdo Liquida de Postos de Trabalho
524.931
500.000 - )
=—=Taxa de Desemprego Brasil - 15,0
0 - -
{
II””II ! 130
-500.000 -
12,0
- 11,0
-1.000.000 -
- 9,0
-1.500.000 -
- 7,0
-2.000.000 -
-2.500.000 - - 5,0
jun/15 dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17 jun/18 dez/18 jun/19
Fonte: IBGE - PNAD Continua; e ME - CAGED (dados ajustados).
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

DESTAQUES DESTA EDICAO

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os

Massa de rendimentos real
trabalhos (R$)*

habitualmente recebida de todos os
trabalhos (milhdes RS)*

Massa de Rendimentos

—o—Rendimento Real Médio

2.350 - 210.000
2.300 - - 205.000
2.250 - - 200.000
2.200 - - 195.000
2.150 - - 190.000
2-100 T T T T T T T T T T T T T T T T 185-000
S w “ S w g N w g N 7] 1 N
s &£ ¢ § 5 &£ ¢ § 5 &£ ¢ 3§ : & & 3§ %
- fary = = - fary = = - fary = = = fary = = -
v Ly [ o = -] o L] ~N ~N ~N ® -] 0 0 © ©
Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do Gltimo més.
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DESTAQUES DESTA EDICAO

Metas para a Inflacao

IPCA e Metas para a Inflagdo

Em % - acumulado em 12 meses

*Projegdes
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Fonte: IBGE e BCB. *Projecdo: Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

DESTAQUES DESTA EDICAO

Saldo Total do Crédito
Em % PIB

60% - M Crédito Direcionado

m Crédito Livre
55% - Total SFN
; jun/19
50% - - 47,2%
|

45% -

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

S e = oy ~ R & tre = = e s o & 3 S % 3 3
Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

DESTAQUES DESTA EDICAO

Juros - Meta Selic, TILP e TLP

Taxas Anualizadas (%aa) e TILP —Meta Selic —TLP projetada
15%
14,25%
14%
13%
12%
11%
10,75%
10%
9%
8%
7% 7,25%
6,00%
69 [eecccsesisvisisissisisivsaiiiag 5
Bog: [ Meivive s aeaseasseee
5,00%
4%
N3"‘30’3"‘3”3"’303"’30)3""30)3"‘303"‘30):"‘3&3"‘3&
(1] (1] (1] (1] (1] (4] 1] (4] (1]
8 2<28 2338322822832 s8808328<2T2<s3832<5%82«<<51TF
R R N o I S O
coPRr PR NMNONMNNYRLRWwWPREREYVYGTU O PacnNUuNu®owmon®oo

Fonte: BCB. Obs. TLP projetada é a média de 3 meses das NTN-B de 5 anos, acrescentando a expectativa de mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus).
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Balanca Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial

Acumulado em 52 Semanas

US$ milhdes FOB

80.000

70.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

-10.000

£102/20/10
€102/50/10

Fonte: SECEX/ME.

€102/80/10

€10Z/11/10

¥102/20/10

¥102/50/10

¥102/80/10

¥10Z/11/10

Saldo da Balanga Comercial

——Exportacgoes
— Importagdes
o o o o o
£ £ £ £ £
o o o = o
R L& & o
N N [\S] N N
(=} o [=] [=] o
= = = = =
v (9 v v (=]

910Z/50/10

910Z/80/10

910Z/11/10

£102/20/10

DESTAQUES DESTA EDICAO

Exportacdes e Importagdes
Média Didria Mével de 52 Semanas
US$ milhdes FOB

1.200

1.000

800

600

400

200

£102/50/10
£10Z/80/10
£10Z/11/10
8102/20/10
8102/50/10
8102/80/10
810Z/11/10
6102/20/10
6102/50/10
6102/80/60
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

DESTAQUES DESTA EDICAO

Saldo em Transagdes Correntes e

Cambio Real Efetivo (IPCA)
Saldo da Balanga Comercial e de Servicos — Transa‘}aes Correntes MM12 meses
Acum.12 meses - USS bilhdes 2006 = 100
@ Balanga Comercial e de Servigos
40 130

—a— Cambio Real Efetivo

" M ™
I, Jil MM’ Hm|
(00|

o

-20 ”H | "“HII 100
-40 920
37
VVHH
X |
4
-60 b ¥4 80
iy B
L““uuul-"""u
-80 70
-100 60
-120 50
S 7] m S w g S— w n S 73 & S 7] m S 7] n S w g S— w n S— w & S 7] m S
Eip it apgdiipndciapisapgdiipndciapisapgdiinicsingss
SR IS aSSAasSsSdaS SN asaSsSSEasSsS s SsSda SN SsaSSsSEaS
R - R e - F
o w°o QHH uNN Nww w 3 au‘u‘l U‘lmﬂ\ Q\\‘\l qu nowlo
Fonte: BCB.
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Econdmica

DESTAQUES DESTA EDICAO

PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)

8 - 7,5 T8

7 L+ -+ 7

6 + +6

51

5 +— 5

+a

2,5 25 1 3

2,2

+2

0,8 | o

i % i I 0

0,804

-1.8 116 T -1

........... 2 1 -2

3 1 EmPIB ——Resultado Primario L 3

1 35 33 1 &

5 1 15

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020* 2021* 2022*
Fonte: IBGE, STN e BCB. Resultado Primario do Governo Central.
* Anexo IV de Metas Fiscais do PLDO 2020 e Grade de Pardmetros Macroecondmicos (SPE/ME), de julho/2019
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

DESTAQUES DESTA EDICAO

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DSLP
% do PIB

Acumulada em 12 Meses (%)

60% 35%
mmm Divida Liquida do Setor Publico Consolidado ——Taxa de Juros Implicita
30%
50%
25%
40%
20%
30% JI' 1‘.
. 1 | .“ n“ \
\ ! ‘-“ 15%
2
20%
10%
10%
5%
0% 0%
s & = & 5 & = & & B £ & &5 B =2 & & & =
o 5 = E N ~ i 5 & & & > & S © & ©
Fonte: BCB.
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Expectativa de mercado




Expectativas de Mercado 2019

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado

IPCA de 2019 PIB e Superavit Primario de 2019

% a.a. % do PIB

4,8 - 3,0

=== |PCA 2019

4,6 42
' =0==P|B 2019

- 2,0

=<==Resultado Primario 2019
1,5

8102/80/8Z
8102/60/1T
8102/60/SZ
810Z/01/60
810Z/0T /€2
810Z/T1/90
8102Z/TT/02
8102/Z1/v0
810Z/Z1/81
610Z/10/10
6T0Z/T0/ST
6102/10/62
6102/20/21
6102/20/92
610Z/€0/ZT
6T0Z/€0/92
6102/10/60
610Z/10/€Z
6102/50/L0
6102/50/12
6102/90/¥0
6102/90/81T
6102/£0/20
6102/£0/9T
6102/ £0/0€E

Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2020 EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2020 PIB e Superavit Primario de 2020
% a.a. % do PIB
4,6 09/08/2019 - 3,5
4,5 - 3,0
U
4,4 B 215
43 s |PCA 2020 - 20
4,2 =0==P|B 2020 e
a1 =<==Resultado Primario 2020 L 1,0

- 0,5

4,0 ~

3,6 -1,5
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-~ =~ - s~ S S ~ N~ b T T ] b T e~ - s S S S ~ o
e e o o BB R e 6 & © & © © e & © 8 & e e e o o o e e e ©°o
& 8 8 8 B8 8 8B E E E R R R B B B R 8 N &8 &§ &8 8 8 8 8 &8 & & 8 &8 %8 8 838 8¢&
¥ ¥ ¥ N F  F  FF P N N N N B M ¥ P P F F R R R 0 % R W v v % v 8
© © © © © © © © © o © © e 6o o © © © © o o © © o o o O © © o o o o ©o © m
S T~ S S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S S S ~ S S~ S~ S~ S~ S S~ S~ S~ S S S S~ S~ S ~ S ~ S S S ~ S ~ S ~ S T}
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Fonte: BCB - Focus.
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PIB: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo Mercado
3,2 +

3,0 +
2,8 +

26 | 2,50 2,50

2,4 + 2,50
22 4
2,0 +
1,8 +

1,6 +

14 -+
i3 ---08/08/2018
1,0 +

——09/08/2019
08 + 0,81

0,6 I I I 5
2019 2020 2021 2022

Fonte: BCB - Focus.
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Resultado Primario: Expectativas de Mercado ECTATIVA BE MERCADO

Mediana do Resultado Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado
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0,2

0,0
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Fonte: BCB - Focus.
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IPCA: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo Mercado
4,2

----08/08/2018
4,1 + 4,10
——09/08/2019

-~ -
-
-
.
-~ -
-
-
-
~
~-
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-
-
-~ -
-~ -
~ -

4,0 +
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3,6
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de Politica .
omi de Fazenda da Economia

Econémica

o)

) secetaria Secretaria Especial Ministério
(SPE P 26
=



Taxa Selic: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia
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Cambio Nominal: Expectativas de Mercado

Mediana do Cambio Nominal (R$/USS) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

EXPECTATIVA DE MERCADO

3,95
3,90
3,90 + -
38 __—
3,85
380 _~— 3,80
3,80 + ' -
T o =
3,75 + s -
- ~-08/08/2018
3,70
3,70 + T SR -09/08/2019
3,65 i I 1
2019 2020 2021 2022
Fonte: BCB - Focus.
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Atividade economica




PIB e Atividade EconOmica Trimestral TVIDADE ECONOMICA

BCB/Focus: 09/08/2019

var. var.

. IV Trim. | Trim.
Produto Interno Bruto - PIB (IBGE) | Trim. 2019 var. var. 2018 / 2019 / var WV Trim.

X UG D UGl I Trim. IV Trim. acumulada 2018 i, 208 carry-over
2018/ 2019/ var.acum. 2019 2020
X . 2018 2018 no ano var. acum. : 2019
N UG U UGl (elnl (com 2019 4 trimes-tres 4 TICSIES
2017 2018

ajuste ajuste
sazonal) sazonal)

Oferta Agregada

Agropecudria 12,5% 0,1% 2,4% -0,1% 0,0% -0,5% -0,1% 0,1% 1,1% -0,4% 0,90% | 2,70% | 3,00%

Industria -0,5% 0,6% -0,5% -1,1% -0,3% -0,6% -1,1% 0,6% 0,0% -0,8% 0,51% 2,70% 3,00%

Servigos 0,5% 1,3% 1,1% 1,2% 0,2% 0,2% 1,2% 1,3% 1,2% 0,6% 1,32% 1,32% 1,32%
PIB (a precos de mercado) 11% | 1,1% 1,1% 0,5% 0,1% -0,2% 0,5% 1,1% 0,9% 0,2% 0,81% | 2,10% | 2,50%

Demanda Agregada

Consumo das Familias 1,4% 1,9% 1,5% 1,3% 0,5% 0,3% 1,3% 1,9% 1,5% 0,9%

Consumo da Administrag&o Publica -0,9% 0,0% -0,7% 0,1% -0,3% 0,5% 0,1% 0,0% -0,1% 0,3%

Investimento -2,5% 4,1% 3,0% 0,9% -2,4% -1,7% 0,9% 4,1% 3,7% -1,0%

Exportacdes de Bens e Servigos 5,2% 4,1% 12,0% 1,0% 3,7% -1,9% 1,0% 4,1% 3,0% 2, 7%

Importacdes de Bens e Servigos (-) 5,0% 8,5% 6,0% -2,5% -6,1% 0,5% -2,5% 8,5% 5,8% -0,4%

var. var.
. . A . I Trim. I Trim.
Indicadores de Atividade Econdmica (BCB e IBGE) 1l Trim. 2019 . . 2019 / 2019/ VED
I Trim. 2019 Il Trim. 2019

IV Trim. | Trim. acumulada carry-over
var.acum. var.acum.

2018 2019 no ano 2019

4 trimes-tres 4 trimes-tres
(com (com 2019

ajuste ajuste
sazonal) sazonal)

IBC-Br: 0,9% 1,2% 0,4% 0,9% -0,5% -0,1% 1,2% 1,1% 1,1% 0,1%
LSPA: Previsdo da Safra Agricola 30,8% -6,0% -6,4% -6,0% -1,0% 0,3% -0,7% -6,4% -6,0% 2,5%
PIM: Produgéo Fisica Industrial 2,5% 1,1% -1,2% -2,3% -1,3% -0,6% -0,7% 1,1% -0,1% -1,6%
PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado 4,0% 5,0% 4,4% 2,3% 0,4% 0,5% 3,6% 5,0% 3,9% 2,6%
PMS: Volume de Servigos -2,8% 0,0% 0,9% 1,1% 0,5% -0,5% 0,9% 0,0% 0,6% -0,1%
Observacao:

LSPA: Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE)
PIM: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE)

PMC: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE)

PMS: Pesquisa Mensal de Servigos (IBGE)
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Grade de Parametros Macroeconomicos TVIDADE ECONOMICA

Parametros Macroeconomicos

Produto Interno Bruto

2013 5.331.618 10,7 3,0 7,5
2014 5.778.954 8,4 0,5 —0,3 7,9
2015 5.995.787 3,8 -3,5 -4,4 7,6
2016 6.267.205 4,5 -3,3 -4,1 8,1
2017 6.553.843 4,6 1,1 0,3 3,5
2018 6.827.586 4,2 1,1 0,3 3,0
2019 7.157.838 4,8 0,8 0,0 4,0
2020 7.614.622 6,4 2,2 14 4,1
2021 8.141.287 6,9 2,5 1,7 4,3
2022 8.705.437 6,9 2,5 1,8 4,3
2023 9.310.028 6,9 2,5 1,8 4,3

Fonte: SPE/ME. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Evolucao do PIB e Projecdes Anuais ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%) Projeciio*
3,0% -
2,5% 2,5% 2,5%
2,0% -
1,0% -
0,5%
e B e
-1,0% -
2,0% -
-3,0% -
-3,3%
-4,0% - 3%
N N N N N N N N N N
i~ & & = & ) S = N ®
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Evolucao do PIB e Projecdes Trimestrais ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%) Projegdo*

o 2:5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

2,4
2,2%

1,8% il
1,3% 1,/4% 1,4% 1,4% b

11% == Bl g 1.1% 1,1% S

’ 0,9%

- g 2% %%%0,8% 0,5%

9T0Z - Ill
L102- 1
LT0Z- 1l
L10Z- 11
810Z- 1
810Z- 1l
8T0CZ- 1Nl
610C - |
6T0Z- Il
6T0CZ- 1Nl
6T0C- Al
0202 - 1
ozoz- 1l
0zcoz- 1N
T2oz - |
prdirad ||
TZoz- 1
T20Z- Al
20T - |
azoz-
czoz-
2oz - Al
€202 -1
€202~ 11
€zoz- 1
€202- Al

<
1
N
[=]
=
v

9T0Z - Al
LT0Z- Al
8T0Z- Al
020Z- Al

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Evolucao trimestral do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

2,0% -
1,0% - ‘ | |
ll,l% L3% [L4% 1A% g0l bo
| 24 0,2%
0,0% — - 5 : : : e : : : : : d |
| -0,1%
[ 11,0%
-1,0% - 12,0%
5 0% -3,5% ‘ -3,3%
,0% 4,4% La59% 4,1%
-3,0% -
‘ | I—
-4,0% -
-5,0% -
z = = = =z 5 = = =z = = = — =
N S N ) N S N ) o S N N o S
2 ) = 2 2 = o 2 2 ® = 2 2 o
(52} (-2} (-] ~N ~ -] (-]

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%

Fonte:

%SCT

%S‘S

%S0
%LT
%€E‘0

%ET
%ET

%8T
%0‘T
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%b'T

%0

%E‘T

%S‘T

%b'T

%L0

ATIVIDADE ECONOMICA

M Agropecuaria

M Inddstria

d Servicos

M PIB (Total)
b= =
i N 2
SR

%00

%S0~

L10Z - A
810Z -1

IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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810Z -1l
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo acum. 4 trimestres (%) i Consumo das Familias

10,0% - H Investimento

%16

id Consumo do Governo

~%S'8

o ”
8,0% - Exportacdo

~

i Importagdo 8

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

-2,0%
)
g
-4,0% - _ _ _ _ _ _
< 5 T T S N
: : : : :

6102 Jono-Alied

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta

ATIVIDADE ECONOMICA

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
2007 = 100

150,0 -

140,0 Agropecuaria

130,0

120,0

110,0

Industria

100,0

90,0 |-

80,0lliili:liI:Iil::lll:!li:llIII:I:I:I::?I:::

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

ATIVIDADE ECONOMICA

2007 =100
180,0
170,0 cece®e
160,0 |
150,0
140,0 ;
Consumo das
130,0 Familias
120,0 PIB
Gastodo
110,0 Governo
100’0 Investimento
/
90,0
80,0 4ttt e
T I fFR ST FOC TR ISR TS OISR ISR TSNS TERT TR
B8B83 388E B8 B EuR3 B0 B RRERRyE
© 3 3 S5 s5"~"rER N DR w R IS uG G % & N0 %oy
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

14,0% -
12,5% m 2016 m 2017 m 2018 M carry-over 2019
12,0% -
10,0% -
8,0% -
6,0% -
4,0% -

2,0% -

0,0% -

2,0% -

-4,0% -

-4,6%

6,0% - 52%

-8,0% -
Agropecuaria Industria Servicos PIB

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2019 = nivel do 12 trim/2019 dessazonalizado ante 2018.
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variacdo Anual (%)

m2016 w2016 m2017  mcarry-over 2019
8,0% -

6,0% -
4,0% -

2,0%
0,2% 0,3%

-0,9%

0,0%
-2,0%

-4,0%

-6,0% -

-8,0% -

10,0% -

12,0% L
-12,1%

-14,0% -
Consumo das Familias Consumo do Governo Investimento Exportacgdo

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2019 = nivel do 12 trim/2019 dessazonalizado ante 2018.
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PIB Agropecuario e Principais Culturas ATIVIDADE ECONOMICA

PIB Agropecuario Principais Culturas Agricolas e seus pesos
Var.% anual 2002=100
14% 350 Part. %
no total
12% 12,5% da safra
300
10% PIB Agropecuario R 218% Soja (em grio):
: 40,4%
8% 250
6%
4%
Cana-de-agucar:
20,2%
2%
150
0%
100
2% -3,1%
-3,7%
-4%
-5,2% 50
-6%
-8% 0
3 3 3 3 3 3 3 S 3 3 3 3 3 3 3 3 3
& b & & S ] 2 S = > ® = ] & ] o o]

Fonte: IBGE. 2019* = Estimativa LSPA da safra de grios de julho/2019.
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Valor adicionado da indUstria e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Industria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

260 -
240 - e |ndUstria
—— Extrativa
Transformagdo
220
— Eletricidade, Gas e Saneamento
Construgdo
200 -
180 -
160 -
140 -
- \ -
120 - N
100 SN B e S R, R T S R I e P S B, e YO Y R O P, S, o
8 3 B & B & B S B S B S B8 I B I B LB LB I B LB L BT OB
& 8 28 8 ¥ 8 8 8 8 8 5 2 B 8 8 8 G 2 & 2% 8 & 2 49 8 & 2 b6
v (=] ~ 4] w o - N w £ (%) (2] ~ 4]

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Valor adicionado de servicos e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Servicos e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)
340

——Servigos —— Comércio

320 -

——Servicos de Transporte —Servicos de Informacdo
300 —Servigos Financeiros ——— Servigos Imobilidrios

~——Qutros Servigos

280 Administragdo Publica
260 -
240 -

220 |

180 -+

160 -

140 -

120 -

S00Z-1
S00zZ-I
90021
900zZ-1l
£002-1
£00zZ-1
800Z-|
800Z-11I
60021
600Z-11l
otoz-
otoz-i
1102
TT0Z-1
z1oz-
ztoz-
€102
€10Z-1
v1oz-
v1oz-i
ST0Z-
STOoZ-I
9102
910Z-1
L1021
£10Z-1
8T0Z-|
810zl
6102

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Producao x Absorcao Doméstica

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
2007 =100

ATIVIDADE ECONOMICA

160
Absorcao Doméstica*
150 ~
= = Producao Doméstica (PIB)
140 ~
130 -
o—-— -
P - - \\
- e o
120 - ’---"/ \~~ S —
" 5--- "---‘
”
”

.
110
100 —+—+—+——+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+— —t—t—t

T T T E gL fTEE L TEEgrTFTEgr s =g T EEgr T EgEgL T EgenTFTsEzegcx

R R R E R R R R R A R R R R R E R E R R E R E R R .

BB g 2B 288pgia8spggBrseg8sgg8ssggi8aggi8agege

© © o © Ll SN NS OR w oo w & 5 B CA TR ® @ o NS g ® 0 o
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. * Absor¢3o Doméstica = PIB - Exportacdes de Bens e Servigos + Importacdes de Bens e Servicos.
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Contas econOmicas trimestrais do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Renda e Consumo Poupanca e Investimento
(% do PIB) mm Renda Disponivel mmConsumo =-o—Poupanca ~—Investimento (% do PIB)
23%
100% S
oy 21%
5% 19%
90% 17%
85% - | B = = e ' 15%
80% 13%
18% M T s S TR L T R TR - = 11%
o = < T = < 5 = < o = < T = <
g 8 3 y 8 8 8 8 8 B B 3B B B vy 8 B oy 8
5 8 g " & 5 5 ® & 5 5 Y S 5 og o & 5 5 ©
Fonte: IBGE.
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Investimento: formacao bruta de capital fixo e estoques IOADE ECONOMICA

Variacdo de Estoques (% do PIB) FBCF e Investimento (% do PIB)
acumulado 4 trimestres acumulado 4 trimestres
3,0% - 23%
2,5% 22%
2,0% 21%
20%

1,5%
19%

1,0%
18%

0,5%
17%

0,0%
16%

-0,5%
I Variacdo de Estoques 15%
-1,0% ====Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF) - 14%

=c==Investimento Total (FBCF + var.estoques)

-1,5% - 13%

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal

2,0% - B
/] §§ =
— w
8
1,5% - = -
M IBC-Br M PIB
1,0% -
B * ° °
X @ @
-8 oo o _J
0,5% 3% SO HE m 2B
| — el
0,0% - - e
P 1
o & = =
-0,5% - = o
3 g (=)
1 (7, 3 'o .Ul
) ¥ B oF v =
-1,0% - Sl - B 3 N B S
g8 g
-1,5% - : ,
L -
= ;
ol g
2,0% - =
8
. i
2,5% & 'y
x
-3,0%—_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
T = < ] = = < ] = = < ] = H < . =
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Fonte: IBGE e BCB.
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Atividade Econdmica Mensal

ATIVIDADE ECONOMICA

i s P . ~ var.mai/19 - var.jun/19 - . .
il Gle AL Eermaies () fuitie-ik 2017 2018 var.mai/19- var.jun/19- abr/19 mai/19 var. acumul. do mal/llg 12 Jun/llg 12 2019
mai/18 jun/18 (com ajuste (com ajuste ano var.acumut. var.acuml, carry-over
sazonal) sazonal) meses Meses
. " ~ . q ~ var.jun/19 - . . . .
Levantamento Sistematico da Produc¢éo Agricola (IBGE) julho-19 varjun/io- var.jul/1o- mai/19 var.]u|/19_»1un/19 var. acumul. do jun/19 jul/19 ‘
2017 2018 iun/18 [l (com ajuste (com ajuste - var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2019
! ! sazorial) sazonal) meses meses
) .~ s " _ var.mai/19 - var.jun/19 - . .
IPU@ElvEE (Fisite (Miamse (12(EE) fuitie-ik 2017 2018 var.mai/19- var.jun/19- abr/19 mai/19 var. acumul. do mal/llg 12 Jun/llg 12 2019 ‘
mai/18 jun/18 (com ajuste (com ajuste ano var.acumul. var.acumul, carry-over
sazonal) sazonal) meses Meses
Industria Geral 2,5% 1,1% 7,5% -5,9% -0,1% -0,6% 1,1% 0,0% -0,8% -1,8%
Industria Extrativa Mineral (peso 11,2%) 4,5% 0,7% -18,2% -16,3% 9,5% 1,4% 0,7% -4,1% -5,6% -15,1%
IndUstria de Transformag&o (peso 88,8%) 2,2% 1,1% 11,6% -4,4% -0,6% -0,7% 1,1% 0,6% -0,1% -0,1%
Produtos Alimenticios (peso 13,9%) 1,2% -5,3% 16,6% -5,9% -0,2% -2,1% -5,3% -4,4% -4,6% 0,9%
Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (peso 10,3%) -4,2% 0,8% -3,4% -4,4% 3.2% -0,6% 0,8% 1,5% 0,2% -0,6%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) 17,2% 12,7% 37,1% -9,3% -3,6% -1,7% 12,7% 8,7% 5,6% 1,0%
Bens de Capital 6,2% 7,3% 22,0% -3,5% 0,5% -0,4% 7,3% 4,2% 3,1% 1,6%
Bens Intermediérios 1,7% 0,2% 2,7% -6,3% 1,4% -0,3% 0,2% -0,8% -1,6% -3,0%
Bens de Consumo Duréveis 13,2% 7.7% 28,1% -6,0% -2,4% -0,6% 7,7% 3,7% 2,1% 1,1%
Bens de Consumo Semi e N&o Duraveis 0,9% -0,3% 11,5% -5,1% -1,6% -1,2% -0,3% 0,3% -0,3% -0,4%
Insumos Tipicos da Construgéo Civil 9,2% -0,7% 15,3% -4,1% 6,4% -7,3% 1,0% 2,2% 1,5% -12,6%

Veliiive G Veieks (1EE) uilie-ik var.mai/19- var.jun/19- varal{?rallllgg - varrﬁl:i?gg - var. acumul. do el (I
mai/is jun/is (com ajuste (com ajuste — var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2019

sazonal) sazonal) meses meses
Comércio Varejista 2,1% 2,3% 1,0% -0,3% 0,0% 0,1% 2,3% 1,3% 1,2% 0,3%
Comércio Varejista Ampliado 4,0% 5,0% 7,0% 1,7% 0,5% 0,0% 5,0% 3,9% 3,7% 2, 7%
Veiculos Motos, Partes e Pegas 2,7% 15,1% 25,0% 10,1% -0,4% 3,6% 15,1% 12,5% 12,4% 11,3%
Material de Construgao 9,1% 3,5% 11,8% -3,6% -2,8% -1,2% 3,5% 3,8% 3,0% 2,3%
Combustiveis e Lubrificantes -3,3% -5,0% 1,7% 0,5% -0,8% -1,4% -5,0% -3,1% -2,1% -0,6%
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo 1,5% 3,7% -1,1% 0,6% 1,7% 0,0% 3,7% 1,3% 1,0% -0,6%
Tecidos, Vestuério e Calgados 7,6% -1,3% -0,9% -1,0% 1,8% 1,5% -1,3% -0,3% -0,1% -0,7%
Mdveis e Eletrodomésticos 9,5% -1,3% 5,8% -6,5% -0,4% -1,0% -1,3% -1,5% -2,0% -0,7%

elliine G Seiees ((E13) fuilie-ik var.mai/19- var.jun/19- varal\?ral.fl./;g - Va:ﬁl:i?]/.]ég - .acumul. do el U

mai/18 jun/18 (com ajuste (com ajuste ano Reiec vt el A2)eiy<over 2008

sazonal) sazonal) Mmeses MEses
Servigos -2,8% 0,0% 4,8% -3,7% 0,1% -1,0% 0,0% 1,1% 0,7% -0,4%
Servigos prestados as familias -1,1% 0,2% 6,5% 57% 0,4% -0,2% 0,2% 2,7% 3,5% 3,8%
Servigos de informag&o e comunicagéo -2,0% -0,4% 4,8% -1,2% 2,2% -2,6% -0,4% 2,1% 1,9% 1,6%
Servigos profissionais, administrativos e complementares -7,3% -1,8% 1,7% -0,9% 0,6% -0,1% -1,8% -1,2% -1,0% 0,6%
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 2,2% 1,2% 57% -10,9% -0,6% -1,0% 1,2% 0,9% -0,5% -4,4%
Outros servicos -8,9% 1,9% 9,1% 0,5% 2,6% -2,3% 1,9% 2,5% 2,2% 2,7%
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Grade de Parametros Macroeconomicos

ATIVIDADE ECONOMICA

Parametros Macroeconomicos

Atividade Industrial

Produgéo Fisica Vendas Internas no Atacado

Periodo

2013 6,0 6,7 -2,1 1,2

2014 6,1 —4, 2 7,0 1,3 3,4 —5, 9
2015 7,0 -9,8 10,7 -4,8 4,1 -25,2
2016 8,0 -6,0 7,6 -3,1 6,1 -17,5
2017 1,8 2,2 4,3 0,8 4,3 12,3
2018 8,4 1,1 2,7 0,8 3,3 13,0
2019 5,4 0,3 3,7 3,7 3,4 8,2

2020 51 2,7 55 1,4 3,7 5,5

2021 4,8 2,8 5,9 2,6 31 6,2

2022 4,3 2,5 5,9 2,6 2,8 73

2023 4,1 2,5 5,9 2,7 2,6 7,9

Fonte: SPE/ME. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Desempenho Mensal da Atividade Econémica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br e Producdo Industrial
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
100 © «==|BC-Br

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servicos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

- 135
98 | —PIM (Producédo Industrial)
—LSPA (Safra Agricola MM12) T 125
% - ~~PMC (Vendas no Comércio Ampliado) :
Y —<PMS (Volume de Servigos)
- 115
92 -
90 - - 105
88 -
- 95
86 .
84 - -
0
82 -
80 | I | | | | | | | | I I | | | I | | | | | | | I I | | | | | | | I I | | | 75
EEm 8 2303 3 5Em 8233 5Enf2 PR3 EE
R R R R R R R RN E R N R R R R

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servicos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produg3o Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Econémica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br IBC-Br LSPA, PIM, PMC e PMS
Variagdo % Interanual (t/t-12) _¢ LSPA (Safra Agricola) Variagcdo % Interanual (t/t-12)
12% = —o—PIM (Produgdo Industrial) 2%
10% - ——PMC (Vendas no Comércio Ampliado) . 10%
——PMS (Volume de Servigos)
8% - - 8%
6% - vl T 6%
4% | o/ / \ F e ) - 4%
2% - e~ \ ‘“‘\ [ - 2%
0 )k\ : —— - 7 ? v \
\\ o > /,D\ \\j\\\ / _-‘L 5 Fa ”,’ u“::‘
0% on —— T — —T; £ T —T ‘17// Em 4' - —\ !" T T \ 0%
2% - 5 /& \ / 2
4% - L / (s d - 4%
/ ...
% \

%1 ok K —H—___A o . - 6%
-8% - - -8%
T ¢ & & 3 § ¥ § 3§ & 3§ ¥ =
= ) =& 2 N = 8 = 8, 3 ~
= ¥ & & ¥ % & & § & § 8 °

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e Pesquisa

Mensal de Servicos (PMS).
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Industria: Producao e NUCI

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgdo Industrial

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada na Indtstria
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)

Com Ajuste Sazonal

92 - - 79,0
mm Producao Industria Geral
90 -
—NUCI - 78,0
88
- 77,0
86
84 - 76,0
82 L 75,0
80
- 74,0
78 -
- 73,0
76
74 - - 72,0
TELR 2 22T 3 L 3T TE LR PE L 2T 3 L 3T ER $ L 2T 3 2 3% FE
S8 EEsRITiEi i A R T eSS ERETEEs S
S I T S S A R - -3 -~ R i S R
Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM) e FGV.
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Producao Industrial e Categorias Econbmicas IBADE ECONOMIA

Taxa de Variagdo Anual (%)

m 2016 m 2017 m 2018 B carry-over 2019 (jun/19)

20% - ;
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15% 3
&
FY
R
-20% -
Indistria Geral  Extrativa Mineral  Bens de Capital Bens Intermedidrios Bens de Consumo Bens de Consumo Insumos da
Duraveis Semi e Nao- Construgdo Civil
Duréveis
Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Producao Industrial e Categorias Econbmicas

ATIVIDADE ECONOMICA

Producgdo Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

110
105 -
100 -
95 - Bens de Consumo Semi e
N&o-Duraveis
90 -
Industria Geral
85 Extrativa Mineral
l Bens Intermedidrios
f Bens de Consumo Duraveis
80 - a 1 g
\ Bens de Capital
75 - Insumos da Construgdo Civil
70 -
65 -
60 -
55 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
— oY) [o) o -y o — [ o o -y o N [N o) o -y o [S— ) [e) o -y ) S
S m € o ® o S m £ o ® o § m € o ®© T S m £ o ® T S
NN N N S N N S N N S N S S N N SIS SIS NAYYSSS
e S e T e . T S S T T o T Y T e o N - . T S-S TS S T N
L) (4, ] [, (9, ] (=] [=)] (=2} (=) (=)} [=)] ~ ~l ~ ~J ~l -~ -] [+-] o o0 (=] =] ©o (=] [{-]

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Vendas no Comércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

2016 2017 2018 M carry-over 2019 (jun/19)

20% -
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
s s .
-15% - ,-, 2 g 5
& &
-20% -
Comércio Varejista Veiculos Motos, Material de Combustiveis e Hiper., Superm., Tecidos, Vestuéario Mbéveis e
Ampliado Partes e Pecas Construgdo Lubrificantes  prod. alimenticios, e Calgados Eletrodomésticos

bebidas e fumo
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).
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Vendas no Comércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Comeércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

105 -
Hiper., Superm., prod.
alimenticios, bebidas e
100 - fumo
Veiculos Motos,
95 Partes e Pegas
Material de Construgdo
Comércio Varejista
N Ampliado
90 |
) Y
\ Tecidos, Vestudrio e
85 - \ Calcados
\\ h A [
80 - v Moéveis e
’ Eletrodomésticos
Combustiveis e
75 - v Lubrificantes
70 -
65 | | | I T | T | T | | T | T T T | | | | T T | T
TR 2 8§ T EFE R 28 T FE R 2 F T ST E R 2 F T F T
AL N s S N S S SN N S NS S S S S Y S SIS SSTTYYSS S
RS R m B Ry R m RR RS R m  RR RS R m B e
B 1t gy 0 NN N g N N 0 0 0 g 0 00 W0 v oW
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).
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Volume de Servicos e Subsetores ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

m2016 ®W2017 m2018 M carry-over 2019 (jun/19)

6% -

4%

2%

0%

-10% -

-12% -
Volume de Servicos Servigos prestados as Servicos de informacg&@o Servigos profissionais, Transportes, servigos Outros servigos
familias e comunicagdo administrativos e auxiliares aos
complementares transportes e correio

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Volume de Servicos e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

Econémica

102 -
100 -
98 - :
Servigos de
9% | informacéo e
comunicagdo
94 1 Servigos prestados
92 - as familias
90 - Volume de
Servigos
88 - Transportes,
86 - servigos auxiliares
aos transportes e
84 | correio
Outros servicos
82 |
Servicos
80 - profissionais,
administrativos e
78 - complementares
76 -
74 |
72 I | T I T T | T T T I I T I T T I T T I T I I I
[ o o o -y o [ o [e) o -y o S [ (o) o —ry o [ [ (o) o —ry o [
§E m c o 2 v 5§ m £ o 2 o § m £ a v § m cp % v §
2L 9 &g N & 2 T e & N & 2 o & N & ZJ O & N & ZJ
NS N ~ NS N NN S N N TSNS N ~
Ll = T A~ - e T o T = T~ T - - - S e R
U0 NONN g N Ny O 0 0 g 0 Y o W
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Outros Indicadores de Atividade ATVIDADE ECONOMICA

var.% (m-1/y)/ var.%(m/y)/ (m-

9 | 9 y
AtuUalltilzne]\Zéo var.z;o_zi)nual Vla/r.y)/ul (é]n-] (m ly\ﬁr. ’ (m (c(:)T:T;za/jthe (coril/a);)uste var.i/iooaac;;mul. var.r;/l);c/uymul. var. O/Tallc);mul. carry-over  (y)
(m/y) 1/y-1) % o el 12 meses 12 meses

Indicadores Industriais (CNI)

Faturamento Real da Indistria jun/2019 -0,1% 17,8% -12,2% -2,2% 0,3% -1,0% 1,9% 0,0% -2,8%

Horas Trabalhadas na Producgéao jun/2019 -2,1% 1,3% -2,6% -0,1% -0,1% 0,0% 0,1% -0,1% 0,0%

UCI - Utilizag&do da Capacidade Instalada jun/2019 0,4% 2,7% -0,6% 0,3% -0,9% -0,2% -0,1% -0,1% -0,4%
Estoques - Produtos Finais - Efetivos x Planejados (CNI) jul/2019 1,0% -3,2% 3,6% 1,0% -0,4% 1,3% 0,6% 1,0% 1,7%
Confianca do Empreséario Industrial - ICEI (CNI) jul/2019 19,7% 14,7% 14,3% 5.2% 3,2% 8,1% 4,7% 5,9% 8,4%
Confianca do Industrial de S&o Paulo - ICEI-SP (FIESP) jul/2019 26,1% 12,1% 11,6% 11,5% 0,5% 4,9% 1,2% 2,5% 4,6%
NUCI - Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (FGV) jul/2019 0,7% -1,5% -0,3% -0,4% 0,5% -1,4% 0,1% -0,1% -1,9%
Confianca da Industria (FGV) jul/2019 12,5% -2,5% -4,6% -1,5% -0,9% -3,1% -0,6% -1,7% -2,5%
Confianca dos Consumidores (FGV) jul/2019 13,1% 6,2% 4,3% 2,2% -0,5% 3,6% 3,1% 3,3% 2,4%
Confianca dos Servigos (FGV) jul/2019 14,6% 5,2% 5,8% 2,5% 2,4% 3,8% 4,0% 4,0% 3,2%
Confianga da Construgao Civil (FGV) jul/2019 8,5% 4,4% 5,4% 2,6% 3,1% 2,4% 3,9% 3,6% 2,9%
Confiangca do Comércio (FGV) jul/2019 15,2% 2,6% 5,1% 2,0% 2,5% 3,8% 4,0% 4,1% 1,8%
indice de Vendas de Supermercados (ABRAS) jun/2019 1,3% 3,0% 4,0% 0,9% 0,8% 2,8% 2,5% 2,5% 2,8%
Producdao de Petroleo e Gas (ANP) jun/2019 4,4% 4,4% -1,7% 1,7% -5,6% -0,4% -1,2% -1,0% -0,7%
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) jun/2019 1,2% 3,3% 0,2% 3,8% -2,5% 1,7% 1,7% 1,7% 0,6%

Consumo da Indistria jun/2019 1,3% 3,0% 0,3% 6,4% -3,2% -1,0% -0,4% -0,2% -1,2%
Carga de Energia Elétrica (ONS) jun/2019 1,5% 4,9% 0,3% 0,4% -1,5% 0,0% 2,4% 2,4% 1,8%
Expedicdo de embalagens (ABPO) jun/2019 5,1% 29,1% -14,7% -2,3% -2,2% 1,0% 3,7% 1,3% -2,3%
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) jul/2019 2,5% 36,3% -7,0% -0,6% -0,4% 3,5% 4,9% 3,5% 3,6%
Producdo Total de Veiculos (ANFAVEA) jul/2019 18,8% -9,0% 8,4% -0,3% 3,5% 0,9% 0,9% 0,9% 0,3%

Producgéo de Automoveis jul/2019 17,9% -8,6% 10,2% -1,2% 2,7% 1,3% 1,0% 1,3% 0,9%

Producéo de Caminhdes jul/2019 46,2% 15,7% 23,3% 51% -0,3% 15,3% 15,2% 15,3% 14,4%
Exportacdo Total de Veiculos (ANFAVEA) jul/2019 11,2% -37,7% -15,3% -1,8% 12,3% -38,2% -38,5% -38,2% -38,6%
Licenciamento Total de Veiculos (FENABRAVE) jul/2019 15,8% 10,5% 12,0% 3,4% -7,5% 13,0% 13,4% 13,0% 13,0%

Licenciamento de Veiculos Nacionais jul/2019 15,7% 14,0% 14,9% 3,3% -6,8% 13,5% 13,5% 13,5% 13,5%

Licenciamento de Veiculos Importados jul/2019 16,4% -13,2% -8,2% -0,8% -5,4% 9,2% 12,6% 9,2% 9,3%
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CNI: Confianca do Empresario Industrial

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianga do Empresario Industrial (ICEI) -
Média Mével Trimestral
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FIESP: indice de Confianca do Empresario Industrial

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP) -
Média Mével Trimestral
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Fonte: FIESP.
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia

Indicadores de Confianga - Sondagens IBRE-FGV
Média Mével Trimestral

106
104
102

100
98 -
9%
94 -
92 -
90 -
88 -
86 -
84 |
82 | =
80
78
76 -
74 -

72 -

70 t f f f f f f f f f f f f f f

ATIVIDADE ECONOMICA

.\ ’\\ Industria

Comércio
Servigos
Consumidores

Construgdo
Civil

LT-Inf
L1-08e
LT-18s
LT-no
LT-hou
LT-Z9p
8t-uel
8T-19)
8I-1ew
81-1qe
gI-lew
8tT-unf
81-Inf
gr-ode
8T-19s

Fonte: FGV.
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FBCF e Indicador de Intencao de Investimento (FGV)

ATIVIDADE ECONOMICA

Formac3o Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais)

Indicador de Inteng3o de Investimento™
Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100)

Sondagem de Investimentos IBRE-FGV

210,0 150,0
140,0
200,0 .
B Investimento (FBCF)
130,0
190,0 ——Indicador de Intengdo de Investimentos - FGV
120,0
180,0
110,0
170,0: . DU SR . D N DN oo o ) ) o em o o e 5 m  om n  om  m ) m 100,0
90,0
160,0
80,0
150,0
70,0
140,0
. l -
130,0 . . . 50,0
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7 & O 7 R - 7 s & 2 7 B s R o O 7
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Fonte: IBGE e FGV.

Nota: * O Indicador de Intengdo de Investimentos é a diferenca da propor¢do de respostas favoraveis e desfavoraveis mais 100.
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FGV: indice de Clima Econdmico

ATIVIDADE ECONOMICA
Indicadores de Clima Econdmico Brasil
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100
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Expectativas
60 | p .
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Fonte: Sondagem Econdmica da América Latina - IFO Institute/FGV.
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ATIVIDADE ECONOMICA
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Serasa-Experian: Faléncias e Recuperacoes Judiciais Requeridas

Faléncias Requeridas
Acumulado em 12 Meses

ATIVIDADE ECONOMICA

Recuperacgoes Judiciais Requeridas
Acumulado em 12 Meses
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Vendas de Supermercados

ATIVIDADE ECONOMICA

Vendas de Supermercado
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ABRAS. *Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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Industria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento Real

Horas Trabalhadas
Industria de Transformacgao —-—Faturamento Real Industria de Transformagao
Dados Com Ajuste Sazonal Dados Com Ajuste Sazonal
115 - 87
——Horas Trabalhadas
110 4 86
105 2N A 1 86
95 4 85
90 |- 4 84
85 4 84
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Industria: Nivel de estoques

ATIVIDADE ECONOMICA

Indastria Geral

indice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado
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Utilizacao da Capacidade Instalada

ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizagdao da Capacidade Instalada (CNI)

Dados Com Ajuste Sazonal
79 -

Nivel de Utilizagdao da Capacidade Instalada da Industria (FGV)

Dados Com Ajuste Sazonal
1 79
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73 | —~UCI (CNI) —~—NUCI (FGV) 1 73
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Producao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Producdo Total de Autoveiculos

Producdao Caminhdes
Unidades Produzidas ao Més Unidades Produzidas ao Més

300.000 - - 11.000
280.000 Y i
Y 4 10.000
S - - 7N //
260.000 - y X /L 1y N\ - 7N
» \ /) \ - / Ty ———— < 3
RN p / \ N \\ i X /7 Ny g \ W st |
240.000 / N - / \'\ ~ 7 \.\ \ ! /\\ _ / A -7 ~ \ , 4 ¢ 9.000
s / Ne \\ A
220.000 S ‘ ,'/ i 4 8.000
200.000 | / A v
\
|/ 4 7.000
180.000 | \/
160:000 - - - Total de Autoveiculos 4 6.000
140.000 ~ Automoveis
4 5.000
120.000 —— Caminhoes
100.000 } } } } } } } } } } } } } } } } } t } } } } } } 4.000
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Fonte: ANFAVEA. *Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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Producao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo de Estoque Produgdo, Licenciamento e Exportagdo

i Variagdo de Estoques

E6ibtc —o—Produgdo de Veiculos Nacionais S0
—o—Licenciamento de Veiculos Nacionais
40.000 Exportagdo de Veiculos Nacionais 225000
20.000 250:000
225.000
0
200.000
-20.000
175.000
-40.000
150.000
-60.000
125.000
-80.000
100.000
-100.000
75.000
-120.000 50.000
-140.000 25.000
-160.000 0
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Fonte: ANFAVEA e FENABRAVE. *Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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Producao de Petrdleo e Gas Natural

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgdo Nacional de Petrdleo e Gas Natural

Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més
95

90 r

85

80

75

70
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Consumo de Energia Elétrica

ATIVIDADE ECONOMICA

Consumo Total de Energia Elétrica

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal* Dados Com Ajuste Sazonal*
41,0 - 1 14,6
40,5 { 14,4
40,0 - - 1 14,2
39,5 | p . o - ’ { 140
39,0 | . - { 13,8
3 - 1 13,6
B —o—Consumo Total &
380 - ——Consumo da Industria 1 134
37,5 —t 13,2
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Fonte: ANEEL. *Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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Carga de Energia Elétrica

ATIVIDADE ECONOMICA

Carga de Energia Mensal
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*
74

73
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70
69 -
68
67 |
66
65 |
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Fonte: ONS. *Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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Venda de Papelao Ondulado

ATIVIDADE ECONOMICA

Venda de Papeldo Ondulado
Em Milhares de Toneladas
Dados Com Ajuste Sazonal*

330
320 -
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300 r
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280
270
260 r
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Fluxo de Veiculos Pesados

ATIVIDADE ECONOMICA

Fluxo de Veiculos Pesados
indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal
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Emprego e renda




Emprego e Renda

Indicadores de Emprego

média média Tzédia el un/19 var. 2017 - var.mai/19- var.jun/19- var. acumul. var,.j;n/ijQ .
2017 2018 ,”.‘esles jun 2018 mai/18 jun/18 do ano media ae
Brasil (PNAD Continua, IBGE) I [T/ AU
Taxa de Desocupacdo em % da PEA 11,3 12,8 12,3 12,0 15pp -0,4 pp -0,2 pp -0,5 pp -1,2 pp
Populagdo em Idade Ativa - PIA (em milhares) 166.189 168.210 169.838 | 170.566 1,2% 0,9% 0,9% 1,0% 1,4%
Populagédo Economicamente Ativa - PEA (em milhares) 102.033 103.743 104.635 | 105.197 1,7% 0,8% 0,7% 0,9% 1,4%
Populagdo Ocupada - PO (em milhares) 90.539 90.495 91.807 93.002 0,0% 1,3% 1,0% 1,4% 2,8%
Populagéo Desocupada - PD (em milhares) 11.494 13.248 12.828 12.195 15,3% -2,9% -0,9% -3,2% -7,9%

Rendimento Médio Real (PNADC, IBGE)

junho-19

junho-19

EMPREGO E RENDA

média Tzérii:siz jun/19 var. 2017 - var.m_ai/19— va.r.jun/19— var. acumul. Vri;j(;r;/i-ii_
2018 L 2018 mai/l8 jun/18 do ano
em R$ a valores do Gltimo més EL AUk
Rendimento Médio da Populagao Ocupada 2.175 2.226 2.245 2.254 2,3% 0,1% 0,6% 0,8% 1,3%
Trabalhadores Com Carteira 2.095 2.137 2.147 2.129 2,0% -1,5% -2,2% 0,4% -0,4%
Trabalhadores Sem Carteira 1.277 1.284 1.315 1.371 0,6% 4,9% 11,8% 2,4% 6,7%
Trabalhadores Por Conta Propria 1.641 1.624 1.638 1.670 -1,0% 1,0% 2,5% 0,9% 2,8%
Empregados do Setor Publico 3.415 3.474 3.556 3.596 1,7% 2,6% 3,8% 2,4% 3,5%
Massa Salarial (em R$ milh&es a precos do Ultimo més) 191.990 | 196.352 | 200.947 | 204.592 2,3% 1,6% 1,7% 2,3% 4,2%

Postos de Trabalho (CAGED, MTE)

em milhares de pessoas (dados com ajustes)

junho-19

mai/19
acum. 12
meses

jun/19
acum. 12
meses

acum. no
EULNEUE

jun/19

jun/19

var. 2018-
2017

var.jun/19
ac.12m -
2018

var.acum.
jan-jun/19-
jan-jun/18

Criacéo Liquida de Postos Formais de Trabalho -12 543 485 525 409 48 -4635,0% -3,3% 95,9%
Admissdes 14.763 15.479 15.675 15.709 8.221 1.248 4,8% 1,5% 102,9%
DemissGes 14.775 14.936 15.191 15.184 7.813 1.200 1,1% 1,7% 103,3%
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Grade de Parametros Macroeconomicos PRECO £ RENDA

Parametros Macroeconomicos

Emprego Formal no Setor Privado

Populagao - >
: : : - Massa Salarial
Periodo Economicamente Ativa Populagdo Ocupada : .
Nominal | teal | Nomina | el |

VariagGo acumulada em 4 trimestres %

2014 1,1 3,6 7,3 0,9 11,1 4,5
2015 1,9 -2,4 9,6 0,5 6,9 -2,0
2016 1,5 -3,9 7,5 -1,1 3,3 -5,0
2017 1,8 -2,7 5,9 2,4 31 -0,3
2018 0,9 -1,2 3,5 -0,3 2,3 -1,4
2019 1,5 1,3 4,2 0,4 55 1,7
2020 1,2 1,8 4,4 0,7 6,3 2,5
2021 1,1 2,2 4,8 1,0 7,1 33
2022 1,1 2,7 4,9 1,1 7,7 3,8
2023 1,1 2,8 4,9 1,1 7,8 3,9

Fonte: SPE/ME. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego EMPREGO € RENDA

Criagdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
1.000.000 - - 17,0
B Criacdo Liquida de Postos de Trabalho
524.931
500.000 - )
=—=Taxa de Desemprego Brasil - 15,0
0 - -
{
II””II ! 130
-500.000 -
12,0
- 11,0
-1.000.000 -
- 9,0
-1.500.000 -
- 7,0
-2.000.000 -
-2.500.000 - - 5,0
jun/15 dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17 jun/18 dez/18 jun/19
Fonte: IBGE - PNAD Continua; e ME - CAGED (dados ajustados).
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Criacao de Emprego Formal no Més

EMPREGO E RENDA

350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
— 48.436
. . - .
-50.000
® Criagdo Liquida de Empregos Formais no més
-100.000
-150.000
= = s s = = s s ' s s s s s s =
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Fonte: ME - CAGED (dados ajustados).
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Emprego: Evolucao da Populacao Ocupada e da PEA

Populagdo Ocupada
Em 1.000 pessoas

Populagdo Desocupada
Em 1.000 pessoas

93.500 - - 15.000
~—Populagao Ocupada
93.000 - 14.000
——Populagao Desocupada
92.500 - | 13.000
92.000
-~ 12.000
91.500 -
- 11.000
91.000 -
- 10.000
90.500 -
- 9.000
90.000 -
89.500 - 8900
89.000 - - 7.000
88.500 : ; . : : ; ; —- 6.000
jun/15 dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17 jun/18 dez/18 jun/19

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Decomposi¢ao do Crescimento do Numero de Desempregados

EMPREGO E RENDA

Forca de Trabalho (PEA) m Populag¢do Ocupada (PO)

2,5
2,0
1,5
1,0
o,oll
0,5
1,0
1,0 !
1l
I_.I IIIII-__.... 0,0
II 0,5
1,0
Perda de Postos Criac@o de Postosde
de Trabalho Trabalho
1,5
2,0
25
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Fonte: IBGE, PNAD Continua
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Emprego: Evolucao da Ocupacgao por tipo

Taxa de Ocupagédo
(Populagdo Ocupada / Populagio Economicamente Ativa)

EMPREGO E RENDA

Empregado Com Carteira, Sem Carteira, Conta-Prépria e Empregador
Participacdo na Populagdo Ocupada

B Com Carteira* @ Sem Carteira
o = Conta Prépria* mm Empregador 1 B0%
==Taxa de Ocupacdo (Pop.Ocupada/PEA)

9% - B BN %5 48,7%  488%  48,7% 48,0% 48,1% - 50%
92 - - 40%
388% W 3340 Ml asen [ 341% B3a1% (8 3a3% [ 345% (B 346% [ 344% |B34,5% 49

e | |
88 0
88 | 87 6 87 6 87 3 - 20%
86,9
LY M» w5 d B2 E!n E5d
86 - 10%
I 6%) 4,55 I 45| s% 4,8%| 9% 8% 4,7%
84 - 0%
S % 5 S S E -Z S S 7 -E S S
Q =) S = = =) S P (=4 =) S = o
= = = ~ = =t 2 ) B = 2 ) 7=
o = = ~ o g 00 0 == (T
Fonte: IBGE, PNAD Continua. *Com Carteira inclui setores publico e privado, e Conta Prépria inclui trabalhadores doméstico e familiar
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por Setor de Atividades

EMPREGO E RENDA

Populagdo Ocupada
indice: 2013 = 100
140 -

135 - /\/\//\’—'m Alimentagio
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

EMPREGO E RENDA

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os

Massa de rendimentos real
trabalhos (R$)*

habitualmente recebida de todos os
trabalhos (milhdes RS)*

Massa de Rendimentos

—o—Rendimento Real Médio

2.350 - 210.000
2.300 - - 205.000
2.250 - - 200.000
2.200 - - 195.000
2.150 - - 190.000
2-100 T T T T T T T T T T T T T T T T 185-000
S w “ S w g N w g N 7] 1 N
s &£ ¢ § 5 &£ ¢ § 5 &£ ¢ 3§ : & & 3§ %
- fary = = - fary = = - fary = = = fary = = -
v Ly [ o = -] o L] ~N ~N ~N ® -] 0 0 © ©
Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do Gltimo més.
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Precos e inflacao




Pl’egOS e |nf|ag50 PRECOS E INFLACAO

BCB/Focus: 09/08/2019

Acum. ano Acum. ano

Ultima b
e 2018 A;L;Zeiz 2017 (jan - 2018 (jan- (m-2y-1) (M-Ly-1) (miy-1)  (m2y)  (m-1fy) 2019 2020 2021
miy) més ref) mésref.)
Meta de Inflagdo IPCA (CMN), em % aa (ponto central) 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,25% 4,00%
IPCA (IBGE) jul/19f 2,95% 3,75% 3,22% 2,94% 2,42% 0,40% 1,26% 0,33% 0,13% 0,01% 0,19% 3,76% 3,90% 3,75%
IPCA nucleo por exclusédo (Ex2) jul/19| 3,83% 3,26% 3,27% 2,31% 2,31% 0,25% 0,63% 0,71% 0,16% 0,26% 0,43%
Alimentacao e Bebidas jul/19| -1,87% 4,03% 4,12% 2,81% 2,90% 0,32% 2,03% -0,12% -0,56% -0,25% 0,01%
Habitac&o jul/19|  6,28% 4,72% 3,49% 4,63% 3,40% 0,83% 2,48% 1,54% 0,98% 0,07% 1,20%
Artigos de Residéncia jul/19f -1,49% 3,76% 3,28% 1,23% 0,76% -0,06% 0,34% 0,47% -0,10% 0,02% 0,29%
g
Vestuario jul/19|  2,89% 0,60% 0,46% -0,60% -0,74% 0,58% -0,16% -0,60% 0,34% 0,30% -0,52%
Transporte jul/19|  4,10% 4,20% 1,73% 4,12% 1,65% 0,40% 1,58% 0,49% 0,07% -0,31% -0,17%
Saude e Cuidados Pessoais jul/19| 6,51% 3,95% 4,47% 3,24% 3,76% 0,57% 0,37% 0,07% 0,59% 0,64% -0,20%
Despesas Pessoais jul/19| 4,38% 2,99% 3,57% 1,32% 1,88% 0,11% 0,33% 0,31% 0,16% 0,15% 0,44%
Educacao jul/19|  7,08% 5,31% 5,04% 4,49% 4,23% 0,06% 0,02% -0,08% -0,04% 0,14% 0,04%
Comunicagdo jul/19 1,75% -0,08% 0,29% 0,00% 0,37% 0,16% 0,00% 0,08% -0,03% | -0,02% 0,57%
INPC (IBGE) jul/19| 2,07% 3,43% 3,31% 2,57% 2,45% 0,21% 0,43% 1,43% 0,60% 0,15% 0,01% 3,97% 3,99% 3,75%
IPCA-15 (IBGE) jul/1o| 2,94% | 3,86% 3,27% 3,00% 2,42% 014% | 1,11% | 064% | 035% | 0,06% | 0,09% 3,71% 3,79% 3,75%
IGP-10 (FGV) jul/19| -0,42% 7,92% 6,22% 6,07% 4,97% 1,11% 1,86% 0,93% 0,70% 0,49% 0,61%
IGP-M (FGV) jul/19f -0,53% 7,55% 6,41% 5,93% 5,15% 1,38% 1,87% 0,51% 0,45% 0,80% 0,40% 6,61% 4,09% 4,00%
IGP-DI (FGV) jul/19| -0,42% 7,10% 5,55% 0,58% 0,58% 1,64% 1,48% 0,44% 0,40% 0,63% -0,01% 6,29% 4,06% 4,00%
IPC/Br-DI jul/19|  3,22% 4,34% 3,89% 0,69% 0,69% 0,41% 1,19% 0,17% 0,22% -0,02% 0,31%
INCC-DI jul/19| 4,25% 3,83% 3,81% 0,31% 0,31% 0,23% 0,97% 0,61% 0,03% 0,88% 0,58%
IPA-DI jul/19| -2,52% 8,73% 6,46% 0,58% 0,58% 2,35% 1,67% 0,52% 0,52% 0,83% -0,22% 7,22% 4,23% 4,13%
IPA-OG-DI Industrial jul/19|  1,22% 9,16% 7,45% 0,94% 0,94% 2,65% 1,83% 0,93% 1,46% 0,38% 0,39%
IPA-OG-DI Agricola jul/19f -12,34% | 7,52% 3,55% -0,52% -0,52% 1,50% 1,19% -0,69% | -2,28% 2,24% -2,08%
IPC RMSP (FIPE) jul/19| 2,28% 2,99% 3,77% 1,44% 2,21% 0,19% 1,01% 0,23% -0,02% 0,15% 0,14% 3,85% 3,73% 3,75%
ICV SP (DIEESE) julilo| 2,44% | 3,87% 2,99% 2,69% 1,81% 007% | 1,38% | 014% | 020% | -021% | 0,17%
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Parametros Macroeconomicos

PRECOS E INFLACAO

Inflagao
NP
Var. %
2013 6,2 5,9 6,4 5,6 6,1 55
2014 6,3 6,4 6,0 6,2 5,4 3,8
2015 9,0 10,7 9,3 11,3 6,9 10,7
2016 8,7 6,3 9,3 6,6 10,2 7,2
2017 3,4 2,9 3,0 2,1 1,0 -0,4
2018 3,7 3,7 2,9 3,4 5,8 7,1
2019 3,8 3,8 3,9 4,0 6,3 6,6
2020 3,7 3,9 3,8 4,0 4,7 4,1
2021 3,8 3,7 3,8 3,8 3,9 4,0
2022 3,8 3,7 3,7 3,8 3,9 3,7
2023 3,8 3,8 3,7 3,8 3,7 3,7
Fonte: SPE/ME. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2019.
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PRECOS E INFLACAO

IVOS

realinhamento dos precos relati
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IPCA e grandes conjuntos de precos

PRECOS E INFLACAO

indices de Precos
Em % - acumulado em 12 meses

e |PCA 12 meses
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===|PCA: Comercializaveis
10% ==0==|PCA: Ndo-Comercializaveis
o~ ==0ms|PCA: Servicos
8% | o =
O
O O
6%
4%
2%
0%
-2%
S N w ° : n S N S N N w ° : l N ” S S m w ° : n S — N S S
c o £ £ o £ e o c c
E8 823328 Ffieis a8 gfiegsscsa2:8¢g33¥izgiss
I I s T - A S e B s i S i I i S s I s I i s -
o @ o a0 NN QNN IN N QN e 0o ® ® ® ® g ® Y VW 5 v o
Fonte: IBGE.
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IPCA: Evolucao Mensal e Padrao Sazonal PRECOS E INFLACAO

Inflagdo Mensal (% ao més)

1,40 1 [—1Padrdo Sazonal (10 anos)**
1,20 - —o—|PCA 2018: 3,75 % aa

-+« |[PCA 2019 - Projecdo: 3,76 % aa
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Fonte: IBGE e BCB. *Estimativa: Mediana da Pesquisa Focus/BCB de 09/08/2019. **Padrdo sazonal da série: média de 10 anos.
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IPCA: grupos de precos

PRECOS E INFLACAO

IPCA e grupos de pregos
Em % - acumulado em 12 meses ) . . o
=== |PCA: Alimentagao e Bebidas wee |PCA: Habitacdo
14% - H W % £
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|GP-DI: componentes

PRECOS E INFLACAO

IGP-DI e componentes
Em % - acumulado em 12 meses
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PRECOS E INFLACAO

*Projecoes

indices

principais
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PRECOS E INFLACAO

Metas para a Inflacao

IPCA e Metas para a Inflagdo

Em % - acumulado em 12 meses
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Fonte: IBGE e BCB. *Projecdo: Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Indice de Precos ao Consumidor: séries encadeadas

PRECOS E INFLACAO

IPCA-15 e IPCA - indices encadeados por ordem de divulga¢o no més
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Fonte: IBGE.
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Indice Geral de Precos: séries encadeadas

PRECOS E INFLACAO

IGP-10, IGP-M e IGP-DI - indices encadeados por ordem de divulgagio no més

2,0

18 | IGP-10 m IGP-M ™ IGP-DI

1,6 :

14 §

12 : '

1,0 ' § I

0,8 : :

0,6 : ; '

04 | II I | . I II ]

02 N || | I N ] I | II

00 ‘-. i | ] . | | :

0,2

0,4

0,6

0,8

1,0

43

1,4

b = 3 o 3 i = o ] ° ) -3 - 3 o 3 b =
2 o = £ o c o a 3 = £

Fonte: FGV.

dSegeta ria
@SPE)

Secretaria Especial Ministério 100
de Fazenda da Economia

Econémica



Inflacao e Preco de Commodities Agricolas

PRECOS E INFLACAO

indice de Commodities Brasil (IC-Br)

Inflagado (IPCA)

Acumulado em 12 meses (%) Acumulado em 12 meses (%)
40% -o=Agropecuaria (IC-Br Agropecuaria) 12 meses - 10%
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Impacto da Variacao Cambial no IPCA e IGP-DI

PRECOS E INFLACAO

Pass-Through Cambial: Impacto Inflacionario da Var. de 1% do Cambio em 12 meses
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IPCA, NUcleo Ex2 e indice de Difus3o

PRECOS E INFLACAO

IPCA e Nucleo Ex2 indice de Difus3o do IPCA
Em % - acumulado em 12 meses Em % do total de itens
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Fonte: IBGE e BCB. *Conceito Ex2 = Exclusdo mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentagdo no Domicilio e dois ao dos Pregos

Administrados por Contrato e Monitorados. Os itens excluidos corresponderam, em média, a 16% da cesta do IPCAna amostra utilizada. ** indice de Difuso = Percentual de
itens do IPCA com aumento de precos.
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Mercado de Crédito

Mercado de Crédito (BCB)

junho-19

MERCADO DE CREDITO

dez/17 dez/18 jun/19 . dez/17 dez/18 jun/19 var.dez/18-  var.jun/19- dez/17 dez/18 jun/19
Saldos em final de periodo (em RS bilhdes) % do total ~ %do total % do total dez/17 dez/18 % do PIB % do PIB % do PIB
Total do Crédito no SFN 3.102,1 3.257,7 3.296,4 100,0% 100,0% 100,0% 5,0% 1,2% 47,3% 47,7% 47,2%
pela natureza do tomador
Setor Publico (inclusive estatais) 221,8 216,5 191,4 7,2% 6,6% 5,8% -2,4% -11,6% 3,4% 3,2% 2,7%
Setor Privado 2.880,3 3.041,2 3.105,0 92,8% 93,4% 94,2% 5,6% 2,1% 43,9% 44,5% 44,4%
Pessoas Juridicas 1.445,8 1.465,0 1.422,8 46,6% 45,0% 43,2% 1,3% -2,9% 22,1% 21,5% 20,4%
Pessoas Fisicas 1.656,3 1.792,7 1.873,6 53,4% 55,0% 56,8% 8,2% 4,5% 25,3% 26,3% 26,8%
pela natureza do concedente
Instituicdo Publica 1.682,8 1.670,8 1.629,5 54,2% 51,3% 49,4% -0,7% -2,5% 25,7% 24,5% 23,3%
Instituicéo Privada Nacional 994,8 1.102,1 1.167,6 32,1% 33,8% 35,4% 10,8% 5,9% 15,2% 16,1% 16,7%
Instituicdo Privada Estrangeira 4245 484,7 499,3 13,7% 14,9% 15,1% 14,2% 3,0% 6,5% 7,1% 7,1%
por tipo do crédito
Crédito Direcionado 1.513,7 1.499,9 1.462,0 48,8% 46,0% 44,4% -0,9% -2,5% 23,1% 22,0% 20,9%
Rural 2459 260,7 249,9 7,9% 8,0% 7,6% 6,0% -4,2% 3,8% 3,8% 3,6%
Imobiliario 631,7 645,4 655,5 20,4% 19,8% 19,9% 2,2% 1,6% 9,6% 9,5% 9,4%
BNDES 538,6 497,4 462,7 17,4% 15,3% 14,0% -7,7% -7,0% 8,2% 7,3% 6,6%
Outros 97,5 96,4 94,0 3,1% 3,0% 2,9% -1,1% -2,5% 1,5% 1,4% 1,3%
Pessoas Juridicas 708,8 651,3 596,5 22,9% 20,0% 18,1% -8,1% -8,4% 10,8% 9,5% 8,5%
Pessoas Fisicas 804,9 848,6 865,4 25,9% 26,0% 26,3% 5,4% 2,0% 12,3% 12,4% 12,4%
Crédito Livre 1.588,4 1.757,8 1.834,4 51,2% 54,0% 55,6% 10,7% 4,4% 24,2% 25,7% 26,2%
Pessoas Juridicas 736,9 813,7 826,3 23,8% 25,0% 25,1% 10,4% 1,5% 11,2% 11,9% 11,8%
Pessoas Fisicas 851,5 944,1 1.008,2 27,4% 29,0% 30,6% 10,9% 6,8% 13,0% 13,8% 14,4%

Crédito Livre (BCB)

Novas Concessdes, Spread e Inadimpléncia

dez/17

dez/18

dez/17 dez/18 jun/19
% do total % do total % do total dez/17 dez/18

var.dez/18-  var.jun/19- dez/17 dez/18 jun/19
% do PIB % do PIB % do PIB

Novas Concessdes (acumulado em 12 meses em R$ bilhdes) 3.004,3 3.379,4 3.571,5 100,0% 100,0% 100,0% 12,5% 5,7% 45,8% 49,5% 51,1%
Pessoas Juridicas 1.307,1 1.499,7 1.576,4 43,5% 44,4% 44,1% 14,7% 51% 19,9% 22,0% 22,6%
Pessoas Fisicas 1.697,3 1.879,7 1.995,1 56,5% 55,6% 55,9% 10,7% 6,1% 25,9% 27,5% 28,5%

Spread (em pp ao ano) 31,7 27,8 315 -4,0 pp 3,7pp
Pessoas Juridicas 13,7 11,6 12,2 -2,1pp 0,7 pp
Pessoas Fisicas 46,0 40,7 46,2 -54 pp 5,5 pp

Inadimpléncia (% de créditos em atraso de + de 90 dias) 4,9 3,9 3,8 -1,1 pp 0,0pp
Pessoas Juridicas 45 2,7 2,7 -1,8 pp -0,1 pp
Pessoas Fisicas 53 4,8 4,8 -0,4 pp 0,0 pp
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Grade de Parametros Macroeconomicos ERCADO DE CREDITO

Parametros Macroeconomicos

Mercado de Crédito
Crédito Total

Periodo :
Média

Milhbes de Reais Var. %
2013 2.527.291 15,8
2014 2.838.649 12,3
2015 3.118.056 9,8
2016 3.143.382 0,8
2017 3.077.508 -2,1
2018 3.141.849 2,1
2019 3.295.376 4,9
2020 3.442.431 4,5
2021 3.640.584 5,8
2022 3.881.080 6,6
2023 4.163.621 7,3

Fonte: SPE/ME. Grade de Parametros Macroecon6micos, de julho/2019.
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

MERCADO DE CREDITO
Saldo Total do Crédito
Em % PIB
60% - M Crédito Direcionado
m Crédito Livre
55% - Total SFN
; jun/19
50% - . 47,2%
|
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Fonte: BCB.

E , Secretaria

de Politica
Econbmica

Secretaria Especial Ministério 107
de Fazenda da Economia

3P



Evolucao do Crédito por Grandes Modalidades

MERCADO DE CREDITO

Saldo Total do Crédito em % PIB

—— Crédito Direcionado Imobilidrio —— Crédito Direcionado Rural —— Crédito Direcionado BNDES
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Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Natureza da IF

MERCADO DE CREDITO

Participacdo na Carteira
Total de Crédito

60% -

55% -

50% - i
===Bancos Publicos % Total

1

45% ===Bancos Privados Nacionais % Total

20% ==Bancos Estrangeiros % Total
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10%
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Fonte: BCB.
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Novas Concessoes de Crédito Livre - PJ e PF

MERCADO DE CREDITO

Crédito Livre as Empresas Crédito Livre as Familias

Novas Concessdes Reais (IPCA) - Média Mével Trimestral Novas Concessdes Reais (IPCA) - Média Mével Trimestral
Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do ultimo més Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do ultimo més
180.000 - 180.000
170.000 170.000
160.000 - 160.000
150.000 - 150.000
140.000 140.000
130.000 - 130.000
120.000 L. . . - 120.000
===Crédito Livre as Empresas
110.000 - 110.000
=c=Crédito Livre as Familias
100.000 100.000

v1/unl
t1/no
ST/n9}
ST/unf
ST/ino
9T/A%}
9T /un(
91/3n0
LT/}
LT/unl
LT/ano
8T/A%)
8T/un(
8T/ino
6T/A%)
6T/unl

Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Empresas

MERCADO DE CREDITO

Crédito as Empresas - Novas Concessdes Reais (IPCA)
MMS3 - Com Ajuste Sazonal - 2013=100

260
240
220
Desconto de
200 Duplicata
180 o
Financiamento
de Exportacdes
160 —_
140 Cartdo de Crédito
Compror
120
PJ Total
100
Cheque Especial
80 ’ X
Capital de Giro
Conta Garantida
60
40
= =g v 0 I o T = ) = =g nu 0 I o = o - =g v 0 3 o T = o s
55%25332255%5&%35g3%’@§5§§&%&5333@§2‘§§
e e e i e i e S e e i s S T e i e e S SR S
= - I~ HoaagRge S e [l S " =g e LB = N

Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Familias

MERCADO DE CREDITO

Crédito as Familias - Novas Concessdes Reais (IPCA)
MMS3 - Com Ajuste Sazonal - 2013=100

170 Crédito
/// Consignado
160
J/
150 4
// Cartdo de Crédito
140 \/ Crédito Pessoal*
o - \
130 P \’ £ //’“-— N\ PFTotal
< -~ - s Aquisi¢do de
. -
120 "’Q\--‘f- Veiculos
110 -y 74 /?Q\~" _,\ Cheque Especial
L d > i o
- ey ‘-' C Y4 / N
100 — /
/f\
90 /,-'
N
e N -
80 N -
70 Aquisicdo de
Outros Bens
60
50
40
30 \’\/~ Desconto de
Cheques
20
TEQL R 2 3 ¢F F I LITELRLIGCTFTILITELQR L3 T FILTE
s <% &58¢Q8 >3 2 359 &5¢2¢8 2 §83s5<% &528 3 2 5 8 3
o e B SO M e e e S S o e e T e S = G S S S e = W 3
S o = e R B e = B e e =g e o Sl Rl
(-] mmqsmg\\l\l\‘\l\‘\l \,\lq\‘\,oooowoomoo mmwwwwwwwww
Fonte: BCB.

*Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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Endividamento das Familias

MERCADO DE CREDITO

Endividamento® das Familias - Outros Créditos Endividamento® das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Acumulada em 12 Meses % da Renda Acumulada em 12 Meses
34 - 22,0
- 20,0
32 - '1’-’—“-_---‘\o~------__-__-______
z - 18,0
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
. =1 g, 6,0
——Endividamento das Familias - Outros Créditos
- 4,0
22 G % poe 5 43 i
=== Endividamento das Familias - Crédito Habitacional 20
B ?
20 0,0
E E ) 3 E = 3 E = -
2 ¢ 2 & & & & &8 :§ &8 :§ 8 & &8 & 8 & 8 ¢
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ =~ ~ ~ ~ =~ ~ ~ ~ ~ ~ =~
= = Py Py =y Py iy ey = = Py = = Py ey = oy = =
=) =) (=Y [ N N w w & & [ (7] =) =) ~N ~N © ™) ©
Fonte: BCB.

*Endividamento = relagdo entre o valor atual das dividas das familias com o Sistema Financeiro Nacional e a renda das familias acumulada nos Gltimos 12 meses.
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Comprometimento Financeiro da Renda das Familias

MERCADO DE CREDITO
Comprometimento* das Familias - Outros Créditos Comprometimento* das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados % da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados
22 - 3,0
21
- 2,5
20 -
- 2,0
19 -
- 1,5
18
- 1,0
17 -
- Comprometimento das Familias - Outros Créditos
16 - - 0,5
Comprometimento das Familias - Crédito Habitacional
15 0,0
= = = = = = = = =
: ¢ 5 §¢ £ g £ &8 £ 8§ 8 & :E g 8 8 : g ¢%
S S S by S~ by S S S ey S~ S S~ S S S S~ S~ S
[ [ [y [y - [
(=] (=] = - N N w w - -1 (%) L% (=] (-2} ~N ~N -] (-] (-}

Fonte: BCB. *Comprometimento de renda = relagdo entre o valor correspondente aos pagamentos esperados para o servico da divida com o Sistema Financeiro
Nacional e a renda mensal das familias, em média mével trimestral, ajustado sazonalmente.
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Crédito Livre Total: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO

Spread Médio (em pp)
Crédito Livre Total

Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre Total

44 - -1 64
42
40 4 5,9
38
36 1 54
34
32 1 4,9
30
28 1 a4
26 s
===Spread Médio Total

e ===|nadimpléncia Média Total 2
22
20 f f } t } f f } } f t f } t t 34

s o e ) - L= o - L o - P o - f—

s g g s g g s g 2 s g 2 s g 2 5

S & ® ® & ® ® ¥ ® ¥ T ¥ ® ST » B

= & (%] (%] (5] (-2} (-] [-)} ~ ~N ~ -] -] [} (¥-] (-]

Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Familias: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO
Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre PF Crédito Livre PF
65 1 6,6
& L 4 6,4
4 6,2
55
4 6,0
50 -
1 5,8
45 4 5,6
40 1 54
. 4 52
«==Spread Médio PF ’
35 -
===|nadimpléncia Média PF 1 50
30 -
4.8
25 t t } t t } t t t t t t } t } 4,6
S g g 5 g g = g g 5 g g z g g g
S & ® % & ® & & ® ® £ = ® &8 ©® &
= = (%2} v (5} (2] (-] (-] ~ ~ ~ (-] (-] (%] (V-] o
Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Empresas: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO
Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre PJ Crédito Livre PJ

20 - 8

18 -

4 7

16 -

4 6

14 -

4 5
12 -
14
10 -
===Spread Médio PJ
8 | «===Inadimpléncia Média PJ 12
6 f f f I f f f I I f f f f i — 2
= o - O ) - o ° - = ) - o= ) - e
s £ 2 s g e s £ 2 s g e s £ e s
= = = = = = = = = I~ = I~ = = = =
= = (%] (%2} (¥, (-2} (-] (=)} ~N ~N ~ -] -] ("} (-] (-]
Fonte: BCB.
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Mercados financeiros




Mercados Financeiros

MERCADOS FINANCEIROS

BCB/Focus: 09/08/2019
FplissniEs FlsmEele (ECE) ol var.dez/17- var.dez/18- var.jun/19- var.jun/19-

dez/17 dez/18 dez/16 dez/17 dez/18 jun/18

em R$ bilhdes

Titulos Bancérios a Prazo (CDB/RDB) - saldo 920,4 929,9 19,4% 22,9% 1,0% 10,8%
Caderneta de Poupanca - saldo 797,3 800,6 9,0% 10,0% 0,4% 6,9%

Fundos de Investimento Financeiro - saldo 3.809,2 4.037,6 17,2% 10,0% 6,0% 11,5%
Fundos Extramercado - saldo 18,9 29,5 -9,1% 39,5% 56,3% 119,6%
Fundos de Agdes - saldo 324,4 390,4 47,0% 39,5% 20,4% 58,7%
Tesouro Direto - saldo 54,2 55,5 18,1% 11,8% 2,4% 13,7%

Bovespa - valor das empresas listadas % PIB 46,7% 46,7% 0,49 pp 0,00 pp 8,74 pp -1,73 pp

lergee g Catallalls () ot var.dez/17- var.dez/18- var.jun/19- var.jun/19-

dez/17 dez/18 dez/16 dez/17 dez/18 jun/18

em R$ bilhdes

Acdes (incl.Certif.Depdsito) - emissédo primaria 1462,8% -59,2% - -
Debéntures - emissao primaria -70,9% -57,5% - -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - emisséo primaria 5,9% -45,8% -64,0% -27.5%
Quotas de Fundos - emissé&o primaria 150,0% 113,5% 53,3% -35,6%
vzl [WehiEE D () e a2 Sealls dealis var.dez/17- var.dez/18- var.jul/19- var. jul/19-
€4 €4 dez/16 dez/17 dez/18 juliig

Taxas de juros

Taxa Selic Efetiva (% aa)

CDI (% aa)

Swap DI-Pré 180 dias (% aa)

Swap DI-Pré 360 dias

Mercado Monetario (BCB) agosto-19 -
ar.dez/17- var.dez/18- var.ago/19- var.ago/19-

dez/17 dez/18 ago/18 ago/19 dez/16 dez/17 dez/18 ago/18 2019 2020 2021
Taxa Selic Meta (% aa) 7,00 6,50 6,50 6,00 -6,75 pp -0,50 pp -0,50 pp -0,50 pp 5,00% | 5,50% | 7,00%
TILP (% aa) 7,00 6,98 6,56 5,95 -0,5 pp -0,02 pp -1,03 pp -0,6 pp
Risco Pais (BCB) julho-19 . ) : ) : )

dez/17 dez/18 julis julig var. dez/17- var.dez/18- var.jul/19 var. jul/19

- dez/16 dez/17 dez/18 jul/ag

Média mensal (em pontos-base)
EMBK (JPMorgan) 240 276 267 212 -88 pp 36 pp -64 pp -55 pp
CDS 5 anos 162 208 214 127 -119 pp 46 pp -80 pp -87 pp
CDS 10 anos 259 283 315 200 -100 pp 24 pp -83 pp -115 pp
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Grade de Parametros Macroeconomicos ERCADOS FINANCEIROS

Parametros Macroeconomicos

Variaveis Financeiras

. Taxa Over Selic TILP _ ApIicagﬁes Financeiras
Periodo
e [oeentro] el | dewmivo | veemiro | feumo | wiwn
Milhbes de Reais

2013 81 9,9 2,1 5,0 5,0 0,2 3.219.399 9,7
2014 10,9 11,6 4,2 5,0 5,0 0,9 3.540.183 10,0
2015 13,3 14,2 2,4 6,2 7,0 1,8 4.009.835 13,3
2016 14,1 13,7 7,3 7,5 7,5 2,0 4.566.852 13,9
2017 9,9 7,0 6,7 7,1 7,0 0,6 4.992.614 9,3
2018 6,5 6,4 2,6 6,7 7,0 0,0 5.346.678 7,1
2019 6,2 5,5 2,3 6,1 53 0,0 5.764.982 7,8
2020 5,6 6,0 1,6 54 5,5 0,0 6.186.081 73
2021 7,0 7,5 3,1 5,7 5,7 0,0 6.651.271 7,5
2022 7,5 7,5 3,6 55 5,4 0,0 7.205.640 83
2023 7,5 7,5 3,6 5,3 5,3 0,0 7.834.957 8,7

Fonte: SPE/ME. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Evolucao dos Instrumentos Financeiros de Poupanca

Saldo Total em % PIB

MERCADOS FINANCEIROS

de Politica

121

60% - - 60%
——Caderneta de Poupanca =o=Fundo de Investimento Financeiro (FIF)
55% - - 55%
-x=Extramercado ——Fundo de Acdes
50% -| - 50%
—a-Tesouro Direto —=CDB/RDB
45% - - 45%
40% - - 40%
35% - - 35%
30% - - 30%
25% - - 25%
20% - - 20%
1 e T - 15%
)“‘_v_- e ™ ,_w_",'_‘\;'_’ A A Ay
Yo, S e A O L
10% - vt vggetat ettt TR - 10%
5%
o% Lol 0 0 0 IRRIR
N w g N 7] n N w E N (7] l S w 1 N w 1 N (7] & S 7] E N 7] l S
cigisipscipssipicipEsanisiesshpicsins s
S5 ERERERRRRELER Rl rbaeaanr il ongeb
Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

MERCADOS FINANCEIROS

Juros - Meta Selic, TILP e TLP

Taxas Anualizadas (%aa) e TILP —Meta Selic —TLP projetada
15%
14,25%
14%
13%
12%
11%
10,75%
10%
9%
8%
7% 7,25%
6,00%
69 [eecccsesisvisisissisisivsaiiiag 5
Bog: [ Meivive s aeaseasseee
5,00%
4%
N3"‘30’3"‘3”3"’303"’30)3""30)3"‘303"‘30):"‘3&3"‘3&
(1] (1] (1] (1] (1] (4] 1] (4] (1]
8 2<28 2338322822832 s8808328<2T2<s3832<5%82«<<51TF
R R N o I S O
coPRr PR NMNONMNNYRLRWwWPREREYVYGTU O PacnNUuNu®owmon®oo

Fonte: BCB. Obs. TLP projetada é a média de 3 meses das NTN-B de 5 anos, acrescentando a expectativa de mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus).
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Evolucao da Curva de Juros

MERCADOS FINANCEIROS

Juros Spot, 180 e 360 dias
Taxas Efetivas Anualizadas (% aa) Pontos de Inversao da Curva de Juros

16%
15%
14%
13%
12%
11%
10%

9%

8%

™| .

Swap DI-Pré 180
6%

5,7%
5% '
N o o m ° N m ° o m o N m ° h-m o _-m ° h-m o h-m ° h-m
Scso c Sz c Sz c 2z c 2z c Sz c 2z c 2z c 2z
. = —+ = o - o - —+ = o - —+ = ~+ - o =
T — — — e . e — T
oRBEPR T = PR = B2 = o= = R = -
(= Tl = NN N W W w e o LU, () QN ~ @ oo o © o
Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%

1%

0%

MERCADOS FINANCEIROS

Juros Reais ex-ante*

-=-++ Juros Reais ex-post**

t1/3no
t1/nou
¥1/zop
sT/uel
ST/nay}
ST/ /iew
sT/iqe
S1/iew
ST/un(
st/inf
g1/o8e
Ss1/1es
ST/3no
ST/nou
ST/zap
gr/fuel
91/na}
9T/fiew
91/iqe
91/1ew
9t1/un(
at/inf
g1/osde
91/19s
91/ino
91/nou
9T /zop
£1/fuel
£1/n9)
£1/iew
L1/iqe
L1/1ew
L1fun(
L1/inf
L1/o8e
L1195
LT/3no
£1/nou
L1/23p

Fonte: BCB e IBGE. Obs.: Informacfes do més atual até a data deste relatério.

g1 /uel

EAWLED
gT/iew
gtr/iqe
8T /1ew
g1 funl
st/inl
g1/osge
81/19s
8T1/3no
gr/nou
8T /z9p
6T/uel
61/na}
6T/iew
61/iqe
61/1ew
61 /unl
61/Inl
61/o8e

* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses a frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.

**)uros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para trés.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros da NTN-B (Tesouro Direto)

Taxas de Juros Reais (NTN-B 2024%)
Taxas de Compra de Fim do Més (% aa)

8,0%
7,5%
7,0%
6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%

2,5%

2,0%

MERCADOS FINANCEIROS

01/o3e
0T/nou
1T/h9}
1T/tlew
T1/03e
TT/M0U
4748
Z1/iew
Z1/o3e
z1/nou
ET/n3}
€1/1ew
€1/o3e
€1/n0U
vT/n%)
v1/1ew
t1/o3e
v1/nou
ST/n3}
ST/1lew
GgT/ose
ST/nou
9T/A9}
91/1ew
91/o3e

Fonte: STN/ME. Obs.: *Cupom semestral pago acima da inflagdo medida pelo IPCA, taxa anualizada. Obs.

91/n0u
LT/n3}
L1/1ew
LT/o3e
LT/nou
81/A3}
8T/lew
81 /o3e
81/nou
6T/n3}
6T/tew
6T/0o3e

Informagdes do més atual até a data deste relatério.
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Evolucao do Mercado de Capitais

MERCADOS FINANCEIROS

Valor Médio de Mercado das Empresas

indice Bovespa

Listadas na [B]3 Em Pontos
S Valor Médio de Mercado da E
13.000 - @ Valor Medio de Mercado da Empresa 110000
12.000 - ——Ibovespa 2 100000
11.000 - o - 90000
10.000 - - o - 80000
9.000 - 0 ; - 70000
8.000 - - 60000
7.000 - - 50000
6.000 - - 40000
5.000 - - 30000

T & 42 3 § ¥ F I F 3T ETLE L IRETTOEOFEEODOE

S 8 & & 2 8 2 & 8 & B8 3 S 0 & g 2 8 S & B a B 32K

=N ~ ~ ~ ~ =N ~ ~ ~ ~ =

SE S 2 88 8 %5 58 88 ® 88 5 B85 5 5868 858 @
Fonte: BCB.
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Evolucao da Percepcao de Risco-Brasil (EMBi+)

MERCADOS FINANCEIROS

EMBi+ Brasil (spread p.b.)

600
Periodo de Investment Grade S&P e Fitch
(abr/i2008 a set/2015)
500 Média = 240 p.b.
400
_ MEDIA EMBI
265
2401 ago/19
200 226
100
0
[ = S - L -t R = O - " I = S - R - N = SO - T - R = S - L - B = T R R = T - - R = S - I - R = T - R - R = R - - I - N - )
B R E R E R R e R E S R TS R E R RESRERREZREIRRES
S S S5 S-S ECCEECECECECEECEECESESEDERER
S R0 BoboREENRRNMROLERERO R lonh ooib

Fonte: JPMorgan. Obs. Informagdes do més atual até a data deste relatorio.
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Evolucao da Percepc¢ao de Risco-Brasil (CDS)

MERCADOS FINANCEIROS

CDS 10 anos (p.b.)

600 Periodo de Investment Grade S&P e Fitch
(abr/2008 a set/2015)
Média =210 p.b.
500
400

MEDIA CDS-10
300

5 ago/19
q%S 216
100
0

Q2 o 00 0 o 0 o QO & o0 O 0 0 Qo 0 o0 o 80 0 o 00 0 o 0 0 o 0 0 o 8 o0 Qo 0 9o

g EE s iEapreiesareiesreraigsraenses

P T B - - R R = B i B - R R - e R R - A R A I B - - s

0 0 W @ VW © @& © B m = N O N W @ Ww & o & U g ua 0 g 6 N U N 0 g9 00 ©W o

Fonte: Bloomberg. Obs. Informagdes do més atual até a data deste relatorio.
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Comeércio exterior




ComérCiO EXte riOr COMERCIO EXTERIOR

BCB/Focus: 09/08/2019
Indicadores Cambiais (BCB) julho-19 ) ) ) mai/19 jun/19 jul/19 Cambio =~ Cambio = Cambio
var.mai/l9- var.jun/19-  var.jul/19-  var. acum. AT A AT
2017 2018 mai/18 jun/is jul/s ano var.ac. 12 var. ac. var. ac. Médio Médio Médio
taxa de variagao cambial: valorizag&o (-) ou desvalorizagéo (+) meses  12meses 12meses | 2019 2020 2021
Cambio Nominal (RWUSS) - venda- im de periodovalor do més: 37649 14.9% A
[nEHeEElees CENIEN (EXEL3), ratie-ke var.abr/19- var.mai/19- var.jun/19- var.acum. ElEA eV IS
‘ . . . 2017 abr/18 mai/18 jun/18 ano var. ac. 12 var. ac. var. ac.
taxa de variagao cambial: valorizag&o (-) ou desvalorizagéo (+) meses  12meses 12 meses
Cambio Real Efetivo (IPCA) -8,9% 12,1% 2,1% 0,6% 2,4% 7,3%
Razé&o Cambio/Salério corrigido pela Produtividade -1,6% 10,2% 0,0% 7,5% 3,2% 7,1%
Custo Unitéario do Trabalho em US$ 7,4% -12,0% -6,4% -11,7% -9,2% -12,9%
ComrEeE Bdaier (RUNCEY, IURFE-Eke var.abr/19- var.mai/19- var.jun/19- var. acum. el méi/lQ (IR
2017 ; . var.ac. 12 var. ac. var. ac
. - abr/18 mai/18 jun/18 ano
Quantidade e Prego Médio meses 12 meses 12 meses
QUANTUM
Exportagdo 6,8% 4,7% 3,2% 10,6% -6,2% 0,2% 2,4% 4,1% 4,1%
Basicos 13,2% 9,9% 7,7% 0,4% 3,5% 6,1% 11,6% 11,3% 13,0%
Semimanufaturados 0,6% -4,4% 6,3% 22,9% -9,6% 2,1% -4,7% -1,7% -1,9%
Manufaturados 2,7% 2,8% -1,0% 29,5% -14,2% -4,6% -4,2% -0,4% -1,7%
Importagdo 5,3% 11,9% 3,6% 17,9% -3,4% 2,6% 8,0% 9,3% 8,5%
Intermediérios 7,0% 5,0% 5,3% 17,3% -5,8% 4,2% 5,2% 6,6% 5,5%
Bens de Capital -9,1% 68,1% -0,7% 33,4% 14,5% 9,9% 45,5% 46,6% 45,2%
Bens de Consumo Duraveis 8,5% 26,0% -34,4% 0,8% -29,6% -16,4% 5,9% 5,4% -0,7%
Bens de Consumo N&o-Duraveis 8,2% 3,7% 4,7% -4,4% -11,5% -3,7% 0,8% 0,4% -1,4%
Combustiveis e Lubrificantes 9,4% 2,9% 12,3% 35,7% 11,7% -2,3% -7,1% -4,6% -1,2%
indice de Rentabilidade das Exportagdes (jan/18) -1,3% 12,3% 7,4% 6,9% -0,7% 6,1% 13,1% 12,5% 11,2%
Raz&o de Quantum = quantum médio X / quantum médio M (jan/18) 1,4% -6,2% 2,5% -2,3% -2,0% 1,3% -3,5% -2,6% -1,6%
PRECO
Exportagéo (X) 10,1% 5,2% -4,4% -3,3% -4,8% -3,9% 3,0% 2,1% 1,0%
Basicos 12,8% 7,4% -4,1% -2,0% -3,7% -3,1% 6,0% 4,8% 3,4%
Semimanufaturados 11,7% 1,7% -5,5% -2,6% -6,6% -5,1% -1,5% -1,8% -2,8%
Manufaturados 5,7% 4,9% -1,5% -2,1% -3,2% -1,8% 3,1% 2,6% 1,9%
Importagéo (M) 4,1% 7,4% -4,6% -4,2% -5,9% -2,7% 4,4% 3,4% 2,3%
Intermediérios 3,0% 6,7% -5,2% -5,0% -4,3% -3,0% 3,6% 2,6% 1,7%
Bens de Capital -3,2% 5,4% -9,1% -8,2% -12,5% -5,9% 2,3% 1,1% -0,4%
Bens de Consumo Duraveis 2,0% 0,5% 1,3% 1,1% -2,4% 0,0% -0,7% -0,5% -1,0%
Bens de Consumo N&o-Duraveis -1,8% 1,2% -1,5% 0,2% -6,4% -1,5% 0,0% -0,6% -1,2%
Combustiveis e Lubrificantes 29,5% 21,8% -1,8% -1,7% -8,5% -0,4% 16,9% 15,2% 11,8%
Termos de Troca = prego médio X/ pregco médio M 5,8% -2,1% 0,3% 0,9% 1,2% -1,2% -1,4% -1,3% -1,3%
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Grade de Parametros Macroeconomicos COMERCIO EXTERIOR

Parametros Macroeconomicos

Importagées Combustiveis

Periodo Petréleo Brent Importagbes sem Combustiveis m Oleo Diesel
Preco Médio Venda Média Anual
Var. % Milhées de Délares Variagdo %
Milhdes de Metros Cubicos Milhdes de Metros Cubicos

2013 108,9 -2,8 199.135 5,9 4,4 4,9 4,8
2014 98,9 -91 189.650 -4,8 2,8 7,1 5,0 2,5
2015 52,4 -47,1 149.742 -21,0 2,5 -9,3 4,8 -4,7
2016 44,0 -15,9 125.179 -16,4 2,6 4,1 4,5 -5,1
2017 54,4 23,5 133.174 6,4 2,7 2,6 4,6 0,9
2018 71,1 30,7 159.197 15,5 2,3 -13,1 4,6 1,6
2019 64,5 -9,2 164.293 3,2 2,3 -3,1 4,8 2,9
2020 61,4 -4,8 185.433 12,9 2,3 2,8 4,9 3,2
2021 59,9 -2,5 208.853 12,6 24 4,1 51 3,6
2022 59,4 -0,8 234.990 12,5 2,5 4,2 53 3,8
2023 59,6 0,3 264.393 12,5 2,6 4,2 5,5 3,7

Fonte: SPE/ME. Grade de Parametros Macroecondmicos, de julho/2019.
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Grade de Parametros Macroeconomicos COMERCIO EXTERIOR

Parametros Macroeconomicos

Setor Externo
Taxa de Cambio

Periodo —
»
; Var. Média % Var. Acum. Ano %

2013 2,2 2,3 10,4 12,9
2014 2,4 2,6 91 12,5
2015 3,3 3,9 41,6 46,7
2016 3,5 3,4 4,8 -13,4
2017 3,2 3,3 -8,5 -1,8
2018 3,7 3,9 14,5 18,0
2019 3,8 3,8 4,6 -2,2
2020 3,8 3,8 -0,9 0,0
2021 3,8 3,8 0,8 1,0
2022 3,9 3,9 1,0 1,0
2023 3,9 3,9 1,0 1,0

Fonte: SPE/ME. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de julho/2019.
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COMERCIO EXTERIOR

Taxa Nominal de CAmbio Didria RS/USS

Volatilidade do Cambio Nominal*

Taxa de Cimbio Nominal R$/USS
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Balanca Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial

Acumulado em 52 Semanas

US$ milhdes FOB

Saldo da Balanga Comercial

COMERCIO EXTERIOR

Exportacdes e Importagdes
Média Diaria Movel de 52 Semanas
US$ milhdes FOB
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COMERCIO EXTERIOR

Taxa Nominal de CAmbio Mensal RS/USS

Volatilidade* do Cambio Nominal

Taxa Nominal de Cdmbio R$/US$

Venda - Fim de Periodo

célculo em 12 meses méveis
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Evolucdo dos indices de CAmbio

indices de Cambio (MM 12 meses)

2006 =100
210
0 ——Cambio Nominal
Ll ——Cambio Real Efetivo (IPCA)
150

——Cambio/Salario corrigido pela Produtividade
130

110

20

o
=K
£

70

- o
AR o

50
_-v. :hl h.m =hl h-m :_- h-m :h- hlm :_- _lv. :h- _-v. :h- _-v. :hl h-m =hl N
S8 NBE:'@. NEE:!& NEBI:‘,& mE!:a N;B:a mBB:s D;B:a DBB:!& o3 3c
S22 28300Sa300Sn22300Sal300agn3R0a22 0SB S
P e e e e T T B i e e e i e e e e T T = Bt T B T
OQHHHHHHHNmHNNmewaHkHHhhlﬂmpHU‘mHapHOc,H\,ﬁH\I\'HQHHN“HQQH‘D
o (= = NN N w w w N =~ (TR w oo (=) NN ~N 00 [ o v
Fonte: BCB.

ﬂ
) , Secretaria
SPE de Pglitica
( Econdmica
o

Secretaria Especial Ministério
de Fazenda

da Economia

COMERCIO EXTERIOR

186,63

136



Saldo da Balangca Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

COMERCIO EXTERIOR

Saldo da Balanga Comercial Razdo de Quantum e Termos de Troca®

Acumulado em 12 Meses Saldo da Balanga Comercial MM12 meses
US$ milhdes FOB 2006 = 100
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ExportacOes: Rentabilidade, Preco e Cambio

COMERCIO EXTERIOR
Cambio Real Efetivo (IPCA) e Exportacdes (Preco e indice de Rentabilidade)
MM 12 meses (2006 = 100)
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Quantum das Exportacdes e das Importacoes

COMERCIO EXTERIOR

Exportagdes e Importagdes - Quantum
MM 12 meses (2006 = 100)
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Exportacdes: valor, guantum e preco

COMERCIO EXTERIOR
Exportacdes Quantum e Preco Expsortagﬁes Valor
2 5 = Acumulado em 12 meses (USS milhdes FOB
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Quantum Exportado Total e por Categorias Economicas

COMERCIO EXTERIOR

Quantum Exportado

MM 12 meses (2006=100)
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Importacdes: valor, quantum e preco

COMERCIO EXTERIOR
Importacdes Quantum e Preco Importagdes Valor
Média Mével 12 meses (2006 = 100) Acumulado em 12 meses (USS$ milhdes FOB)
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Quantum Importado Total e por Categorias Econdmicas

COMERCIO EXTERIOR

Quantum Importado
MM 12 meses (2006=100)
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Preco Internacional das Commodities Brasileiras

COMERCIO EXTERIOR

indice de Commodities Brasil em US$
MM 12 meses (2006=100)
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Evolucao das Exportacdes Brasileiras por Paises de Destino COMERCIO EXTeRIO

% do Valor Total Exportado
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Contas externas




Contas Externas CONTAS EXTERNAS

BCB/Focus: 09/08/2019
Balango de Pagamentos (BCB) junho-19 jun/19 ac.12 var.2018 - var.jun/19 var.maiflo- varjuniio- var. acum. var.acum.
meses 2017 ac.12m - mai/18 un/18 do ano - jan-do ano - jan 2020
em US$ milhdes 2018 . jun/18 jun/i9
Resultado BP 13.476 6.413 4.754 -52,4% -25,9% -31,5% 132,1% -52,4% -25,9%
Saldo em TransagBes Correntes (STC) -24.009 -7.235 -14.511 -69,9% 100,6% -65,6% -60,6% -69,9% 100,6% -22,0 | -325 | -39,8
STC como % do PIB -1,3% -0,4% -0,8% 0,98 pp -0,42 pp -0,4 pp -0,4 pp
Balangca Comercial 45.037 64.028 53.588 42,2% -16,3% 10,2% 33,1% 42,2% -16,3% 53,5 45,0 43,0
Exportacdes 184.453 217.243 239.034 17,8% 10,0% 25,3% 11,1% 17,8% 10,0% 244,0 | 255,0 | 263,8
Importacdes 139.416 153.215 185.447 9,9% 21,0% 29,0% 3,1% 9,9% 21,0% 190,5 | 210,0 | 220,8
Servigos -30.447 -33.850 -33.952 11,2% 0,3% -13,2% -10,9% 11,2% 0,3%
Rendas Primérias -41.544 -40.045 -36.668 -3,6% -8,4% -25,4% 7,1% -3,6% -8,4%
Rendas Secundéarias (transferéncias) 2.944 2.632 2.522 -10,6% -4.2% 113,3% -75,3% -10,6% -4.2%
Conta Capital 274 379 440 38,6% 15,9% 1555,6% 301,7% 38,6% 15,9%
Conta Financeira -10.260 -443 -9.318 -95,7% 2003,8% -99,4% -40,8% -95,7% 2003,8%
Investimento Direto -58.684 -50.905 -74.253 -13,3% 45,9% 89,2% -545,6% -13,3% 45,9%
Investimento Estrangeiro Direto no Pais (IDP, antigo IDE) 73.378 70.258 88.314 -4,3% 25,7% 116,6% 191,8% -4,3% 25,7% 85,0 85,3 88,0
Investimento em Carteira 18.993 14.042 11.707 -26,1% -16,6% 72,4% 111,4% -26,1% -100,0%
Acdes -7.503 -2.482 2.904 -66,9% -217,0% -877,0% -159,8% -66,9% -217,0%
Titulos de Renda Fixa 30.726 9.713 4.083 -68,4% -58,0% 62,7% -25,8% -68,4% -58,0%
Outros Investimentos, Fluxos de Capitais 29.432 36.421 53.229 23,7% 46,2% -12209,3% -75,2% 23,7% 46,2%
Reservas Internacionais - conceito liquidez (saldo em final de periodo) 365.016 373.972 374.715 2,5% 0,2% -0,4% 0,2% 1,3% 3,6%
Divida Externa Bruta (BCB) junho-19 i 2017 jun/19 var 2017 jun/io
-~ ! %do total % do total PP % doPIB %doPIB
em US$ milhdes
Divida Externa Total - conceito ampliado 667.103 665.777 686.145 100,0% 100,0% - 32,5% 36,7% 4.2 pp
Divida Externa Bruta 317.305 320.612 321.227 47,6% 46,8% -0,7 pp 15,5% 17,2% 1,7 pp
Setor Publico 75.791 75.119 78.609 23,9% 24,5% 0,6 pp 3,7% 4,2% 0,5 pp
Setor Privado e Setor Publico Financeiro 241.514 245.493 242.618 76,1% 75,5% -0,6 pp 11,8% 13,0% 1,2 pp
Curto Prazo 51.287 66.844 70.094 16,2% 21,8% 5,7 pp 2,5% 3,7% 1,3 pp
Médio e Longo Prazo 266.018 253.768 251.133 83,8% 78,2% -5,7 pp 13,0% 13,4% 0,5 pp
Empréstimos Intercompanhia 227.841 238.605 244.899 34,2% 35,7% 1,5 pp 11,1% 13,1% 2,0 pp
Titulos de Renda Fixa no Brasil de posse de néo residentes 121.956 106.560 120.020 18,3% 17,5% -0,8 pp 5,9% 6,4% 0,5 pp
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

CONTAS EXTERNAS

Saldo em Transagdes Correntes e

Cambio Real Efetivo (IPCA)
Saldo da Balanga Comercial e de Servicos — Transa‘}aes Correntes MM12 meses
Acum.12 meses - USS bilhdes 2006 = 100
@ Balanga Comercial e de Servigos
40 130

—a— Cambio Real Efetivo

" M ™
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Fonte: BCB.
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Saldo em Transa¢des Correntes como % do PIB

CONTAS EXTERNAS
Valores Acumulados em 12 Meses
Em % do PIB
-1,0%
-1,5%
-2,0%
-2,5%
-3,0%
-3,5%
-4,0%
-4,5%
N w & S w n S 7. 1 S w l S w & S w m S w “ N w E S w & N
sEREsipiiipifiipEsApisipiiipiifipEiings
EHEDEH;}:}H}}}HEEE:}b}ﬁ}b}lﬂ}}}lﬂ}}hﬁhbb
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Fonte: BCB.
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Financiamento do Déficit em Transacdes Correntes CONTAS EXTERNAS

Eva 6 dePIB = Saldo em Transagdes Correntes
6,0%

M Investimentos Diretos

M Investimentos em Carteira
4,0%
2,0%

0,0%

-2,0%

-4,0%

-6,0%

-8,0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

Fonte: BCB.
*Acumulado em 12 meses até junho de 2019
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Detalhamento do Saldo em Transa¢des Correntes

CONTAS EXTERNAS
Balanca Comercial, de Servigos e Rendas
Acum.12 meses - US$ bilhdes
300
P N
— ——
o’ \,\'\ _,/'/
/ o 5 7.
250 / N~ 7
’_/' \\\ A o _h/\//j
s e J
200 ‘\\ ,/ = “\‘_:,»/
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150
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100 ——Rendas
50
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Fonte: BCB.
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Balanca de Servicos e Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS
Balancga de Servigos e principais componentes
Acum.12 mesas - USS bilhSes Transporte —Viagens ——Propriedade Intelectual
15 ——Aluguel de Equipamentos =~ =——OQutros Negdcios™® ——Demais
10
5
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Fonte: BCB.
*Inclui servigos de pesq ed | to, servigos juridicos, servigos de publicidade, servigos de engenharia e arquitetura, servicos de limpeza e despoluigdo.
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Conta Financeira e Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Saldos da Conta Financeira

Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes

———|nvestimento Direto

120 ———|nvestimento em Carteira
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100 Outros Investimentos
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Fonte: BCB. *Empréstimos e Créditos Comerciais.
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Investimentos Diretos — Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS
Investimentos Direto - principais componentes
Valores + Ingressos quuld?s/ - Saidas Liquidas liivestiiartos Ditctosne: BRLaHsT
Acum.12 meses - US$ bilhdes
100 —Investimentos no Pais - Participacdo no Capital
——Investimentos no Pais - Operac8es Intercompanhias
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Investimentos em Carteira — Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Investimentos em Carteira - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - US$ bilhdes

50 Actes
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——Fundos de Investimento

——Renda Fixa
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Reservas Internacionais e Swap Cambial

CONTAS EXTERNAS

Operagdes de Swap Cambial* Reservas Internacionais
Saldo Liquido Conceito Liquidez
USS milhdes Res.Internacionais (USS milhdes) Swap Cambial USS milhdes
160.000 - - 450.000

120.000 -
350.000

100.000 -
300.000

80.000 -
250.000
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0 100.000
-20.000 - 50.000
-40.000 - -

e w Q N w Q — w n S— w a S w n S w Q S— w Q N— w Q S— w a S
583:58 3582582582582 58¢2358a:358¢835
B T e T e e R e i - s S
=P OSSN RpRRP OSSN RRPONRRPONSRpRRP ONRRONRRPONRRON R R ONR
ecCPoRrrPRrEONNMNpHWWuwuERPRERPOUUHOODDa NNy ©®lgo

Fonte:BCB. *
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alores positivos implicam em posicdo liquida vendida em cdmbio e valores negativos em posigdo liquida comprada em cdmbio.
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Contas publicas




Contas Publicas

Resultado do Governo Central (STN/MF)

ACIMA DA LINHA (STN/MF)

Receita Total

Receitas do Tesouro Nacional

Receitas da Previdéncia Social
Transferéncias a Estados e Municipios
Receita Liquida Total
Despesa Total

Despesa do Tesouro Nacional
Beneficios Previdenciarios

Resultado do Governo Central (STN/MF)

ACIMA DA LINHA (STN/MF)

Resultado Primario do Governo Central

junho-19

junho-19

1.221.474

883.971
337.503

198.462
1.023.013
1.046.495

652.294
394.201

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes)

2015 2016 2017 2018
1.247.789 1.314.953 1.383.082 1.484.238
897.517 956.816 1.008.297 1.093.056
350.272 358.137 374.785 391.182
204.684 226.835 228.335 256.724
1.043.105 1.088.118 1.154.746 1.227.514
1.164.462 1.249.393 1.279.008 1.351.757
728.372 741.522 721.773 765.378
436.090 507.871 557.235 586.379

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes)

2015 2016 2017 2018

-121.357 -161.276 -124.261 -124.242

jun/19 acum.
12 meses

1.519.271

570.811
194.686

140.582
624.915
653.839

364.151
289.688

jun/19 acum.
12 meses

2018/ 2017

7,3%
8,4%
4,4%
12,4%
6,3%
5,7%
6,0%

5,2%

-1,9%

var. %

Acum.12
meses / 2018

2,4%
-47,8%
-50,2%
-45,2%
-49,1%
-51,6%
-52,4%
-50,6%

% do PIB

-1,8%

CONTAS PUBLICAS

BCB/Focus: 09/08/2019

Acum. 2019/ 2018 2019 2020

Acum. 2018

3,9%
31%
6,1%
11,8%
2,3%
4,4%
3,6%
5,5%

jun/19 acum. 12
meses

-0,4%

Tesouro Nacional
Previdéncia Social

Resultado do Setor Publico (BCB)

ABAIXO DA LINHA (Necessidade de Financiamento do Setor Publico)

Meta Superavit Primério - PLDO 2018 (% do PIB)

junho-19

-35.539
-85.818

-11.542
-149.734

58.189
-182.450

70.955
-195.197

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhGes)

2015 2016 2017 2018

jun/19 acum.
12 meses

0,9%
-2,8%

1,0%
-2,9%

% do PIB

2018

0,9%
-1,4%

jun/19 acum. 12
meses

1,1% 0,8% 2,2%

Resultado Primério do Setor Publico Consolidado

Governo Central

Estados e Municipios

Empresas Estatais (exclui Petrobras e Eletrobras)
Juros Nominais (sem desvalorizag&o cambial)
Resultado Nominal (sem desvalorizag&o cambial)

Divida Liquida do Setor Publico (BCB)

saldos em final de periodo (R$ milhdes)

junho-19

32.536
20.472
7.790
4.274
311.380
343.916

dez/14

111.249 155.791 110.583 108.258

116.656 159.473 118.442 7.511
-9.684 -4.666 -7.498 -3.492
4.278 983 -362 -4.417

501.786 407.024 400.826 379.184

613.035 562.815 511.408 487.442

Saldo em R$ milhdes

dez/15 dez/16 dez/17 dez/18

5.740
24.674
-19.077
143
181.112
186.852

jun/19

1,7%
1,8%
-0,1%
0,0%
6,1%
7,8%

1,6%
1,7%
-0,1%
-0,1%
5,6%
7,2%

var. %

dez/17- dez/16 dez/18- dez/17

0,1% -1,3% -1,0% -0,4%
0,4%
-0,3%
0,0%
2,6%

2,7% -6,3% -5,7%

jun/19- dez/18

Setor Publico Consolidado (R$ milhdes) 1.883.147 2.136.888 2.892.913 3.382.942 3.695.837 3.859.839 16,94% 9,25% 4,44%

Governo Central 1.200.680 1.312.962 2.090.133 2.534.119 2.763.702 2.922.569 21,2% 9,1% 57%

Estados e Municipios 643.066 771.635 747.503 789.403 871.134 873.271 5,6% 10,4% 0,2%

Empresas Estatais 39.402 52.292 55.278 59.420 61.001 63.998 7,5% 2,7% 4,9%

Divida Interna Liquida 2.277.813 742.409 3.453.814 4.001.077 4.444.587 4.597.062 15,8% 11,1% 3,4%

Divida Externa Liquida -394.666 -681.872 -560.900 -618.135 -748.749 -737.224 10,2% 21,1% -1,5%
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 32,6% 35,6% 46,2% 51,6% 54,1% 55,2% 5,5 pp 2,5pp 1,1pp 56,1% 58,6% 60,9%
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 56,3% 65,5% 69,9% 74,1% 77,2% 78,7% 4,2 pp 3,2 pp 1,5pp
Divida Bruta do Governo Geral ( R$ milhdes) 3.560.826 4.300.759 4.853.850 5.449.151 5.937.904 6.078.714 12,26% 8,97% 2,37%
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Econdmica

CONTAS PUBLICAS
PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)
8 — 1,5 — 8
7 L+ +— 7
6 | +— 6
51
5 +— 5
— 4
2,5 25 1 3
2.2
— 2
0,8 11
i i i i 0
08. .-0,4 .
ET Wl T
........... 1 5
3 4 EmPIB ——Resultado Primario L3
4 L+ 35 -3,3 1 4
-5 - - 5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020* 2021* 2022*

Fonte: IBGE, STN e BCB. Resultado Primario do Governo Central.
* Anexo IV de Metas Fiscais do PLDO 2020 e Grade de Parametros Macroecondmicos (SPE/ME), de julho/2019
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

CONTAS PUBLICAS
Resultado Priméario do Governo Central Receita Priméria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
% do PIB % do PIB
4,0% 23,0%
Resultado Primario do Governo Central ~——Receita Primdaria Liquida  —o—Despesa Primaria
3,0% 22,0%
2,0% 21,0%
1,0% poort SR 20,0%
0,0% 19,0%
-1,0% . 18,0%
_2’0% .......II....I.- O 17’0%
-3,0% 16,0%
4,0% 15,0%
: & g3 £ 2 & 3 £ 2 & 3 £ 2 & 3 E 2 & 3
© b5 = = ~ R & & = S & & & & ] ] & & ©
Fonte: BCB e STN/ME.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Correntes

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primério do Governo Central
Acumulado em 12 meses

Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
RS bilhdes Correntes

Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes
150

1550

1350
1150
950
750
Resultado Priméario do Governo Central -118 550
-150
——Receita Primaria Liquida
200 350
—o—Despesa Primaria
-250 150
S 1 S n S & S 1 S 1 S n N n S 1 S 1 S
£ & = R = 8 £ B8 £ R = & £ B = B &£ &8 £
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Fonte: STN/ME.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Constantes

CONTAS PUBLICAS
Resultado Priméario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Priméria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
RS bilhdes a pregos do tltimo més disponivel RS bilhdes a pregos do tltimo més disponivel
150 1.500

1.400
100
1.300
50
1.200
0
1.100
-50 1.000
900
-100
-118 800
-150

Resultado Primério do Governo Central 700
-200 o ——Receita Priméria Liquida

600
—o—Despesa Primaria
-250 500
S a S E S E S & S 1 N & S g S g S “ S
5 8 5 9 5 8 5 8 5 9 5 9 5 9 5 9 5 9 z
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Fonte: STN/ME.
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Regime Geral da Previdéncia Social

Resultado Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses

CONTAS PUBLICAS

Receita Liquida e Despesa da Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses

% do PIB % do PIB
0'0% | | | 1 | Il I | Il | 1 1 | Il 1 | Il L | | | L L I L 1 | 9’0%
-0,5% 8,5%
-1,0% 8,0%
-1,5% 7,5%
-2,0% 7,0%
-2,5% 6,5%
-3,0% 6,0%
-3,5% 5,5%
Resultado RGPS ——Receita Liquida do RGPS —o—Despesa do RGPS
-4,0% 5,0%
T § &2 3 F 4 23 F 4§ 23 F 23 F g 3 F 3 F g e 3 F 43 F g e 3°F
tesdgglicfrsc bl igsniazafastltns
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Fonte: BCB e STN/ME.
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

CONTAS PUBLICAS

Governo Federal
Resultado Primaério
acum. 12 meses

Estatais, Estados e Municipios
Resultado Primario

acum. 12 meses
% do PIB % do PIB
4,0% - - 1,0%
== Primario Governo Central === Primario Estados e Municipios ==+ Primario Estatais*
3,0% - - 0,8%
2,0% 0,6%
1,0% 0,4%
0,0% 0,2%
-1,0% - 0,0%
-2,0% -0,2%
-3,0% -0,4%
-4,0% - - -0,6%
s o = = ~ R & & = s ] & & N ] ] & ® ©
Fonte: BCB. * N3o inclui Petrobrés e Eletrobras.
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Primario e Nominal do Setor Publico Consolidado

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primério e Nominal
Setor Publico Consolidado
Acum.12 meses - % PIB

4,0% -

2,0% -

-2,0% -

-4,0% -

-6,0% -

-8,0% -

-10,0% | M Resultado Primario M Resultado Nominal

-12,0% |

-14,0% - - - - - - - - - -
o (=) = = N N w w - & wu [ o =) ~N ~N ] ) ©

Fonte: BCB.
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

CONTAS PUBLICAS

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DSLP
% do PIB

Acumulada em 12 Meses (%)

60% 35%
mmm Divida Liquida do Setor Publico Consolidado ——Taxa de Juros Implicita
30%
50%
25%
40%
20%
30% JI' 1‘.
. 1 | .“ n“ -
\ ! ‘-“ 15%
4
20%
10%
10%
5%
0% 0%
s & 3 & & & 35 & 3 28 & &8 & &8 & &% § &8 8
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Fonte: BCB.

E , Secretaria

de Politica
Econbmica

Secretaria Especial Ministério 167
de Fazenda da Economia

(3P



Divida Bruta do Governo Geral

CONTAS PUBLICAS

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)

% do PIB

90%

80%

70%
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Fonte: BCB.
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Economia internacional




Economia Internacional ECONOMIA INTERNACIONAL

Projecdes FMI:
World Economic Outlook

Julho/2019.
Mundo IV trim. 2018 var. IV trim/15 - var. IV trim/16 - var. IV trim/17 - var. IV trim/18 - 5020
dados do FMI IV trim/14 IV trim/15 IV trim/16 IV trim/17
Economia Mundial - PIB 3,6% 3,5% 3,4% 3,8% 3,6% 3,2% 3,2% 3,6% 3,6% 3,2% 3,5%
Economias Desenvolvidas 2,1% 2,3% 1,7% 2,4% 2,2% 1,8% 2,0% 2,3% 2,0% 1,9% 1,7%
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 4,7% 4,3% 4,6% 4,8% 4,5% 4,4% 4,4% 4,8% 4,6% 4,1% 4,7%
América Latina e Caribe 1,3% 0,3% -0,6% 1,2% 1,0% -1,1% -1,1% 1,3% 1,1% 0,6% 2,3%
Comércio Internacional de Bens e Servigos 3,9% 2,8% 2,2% 5,5% 3,7% 1,4% 0,9% 4,9% 4,0% 2,5% 3,7%
Contas Nacionais I trim. 2019 var. IV trim/i8 - var. | trim/19 - Il trim/18 IYtl'i|11/18 I trim/19
IV trim/17 | trim/18 var..acumul. 4 val..acumul. 4 var_.acumul. 4
dados da FMI, OCDE, Eurostat, NBSC e METI trimestres trimestres trimestres
EUA-PIB 2,5% 2,9% 1,6% 2,2% 2,9% 3,0% 3,2% 2,7% 2,9% 3,0% 2,6% 1,9%
Consumo das Familias 2,9% 3,7% 2,7% 2,5% 2,6% 2,6% 2,7% 2,7% 2,6% 2,7%
Consumo da Administrag&o Publica -0,9% 1,9% 1,4% -0,1% 1,5% 1,5% 1,9% 1,1% 1,5% 1,7%
Investimento 5,4% 4,8% -1,3% 4,8% 6,0% 6,8% 5,9% 5,5% 6,0% 5,9%
Exportacdes de Bens e Servigos 4,3% 0,6% -0,1% 3,0% 3,9% 2,3% 2,8% 4,6% 3,9% 3,6%
Importacbes de Bens e Servigos (-) 5,1% 5,5% 1,9% 4,6% 4,6% 3,4% 2,1% 51% 4,6% 3,9%
Producéo Industrial 3.2% -0,9% -1,9% 2,4% 4,3% 4,0% 2,8% 4,2% 4,3% 4,0%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 6,2% 5,3% 4,9% 4,3% 3,9% -0,2 pp -0,2 pp 3,9% 3,9% 3,8% 3,5% 3,4%
Inflagéo Precos ao Consumidor 0,8% 0,7% 2,1% 2,1% 2,1% 1,9% 1,9% 2,4% 2,1% 2,2% 2,0% 2,7%
Unido Européia - PIB 1,8% 2,3% 2,0% 2,5% 2,0% 1,4% 1,5% 2,2% 2,0% 1,8% 1,3% 1,6%
Consumo das Familias 1,2% 1,9% 2,2% 1,8% 1,5% 1,5%
Consumo da Administrag&o Publica 1,1% 1,4% 1,7% 1,1% 1,1% 1,1%
Investimento 2,9% 4,9% 3,1% 3,1% 3,3% 3,3%
Exportacdes de Bens e Servigos 4,7% 6,3% 3,2% 5,3% 3,0% 3,0%
ImportacGes de Bens e Servigos (-) 5,2% 7,2% 4,3% 4,3% 3,3% 3,3%
Producéo Industrial 2,3% 2,7% 1,9% 3,5% 1,6% -1,1% 0,5% 3,9% 1,6% 0,7%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 10,2% 9,4% 8,7% 7,6% 6,8% -0,6 pp -0,6 pp 6,9% 6,8% 6,6% 7,6% 7,7%
Inflagcéo Precos ao Consumidor 0,0% 0,2% 1,1% 1,7% 1,6% 1,6% 1,6% 1,9% 1,6% 1,9% 1,9% 2,0%
Japéo - PIB 0,4% 1,4% 0,9% 1,9% 0,8% 0,3% 0,8% 1,2% 0,9% 0,6% 0,9% 0,4%
Producéo Industrial 2,0% -1,1% 0,2% 2,8% 1,1% 1,4% -1,6% 1,6% 1,1% 0,3%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 3,6% 3,4% 3,1% 2,8% 2,4% -0,3 pp 0,0 pp 2,5% 2,4% 2,5% 2,9% 2,9%
Inflagdo Pregos ao Consumidor 2,5% 0,2% -0,1% 1,0% 0,8% 0,3% 0,5% 1,0% 0,8% 0,7% 1,1% 1,5%
China-PIB 7,3% 6,9% 6,7% 6,8% 6,6% 6,1% 6,4% 6,7% 6,6% 6,5% 6,2% 6,0%
Producéo Industrial 7,9% 6,6% 6,0% 6,1% 6,1% 5,7% 5,0% 6,2% 6,1% 5,0%
Desemprego (% da Forca de Trabalho) 4,1% 4,1% 4,0% 4,0% 3,8% -0,1 pp -0,1 pp 3,9% 3,8% 3,8% 4,0% 4,0%
Inflagdo Pregos ao Consumidor 1,5% 1,6% 2,0% 1,8% 1,8% 1,9% 2,3% 2,1% 1,8% 2,2% 2,3% 2,5%
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PIB das Principais Economias Mundiais ECONOMIA INTERNACIONAL

PIB - variacdo (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal
(dados anualizados)
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Desemprego nas Principais Economias Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Taxa de Desemprego (% da Forgca de Trabalho)
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Inflacao ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais OO T ERNACONAL

Inflagdo ao Consumidor (var.% ao ano)
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Exportacdes das Principais Economias Mundiais

Volume Total Exportado - 32 Trimestre de 2012 = 100
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Indicadores Fiscais das Principais Economias Mundiais OO T ERNACONAL

Resultado Primario do Governo Central (% do PIB)
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Principais Taxas Referenciais de Juros de Paises

ECONOMIA INTERNACIONAL

Taxas Referenciais de Juros - Paises Selecionados - % ao ano
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Principais Indices de Moedas Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Moedas - paises selecionados (Indice: jun/2009 = 100)
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Principais Indices de Bolsa de Valores Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Bolsas de Valores - paises selecionados (indice: jun/2009 = 100)
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Panorama
Macroeconomico

Agosto de 2019

Ministro da Economia — Paulo Roberto Nunes Guedes

Secretario Executivo — Marcelo Pacheco dos Guaranys

Secretario Especial de Fazenda — Waldery Rodrigues Junior
Secretario de Politica Econdmica — Adolfo Sachsida
Sub-Secretario de Politica Macroecondémica — Vladimir Kuhl Teles
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Ministério da Economia

Para maiores informacgdes acesse o site da Secretaria de Politica Econ6mica:
www.spe.fazenda.gov.br
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