MINISTERIO DA FAZENDA

PIB do 1T2026: aceleracao da atividade no inicio do ano

PIB por setores e componentes

Var. interanual (T/T-4) Var. trimestral (T/T-1)
% % com ajuste sazonal

2024 2025 2026* 2025.11 2025.11 2025.IV  2026.1 2025.11  2025.111 2025.IV  2026.1

PIB p.m 34 23 20 2,4 1,8 1,8 1,8 0,3 0,1 0,3 1,1
Oferta
Agropecuaria -3,7 1,7 75 11,5 10,1 12,1 0,7 -2,1 0,0 0,1 2,0
Inddstria 3,1 1,4 1,3 1,1 1,7 0,6 1,6 0,6 0,6 -0,7 1,0
Industrias extrativas 0,5 8,6 11,5 8,8 11,9 12,0 13,1 51 2,2 1,5 3,6
IndUstrias de transformacgdo 3,9 0,2 -09 -0,2 -0,6 -2,0 -0,9 -0,4 0,2 -0,6 0,1
Eletricidade e gas 1,0 04 -1,2 -3,1 -1,0 1,0 -1,7 -1,1 -1,0 1,5 -0,3
Construgdo 4,4 0,5 0,1 0,2 2,0 -2,9 1,3 -0,1 0,9 -2,4 2,9
Servigos 3,8 1,8 1,8 1,9 13 2,0 2,1 0,6 0,3 0,7 0,5
Comércio 3,8 1,1 0,8 1,0 0,9 0,2 1,0 -0,2 0,4 0,1 0,6
Transporte e armazenagem 1,9 2,1 2,0 1,3 4,2 1,7 0,7 1,0 2,1 -1,5 -0,7
Informagdo e comunicagdo 6,1 6,5 6,6 6,5 5,3 7,1 7,6 1,4 1,6 1,6 2,4
Atividades financeiras 5,5 2,9 2,8 3,5 0,4 45 2,8 1,0 -0,8 3,4 -0,6
Atividades Imobiliarias 31 2,0 2,2 2,0 2,0 1,9 2,9 0,8 0,7 0,2 1,2
Outras atividades de servigos 5,3 2,0 2,1 2,7 1,1 2,1 2,4 0,8 0,1 0,7 0,8
APU 1,7 0,5 0,6 0,1 0,3 0,9 1,1 -0,1 0,4 0,4 0,4
Demanda
Consumo das Familias 5,1 1,3 1,2 1,8 0,4 1,0 1,7 0,5 0,0 0,2 1,0
Consumo do Governo 2,0 2,1 2,3 0,9 1,8 3,6 2,8 0,0 1,3 0,9 0,4
FBCF 69 29 04 4,1 2,3 3,1 -1,4 -1,8 0,2 3,4 3,5
Exportagdo 2,8 6,2 7,6 2,1 7,2 14,2 7,4 1,0 3,8 3,7 -1,7
Importagdo (-) 156 4,5 1,7 3,9 2,2 -0,3 1,2 -2,1 -0,1 -1,1 4,4

Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF. 2026 = *Acumulado em 4 trimestres até 1T26.
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Evolucao do crescimento na comparacao trimestral

No primeiro trimestre de 2026, o PIB brasileiro cresceu 1,1% na comparacao trimestral com ajuste
sazonal. O resultado veio em linha com a mediana das previsées de mercado (1,1%; AE) e
marginalmente acima da projecao da SPE (1,0%).

Por setor produtivo, comparativamente as expectativas da SPE para o resultado na margem, a
surpresa veio do maior crescimento do PIB da industria, enquanto a agropecuaria e o setor de
servicos apresentaram expansao abaixo do esperado. Para a indUstria, o desvio decorreu do
desempenho acima do esperado na extrativa e na construgcdo. No caso dos servi¢os, surpresas
negativas foram observadas em atividades financeiras, transportes, servicos prestados pela
administragdo publica e outros servicos. Pelo lado da demanda, destaque para o maior crescimento
no consumo das familias ante o esperado; por outro lado, a formagdo bruta de capital fixo e o
consumo do governo cresceram em ritmo inferior ao projetado. O recuo nas exportacdes foi menor
do que as expectativas da SPE, enquanto as importagdes avangaram mais do que o inicialmente
projetado.

Com o resultado observado no primeiro trimestre de 2026, o carrego estatistico para 2026 ficou em
1,4%.!

- Pela otica da oferta, em relagdo ao trimestre anterior com ajuste sazonal, o setor
agropecuario registrou alta de 2,0%, ante avanco de 0,1% no quarto trimestre de 2025,
enquanto na industria o crescimento foi de 1,0%, ante retracdo de 0,7% no trimestre
anterior. O setor de servicos desacelerou de 0,7% no quarto trimestre de 2025 para 0,5%
no primeiro trimestre de 2026.

- Pela 6tica da demanda, na margem e com ajuste sazonal, o consumo das familias teve
alta de 1,0%, com aceleragdo ante 0,2% no quarto trimestre de 2025, enquanto a
formacao bruta de capital fixo cresceu 3,5%, ante recuo de 3,4% no trimestre anterior.
Por sua vez, o consumo do governo desacelerou para 0,4%, apos expansao de 0,9% no
quarto trimestre de 2025. As exportagdes retrairam 1,7% no trimestre, apos alta de 3,7%
no anterior, enquanto as importacdes tiveram expansao de 4,4%, ante recuo de 1,1% no
trimestre anterior.

- A contribui¢do da absor¢do doméstica para o PIB do primeiro trimestre de 2026 foi
positiva em cerca de 1,3 ponto percentual, acelerando ante contribui¢do negativa de 0,3
ponto percentual no quarto trimestre de 2025. No caso do setor externo, a contribuigdo
para o resultado do PIB na margem foi negativa em 1,0 ponto percentual no primeiro
trimestre de 2026, ante contribui¢do positiva de 0,9 ponto percentual no trimestre
anterior, colaborando para esse resultado a queda das exportagdes e o crescimento das

1 Resultado apds realizada dessazonalizac3o pela metodologia adotada pelo IBGE, de forma a se obter varia¢do nula
na margem para todos os trimestres de 2026.
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importagdes na margem. A variagdo dos estoques, obtida por residuo, explicou alta de
0,9 ponto percentual do resultado observado para o PIB no primeiro trimestre de 2026.

Contribuicdo de componentes da demanda para o PIB
(em p.p.)

N W B
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1T23 2T23 3T23 4723 1T24 2724 3T24 4724 1T25 2T25 3T25 4725 1T26
s Absorgdo Variagdo de estoques* mmmm Setor Externo =——@=—P|B

*Obtida por residuo entre o PIB total e os componentes da demanda.
Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF.

- Os componentes mais e menos sensiveis ao ciclo contribuiram em magnitude semelhante
para desempenho da atividade no primeiro trimestre de 2026. Dentre os segmentos mais
ciclicos, destacam-se outros servicos e o setor da constru¢do. Quanto aos segmentos menos
sensiveis ao ciclo, as contribuicdes mais expressivas vieram da agropecuaria e da industria
extrativa.

PIB por componentes mais e menos sensiveis ao ciclo
Indice dessaz, 2019=100
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF.
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- A taxa de investimento subiu para 16,5% no primeiro trimestre de 2026, de 16,0% no quarto
trimestre de 2025, refletindo a maior expansdo na formacdo bruta de capital fixo
comparativamente ao avanco do PIB em valores correntes.

Taxa de investimento
(% do PIB total)
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Taxa de investimento ~ ------- Taxa de investimento média (2000-2022)

Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF.

Evolucao do crescimento na comparacao interanual

Comparativamente ao mesmo periodo de 2025, o PIB do primeiro trimestre de 2026 cresceu
1,8%, uma estabilidade em relagdo ao observado no quarto trimestre de 2025. A variacao, nessa
base de comparagao, ficou em linha com mediana das expectativas de mercado (1,8%; AE) e
com a projecao da SPE (1,8%).

Por setor produtivo, houve aceleracao no PIB da indUstria e dos servigos, enquanto o PIB da
agropecuaria mostrou desaceleracao, ainda que mantendo uma variagao positiva.

- O PIB agropecuario avangou 0,7% no primeiro trimestre de 2026, ante alta de 12,1%
no trimestre anterior. A desaceleracao repercutiu, principalmente, a menor producao
de arroz, milho, feijao e batata-inglesa, além da redugdo no ritmo de crescimento da
producao pecuaria.

- O PIB da industria avancou 1,6% no primeiro trimestre de 2026, ante crescimento de
0,6% no trimestre anterior. Para a alta no trimestre, contribuiu positivamente o
crescimento de 13,1% da industria extrativa, repercutindo o aumento na producao de
minério de ferro e na extracdo de petrdleo e gas natural. A indUstria da construgdo
também mostrou nimeros positivos para a mesma base de comparacao (+1,3%), apos
uma retracdo de 2,9% no trimestre anterior. Esse resultado estda em linha com o
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crescimento da ocupagdo e das horas trabalhadas na atividade. Esses resultados
compensaram o recuo de 0,9% na producao da industria de transformacdo que tem
sido impactada pela politica monetaria restritiva. Na indUstria de transformacgéo,
destaca-se o pior desempenho de segmentos produtores de maquinas e equipamentos
e impressdo e reproducdo de gravacdes. A producdo de eletricidade e gas também
recuou (-1,7%), repercutindo retracdo no consumo residencial e comercial.

- O ritmo de crescimento do setor de servicos avancou ligeiramente no primeiro
trimestre de 2026, para 2,1%. Esse desempenho na ponta repercutiu o maior ritmo de
expansdao no comeércio, nos servicos de informagdo e comunicagdo, em outras
atividades de servicos, nas atividades imobilidrias e nos servicos prestados pela
administragdo publica. Por outro lado, servicos de transporte e atividades financeiras
desaceleram nessa base de comparacao, ainda que com desempenho positivo.

- Pela 6tica da demanda, a contribuicdo da absorcdo domeéstica para o crescimento
aumentou, enquanto a contribuicdo do setor externo se mostrou positiva, ainda que
em menor intensidade do que no trimestre anterior.

- O consumo das familias acelerou de 1,0% para 1,7% do quarto trimestre de 2025 para
o primeiro trimestre de 2026, refletindo o avanco no consumo de bens duraveis,
semiduraveis, principalmente importados, e consumo de servicos nacionais. A
aceleracdo do consumo esta associada a resiliéncia do mercado de trabalho, marcado
por taxa de desemprego em patamar minimo da série historica, avanco nas ocupacdes
formais e crescimento real do rendimento habitual médio e da massa salarial.

- O consumo do governo desacelerou na comparacao interanual, passando de 3,6%
para 2,8% do quarto trimestre de 2025 para o primeiro trimestre de 2026.

- A formacdo bruta de capital fixo recuou 1,4% no primeiro trimestre de 2026, apos
uma queda de 3,1% no quarto trimestre de 2025. A queda nesse componente refletiu,
principalmente, a queda na producao de bens de capital.

- As exportacdes cresceram 7,4% no primeiro trimestre de 2026, ante alta de 14,2% no
quarto trimestre de 2025, enquanto as importacdes avancaram 1,2%, apos queda de
0,3% no trimestre anterior. Na passagem entre trimestres, destaca-se a contribuicao
positiva vinda das exportacdes de petroleo e gas natural, produtos alimenticios e outros
equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores. No caso das importacgdes,
contribuiu para o crescimento ao longo do primeiro trimestre principalmente o avango
das compras externas de veiculos automotores, reboques e carrocerias, derivados de
petréleo, biocombustiveis e coque e produtos farmacéuticos e farmoquimicos.
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Comparacao no acumulado em 4 trimestres até o 1726

No acumulado em quatro trimestres, o PIB desacelerou de 2,3% no final do ano de 2025 para 2,0%
no primeiro trimestre de 2026.

- O PIB agropecuario mostrou menor ritmo, com alta de 7,5% no primeiro trimestre de 2026,
ante alta de 11,7% no quarto trimestre de 2025. Houve leve desaceleracdo da industria e
estabilidade do ritmo dos servicos, na comparacao com o quarto trimestre de 2025. O
crescimento da industria passou de 1,4% no quarto trimestre de 2025 para 1,3% no primeiro
trimestre de 2026, com destaque para o forte crescimento da industria extrativa (11,5%). No
caso dos servicos, o ritmo de expansao se manteve em 1,8%.

PIB total PIB Agropecuario
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF.

- Pelo lado da demanda, o consumo das familias apresentou leve desaceleragcdo de 1,3% no
quarto trimestre de 2025 para 1,2% no primeiro trimestre de 2026. Ja o consumo do governo
passou de alta de 2,1% no quarto trimestre de 2025 para avango de 2,3% no primeiro
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trimestre de 2026. A formacao bruta de capital fixo desacelerou de 2,9% em fins de 2025 para
0,4% no primeiro trimestre de 2026.

- As exportacbes aceleraram de 6,2% no quarto trimestre de 2025 para 7,6% no primeiro
trimestre de 2026, enquanto o ritmo de expansao das importagdes diminuiu, passando de
4,5% para 1,7%, nessa base de comparacgao.

- No primeiro trimestre de 2026, a taxa de investimento foi de 16,6%, ante 16,8% em 2025.
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF.
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Perspectivas para o crescimento

O crescimento do PIB no primeiro trimestre ficou marginalmente acima da proje¢ao da
SPE (Boletim Macrofiscal de maio), com alta de 1,1% na margem e 1,8% na comparacao
interanual. A composigao, contudo, se deslocou em relacao ao previsto: a industria
surpreendeu positivamente, ao passo que 0s servicos e a agropecuaria ficaram
levemente abaixo do esperado. Pela otica da demanda, o destaque do primeiro
trimestre foi a forte recuperacdo da formacao bruta de capital fixo e a aceleracao do
consumo das familias. No setor externo, por sua vez, as exportacbes recuaram,
enquanto as importacdes avangaram, configurando contribuicdo negativa do setor
externo para o crescimento no trimestre. O resultado indica, portanto, que a absor¢ao
domeéstica foi o principal motor do crescimento no periodo, compensando o setor
externo.

Para os trimestres seguintes, a SPE projeta desaceleracao do ritmo de expanséo ante o
resultado do primeiro trimestre. No segundo e terceiro trimestres, o crescimento na
margem devera desacelerar, com a dissipacdo do efeito de politicas publicas sendo
parcialmente compensada pela reducéo do custo do crédito. No quarto trimestre é
esperado uma retomada a medida que a industria manufatureira ganhe tracdo em
resposta a flexibilizacdo monetaria em curso. A SPE segue projetando crescimento de
2,3% para o PIB de 2026, sustentado pela expansao da industria e dos servicos, a
despeito da desaceleracao esperada da agropecuaria.

Comparativo internacional

Dentre os paises do G-20 que ja divulgaram o resultado do PIB do primeiro trimestre de 2026, o
Brasil ocupou a quarta posicdao na margem; a sexta posicao na comparagao interanual e a quinta
posicao no acumulado em quatro trimestres.

PIB dos paises do G-20 no 1T26 - varia¢do trimestral com ajuste sazonal (%)
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PIB dos paises do G-20 no 1T26 - variacdo interanual (%)
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