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Mudanc¢as na grade de

parametros de margo




Grade de parametros de margo

Varidveis exogenas da grade condicionaram pequenas mudangas nas proje¢oes para crescimento e inflagéo

em 2026
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Grade de parametros de margo

Choque nos pregos do petroleo eleva o crescimento esperado em cerca de 0,1 pp, porém esse impacto foi
contrabalanceado pela redugdo do carry-over para a industria para 2026 apds divulgagdo do PIB de 2025

PIB pela ética da oferta — var. anual % Projegdo para o PIB de 2026 —var.t/t %
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Fontes: IBGE, SPE/MF



Grade de parametros de margo

Inflagdo aumenta refletindo repasse do choque nos pregos do petrdleo para pregos da gasolina e diesel na
bomba e outros impactos indiretos, apesar das expectativas de maior apreciagdo cambial

Projegdes de Inflagao (% a.a.)

IPCA INPC IGP-DI
Ano
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2025: 4,3 3,9 -1,2
2026: 3,6 3,71 3,7 3,8 4.6 4.9 AN
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Estimativas de impactos do conflito
no Oriente Médio na economia

brasileira




Impactos do conflito no Oriente Médio na economia brasileira

O conflito no Oriente Médio se intensificou apos ataques conduzidos pelos Estados Unidos e por Israel contra

o Iré em fins de fevereiro, com redugdo do transporte maritimo pelo Estreito de Ormuz e forte eleva¢do nas
cotagoes do Brent

Trafego de navios no Estreito de Ormuz* Cotacgao do Brent no mercado a vista — USS$/barril
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*Considera apenas o fluxo de saidas do Golfo Pérsico.

Fonte: Bloomberg



Impactos do conflito no Oriente Médio na economia brasileira

Choque nos pregos do petroleo tem efeitos relevantes para a economia brasileira, exportadora liquida de
petrdleo e derivados desde 2016, com superadvits crescentes

Balanga comercial de petréleo e combustiveis derivados -

USS bilhdes
Saldo
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Impactos esperados:

Superavit comercial (+): volume de exportacdes de
petréleo e derivados crescentes x menor demanda
mundial por exportagdes e aumento nos pregos de
importagdes

Inflagdo (+): impacto direto do aumento nos precos de
combustiveis a inflagdo ao consumidor e indireto,
refletindo maior custo de insumos e transportes

Crescimento (+): maior renda da industria extrativa, com
efeitos de encadeamento positivos x pressao adicional
nos juros pelo impacto inflacionario e incerteza

Arrecadacao do governo central (+): beneficiada pelo
aumento do PIB nominal, royalties, participa¢des
especiais e tributos

Fonte: MDIC/Secex



Impactos do conflito no Oriente Médio na economia brasileira

Foram considerados trés cendrios para o prego do petroleo em 2026

Cenarios para a cotagao do petrdleo - uss/barril
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Impactos macroecondmicos por cendrio:

Choque Choque Choque
temporario | persistente | disruptivo
Preco médio do Brent
(USS/barril) 73,1 82,0 100,0
Elevacdo na cotagdo do
Brent frente a grade de 10,8 24,2 51,5
fevereiro (%)
Alta no PIB (p.p.) 0,10 0,23 0,36
Aumentp na inflagdo ao 0,14 0,33 0,58
consumidor (p.p.)
Alta na balanca (USS bi) 2,5 51 10,3
Taxa de cambio* (%) -1,1 -2,3 -4,5
Alta na receita liquida do 214 48,3 96,6

gov. central** (RS bi)

Fonte: Bloomberg, SPE/MF. *Queda percentual indicando apreciagdo cambial. **Esses valores consideram apenas o aumento na receita liquida do governo central, apds transferéncias para
governos subnacionais.




Impactos do conflito no Oriente Médio na economia brasileira

Mesmo diante do choque nos precos do petrdleo, as perspectivas macroecondmicas para
2026 permanecem favoraveis

* Nos cenarios simulados, a elevacao nos precos do petréleo impacta positivamente a atividade
econdmica, a balanga comercial e a arrecadagao, apenas gerando inflacdo mais pronunciada no caso
de choque disruptivo

* Porisso, a expectativa para 2026, mesmo com o conflito, é de que o crescimento siga resiliente, que a
inflagao continue em queda e que a meta para o resultado primario seja atingida

Importante notar que o impacto de variagdes mais extremas no pre¢o do petrdleo sobre a
atividade e a inflacao nao é linear

* Em cenarios ainda mais disruptivos, o aumento da incerteza e aversao ao risco tendem a prejudicar o
comeércio e crescimento mundial, levando a quadro de estagflacao, podendo prejudicar crescimento
brasileiro
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