PIB do terceiro trimestre de 2025: desaceleracao da
atividade em curso

PIB por setores e componentes

Var. interanual (T/T-4) Var. trimestral (T/T-1)
% % com ajuste sazonal
2023 2024 2025* 2024.11 2024.IV 2025.1 2025.11 2025.11  2024.11 2024.IV 2025.] 2025.11 2025.11
PIB p.m 3,2 3,4 2,7 4,1 3,6 3,1 2,4 1,8 0,9 -0,1 1,5 0,3 0,1
Oferta
Agropecudria 16,3 -3,7 9,6 -0,5 -1,8 12,9 11,5 10,1 0,6 -3,8 16,4 -1,4 0,4
IndUstria 1,7 3,1 1,8 3,3 2,2 24 1,1 1,7 0,6 0,2 0,2 0,6 0,8
IndUstrias extrativas 9,2 0,5 4,5 -0,9 -3,6 1,2 8,8 11,9 0,0 1,4 3,7 4,8 1,7
IndUstrias de transformacgdo -1,3 3,9 1,6 4,3 5,3 2,5 -0,2 -0,6 0,9 0,4 -1,1 -0,4 0,3
Eletricidade e gas 5,8 1,0 -2,.2 -0,7 -6,3 1,6 -31 -1,0 -1,8 0,2 1,7 -1,6 -1,0
Construgdo -0,3 4,4 2,5 6,0 4,9 3,0 0,2 2,0 -0,6 1,9 -0,7 -0,3 1,3
Servicos 2,8 3,8 2,2 4,3 3,5 2,1 1,9 1,3 0,7 -0,2 1,0 0,3 0,1
Comércio 0,8 3,8 2,2 4,1 4,4 2,4 1,0 0,9 0,5 0,0 0,4 0,1 0,4
Transporte e armazenagem 2,4 1,9 2,7 2,5 4,1 1,0 1,3 4,2 0,0 0,3 -0,3 1,4 2,7
Informagdo e comunicagdo 2,9 6,1 6,2 7,9 6,2 7,0 6,5 53 2,6 -0,4 2,8 1,4 1,5
Atividades financeiras 7,5 5,5 2,7 6,1 3,8 3,3 3,5 0,4 1,6 0,0 0,3 1,3 -1,0
Atividades Imobiliarias 3,0 31 2,0 2,9 2,2 1,9 2,0 2,0 0,9 -0,1 0,4 0,8 0,8
Outras atividades de servigos 3,4 5,3 2,6 6,2 4,3 2,1 2,7 1,1 1,7 -0,2 0,1 1,0 0,2
APU 1,6 1,7 0,7 2,0 1,7 0,6 0,1 0,3 0,5 -0,3 0,3 -0,1 0,4
Demanda
Consumo das Familias 3,2 51 2,1 5,8 4,0 2,2 1,8 0,4 1,5 -0,9 0,6 0,6 0,1
Consumo do Governo 3,8 2,0 1,2 2,4 0,1 2,0 0,9 1,8 0,4 -0,8 1,3 0,0 1,3
FBCF -3,0 6,9 6,0 10,3 9,2 9,0 4,1 2,3 2,4 0,7 2,3 -1,5 0,9
Exportagdo 8,9 2,8 2,5 2,0 -0,7 1,2 2,1 7,2 -1,6 -0,7 3,6 1,0 33
Importagdo (-) -1,2 156 8,6 19,1 16,6 13,3 3,9 2,2 1,7 -0,7 51 -2,4 0,3

Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF. *2025: acumulado em 4 trimestres até 3T25.
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Evolucao do crescimento na comparacao trimestral

No terceiro trimestre de 2025, o PIB brasileiro cresceu 0,1% na comparagao trimestral com ajuste
sazonal. O resultado veio pouco abaixo da mediana das previsdes de mercado (0,2%; AE) e da
projecao da SPE (0,3%).

Por setor produtivo, comparativamente as expectativas da SPE para o resultado na margem,
surpreendeu principalmente o menor crescimento do PIB de servicos, repercutindo menor expansao
em relacdo a projetada de atividades financeiras, dos servicos prestados pela administracdo publica
e de outras atividades de servicos. Em contrapartida, o PIB da agropecuaria e da industria vieram
acima do esperado, no caso da industria como reflexo do melhor desempenho da producdo extrativa
e da construcao.

Com o resultado observado no terceiro trimestre, o carrego estatistico para 2025 subiu de 2,0% para
2,2%".

- Pela otica da oferta, em relagdo ao trimestre anterior com ajuste sazonal, o setor
agropecuario registrou alta de 0,4%, ante recuo de 1,4% no segundo trimestre de 2025.
Na indUstria, houve crescimento de 0,8% na margem, ante alta de 0,6% no trimestre
anterior. O setor de servigos cresceu 0,1% no terceiro trimestre, ante alta de 0,3% no
segundo trimestre.

- Pela 6tica da demanda, na margem e com ajuste sazonal, o consumo das familias subiu
0,1%, ap0s registrar alta de 0,6% no segundo trimestre. O consumo do governo avangou
de estabilidade no segundo trimestre para alta de 1,3% no terceiro trimestre. A formacao
bruta de capital fixo se recuperou, passando de queda de 1,5% para alta de 0,9% do
segundo para o terceiro trimestre. As exportacdes e as importagdes também aceleraram.
Enquanto as exportagdes passaram de alta de 1,0% no segundo trimestre para 3,3% no
terceiro, as importagdes avancaram de queda de 2,4% para expansdo de 0,3% no
periodo.

- A contribuicdo da absorcao doméstica para o PIB do terceiro trimestre foi positiva em
cerca de 0,4 ponto percentual, ante contribuicdo de 0,1 ponto percentual no segundo
trimestre. No caso do setor externo, a contribuicao para o resultado do PIB na margem
passou de alta de 0,6 ponto percentual no segundo trimestre de 2025 para 0,5 ponto
percentual no terceiro, contribuindo para esse resultado o avango expressivo das
exportacdes na margem. A variagdo dos estoques, obtida por residuo, explicou -0,9
ponto percentual do resultado observado para o PIB no trimestre.

1 Resultado apds realizada dessazonalizacdo pela metodologia adotada pelo IBGE, de forma a se obter variagdo nula
na margem no quarto trimestre de 2025.
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Contribuicdo de componentes da demanda para o PIB

(em p.p.)
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*Obtida por residuo entre o PIB total e os componentes da demanda.
Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF.

- Tanto as atividades sensiveis ao ciclo como as menos sensiveis contribuiram para explicar a
expansao da atividade no terceiro trimestre, com destaque para a produgao extrativa e para
os transportes.

PIB por componentes mais e menos sensiveis ao ciclo
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- \/AB de componentes mais ciclicos
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF.

- A taxa de investimento voltou a subir, passando de 16,6% no segundo trimestre de 2025
para 17,3% no terceiro, refletindo a maior expansdao na formacgdo bruta de capital fixo
comparativamente ao avango do PIB em valores correntes.
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Taxa de investimento
(% do PIB total)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: SPE/MF.

Evolucao do crescimento na comparacao interanual

Comparativamente ao mesmo periodo de 2024, o PIB do terceiro trimestre cresceu 1,8%,
desacelerando frente a alta de 2,4% verificada no segundo trimestre de 2025 (dado revisado
de 2,2%). A variagdo, nessa base de comparacao, ficou acima da mediana das expectativas de
mercado (1,7%; AE) e abaixo da projecao da SPE (1,9%).

Por setor produtivo, houve desaceleracdao no PIB da agropecuaria e de servicos, enquanto o
PIB da industria acelerou.

- O PIB agropecuario avancou 10,1% no terceiro trimestre, ante alta de 11,5% no
trimestre anterior (dado revisado de 10,1%). O ritmo de crescimento se manteve
elevado frente ao terceiro trimestre do ano anterior repercutindo, principalmente, a
maior producao de milho, laranja, algodao e trigo, além do bom desempenho do abate
de bovinos.

- O PIB da indUstria avancou 1,7% no terceiro trimestre, ante crescimento de 1,1% no
trimestre anterior, repercutindo aceleragao na industria extrativa e construcao, e recuos
na transformacao e na geragao de eletricidade e gas, repercutindo o acionamento de
térmicas. A industria extrativa cresceu impulsionada pela extracdo de petréleo e gas
natural. A expansdo da construcao esta relacionada a alta da ocupacdo e ao aumento
da massa real de salarios no setor. Na industria de transformagdo, comparativamente
ao trimestre anterior, o resultado negativo foi influenciado pela queda da produgéo de
coque e derivados de petroleo, produtos de metal, fabricacao de bebidas e produtos
de madeira.

GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA
POLITICA ECONOMICA FAZENDA P -

UNIAO E RECONSTRUGAO



PIB do terceiro trimestre de 2025

- No setor de servicos, o PIB desacelerou de 1,9% (dado revisado de 2,0%) no segundo
trimestre para 1,3% no terceiro. A desaceleracao repercutiu o menor ritmo de expansao
em outras atividades de servicos, informacdo e comunicacao, atividades financeiras e
comércio. Atividades imobiliarias apresentaram estabilidade, enquanto atividade de
transporte e armazenagem acelerou, juntamente com os servicos da administracao
publica.

Ainda na comparagédo interanual, pela 6tica da demanda, houve desaceleragdo no ritmo
de expansdo da absor¢cdo doméstica, enquanto a contribuicdo do setor externo para o
crescimento aumentou na passagem entre trimestres.

- O consumo das familias desacelerou de 1,8% para 0,4% do segundo para o terceiro
trimestre, refletindo o recuo no consumo de bens duraveis e nao duraveis e a reducao
no ritmo de consumo de produtos semiduraveis e de servigos, principalmente
importados. A desaceleracdo do consumo esta associada ao desaquecimento dos
mercados de trabalho e crédito no terceiro trimestre, em resposta aos impactos
defasados da politica monetaria restritiva.

- O consumo do governo acelerou na comparacao interanual, passando de 0,9% (dado
revisado de 0,4%) para 1,8% do segundo para o terceiro trimestre de 2025.

- A formacao bruta de capital fixo cresceu 2,3% no terceiro trimestre, apos expansao de
4,1% no segundo trimestre. A desaceleracao da formacao bruta de capital fixo reflete a
menor producdo de bens de capital. Esse movimento foi em parte contrabalanceado
pelo avanco da construgdo, da importacao de bens de capital e do desenvolvimento de
software.

- As exportagdes cresceram 7,2% no terceiro trimestre, ante alta de 2,1% no segundo
trimestre (dado revisado de 2,0%), enquanto as importacdes desaceleraram de 3,9%
(dado revisado de 4,4%) para 2,2%. Na passagem entre trimestres, destaca-se o maior
ritmo de expansdo nas exportacdes de produtos agropecuarios e extrativos. No caso
das importagdes, contribuiu para a desaceleracao frente ao trimestre anterior
principalmente o menor ritmo das importagdes de servicos.

Comparacao no acumulado em quatro trimestres

Na comparagao anual, o PIB desacelerou de 3,3% para 2,7% do segundo para o terceiro trimestre de
2025. O PIB agropecuario avancou 9,6%, ante alta de 7,1% no segundo trimestre. Os demais setores
desaceleraram nessa métrica. O crescimento da indUstria passou de 2,2% para 1,8%, enquanto o
ritmo de expansao dos servicos passou de 2,9% para 2,2%.
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PIB total PIB Agropecudrio
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF.

Pelo lado da demanda, no mesmo periodo, o ritmo de expansao do consumo das familias recuou de
3,5% para 2,1%, o consumo do governo passou de 1,3% para 1,2%, e o investimento, de 8,1% para
6,0%. As exportacdes aceleraram de 1,2% no segundo trimestre para 2,5% no terceiro, enquanto o
ritmo de expansao das importacdes diminuiu, passando de 13,0% para 8,6%.
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var. acum. em 4 trimestres - % var. acum. em 4 trimestres - %

6 8

4 s ©

2 2,1 4
2 13

0 1,2
0

-2 B

-4 4

-6 -6

3T19 3720 3721 3722 3T23 3T24 3725 3T19 3T20 3721 3T22 3T23 3T24 3T25

GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA
POLITICA ECONOMICA FAZENDA P -

UNIAO E RECONSTRUGAO



PIB do terceiro trimestre de 2025

FBCF
var. acum. em 4 trimestres - %
20
15
10 8,1
5 /\6,0
i v\\/ N
-5
-10

3T19 3T20 3T21 3T22 3T23 3T24 3T25

Importagoes
20 var. acum. em 4 trimestres - %

15

13,0
10 /\f\ 8,6
0 A
~

-5

(€]

-10

-15
3T19 3T20 3T21 3T22 3T23 3T24 3T25

Fonte: IBGE. Elaboragdo: SPE/MF.

Revisao do PIB de 2024 e 2025
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O Sistema de Contas Nacionais esta em transicdao, com mudanca do ano-base de 2010 para 2021.
Durante essa transicao, os resultados das Contas Nacionais Trimestrais estdo sendo usados como

referéncia provisoria.

Com a divulgacao das novas séries trimestrais, o crescimento estimado para o ano de 2024
permaneceu em 3,4%. No entanto, a composicdo do crescimento mudou. O PIB agropecuario
passou a registrar maior recuo, passando de -3,2% para -3,7%. O crescimento da industria
também foi revisado para baixo, de 3,3% para 3,1%. Em contrapartida, a expansdao do PIB de

servicos subiu, de 3,7% para 3,8%.

Pela 6tica da demanda, na comparacao anual, as revisdes foram mais expressivas em 2024. O
consumo das familias e o consumo do governo foram revisados para cima em 0,3 e 0,1 ponto
percentual, respectivamente, enquanto a formacao bruta foi revisada para baixo em 0,4 ponto
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percentual. No caso do setor externo, o destaque foi a revisdo para cima das importacdes, em 0,9
ponto percentual.

Para 2025, as revisbes levaram a maior crescimento interanual tanto no primeiro como no
segundo trimestre. No primeiro trimestre de 2025, o crescimento subiu de 2,9% para 3,1%, e no
segundo trimestre, de 2,2% para 2,4%. Essas revisdes refletem principalmente um aumento do
PIB agropecuario de 10,2% para 12,9% no primeiro trimestre e de 10,1% para 11,5% no segundo
trimestre, apenas parcialmente contrabalanceado pela menor estimativa para o PIB de servigos
no segundo trimestre (de 2,0% para 1,9%). Para a demanda, as revisdes para o primeiro semestre
de 2025 sinalizam menor contribui¢do da absor¢do para o crescimento no ano, ao contrario do
setor externo, que tende a apresentar melhor desempenho pela expansao menos significativa das
importacoes.

ApOs ajuste sazonal, na margem, o crescimento do PIB do primeiro trimestre subiu de 1,3% para
1,5%, enquanto o do segundo trimestre foi revisado marginalmente para baixo, de 0,4% para
0,3%.

Perspectivas para o crescimento

No terceiro trimestre, o ritmo de crescimento foi inferior ao projetado pela SPE na margem,
embora a expansdo tenha sido muito proxima a esperada na comparagao interanual. Essa
discrepancia tem a ver com as revisdes nas séries trimestrais desde 2024.

Com as revisdes e resultados para o terceiro trimestre incorporados ao cenario, o crescimento
projetado para o PIB da agropecuaria deve ser significativamente superior a alta de 9,5%
anteriormente esperada para 2025. Para o PIB da industria, a projecdao de expansao de 1,3%
também deve ser revisada para cima. Em contrapartida, a alta antes esperada para o PIB de
servicos, de 1,9%, deve passar a ser menor. Pela 6tica da demanda, a contribui¢ao da absorcao
tende a ser inferior a antes esperada considerando principalmente a revisao para baixo no
consumo das familias no primeiro semestre, porém o setor externo devera compensar,
sobretudo pela revisdo para baixo nas importagdes.

Considerando todas essas mudangas, o viés de revisdo para o PIB de 2025 é de alta. O
carregamento estatistico até o terceiro trimestre ja € de 2,2%, similar ao crescimento que a SPE
projetava antes para o ano. No entanto, a expectativa continua sendo de crescimento positivo
na margem ainda no quarto trimestre, repercutindo, principalmente, uma leve melhora no
desempenho dos servicos.

Importante notar que as revisdes apontaram que atividade relacionada a setores menos
ciclicos, principalmente, tiveram melhor desempenho no primeiro semestre de 2025
comparativamente ao antes apresentado, ao contrario do observado para os setores ciclicos.
Além disso, a tendéncia de desaceleragdo da atividade, com a revisdo para cima do PIB do
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primeiro semestre, se tornou mais acentuada, reduzindo também o carry-over para 2026. Dessa
maneira, ndo se altera a perspectiva de desaquecimento econdmico e de fechamento do hiato
desenhada do segundo semestre de 2025 em diante.

Comparativo internacional

Dentre os paises do G-20 que ja divulgaram o resultado do PIB do terceiro trimestre, o Brasil ocupou
a décima primeira posicdo na margem; a oitava posi¢cdo na comparacao interanual e a sexta posi¢do
no acumulado em quatro trimestres.

PIB dos paises do G-20 no 3T25 - varia¢do trimestral com ajuste sazonal (%)
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