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Conjuntura internacional — Atividade e mercado de trabalho

Desaceleragdo moderada na atividade e mercados de trabalho resilientes
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Conjuntura internacional — Inflacao e juros

Inflagdo em queda e perspectiva cortes de juros em avangados favorecem cortes de juros em emergentes
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Conjuntura internacional — Riscos para a inflacao

Riscos de alta para inflagdo: persisténcia em servigos, preco do petrdleo, fretes e eventos climdticos
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Conjuntura internacional — Riscos para a atividade

Riscos de desaceleracdo mais acentuada da atividade envolvem esgotamento da poupanca das familias e queda nos pregos de iméveis
comerciais nos EUA e acirramento da crise imobilidria na China

EUA - Excesso de poupancga agregada (b||h5es de USS) China - Investimento Imobilidrio e precos residéncias
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Conjuntura doméstica — Expectativas de mercado

Previsées para crescimento subiram, enquanto proje¢do para inflagdo e curvas de juros cairam

PIB - mediana (% a.a.)

IPCA - mediana (% a.a.)
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Conjuntura doméstica — Mercado de trabalho

O mercado de trabalho seguiu resiliente, com crescimento da massa real de rendimentos e queda na taxa de desocupagdo

PEA, PO e taxa de desocupagao — m/m%, dessaz
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Conjuntura doméstica

A dindmica no mercado de crédito melhorou, sobretudo para pessoas fisicas

Concessoes de crédito livre - média tri/tri(-1)
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Projecoes de atividade e inflacao




Indicadores coincidentes de atividade

Indicadores coincidentes sugerem avango no ritmo de atividade no 1724

Sondagens de confianga — dessaz.

Fev/23 Mar/23 Abr/23 Mai/23 Jun/23 Jul/23 Ago/23 Set/23 Out/23 Nov/23 Dez/23 Jan/24 Fev/24

EE) Construgéo 951 953 952 945 940 952 955 965 952 961 96,0

Servigos 923 938 933 923 942 948 945 940 939 948 9338
=) Industria 92,7 951 944 928 932 912 91,1 905 90,8 93,1 956
=) Comércio 872 899 8,9 876 895 876 885 832 869 880 876

Consumidor 855 878 875 895 919 (942 950 949 97 93 932 908 897

Empresarial 926 929 913 902 91,7 920 923 92,7 931

PMI Brasil - nimero indice, dessaz. Pesquisas do IBGE - média 2019 = 100, dessaz.
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Projecao para PIBno 1724

Aceleragdo de -0,1%* para 0,7% na margem e de 2,1% para 2,3% na comparagdo interanual

PIB pela ética da oferta - var. interanual (%)
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Projecao para PIB de 2024

Expectativa de crescimento estdvel em 2,2%
PIB pela ética da oferta — var. anual %
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Projecao do PIB de 2025 a 2028

Crescimento esperado para demais anos proximo a 2,5%

PIB (% a.a.)

Data da projecdo

Ano
Novembro Fevereiro
2023 2024
2025 2,8 2,8 O
2026 2,5 2,5 O
2027 2,6 2,6 O
2028 - 2,5

oooooooooooooo
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Evolucao recente do IPCA

Variagoes elevadas no IPCA dos ultimos 2 meses refletem dindmica sazonal de alimentagdo e servigos
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Projecao para IPCA

Realinhamento entre pregos livres e monitorados e convergéncia para a meta

IPCA, livres e monitorados —var. % 12m
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Projecao de Inflacdo para os préoximos anos

Convergéncia do IPCA para a meta de 3,0%

Projegoes de Inflagao (% a.a.)

IPCA INPC IGP-DI
Ano
Nov/23 Mar/24 Nov/23 Mar/24 Nov/23 Mar/24
2024 3,55 3,50 W 3,25 3,250 4,00 3,50 W
2025 3,00 3,10 A\
2026 3,00 3,00 O
2027 3,00 3,00 O

Fonte: SPE/MF — GOVERNO FEDERAL
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Boxe: A dinamica recente da inflacao de servicos subjacentes

Elevag¢do mais acentuada em janeiro teve a ver com aceleragdo de servigos pouco sensiveis a dindmica do mercado de trabalho

Servigos subjacentes - var. %
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Prisma Fiscal




Expectativas para 2024

Had tendéncia de melhora nas projecoes de mercado para o resultado primdrio de 2024.

Resultado Primario (Proje¢des para 2024) - RS Bilhdes
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Expectativas para 2024

As expectativas para a arrecadagéo das receitas federais tém mostrado trajetéria ascendente

Arrecadacio das Receitas Federais (Proje¢des para 2024) - RS Trilhdes
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Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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Expectativas para 2024

Ha expectativa de elevagdo dos gastos do Governo Central, em magnitude inferior ao aumento das proje¢oes de crescimento
das receitas.

Despesa Total (Projecbes para 2024) - RS Trilhdes
2,20 -
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2,12 A

2,10 A

2,08 T T T T T T T T T T T T T T 1
jan/2023 fev/2023 mar/2023 abr/2023 mai/2023 jun/2023 jul/2023 ago/2023 set/2023 out/2023 nov/2023 dez/2023 jan/2024 fev/2024 mar/2024

Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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Expectativas para 2024

Melhora na estimativa de Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) em relagdo ao PIB, com consecutivas proje¢oes de queda deste
indicador.

Divida Bruta do Governo Geral (Projeg6es para 2024) - % do PIB
83,00% A
82,00%
81,00%

80,00% -

79,00% -

78,00% 1 \
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Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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Expectativas para 2024

A expectativa para o PIB nominal de 2024 tem apresentado revisées para cima nos ultimos meses.

PIB Nominal (Proje¢des para 2024) - RS Trilhdes

11,60
11,50
11,40 /
11,30
11,20
11,10

11,00
10,90
10,80
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Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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Expectativas de médio prazo —2024-2027

Had piora nas estimativas para resultado primdrio entre os anos de 2025 e 2027

Resultado Primario 2024-2027 - RS Bilhdes

jan/2023

2024

-84.826

-118.580

Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF

M ago/2023

H mar/2024

-82.818

-63.596

2025

-86.541

-38.067

2026

-69.307

2027

-2.186

-33.938
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Expectativas de médio prazo —2024-2027

Ha expectativa de redugdo do déficit primdrio em relagdo ao PIB ao longo dos anos.

Resultado Primario 2024-2027 - % do PIB

jan/23 M ago/23 W mar/24

2024 2025 2026 2027

-0,02%

-0,11%

-0,25%

-0,31%

-0,54%

-0,55%

0,72% -0,71%

-0,75%

-1,08%

Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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Expectativas de médio prazo —2024-2027

Hé melhora nas estimativas para a variavel DBGG/PIB para os anos de 2024 a 2027

Divida Bruta do Governo Geral 2024-2027 - % do PIB

jan/2023 M ago/2023 H mar/2024 88,49
87,05
85,00 85,00
83,34
82,40
81,70
79,15
2024 2025 2026 2027

Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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Panorama Geral




Evolucao das projecoes

Projecoes para 2024

Grade de Parametros SPE Novembro 2023 Margo 2024
PIB real (% a.a.) 2,2 2,2 O
IPCA (% a.a.) 3,55 3,50 7
INPC (% a.a.) 3,25 3,25 O
IGP-DI (% a.a.) 4,00 3,50 v
Prisma Fiscal (mediana)
Resultado Primario (RS bilhdes) -90,24 -82,82 7
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 78,80 77,50 7

Fonte: SPE/MF
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Evolucao das projecoes

Projegcoes para 2025

Grade de Parametros SPE Novembro 2023 Margo 2024
PIB real (% a.a.) 2,8 2,8 O
IPCA (% a.a.) 3,00 3,10 M
INPC (% a.a.) 3,00 3,00 O
IGP-DI (% a.a.) 3,80 4,00 A

Prisma Fiscal (mediana)
Resultado Primario (RS bilhdes) -76,37 -86,54 A
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 81,20 80,09 7

Fonte: SPE/MF
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Ministério da Fazenda

Para maiores informagGes acesse o site da Secretaria de Politica Economica:

www,gov,br/fazenda/pt-br/orgaos/spe
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