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Conjuntura




EUA: mercado de trabalho e inflacao

Aumento recente nos pedidos de seguro-desemprego e redu¢do das vagas em aberto, apesar da resiliéncia do
mercado de trabalho. Inflagdo desacelerando.

Pedidos de seguro-desemprego e abertura de CPI- Var. 12 meses

novas vagas - dessaz. s CP |
——Pedidos de seguro-desemprego (MM4S) —=NUcleo de servicos ex-aluguel (Super core)
—=Novas vagas de trabalho - % (dir.) 12 -
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L 55 2
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Fonte: Bloomberg, FED GOVERNO FEDERAL
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EUA: desaceleracao da poupanca e crédito

Reducgdo do excesso de poupancga e do crédito ao consumidor antecipam desaceleragdo da atividade

Poupanca pessoal - bilhdes USS

8.000 -
6.000 -
4.000 -
= - V\v
O T T T T
Mar Mar Mar Mar Mar
2019 2020 2021 2022 2023

Poupanc¢a acumulada pré-covid - bilhdes USS
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Crédito ao consumidor — EUA - Var MM3M - %
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Fonte: Bloomberg, FED
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EUA: comunicado do Fomc sugere pausa no ciclo de elevacao de juros

Aumento em 5,0 p.p. em pouco mais de um ano

Fed Fund Rate Target - % ao ano
6 -

5,25

Out Mai Dez Jul Fev Set Mai
2019 2020 2020 2021 2022 2022 2023

Fonte: Bloomberg, FED . GoVERNO FEDERAL
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China: indicadores de atividade abaixo do esperado

PMI da industria abaixo de 50 em abril. Setor imobilidrio ainda desaquecido.

PMI — China - indice dessaz

e==PM| Industrial PMI N3o-Industrial

PMI Composto
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Construgao de novas residéncias - var. anual - %

20

10

-10

-20

-30

-40

-50

N\

Jun Mar Dez Set Jun Mar
2019 2020 2020 2021 2022 2023

Fonte: Bloomberg, FED
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Dinamica dos precos

Desaceleracdo em economias desenvolvidas, frustagdo do ritmo de crescimento esperado para China e
normalizagdo das cadeias de produgdo: dindmica positiva para os pre¢os

WTI - USS/bbl Indice global de pressdo das cadeias de
140 - suprimento (normalizado)
6 -
120 -
4 A
100 - — 2
80 ] — Y O 7 T T Y Al T T T T 1
60 T T T T T T T T T T _2 -
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Mensal Cotagdo diaria

Fonte: Fed New York, Bloomberg
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Ritmo de atividade

IBC-Br e outros indicadores antecedentes sugerem crescimento acima do inicialmente esperado no 1723

PIB x IBC-Br - var. interanual - %

M PIB Total m [BC-BR

14,1

1721 2721 3721 4721 1722 2722 3722 4722 1723

Fonte: IBGE, BCB . GOVERNO FEDERAL

UNIAO E RECONSTRUGAO



Ritmo de atividade

Aumento das perspectivas para safra em 2023 e exportagoes crescentes. PMI de servigos no campo expansionista.

Safra de cereais, legum. e oleaginosas PMI Brasil - nUmero indice - dessaz.
(mil toneladas) Marco e [N UISTF7@ e S EF'ViCOS
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Fonte: IBGE, Bloomberg. *Estimativa para a sa GOVERNO FEDERAL
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Mercado de trabalho

Geragdo de novos postos de trabalho em fevereiro e margo acima das expectativas mostrando resiliéncia do
mercado de trabalho

Contratagoes, demissoes e var. saldo - em milhdes de postos de trabalho - dessaz.

pemVar.saldo  e===Desligamentos ===AdmisOes

23 -
1,8 | /\/
E— ,
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Fonte: Novo Caged, SPE GOVERNO FEDERAL
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Perspectivas para o segundo trimestre

Melhora no componente de expectativas dos indices de confianga e forte avang¢o da renda real disponivel

Componente de expectativa de sondagens de  Renda real disponivel - var. anual - %

confianga - indice com ajuste sazonal veeee Total emmRestrita

e Consumidor Servigos 10 -
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Fonte: FGV, BCB. A Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias - RNDBF - soma os rendimentos obtidos pelo uso GOVERNO FEDERAL
de fatores de producédo (trabalho e capital) e as transferéncias recebidas descontadas das transferéncias pagas. souimicacconomicn T FazEnpA “.rl_ 11

Restrita exclui alugueis e renda com propriedades, menos correlacionada com atividade. — |weemcowo cio



Mercado de crédito

Impulso do crédito mais negativo

Indicador de fluxo financeiro - trimestre/trimestre(-4) - %
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Fonte: BCB, IBGE, SPE. GOVERNO FEDERAL
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Mercado de crédito

Taxas de juros e inadimpléncia de pessoas fisicas e juridicas continuam subindo

Taxa de juros média das operagoes de crédito

% a.a.
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Mercado de crédito

Emissoes de debéntures equivalentes a 2020, e spreads em alta

Emissoes de debéntures Spread - Debéntures AA* %

a precos constantes de jan/23 - RS bilhdes
4,0
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Indice de precos

Deflagdo no IPA e desaceleragdo do IPCA

IPA agropecuadrio e industrial - var. % 12m IPCA x nucleos - var. % 12m
e [PA Agro cecoe IPA INdustrial e |PA L i
Média 5 nucleos === |IPCA
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Curvas de juros

IPCA de margo abaixo do esperado, novo regime fiscal e comunicado do Fomc: queda nas curvas de juros

Curva de juros - BM&F Pré x DI - %
—=17/mar - apos ult. Boletim 30/mar - apds NAF 12/abr - apds IPCA/mar
==05/mai - apds Fomc e Copom ====22/mai
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Fonte: Bloomberg . GoVERNO FEDERAL
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Evolucao do cambio

Apreciagdo do real: menor avers@o ao risco e perspectivas positivas para o cendrio fiscal e para atividade

Taxa de cAmbio - RS/USS
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Expectativas para a taxa Selic

Antecipagdo do inicio do ciclo de corte dos juros

Meta Selic - Expectativas de Mercado - Mediana BCB/Focus
—=01/02/2023 17/03/2023 30/03/2023 «==13/04/2023 e===14/04/2023 e===19/05/2023
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Fonte: Bloomberg GOVERNO FEDERAL
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Projecoes de curto e

meédio prazos




Projecao para PIB no 1723

Agropecudria e Servigos surpreenderam positivamente no trimestre

PIB pela dtica da oferta - var. trimestral % dessaz
W Agropecuadria ® Servigos Industria mPIB

12 -

8,0

1,2
0,6

0 ..‘-.-_.-— |

Projecao

1722 2722 3T22 4722 1723

Fonte.' IBGE, SPE GOVERNO FEDERAL
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Projecao para PIB no 1723

Proje¢do passou de 0,8% para 1,2% na margem

Var %
tri/tri(-1)

aT22* 1723 (P) 4122 1723 (P)

3,0 A

PIB -0,1 1,2 A
Agropecuaria -0,4 8,0 A\
IndUstria -0,4 0,5 W
Servicos 0,2 0,6 A\

(P): projetado

-1,7

1,6

4,2

3,4 A\
2,2 A\
3,9 ¥

Fonte: IBGE e SPE/MF. * Diferente do divulgado pois ja considera ajuste sazonal com dados até 1T23.
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Projecao para PIB de 2023

Crescimento esperado avangou de 1,6% para 1,9% ao ano

PIB pela ética da oferta - var. anual %

— Agropecudria Servigos e=m|ndustria PIB
12 -
11,0
8 -
4
/
1,9
1,3
0 T 2 T T T 0'I5
-4
-8 .
4720 2721 4721 2722 4722 2723 4723

Fonte: IBGE e SPE
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Projecao do PIB de 2023 a 2027

...e mudang¢as marginais nas projegoes de crescimento dos proximos anos

PIB (% a.a.)

2023

2024

2025

2026

2027

Data da projecao

1,9 A
2,3 =
2,8 =
2,5 AN
2,6 A\

Fonte: SPE/MF
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Projecao do PIB de 2023 a 2027

Mudanc¢a nos pardmetros de juros...

Taxa de juros: Focus x SPE - % a.a.

16 Selic - SPE = == Taxa real - Focus

Selic - Focus

14

12 -

Evolucdo SPE*

O T T T T T T T T

4,00

Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan
2023 2023 2024 2024 2025 2025 2026 2026 2027

Jul
2027

Fonte: SPE/MF. **Considera convergéncia dos juros reais a taxa natural de juros no ano de atingimento da meta.
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Projecao para IPCA

Processo de desaceleragdo de livres deve ser mais que compensado por aceleragdo dos pre¢os monitorados

IPCA, livres e administrados - var. % 12m

| jVreS e===[\lOnitorados ==|PCA cheio
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Bens industriais, servicos e alimentag¢ao no
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Fonte: IBGE.

GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA 25
POLITICA ECONOMICA FAZENDA Y ]

UNIAO E RECONSTRU cio



Projecao para IPCA

Meédia dos 5 principais nucleos, no entanto, deve convergir para limite superior da banda

IPCA x nucleos - var. % 12m

15
e \édia 5 nucleos e |[PCA Meta +/- 1,5
12
9
\
\\
6 \ \\
y LSy
]
v\’
3 /
0
Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez
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Média dos 5 principais nucleos de inflagao
- var. % dessaz.

e M édia trimestral Meta +/- 1,5

15

12

Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez
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Fonte: IBGE, BCB, SPE.
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Projecao de Inflacao para os proximos anos

Convergéncia do IPCA para a meta de 3,0%

Projegoes de Inflagao — IPCA (% a.a.)

Data da projecao

2023 53 5,58
2024 3,52 3,63 A
2025 3,02 3,02 =
2026 3,00 3,00 =
2027 3,00 3,00 =

Fonte: SPE/MF veRno repERAL
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Indicadores de inflacao em 2023

Aumento nas projecoes de IPCA e INPC refletem reajustes em monitorados, e queda no IGP-DI estd
relacionada ao IPA

Inflagao 2023 - var. % 12M

IPCA 5,31 5,58 A\

INPC 5,16 5,34 N

IGP-DI 3,85 2,06 V¥
Fonte: SPE/MF veRno repERAL

UNIAO E RECONSTRUGAO



Prisma Fiscal




Prisma Fiscal - Projecao de Mercado para o Resultado Primario

Resultado Primario do Governo Central para 2023 (RS bilhdes)

Maximo/Minimo =e=Mediana PRISMA

— o === =C— —0
-99,01 - -
1100 _+125’99 109,64 100,00 100,67
2023 2023 2023 2023 2023 2023
DEZ/2022 JAN/2023 FEV/2023 MAR/2023 ABR/2023 MAI/2023
?)nte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF ~ERNO FEDERAL
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Prisma Fiscal - Projecao de Mercado para a Arrecadacao e Despesas Federais

Arrecadacio Total das Receitas Federais para 2023 (RS trilhdes)
Mediana PRISMA

Maximo/Minimo

2023 2023 2023 2023 2023 2023
DEZ/2022 JAN/2023 FEV/2023 MAR/2023 ABR/2023 MAI/2023
Despesa Total do Governo Central para 2023 (RS trilhdes)
Maximo/Minimo =@=Mediana PRISMA
® ——0 S ) o ®
1,99 2,02 2,01 2,02 2,02 2,02
2023 2023 2023 2023 2023 2023
DEZ/2022 JAN/2023 FEV/2023 MAR/2023 ABR/2023 MAI/2023

Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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Prisma Fiscal - Projecao de Mercado para a DBGG (% PIB)

Divida Bruta do Governo Geral para 2023 (% PIB)

Maximo/Minimo

Mediana PRISMA

2023
DEZ/2022

2023
JAN/2023

2023
FEV/2023

2023
MAR/2023

2023
ABR/2023

2023
MAI/2023
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Prisma Fiscal - Projecao de Mercado — Regime Fiscal Sustentavel (Antes e Depois)

Resultado Primario do Governo Central para 2024-2026 (RS bilh&es), antes e
depois do anuncio do Regime Fiscal Sustentavel

Resultado Primario do Governo Central - ANTES M Resultado Primario do Governo Central - DEPOIS

-21,7

-41,4

-55,3

-63,2

-81,4

-98,3

2024 2025 2026

Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF L ERNO FEDERAL
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Prisma Fiscal - Projecao de Mercado — Regime Fiscal Sustentavel (Antes e Depois)

Divida Bruta do Governo Geral (% PIB) para 2024-2026
" Divida Bruta do Governo Geral - ANTES m Divida Bruta do Governo Geral - DEPOIS
85,9

2024 2025 2026

Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF L ERNO FEDERAL
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Panorama Geral




Evolutivo das projecdes para 2023

Grade de parimetros P mm—

PIB real (% a.a.) A

IPCA (% a.a.) 5,31 5,58 A

INPC (% a.a.) 5,16 5,34 AN

IGP-DI (a.a.%) 3,85 2,06 v
e T T

Resultado Primario (RS bilh&es) -99,0 -100,7

Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 77,60 77,09 AN

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos — mar¢o/2023. stcrerania oe  minisTERo 0n “.f'- 36
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Evolutivo das projecdes para 2024

PIB real (% a.a.)

I I

IPCA (% a.a.) 3,52 3,63 AN

INPC (% a.a.) 3,30 3,44 A

IGP-DI (a.2.%)
mm-

Resultado Primario (RS bilh&es) -98,33 -81,36

Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 80,52 79,90 \

::::::::::::::

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos — mar¢o/2023.
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Para maiores informacgdes acesse o site da Secretaria de Politica Econdmica:
www.gov.br/fazenda/pt-br/orgaos/spe
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