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Panorama Geral




Resumo das projecdes

Projees | 2022 | 203

PIB real (%) 1,50 2,50
PIB nominal (RS bilhdes) 9.647,3 10.470,3
IPCA acumulado (%) 6,55 3,25
INPC acumulado (%) 6,70 3,25
|IGP-DI acumulado (%) 10,01 4,42 |
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P | B 202 2 PANORAMA GERAL

Projegdo de crescimento do PIB para 2022 (%): revisdo de 2,1% para 1,5%

* Principais motivos para revisao:

v’ Revisdo da série histdrica — resultado da divulgacdo

das contas nacionais de 2019 ~| Fatores estatisticos

v’ Crescimento da atividade no 2H21 abaixo do projetado |

v" Menor crescimento global, embora elevado Agravado pela
guerra na Ucrania

v' CondicBes financeiras mais restritivas
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P I B 2022 PANORAMA GERAL

Projegdo de crescimento do PIB para 2022 (%): revisdo de 2,1% para 1,5%

* Fatores positivos para impulsionar o crescimento em 2022:
v’ recuperacdo do setor de servicos
v’ continua melhora do mercado de trabalho
v’ investimento privado e em parceria com o setor publico

v" Processo de consolidac3o fiscal e reformas pré-mercado

* Existem riscos neste ano a serem monitorados:
v’ guerra na Ucrania e seus impactos nas cadeias globais de valor
v impactos da pandemia sobre crescimento econémico e inflagdo continua

sendo avaliado
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Pl B G IO ba | PANORAMA GERAL

Projegdo de crescimento do PIB para 2022 (%)
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Fonte: Bloomberg
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Mercado de trabalho

Criacéo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populacdo Economicamente Ativa (PEA)
3.500.000 - . - 16,0
. o jan/22
i Criagdo Liquida de Postos de Trabalho 2.635.457
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Fonte: IBGE - PNAD Continua; e ME - CAGED (dados ajustados).
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PANORAMA GERAL
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*Dados dessazonalizados pelo X12.

Fonte: IBGE.
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Retomada do investimento e poupanca ANORAVIA GERAL

Poupanga e Investimento (FBCF)—em % do PIB ac. 4 trim.
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Fonte: IBGE.
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Investimento contratado

PPI — Investimento estimado por setor

664.302.708.795

438.584.729.436

95.234.548.634

73.025.689.696

42.143.980.986

8.350.000.000

1.542.836.000

1.338.867.991

620.532.806

78.000.000

6.205.000.000

1.331.426.894.344

49,9%

32,9%

7,2%

5,5%

3,2%

0,63%

0,12%

0,10%

0,05%

0,01%

0,47%

100,0%

132.850.141.759

89.588.506.162

61.687.855.933

26.388.647.322

42.143.980.986

2.607.422.000

925.701.600

38.232.770

503.767.646

78.000.000

n.d.

356.812.256.177

PANORAMA GERAL

31.793.114.182

13.725.001.778

15.179.835.965

6.315.215.522

10.085.712.983

623.996.815

221.534.853

1.012.517

206.573.655

18.666.618

n.d.

78.170.664.889

Fonte: PPI/ME e SPE/ME.
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Impacto na atividade econbmica PANORAMA GERAL

Mensurando o efeito dos RS 78 bilhées do PPI nas contas nacionais

FBCF PIB

Participacao no valor 4,7% 0,9%
em 2021

Impacto no crescimen- 5 2 510
to em 2022 7270 i

PATRIA AMADA
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FISCAL

BOX 3

Resultado Primario do Governo Central — Acumulado nos tltimos 12 meses, RS bilhdes, valores de jan/22
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FISCAL

BOX 3

Evolugao das Expectativas de DBGG (% PIB) para 2022
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Inflacao Global PANORAMA GERL

Inflagdo interanual ao consumidor recente é a mais alta desde...

Inflagao interanual ao consumidor recente é a mais alta desde...

Estados Unidos | jan/82 (39,9 anos)
Reino Unido | mar/91 (20,8 anos)
Canadd | ago/91 (30,3 anos)
Alemanha | jun/92 (29,5 anos)
[tilia | mar/96 (25,8 anos)
México | jan/01 (20,9 meses)
Turquia | mar/02 (19,8 anos)
Franca | set/08(13,3 anos)
Australia | jun/11 (10,5 anos)
Coreiado Sul | dez/11 (10,0 anos)
Russia | jan/16 (5,9 anos)
Brasil | janf16 (5,9 anos)
Africa do Sul | mar/17 (4,8 anos)
Japdo | jan/20 (1,9 anos)

Argentina | set/21 (0,3 anos) Fonte: Bloomberg
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CommOditieS PANORAMA GERAL

indice de Commodities SPE em USS

Média de novembro/2013 = 100 (base fixa)
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Fonte: Bloomberg. Elabora¢do: SPE/ME
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Atividade, emprego e inflacao




Indicadores de Conjuntura

Recuperagdo em “V” abre espago para trajetoria sustentada em 2022 e anos seguintes

Brasil: Retomada da Atividade (setores)

—|ndUstria (PIM) Comércio restritro (PMC) ==Comércio ampliado (PMC ampl) Servigos (PMS)
110

105 -

\

95 H

90 A

85 A

80 -

75 A

70 -

65 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

N N N
Y > ,@,o,@, o \m \09’

\§\ @000.0’0‘\‘0&%0\)
¥ & & @RIV VLS S &

Fonte: IBGE.
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PrOJe(;aO do PI B PROJEGCAO DE CURTO PRAZO

Indicadores coincidentes do PIB

Indicador Ult. Divulgacao Carrego 1722 4721 QoQ

Industria (P1M) jan/22 -0,6 -0,1

Extrativa jan/22 -3,1 -3,4

Transformacao jan/22 -0,6 0,1
Construcdo (ITCC) jan/22 0,6 -2,7
Servicos (PMS) jan/22 2,0 0,7
Varejo (PMC ampl) jan/22 0,1 -1,8

PIB - indicador

Monitor dez/21 1,0 0,3

IBC-br dez/21 0,4 0,0

Fonte: IBGE e BCB T~ Ehmxgtinf 18
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Projecao do PIB

PROJEGCAO DE CURTO PRAZO

Variagdo na margem do PIB 1T22

PIB

Minimo -0,3
Perc. 25% 0,3
Mediana 0,4

Média 0,4
Perc. 75% 0,5

4 -
Maximo 0,7
Fonte: Broadcast PATRIA AMADA 19
onte: broadcas SECRETARIADE  SECRETARIAESPECIALDO  MINISTERIODA | 4%
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Histdorico da taxa de crescimento trimestral

Recessao

12 ano retomada

22 ano retomada

Anos posteriores
2017-2019

Média

-0.3
1.0
0.9
0.8
0.4

MELIERE

-0.3
1.1
0.9
0.7
0.4

Minimo

-1.4
0.5
0.3
0.4

0.3

0.3
1.5
1.4
1.5
0.6

maximo

Fonte: IBGE
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PIB

PANORAMA GERAL

Projegdo do PIB 1T22

Cresc. 1T22 - margem

Cresc. Médio o S
trimestral de 2T-4T |Focus: 0.07% ediana €S50€
0.4% 2016

0,0 0,31 0,69 0,83
0,1 0,44 0,82 0,97
0,2 0,58 0,96 1,11
0,3 0,72 1,12 1,24
0,4 0,85 1,25 1,44
0,5 0,98 1,39 1,56
0,6 1,12 1,52 1,70
0,7 1,25 1,66 1,83
0,8 1,39 1,80 1,97
0,9 1,53 1,94 211

Fonte: SPE/ME.
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Modelagem de curto e médio prazos

IAE e ting

Curtissimo prazo Curto prazo

Projecio
e longo prazo

Més corrente Trimestre a ser divulgado Ano corrente e seguintes

PATRIA AMADA
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Projecao do PIB

PROJEGCAO DE CURTO PRAZO

PIB 1T22

Var % sobre trimestre Var % sobre mesmo
anterior (com aj. saz.) | trimestre do ano anterior

17 N - S
0,5 0.5 1,6 1.0

PIB
Agropecuaria 5,8 2,0 -0,8 -3,0
Industria -1,2 -0,8 -1,3 -3,4
Servigos 0,5 0,4 3,3 2,6

Fonte: IBGE e SPE

Nota: Os dados referentes ao 1722 s3o projecSes realizadas pela SPE em 11/mar/22
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Projecao do PIB

PROJECAO DE MEDIO PRAZO

PIB 2022 a 2026

Projecdes do crescimento do PIB*

Data da projecao

ANO 07/07/2021 | 08/09/2021 | 08/11/2021 | 09/03/2022

2022 2,51 2,50 2,10 1,50

2023 2,50 2,50 2,50 2,50
2024 2,50 2,50 2,50 2,50
2025 2,50 2,50 2,50 2,50
2026 2,50 2,50 2,50 2,50

*(%) Percentual

Fonte: SPE/ME.
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SECRETARIADE  SECRETARIAESPECIALDO  MINISTERIODA | 9% BRAS“_ 24

POLITICA ECONOMICA TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA 'S coverno FepERAL




Projecao do PIB

PROJECAO DE MEDIO PRAZO

PIB 2022 a 2026

8,0 -

6,0 -

4,0 1

2,0 -

0,0 T T T T \ | T T I 1

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

PATRIA AMADA
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PROJECAO DE INFLACAO

Inflacao IPCA

(ac. 12 meses)

Bens Industriais

Alimentacdo no Domicilio

Monitorados Servicos

e=|PCA
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Fonte: IBGE
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BOX 1

omica

N

Atividade Econ

Mercado de Trabalho

Populagdo Ocupada*
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*Dados dessazonalizados pelo X12.

Fonte: IBGE.
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Atividade EconOmica

BOX 1

Mercado de Trabalho

Taxa de participacdo (PEA/PIA)*

65% -

64% -

63% -
N o 742

62% -

61% -

60% -

59% -

58% -

57% r—r—r—rrnT00T T Tr—rr——Trr——Tr——Trr—rr—Trr—rr——rr—Trr—Tr—Trr—Trr—Tr—Tr—Tr—TrT1T 1T T 1T 1T 1T T T T T
N AN AN NOMOOOONMIEITETTITTOWOWOMLWM O© O O ONNMNMNIMNDDNOWODWOWMOMmMO OO OO OO0 O A d -
A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A NN NN NNNN
- T B N S  c e NS c =2 NS c e NS e NS ca9 NS cco= NS cca NS eesNsSses=N
5 Vo @® 5L gyyd®s5PVo@® 5DV ®5 D@ 5Py 35 L o@ 5V o35 L o835 8 o0
E=0Vg Eg=0gEg=NgESTNESTOgESNgE =SNG ESNDG E=SODg E =05

Fonte: IBGE. *Dados dessazonalizados pelo X12.
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Indicadores fiscais




Fiscal

BOX 3

Resultado Primario do Governo Central — Acumulado nos tltimos 12 meses, RS bilhdes, valores de jan/22
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Fonte: STN/SETO/ME
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PANORAMA GERAL

Fiscal

)

oes
R I..HII.”' |I||I||

do - Projegdio (RS milh
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Resultado P

7207/uel
120Z/23p
1202/Ao0u
T70Z/n0
1202435
1207/08e
Tzoz/Inf

Tz0z/un(
1707/1ew
1202/1qe
T20z/1ew
1202/43)
T20z/uel
020Z/23p
0207/Ao0u
0707/mn0
0702 /438

0707/08e
ocoz/inf

ozoz/un(
0z07/lew
0202/19e
020z/tew
020/A3)
0z07/uel
6107/23p
6107/Aou
6T07/N0
6107135

6107/03e
610Z/Inl

610z/un(
6T07/lew
610¢/1qe
610z/1ew
6102/43)

6T0Z/uel

Fonte: Prisma Fiscal (SPE/ME).
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Fiscal

BOX 2

Evolucéo das projecdes de mercado para o déficit primério do governo central para 2021
R$ bilhdes (valor realizado de R$ 36 bilhdes em destaque vermelho)

300 A
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Fonte: Prisma Fiscal (SPE/ME).
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Fiscal o)

Primario (%PIB)
Posicéo do Brasil em relagcdo aos 50 maiores PIB mundiais

42

41 41 40

[ 2]

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: FMI
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Fiscal o)

Gasto gov (%PIB)
Posi¢céo do Brasil em relacdo aos 50 maiores PIB mundiais
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F I Sca I PANORAMA GERAL

Divida Publica — Paises do G20, variagdo anual

Variag6es anuais da razao divida/PIB desde 1981, para os paises do G20
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Fonte: FMI. Elaboracdo: SPE/ME.
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Fiscal

BOX 3

Evolugao das Expectativas de DBGG (% PIB) para 2022
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Fonte: Prisma Fiscal (SPE/ME).
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.
F I S Ca I PANORAMA GERAL

Evolugoes da Projecoes de DBGG (%PIB) para o respectivo ano (2019, 2020, 2021, 2022)
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Fiscal

BOX 2

DBGG (% do PIB) DLSP (% do PIB)
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