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Boletim MacroFiscal - Resumo

 Projedes | 2020 | 2021

PIB real (%) -4,70 3,20
PIB nominal (rs bilhses) 7.191,1 7.692,3
IPCA acumulado (%) 1,83 2,94
INPC acumulado (%) 2,35 3,08
|GP-DI acumulado (%) 13,02 4,18
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PIB Global

(var. anual %)
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Fonte: IEA e FMI. Elaboragdo: SPE/ME )
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Percentual de paises com retracao do PIB
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Retomada da atividade
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Expectativas de Mercado

PIB 2020 Var % real a.a.

— mediana minimo maximo Grade de Parédmetros

Fonte: BCB. Elabora¢do: SPE/ME.
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Indicadores de Confianca - Sondagens IBRE-FGV

Meédia Movel Trimestral

Industria

Construcao Civil

Consumidores
Servicos

Fonte: FGV )
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Projecao de Curto Prazo

Var o VaL % Evolucao das
ar % sobre . ~
sobre mesmo prOJegoes 3T20
trimestre trimestre 4
anterior* do ano ' ' ' '
anterior 5
2T 3T | 2T 3T Projegao
20 20 20 20 -5 SPE /
PIB 97 73 -114 -49 -6 -
Agropecuaria 0,5 1,2 12 1,7 -6
A -7 4 Projegao
Indtstria -10,9 10,7 -12,7 -34 Focus
Servicos 98 7,8 -112 -43 i ) 3 ) ’
. . Semanas Semanas Semanas Semanas
*Com ajuste de sazonalidade
Fonte: IBGE e SPE antes antes antes  antes

Nota: Os dados referentes ao 3T20 sao
projecoes realizadas pela SPE (em 08/set/20)
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Projecao de Médio Prazo

Projecoes do crescimento %001
do PIB* 6,00 1
Data da projecao 4,00 -
05/Mai| 07/Jul | 08/Set 2,00 -
2020 -4,70 -4,70 -4,70 0,00 -
2021 3,20 3,20 3,20 -2,00 1
2022 2,60 2,60 2,50 4,00 -
2023 2,550 2,50 2,50 6,00 -
2024 250 250 2,50 R R
SERE888ELR
*(%) Percentual
Fonte: SPE
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Projecao de Inflacao

Inflacdao 2020 - projecao (Grade)*

Data base para
projecao da ma/20 | jul/20 | set/20

inflacao
IPCA 1,77 1,60 1,83
INPC 2,45 2,09 2,35
IGP-DI 4,49 6,58 13,02

*(%) Percentual
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Inflacao IPCA

(ac. 12 meses)
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Indicadores de alta frequéncia sugerem continuidade do processo de retomada

Faturamento no Varejo - ICVA Cielo (Base 100 = Dias comparaveis antes da pandemia)

mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20
Categorias Agregadas

Varejo total 81,0 61,1 68,6 7 83,8 88,2
Bens duraveis 68,4 41,8 61,7 81,7 89,7 95,3
servigos RTINS U
Bens nao duraveis 105,2 93,4 95,0 99,1 103,0 103,3

Categorias Desagregadas
Demais setores servigos 55,7 50,2 55,4 56,5 61,2 66,4
Vestuario 60,1 48,5 61,0 74,8
Bares e restaurantes 66,7 ‘ 43,4 54,3
Demais setores duraveis 69,7 46,2 61,4 72,6 82,3 96,6
Moveis, eletro e lojas de departamento 69,7 49,9 78,1 104,3 100,9 97,3
Servigos automotivo e autopecgas 77,7 68,8 81,0 90,8 95,9 96,0
Demais setores nao duraveis 80,1 68,7 78,1 84,0 91,7 92,9
Postos de gasolina 82,3 56,1 58,6 64,6 71,6 75,9
Materiais p/ construcao 83,4 85,4 105,6 121,6 131,8 133,1
Drogarias e farmacias 109,9 87,8 91,7 93,4 101,7 97,6
Super e hipermercados 119,5 116,5 113,0 116,4 117,6 118,6
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Indicadores de alta frequéncia sugerem continuidade do processo de retomada

Consumo de Energia Elétrica (CCEE) - Mercado Livre (Base 100 = Fev/20)

mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20
Servigos 89,8 63,2 59, 65,0 69,3 75,5
Veiculos 89,9 39,0 64,2 77,9 86,9
Bebidas 90,4 57

92,2 93,9 96,8

Téxteis 91,8 50, 47 2 56,4 80,2 93,1

Transporte 93,3 72,5 70,1 78,6 81,0 83,6

Manufaturados diversos 95,6 71,8 76,0 84.8 94,3 99,8
Telecomunicacoes 96,5 90,0 87,1 88,0 91,3 92,5
Minerais nao-metalicos 97,6 76,6 82,3 91,1 97,8 102,8
Quimicos 98,9 94,0 86,9 89,9 96,7 93,2

Metalurgia e produtos de metal 99,2 86,6 91,1 90,9 95,0 99,6
Saneamento 101,9 103,9 102,6 105,0 107,8 107,6

Comércio 102,5 85,1 83,3 86,8 87,7 87,7

Alimenticios 102,5 95,5 92,8 95,1 97,9 99,5
Madeira, papel e celulose 103,0 94,7 92,4 90,5 98,9 103,5
Extracao de minerais metalicos 110,0 108,1 104,4 104,6 108,5 112,1
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Projecdes em meio a incerteza

Dois tépicos relacionados a previsao:

1. Se concentra no historico da previsao do crescimento do PIB
para 2020;

2. Utiliza um modelo de previsao fiscal para ilustrar o processo
de retomada das atividades.
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Projecdes em meio a incerteza

“Diante da forte retracao na atividade causada pela
crise do coronavirus a projecao do crescimento do PIB
para 2020 foi revisada para -4,7% (p. 4).”

Projecoes:

e -8% Banco Mundial;
* -91% FMI;

e -9,2% CEPAL.
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Expectativas de mercado - Focus

Monitor de Atividade Econdmica do Brasil

Expectativa Focus — PIB 2020

0%

-4%

-8%

-10.02%

jan abr jul

=== Maximo === Mediana === Minimo === Projecdo SPE

* A mediana das expectativas Focus indica contracao de -5,52% em 2020 e crescimento de 3,5% em 2021. O
valor na semana anterior era, respectivamente, -5,62% e 3,5%.

Fonte: Subsecretaria de Politica Macroeconémica
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Projecdes em meio a incerteza

Figura 1: Mediana (—e—) e quantis 0.01 e 0.99 (zona cinza) das previsées de mercado do Prisma Fiscal em
dezembro de 2019 para os seis primeiros meses de 2020 (R$ bilhées). As linhas destacadas (—x—)
representam os valores oficiais.
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Vendas no Comércio e Subsetores

Comércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

120 -
Hiper., Superm., prod.
110 - alimenticios, bebidas e
fumo
100 -
Material de Construcdo
90 -|
Comércio Varejista
80 - Ampliado
Moéveis e
70 - Eletrodomésticos
Combustiveis e
60 | Lubrificantes
Veiculos Motos,
50 Partes e Pecas
40 -
Tecidos, Vestudrio e
30 - Calcados
20 -
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Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).
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Projecdes de Arrecadacao Bruta Total

Arrecadagéo Bruta Total de Tributos Federais (RS Milhdes)

1.750.000 1.747.128

1.744.336

1.736.536
1.700.000

1.677.903

1.662.176
1.650.000

1.608.186
1.600.000

1.550.000

1.500.000

1.450.000

1.400.000

1.350.000

1.300.000
Arrecadacdo Bruta 2019 Arrecadacdo Bruta 2020 Arrecadacdo Bruta 2021  Arrecadacdo Bruta 2022  Arrecadacdo Bruta 2023  Arrecadacdo Bruta 2024
(RS Milh&es) - Realizado (RS Milhdes) - ProjecBes (RS Milhdes) - ProjecBes (RS Milhdes) - ProjecBes (RS Milh8es) - Projecdes (RS Milhdes) - Projecbes

@ Mai/20 e=@u=ijun/20 e=@==ijul/20 ==O==ago/20

1 - Arrecadagdo bruta total de tributos federais: soma da arrecadagdo bruta das receitas administradas pela RFB com a arrecadagdo de receitas
administradas por outros orgdos.
2 - Exclui-se as arrecadagdes atipicas (receitas extraordindrias)

Subsecretaria de Politica
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Efeitos da Pandemia sobre as Contas Externas

A pandemia produziu uma forte reversao na trajetoria da conta
corrente no Brasil.

Déficits sistemadticos em conta corrente desde 2008.

Superavits na conta corrente em abril, maio, junho e julho de
2020.

Forte desvalorizacao do real.
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Efeitos da Pandemia sobre as Contas Externas
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Efeitos da Pandemia sobre as Contas Externas

Aumento significativo no saldo da balanca comercial desde o
comeco da pandemia.

Reducao do déficit em servicos. Notavel reducao do déficit em
viagens internacionais.

Reducao do déficit em rendas primarias.

TR 2
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Efeitos da Pandemia sobre as Contas Externas

Balanga Comercial Brasileira (USS milhdes) Balanga de Servigos (USS milhdes)
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