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Pesquisa Pulso- Empresa — IBGE — junho/2020

Empresas que anteciparam férias dos funcionarios (% do total)
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Pavimentando a melhora da confianca de empresarios e de consumidores

Indicadores de Confianga - Sondagens IBRE-FGV
MédiaMavel Trimestral

Industria
105 |
100
N '\/ Comércio
95 -
Construcao
Civil
90
Servigos
85
Consumidores
80
75 |
70
65
60 |
55 } } } } } } } } } } } } } } !
o) 3 2 % @ 3 & 3 ¥ £ & ®© o 3 o % F 3 o 3 & € L w0
S 2 R 3 £ & ¥ 88 3 £ % & 5 2 R 3 < 8 ¥ 8 3 = 8 F §
O T T : RS R BOA R4S L S NN ! N LN BN NN
® o oo W v 2 o  © © Y © o W © © ¥ o g ©° o © o
Fonte: FGV.
" PATRIA AMADA
SECRETARIA DE “RETARIA ESPECIAL DI MINISTERIO DA ’
POLiTlgAECONf)MICA seeReA \FAgErEJDIL\ ‘?cowc‘mm —BRA

GOVERNO FEDERA



Comércio tem retomada econOmicaem V

Retomada do Comércio Varejista
(indice jan/2020 = 100; com ajuste sazonal)
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Fonte: IBGE. Elaborag¢do: SPE/ME.

BRASI 4

GOVERNO FEDERAL

_ SECRETARIA DE SECRETARIA ESPECIAL DE MINISTERIO DA
POLITICA ECONOMICA FAZENDA ECONOMIA



Producao Industrial volta em V

Producao Industrial

Nivel de Utiliza¢ao da Capacidade Instalada na Industria

Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100) Com Ajuste Sazonal
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Consumo de Energia em V

Consumo Total de Energia Elétrica
Em MilhGes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

Consumo Industrial de Energia Elétrica

Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ANEEL/EPE. *Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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Indicador antecedente para PIB em V: papelao ondulado

Venda de Papelao Ondulado
Em Milhares de Toneladas
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Venda de éleo diesel em V

Venda de dleo diesel pelas distribuidoras
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Indicador antecedente para PIB em V: fluxo veiculos pesados

Fluxo de Veiculos Pesados
indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal
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Retomada sustentavel em 2021




Os 3 desafios para 2021

* Emprego
* Crédito

* Consolidacao Fiscal

PATRIA AMADA
o o BRASIL 11



Emprego




Taxa de variacao da populacao ocupada por setor formal x informal

Variag¢do da populagdo ocupada interanual
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Retomada do emprego deve vir com reabertura da economia

e Setor informal apresenta mais flexibilidade do que o setor
formal

e Ao contrario das outras crises o desemprego subiu mais
fortemente no setor informal

e Espera-se que com a reabertura da economia o setor
informal volte a absorver parte expressiva dos
trabalhadores

* Populacao ocupada ira crescer em 2021 com a reducao do
distanciamento social
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Evolucao do Crédito Total

Saldo em milhédes de reais, deflacionados pelo IPCA e base = 100 em janeiro/2020

Evolucao do Saldo Crédito Total Deflacionado
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Consolidacao Fiscal




Previsao de Mercado: PRISMA FISCAL / SPE

Previsao do Resultado Primario em relacao ao PIB previsto por ano
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Consolidacao Fiscal

* Existe ampla literatura evidenciando que, em
cenarios de elevada relacao divida/pib, a
expansao do gasto publico reduz o
crescimento econdmico

— Isto €, a melhor maneira de alavancar o
crescimento econdmico é por meio da

consolidacao fiscal.

e AFONSO, A.; JALLES, J.T. Assessing fiscal episodes. Economic Modelling, v.
37, p. 255-270, 2014

 PEROTTI, R. Fiscal policy in good times and bad. Quarterly Journal of
Economics, v.114, n.4, 1999.

e |LZETZKI, E.; MENDOZA, E. G.; VEGH, C. A. How big (small?) are fiscal
multipliers? Journal of Monetary Economics, v. 60, n.




A importancia da Consolidacao Fiscal
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Consolidacao Fiscal

1) PEC: Pacto Federativo, Emergéncia Fiscal, e Fundos

2) PEC da Reforma Administrativa com seu potencial de gerar economias entre a RS 673 e RS 816 bilhdes em 10 anos. Lei
do Auxilio aos Subnacionais, que proibiu aumentos salariais de servidores publicos por dois anos. Cavalcante e Santos
(2020), uma reforma administrativa que reduzisse o prémio salarial publico-privado de 19% para 15%, e alinhasse a
aposentadoria dos trabalhadores do setor publico com a aposentadoria dos trabalhadores do setor privado, poderia

aumentar o PIB em 11,2% no longo prazo
3) Privatizacdes e Concessdes

4) Enxugamento dos Bancos Publicos (BNDES, CAIXA e Banco do Brasil). Em 2020 resolucdo do CMN ja autorizou a
transferéncia de RS 325 bilhdes decorrentes da valorizacdo das reservas internacionais em custddia do Banco Central do
Brasil (lucro cambial) para o Tesouro Nacional. Ressalta-se que existe a previsdo legal para tal fato e, em caso de

necessidade, tal possibilidade pode ser utilizada novamente
5) Revisdo dos gastos tributdrios atualmente em 4% do PIB

6) Varios estados e municipios estdo em processo de revisdo de seus regimes proprios de previdéncia social. Fortalecer

tais iniciativas é fundamental para o processo de consolidagao fiscal do setor publico
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Agenda de Longo Prazo




O crescimento sustentavel requer aumento da produtividade brasileira

1.30

0.90

Produtividade Total dos Fatores (2011=1)
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Fonte: Penn World Table 9.1
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Estratégia de Longo Prazo

* Consolidacao Fiscal
— Reducdo consistente da relacdo divida/pib

 Aumento da produtividade
— Combate a ma alocacao de recursos
— Melhora dos marcos legais e aumento da seguranca juridica
— PrivatizacOes e concessoes
— Abertura Econbmica
— Desburocratizacao

. ETRRRER 2
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Agenda Legislativa, Consolidacao Fiscal e Crescimento Econdmico

 Reformas Tributaria e Administrativa -> No Congresso Nacional
 PEC’s Emergencial, Fundos, Pacto Federativo-> No Congresso Nacional

e PLP 137 (Fundos): No Congresso Nacional

 PLP 101 (Plano Mansueto): No Congresso Nacional

* PL Saneamento -> Aprovado

* PL Lei de Faléncias -> Aprovado na Camara dos Deputados

e PL G3s -> Aprovado na Camara dos Deputados
* PLIndependéncia do Banco Central: Aprovado no Senado Federal

* PL Desestatizacao Eletrobras
* PL232/2016 - Modernizagdo do Setor Elétrico
* PL3178/2019 - Partilha Oleo e Gas
* PL7063/2017 - Concessoes e PPPs
* PL2.646/2020 — Debentures de Infraestrutura
* PL261/2018 - Autorizacado Ferrovias
* PL3729/2004 - Licenciamento Ambiental
~* PLA4199/2020 - Cabotagem —
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Conclusao




Consolidacao Fiscal e Aumento de Produtividade

* O processo de consolidacao fiscal € um solido combustivel

para o crescimento econdémico de longo prazo

 Em paises muito endividados o aumento do gasto do governo costuma
estar associado ao aumento de juros, queda do investimento, aumento
do desemprego, queda da atividade econbmica e, em alguns casos,

aumento da inflacao.

O aumento da produtividade é o motor para o crescimento

econdmico sustentavel de longo prazo
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Informacdes Novas

®: BNDES

Classificacdo: Controlado
Restricio de Acesso: Empresas do Sistema BNDES - uso no dmbito interno
Unidade Gestora: ADIG/DEMOD (classificagao conforme OS PRESI 01/2015-BNDES)

Resumo Executivo ADIG
Acoes Emergenciais

Atualizado até 15/11/2020 (inclusive)

n PEAC Magquininhas - Programa Emergencial de Acesso ao Crédito @
Valor Contratado (corrigido) Solicitagoes Numero Numero de IFs Numero de IFs
(RS milhdes) Contratadas de Clientes com operagoes habilitadas
251,92 8.395 8.385 3 6

Ranking Instituicées Financeiras
Vir Contratado em RS milhBes

1 MONEY PLUS 146,33
2 SAFRA BM 105,33
3 BB 0,26

numeros atualizado ate 15/11
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PEAC-maquininhas

 Dados de 15/11
* RS 252 milhdes (+40%)
» 8.385 empresas atendidas (+49,8%)
* Ticket médio: RS 30.018

* Dadosde 10/11

* 5.605 empresas
* RS 180 milhdes
 Ticket médio: RS 32.114

* Com a entrada da CAIXA e do BANCO do
BRASIL espera-se que esse volume tenha
significativo aumento

— BMG; INTER; TRIBANCO e BRADESCO em
novembro

AAAAAAAAAAA



Perspectivas para o 42 trimestre de 2020 e comec¢o de 2021

12: Ainda falta pagamento de parcelas de RS 600 do auxilio
emergencial para informais, equivalente a RS 3 bilh&es

22: Falta também o pagamento das parcelas de RS 300 da
extensdo do auxilio emergencial, equivalente a RS 42 bilhdes

* Em 17/11: restam RS 45 bilhdes a serem pagos
e Em 15/10 restavam: RS 73 bilhdes

32: Ha parte do auxilio emergencial recebido e que foi
poupado, equivalente a cerca de RS 50 bilh&es

42: Sague emergencial do FGTS ja liberou RS 37,8 bilhdes até
setembro. Cerca de 40% desse valor ainda nao foi sacado,
equivalente a RS 15 bilhdes (valor com pouca alteracdo)

Em suma, esses complementos dos estimulos ainda podem injetar cerca de
RS 110 bilhdes na economia o

PATRIA AMADA
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Boletim MacroFiscal - Resumo

PIB real (%) -4,50 3,20
PIB nominal (RS bilh&es) 7.221,0 7.811,4
IPCA acumulado (%) EME 3,23
INPC acumulado (%) 4,10 3,20
IGP-DI acumulado (%) 20,98 4,33
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pounci Sl SCrEsanDs M L BRASIL



PMI composto (producao)

e Brasil e=mFmergentes e (Global
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Retomada econdmica em “V” (setores)

e Comércio restritro (PMC) Comércio ampliado (PMC ampl) === Servicos (PMS) Base
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Fonte: IBGE
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Mercado de trabalho

Variagdo interanual de novos postos
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Conjuntura

IBC-Br e Produgdo Industrial
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econémica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigcos (PMS) e Levantamento Sistemdtico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Projecao de Curto Prazo

Var %
Var % sobre
sobre mesmo
trimestre | trimestre

anterior* do ano
anterior

2T 3T | 2T 3T
20 20| 20 20

PIB -9,7 83 -11,4 -39
Agropecuaria 05 1,2 12 17
Industria -109 13,2 -12,7 -1,
Servicos -98 80 -11,2 -42

*Com ajuste de sazonalidade

Fonte: IBGE e SPE

Nota: Os dados referentes ao 3T20 sao
projecoes realizadas pela SPE (em 05/nov/20)

Evolucao das
projecoes 3720

_3,6 T T T 1

Projecao

Projecao
Focus

4 3 2 1
Semanas Semanas Semanas Semanas

antes antes antes antes
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Projecao de médio prazo

Projecdes do crescimento
do PIB*

Data da projecao

07/Jul | 08/Set

-4,70

2020 -4,70
2021 3,20
2022 2,60
2023 2,50
2024 2,50

*(%) Percentual
Fonte: SPE

3,20
2,50
2,50

2,50

05/Nov
-4,50

8,00 ~
6,00
4,00 H

2,00

0,00

-2,00 -
-4,00 1
-6,00 1
-8,00 -

-10,00 -

Jan/17
Jan/18
Jan/19
Jan/20
Jan/21

Jan/22
Jan/23
Jan/24

_ SECRETARIADE  SECRETARIA ESPECIAL DE
POLITICA ECONOMICA FAZENDA

MINISTERIO DA
ECONOMIA N .
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Projecao de inflacao

Inflacdo 2020 - projecao (Grade)*

Data base para
projecao da jul/20 | set/20 | nov/20

inflacao
IPCA 1,6 1,8 3,1
INPC 2,1 2,4 4.1
IGP-DI 6,6 13,0 21,0

*(%) Percentual

PATRIA AMADA

GOVERNO FEDERAL



Inflacao IPCA (ac. 12 meses)

| PCA
20,0

=== MONITORADOS e SERVICOS
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Associacdo entre mobilidade e nimeros de novos casos/6bitos Covid-19

Covid/novos
casos

Semanas/
casos

N° Estados

Mobilidade - Novos Casos Covid

-131.3450"*

(7.2681)

-2.9076"**
(0.705973)

0.2576***
(0.0186)

98.4313*
(8.4488)

0,74
27

823

Mercados e
farmacias

-57.8029***

(6.4199)

-7.0006***
(0.6236)

0.1947**
(0.016420)

61.7743"
(7.4629)

0,71
27

823

Parques

-106.5580"**

(7.6911)

-2.9359***
(0.7471)

0.2724™*
(0.0197)

75.9391**
(8.9405)

0,81
27

823

Locais de
trabalho

-100.3973™*

(6.2473)

-2.8923"**
(0.6068)

0.1202***
(0.0160)

89.9528***
(7.2621)

0,64
27

823

Nota: ***, ¥* e * significativos aos niveis de 1%, 5% e 10%, respectivamente. ( ) desvio-padrao.

_ SECRETARIA DE SECRETARIA ESPECIAL DE
POLITICA ECONOMICA FAZEI

MINISTERIO DA
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Tendéncias de mobilidade - Parques

e Centro-oeste e Norte e====Nordeste Sudeste e |

10 7

-60

-70 -
07/03/2020 07/04/2020 07/05/2020 07/06/2020 07/07/2020 07/08/2020 07/09/2020 07/10/2020
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Novos Casos Covid-19

e==m Centro-oeste  e===Norte  ====Nordeste Sudeste = @G|
18000 -

16000 -

14000 -

12000 -
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07/03/2020 07/04/2020 07/05/2020 07/06/2020 07/07/2020 07/08/2020 07/09/2020 07/10/2020
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Motivacao

 Mensurar o quanto da mudanca na arrecadacao tributaria se
deve ao crescimento (queda) no Produto Interno Bruto (PIB)?

* Aliteratura pregressa, e.g., Mendonca, Sachsida e Medrano
(2011) e Mendonca e Medrano (2017), conclui que: (i) o PIB é
a principal variavel explicativa da dinamica da carga tributaria
bruta; (ii) a elasticidade-PIB da carga tributaria bruta esta
proxima da unidade.

 Motivacao: estimar essa relacao no periodo que engloba a
pandemia do COVID19.

y A '_ AAAAAAAAAAA 45
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Elasticidade-Renda de Longo Prazo da Arrecadacao Bruta de Tributos Federais

RECETAS mmmmmmmmmm
2020

IMPOSTO SOBRE A IMPORTACAO 1,27 127 127 126 1,27 127 1,26 1,27 127 1,28
IMPOSTO SOBRE A EXPORTACAQ 0,08 0,02 0,02 0,00 -0,01 0,01 0,01 -0,01 0,01 0,01

L.RI. - FUMO o/0 o069 069 069 069 069 069 0,70 0,70 0,70

L.P.I. - BEBIDAS 031 031 031 029 027 028 027 026 026 0,26

I.PI. - AUTOMOVEIS 045 045 045 045 044 044 044 044 044 0,43

I.P.. - VINCULADO A IMPORTACAO 1,02 1,03 1,02 1,02 1,03 1,03 1,03 1,04 1,04 1,06

L.PI. - OUTROS 063 057 057 057 05 05 056 065 057 0,67 0,61
I.R. - PESSOA FiSICA 1,32 132 132 132 131 131 133 1,32 130 133 1,32
I.R. - PESSOA JURIDICA 0,71 0,72 071 071 0,71 0,70 O,70 0,70 0,70 0,96 0,72
I.R.R.F. - RENDIMENTOS DO TRABALHO 1,03 1,03 1,03 1,03 1,04 1,04 1,04 1,03 1,03 1,08 1,03
I.R.R.F. - RENDIMENTOS DO CAPITAL 0,70 065 065 065 064 064 063 063 063 086 0,69
g‘;'lf{E':l(;RRENDIMENTOS 2EREEDEOES L 128 132 132 131 132 133 133 133 132 131 1,30
L.R.R.F. - OUTROS RENDIMENTOS 094 094 094 094 094 094 094 094 094 094 0,94
I.O.F. - IMPOSTO S/ OPERACOES FINANCEIRAS 0,59 0,60 061 061 057 053 052 051 051 049 0,57
LT.R. - IMPOSTO TERRITORIéL RURAL o1 o473 074 076 0,74 0,73 073 0,73 0,73 0,81 0,72
gg('-;ll:l\ﬁ ¢ GROEELELY BEELE2N0E 093 094 09 091 0,71 068 0,70 092 093 094 0,90
CONTRIBUICAO PARA 9 PIS/PASEP 092 093 092 09 09 092 09 093 094 094 0,92
EI?)II;_IDE) SOTRELEAE 20 by BLERL 093 091 091 09 095 09 099 1,00 1,001 1,01 0,95
CIDE - COMBUSTIVEIS 042 042 042 042 041 040 040 040 042 0,42
CONTRIBUICAO PARA O FUNDAF 025 025 025 025 025 025 025 025 025 0,25
OUTRAS RECEITAS ADMINISTRADAS 163 161 161 160 165 160 165 1,65 1,63 1,57
gggﬁ%bCONTRIB. e 1,26 125 1,24 1,25 1,26 1,27 1,27 1,27 1,26 1,25
RECEITA PREVIDENCIARIA 1,14 1,14 1,13 1,13 1,13 1,14 1,14 1,14 1,14 1,14
TRIBUTOS SOBRE BENS 091 091 09 09 091 091 091 091 091 091
TRIBUTOS SOBRE RENDA 1,02 1,03 1,02 1,038 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02
TRIBUTOS SOBRE FATURAMENTO 098 098 098 09 073 0,71 073 097 098 0,98
DEMAIS TRIBUTOS T ST ST 1S 0N RS ST IS RSl ) st il —

_ SECRETARIA DE SECRETARIA ESPECIAL DE MINISTERIO DA
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Elasticidade-Renda de Longo Prazo da Arrecadacao Bruta de Tributos Federais

necems | Y BEBEBEB

Elasticidade média
(tributos desagregados)

Elasticidade média
(tributos agregados) 1,00 1,01 1,00 1,00 0,94 0,94 0,94 1,00 1,01 1,01 0,98

 Em geral, a elasticidade unitaria é preservada mesmo no
periodo de pandemia.

0,83 0,83 0,83 0,8 0,8 0,8 0,83 0,83

* Quseja, para 1% de crescimento do PIB, ha um aumento de
arrecadacao de 1%.
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