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Panorama geral
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Déficit primario

PANORAMA GERAL

% do PIB
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Desaceleracao do Crescimento Mundial

PANORAMA GERAL

Revisao da Projecao de Crescimento para 2019 e 2020

Diferenca entre projecoes Diferenca de

realizadas em jul19 e out18 (p.p.) Crescimento

2019 | 2020 | 2019°-2018
Economia Mundial -0,45 -0,16 -0,40
Economias Avancadas -0,23 -0,02 -0,30
Area do Euro -0,58 -0,05 -0,60
Paises do G7 -0,35 0,02 -0,41
Outras Economias Avancadas -0,29 -0,01 -0,35
Uniao Europeia -0,48 -0,08 -0,57
Mercados Emergentes -0,58 -0,23 -0,40
Emergentes da Asia -0,11 -0,22 -0,20
Emergentes da Europa -0,98 -0,53 -2,60
Ameérica Latina e Caribe -1,59 -0,38 -0,40
Paises da OCDE -0,32 -0,08 -0,50

“Projecdo

Fonte: FMI e OCDE. Elaboracao: SPE/SEF/ME.
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Liberacao do Saque Imediato do FGTS a partir de setembro

1. 98,3% dos trabalhadores que possuem conta poupanca na Caixa (mais de 33
milhdes) mantiveram sua opcao de receber seu recurso do saque Imediato do
FGTS

2. lIsso implica na liberacao de 98,7% do volume previsto para ser liberado para os
primeiros saques entre setembro e outubro

Valores do Saque Imediato Liberados por més

Periodo Quantidade de Trabalhadores (milhoes)
set/19 9,2 23,2
out/19 8,5 21,1
nov/19 4,6 10,9
dez/19 45 10,7
jan/20 6,6 15,6
fev/20 4,3 10,1
mar/20 2,1 49
Total 39,9 96,5
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Resumo das projecoes: 2019




Projecdes para 2019

RESUMO DAS PROJEGOES: 2019

TS

PIB real (%) 0,8
PIB nominal (RS bilhdes) 7.158,7
IPCA acumulado (%) 3,6
INPC acumulado (%) 3,7
IGP-DI acumulado (%) 5,4
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Projecao de curto prazo




Projecao de curto prazo

PROJEGAO DE CURTO PRAZO

Var % sobre
mesmo
trimestre do
ano anterior

2T 1) 2T 3T
19 19 19 19
0,2 0,7

PIB 0,4 1,0

Var % sobre

trimestre
anterior*

Agropecuaria 0,9 2,0 0,4 2,8
Industria 0,6 -0,4 0,3 -0,5

Servicos 0,3 0,2 1,2 0,8

*Com ajuste de sazonalidade
Nota: Os dados referentes ao 3T19 sdo projecées realizadas pela SPE em 04/set/19
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EVOIUQéO das prOjEQCN)ES PROJEGAO DE CURTO PRAZO

3T19 (semanas)
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Projecao de inflacao




Inflacao 2019

PROJECAO DE INFLACAO

Inflacao 2019 - projecao (Grade)*

Data base para
projecao da 10/mai | 07/jul | 10/set

inflacao
IPCA 4,1 3,8 3,6
INPC 4,8 4,0 S
IGP-DI 6,1 6,6 5,4

*(%) Percentual

. RS 13
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Inflacao IPCA

PROJECAO DE INFLACAO

(ac. 12 meses)
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Resultado primario estrutural do

Governo Central




H iatO d oP rOd uto RESULTADO PRIMARIO ESTRUTURAL
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Resultado primario do Governo Central
e componente ciclico da arrecadacao RESULTADO PRIMARIO ESTRUTURAL

Acumulados em 4 trimestres, % do PIB
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Resultado primario estrutural do Governo Central RESULTADO PRIVARIO ESTRUTURAL

Acumulado em 4 trimestres, % do PIB

2015:4 2016:2 2016:4 2017:2 2017:4 2018:2 2018:4 2019:2

Resultado primario -1,96 -2,44 -254 -280 -1,80 -1,38 -1,70 -1,60
Componente ciclico -067 -1,13 -1,36 -1,22 -099 -090 -0,74 -0,73
N3o recorrente -0,53 -0,36 0,76 0,50 0,94 1,09 0,50 0,32

Resultado fiscal estrutural -0,76 -094 -194 -209 -1,75 -1,57 -1,46 -1,20
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Ajuste fiscal e gastos publicos




Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) AJUSTE FISCAL E GASTOS PUBLICOS

% do PIB
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AJUSTE FISCAL E GASTOS PUBLICOS

SECRETARIA ESPECIAL DE
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Despesas primarias federais: 2010-2020 AJUSTE FISCAL E GASTOS PUBLICOS

RS bilhées de julho/2019

O Discriciondrias M Beneficios Previdencidrios @ Pessoal e Encargos Sociais [ Outras Despesas Obrigatorias

1.600.000
Var.(% a.a.) Var.(% a.a.) Var.(% a.a.) Var.(% a.a.)
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i 214.645 192.300 157.166 133.510 e
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Fonte: Siafi e STN.
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Custo efetivo do refinanciamento

das dividas estaduais: 1998-2018




Fluxos de pagamentos — Lei 9.496/1997 AJUSTE FISCAL E GASTOS PUBLICOS

RS bilhées de 2018

Al
Pagtos B.
do Pagtos

A.
Pagtos B

do F‘agt.os

N Custo
principal dos afetivo

e Custo
principal dos afetivo

e juros | Estados _
dos e DF a (A-B)

titulos Uniao

federais

e juros | Estados _
dos e DF a (A-B)

titulos Uniao

federais

1908 71,7 31,3
1999 74,7 312 435
| 2000 | 775 345 430
| 2001 81,4 301 423
| 2002 | 337 372 35
2003 13,8 393 255
| 2004 | 1,0 361  -351
| 2005 0,2 159 157
| 2006 | 0,2 145 143

2007 0,2 19,1  -189

Totais EETENE 5256  454,0
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Impacto das Leis Complementares 148/2014 e 156/2016
nos fluxos de pagamentos dos Estados AJUSTE FISCAL E GASTOS PUBLICOS

RS bilhées de 2018

Impacto
das
Fluxo | mudancas

A. Fluxo estimado de
pagtos dos Estados

(original da Lei n°

9.496/1997) cunlzj?;ﬁes
2016 411 15,9 25,2
2017 40,5 14,5 26,0
2018 421 19,1 23,0
Totais 123,7 49,5 14,2

Fonte: STN. s
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O Novo FGTS




Medidas da MP 889/2019

1. Liberacdo do Saque Imediato de até RS 500,00 por conta
ativa ou inativa;

2. Distribuicao de 100% do resultado do fundo, aumentando a
rentabilidade das contas;

3. Criacao de uma nova sistematica de saques: O saque
aniversario; e

4. Possibilidade do uso dos recebiveis futuros do saque
aniversario como garantia para obtencao de crédito.

OBS: Nao ha qualquer reducao de recursos para o funding de
investimentos em habitacao, infraestrutura e saneamento

Fonte: STN. " PATRIA AMADA 27
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Impactos de curto prazo

Impacto estimado do saque
imediato no PIB (p.p.)

2019 2020 Acumulado

Fonte: STN.
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Impactos de longo-prazo

Reducao da rotatividade no mercado de trabalho;

Reducao na informalidade;

Desoneracao do fator trabalho;

Expansao de crédito.

Fonte: STN. PATRIA AMADA
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MERCADO DE TRABALHO E MARCADO POR INCENTIVOS
RUINS

Tempo de reemprego mesmo CNPJ para
desligamento involuntario — 2012/13
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O Problema: Informalidade e Produtividade do Trabalho

Grafico 1 — Decomposicéo da produtividade
Variagdo acumulada desde 1T12
%
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Gréfico 2 - Populagdo ocupada’
Variagdo acumulada desde 1T12
%
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7 _— b Fonte: IBGE (PNAD Continua)
Fonte: Elaborado a partir de dados do IBGE. 1/ Dessazonalizagéo do Banco Central do Brasil.
Expansao Retragao Ex a
P ¢ pansao Acumulada
(1T12-4T13) (1T14-4T16) (1T17-4T18)
Variagdo da Produtividade do Trabalho 0.2 -1
Efeito Composicdo 0.8 -2.8 -2.4 -4.4
Variagdo da Produtividade itra-atividade -0.4 -5.9 _ -4.8
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Renda extra anual com o saque aniversario

—1SMe=—3SM
3.000,00 -

2.500,00 -

2.000,00 -

1.500,00 -

Saque anual

1.000,00 -

500’00 ) /

0,00

=
N
w

4 5 6 7 8 9 10
Anos de Permanéncia no Emprego

Fonte: STN. o~ PATRIA AMADA 32
SECRETARIADE ~ SECRETARIAESPECIALDE ~ MINISTERIO DA , BRASl L
(1

POLITICA ECONOMICA FAZENDA ECONOMIA N <0\ v c o FEDERAL



Efeitos de longo-prazo do saque aniversario

Efeitos de longo-prazo do saque aniversairo

PIB per capita 2,57%
PIB do setor de construcao 0,59%
PIB do restante da economia 2,66%
Estoque de capital 2,54%
Pop. ocupada com carteira 5,63%

Fonte: STN. ‘
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