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SOJA

No mercado de soja em grao, os valores apresentaram comportamentos distintos durante a Gltima semana. Os baixos estoques da safra 20/21,  valorizagdo do ddlar frente ao Real e a elevagéo dos prémios resultaram em
altas nos pregos em alguns dias. Por outro lado, atentos a0 bom andamento das lavouras norte-americanas, parte dos produtores elevou a oferta de soja no spot nacional, aumentando a liquidez, especialmente para
exportagao, e pressionando os valores em alguns momentos. Na sexta-feira, no mercado doméstico, os pregos subiram com a alta da CBOT e do délar, e rodaram alguns negécios. A demanda externa pelo farelo de soja
brasileiro voltou a se aquecer. Segundo dados da Secex, em julho, o Brasil exportou 1,987 milhdo de toneladas do derivado, a maior quantidade desde junho de 2004, quando as vendas externas somaram mais de dois milhdes
de toneladas. Esse cendrio resultou em aumento nos prémios de exportagao, diminuiéo da oferta de grandes lotes por parte das inddstrias no spot nacional e avanco nos pregos interos do farelo. J4 os pregos do dleo de soja
voltaram a ceder nos Gltimos dias. Embora a demanda doméstica para a produgdo de biodiesel siga aquecida, a demanda externa se enfraqueceu e as industrias de alimentos estdo cautelosas nas aquisigdes. O indicador de
precos da soja Esal, calculado pela Esalg com base nos pregos do mercado disponivel em cinco pracas do Parana, ficou em RS 167,17/saca (+1,57%). Em dolar, o indicador ficou em US$ 31,90/saca (+0,85%). Na sexta-feira, os
futuros de soja negociados na CBOT fecharam em alta, refletindo sinais de procura pelo grio dos EUA. O vencimento nov/21 da oleaginosa ganhou 8,25 cents (0,62%), para US$ 13,3675 por bushel. O USDA disse que
exportadores relataram venda de 131 mil toneladas de soja para a China, com entrega prevista para o ano comercial 2021/22. Este foi o segundo dia seguido com anincio de venda avulsa de soja. Na quinta-feira, tinha sido
relatada uma venda de 300 mil toneladas para destinos ndo revelados. Conforme o consultor Vlamir Brandalizze, da Brandalizze Consulting, traders voltaram a olhar para a demanda mesmo diante do perfodo mais importante
para a oferta dos EUA. Importadores chineses vinham adiando aquisigdes, mas agora esse movimento parece ter se revertido. "Eles estavam tentando deixar para comprar mais tarde, acreditando que a safra norte-americana
seria boa e puxaria o prego para baixo. Vinham trabalhando com estoques." Agora importadores chineses voltaram &s compras diante do temor de que a oferta de soja norte-americana fique abaixo do esperado diante do
clima ainda irregular nos EUA. Fontes: Cepea e Broadcast.
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MILHO
As vendas de milho esto travadas no mercado interno, e os pregos do cereal passaram a apresentar movimentos distintos dentre as pragas acompanhadas pelo Cepea — com as quedas predominando. Nas regides onde o
milho se iz0u, a presséo veio da retragéo de que se atentam ao avango da colheita e ao menor ritmo das exportagdes. Em SP, especificamente, a menor presenca de compradores e a

oferta proveniente de outros estados resultaram em desvalorizagdes em muitas pragas do estado. J4 nas pragas onde o movimento ainda foi de alta — como Recife (PE), Barreiras (BA), Joagaba (SC), Ponta Grossa (PR) e Marflia
(SP) -, a sustentagdo veio do maior interesse comprador e da resisténcia de vendedores em negociar novos lotes. No PR, os valores foram sustentados especialmente por incertezas quanto & oferta — vale lembrar que este foi
um dos estados mais atingidos por adversidades climaticas neste ano. Na regido de Campinas (SP), o Indicador ESALQ/BM&FBovespa caiu 2,2%, fechando a RS 99,10/sc de 60 kg na sexta-feira, 6. Em ddlar, o preco ficou em
USS$ 18,91/saca (-1,92%). Na B3, os futuros do milho voltaram a recuar, depois da sessdo de alta da quinta-feira, que sucedeu um sequéncia de pregdes de baixas. O vencimento set/21, o mais liquido atualmente, perdeu RS
0,28/saca e encerrou a sessio a R$ 97,52/saca. Na CBOT, os futuros de milho fecharam em alta na sexta-feira, impulsionados pela expectativa de demanda pelo gréo produzido nos EUA. Na quinta-feira, o USDA informou que
exportadores venderam quase 900 mil toneladas de milho na semana encerrada em 29 de julho, enquanto analistas esperavam um volume de até 700 mil toneladas. O vencimento dezembro do grao subiu 3,50 cents (0,63%),
para US$ 5,5650 por bushel.Fontes: Cepea e Broadcast.
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A semana encerrou com o mercado fisico brasileiro de café curto de negécios. Os pregos ficaram estéveis em mais um dia de ampla volatilidade na ICE e délar. O mercado manteve a cautela, com algumas pracas de
comercializagéo esvaziadas nesta sexta-feira (06), enquanto outras tiveram lotes pequenos negociados dentro das mesmas bases. O Comité Técnico do Conselho Deliberativo da Politica do Café (CDPC) aprovou a destinagdo
de uma reserva de R$ 1,3 bilhdo em recursos do Funcafé para ajudar produtores afetados pelas geadas das ltimas semanas. A proposta seguiré para andlise do Conselho Deliberativo do CDPC e, se aprovada, segue para
votagdo pelo CMN, que deve se reunir no dia 26 desse més. O mercado futuro de café arabica ICE Futures US esta com atengdes voltadas para o clima no Brasil, comportamento do ddlar, rolagens de posicdo e ambiente
externo, com a avanco da variante do novo coronavirus em alguns paises. Na semana passada, o vencimento set/21, o mais negociado, acumulou desvalorizagio de quase 2% (355 pontos), encerrando na sexta a 176 centavos
de dolar por libra-peso. Segundo boletim dirio Cepea/Esalq, as cotagbes do café ardbica e do robusta ficaram praticamente estaveis na sexta no mercado fisico. A queda das cotagdes dos futuros de arabica e do robusta
manteve agentes afastados dos negécios, de modo geral. Com as quedas externas, mas com a valorizagdo do ddlar frente ao real, os pregos ficaram praticamente estaveis. Para o robusta, o Indicador Cepea/Esalq do robusta
do tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 601,73 a saca, queda de apenas 0,2% em relagdo ao dia anterior. Para o tipo 7/8, a média foi de RS 588,09 a saca, praticamente estavel (-0,1%) no mesmo comparativo - ambos a vista e
a retirar no ES. No mercado de arabica, o Indicador Cepea/Esalq do tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a R$ 991,23 a saca, também praticamente estvel (+0,1%) no dia. Fontes: Safras&mercado e
Broadcast.
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BOI GORDO

0 bom desempenho das exportagdes brasileiras de carne e o baixo volume de animais para abate no mercado interno seguem sustentando os valores da arroba. Em jul/21, o Brasil exportou 166,29 mil toneladas de came
bovina in natura, apenas 1,75% a menos que a quantidade embarcada em jul/20 e 2,47% abaixo do recorde, atingido em out/19, segundo dados da Secex. O prego pago em dlar pela carne bovina embarcada foi recorde e
chegou a USS$ 5.427,7/tonelada. Esta média ficou 20,35% acima da observada no inicio deste ano e 32,99% superior & de julho/20. A receita em moeda nacional também foi recorde, de expressivos RS 4,65 bilhdes, ainda de
acordo com dados da Secex. Segundo a IHS Markit. "Hé relatos no mercado de negociagdes acima das maximas vigentes, mediante pagamento de prémio pela arroba de grandes lotes, adquiridos para suprir a demanda de
paises europeus e asiaticos”, disse a consultoria em relatério. A menor presso de compra ocorre principalmente por parte de unidades de abate cuja produgdo é destinada a0 mercado doméstico. No geral, as indiistrias estdo
com as programagdes preparadas para um eventual aumento no consumo interno de came bovina, conforme esperado para estas duas primeiras semanas de agosto. Na sexta-feira, o valor 4 vista do indicador do boi gordo
Esala/BM&F ficou em RS 312,95/arroba (-1,96%). A prazo, a cotago ficou em RS 314,33/arroba (-1,86%). Na B3, o contrato do boi gordo com vencimento em out/21, o mais liquido, encerrou o dia com leve queda de R$ 0,10, a
RS 325,40/arroba. Na semana, porém, o contrato se valorizou R$ 0,25. No mercado atacadista de carne bovina, os pregos dos principais cortes bovinos voltaram a se estabilizar na sexta-feira, conforme a IHS Markit. O traseiro
e o dianteiro foram negociados a R$ 22,60 o quilo e R$ 17,10 o quilo, respectivamente, enquanto a ponta de agulha continuou a RS 16,60/kg. "O setor segue relatando procura aquém do esperado para a semana, em especial
por parte dos distribuidores", disse a consultoria. Fontes: Cepea e Broadcast.
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A semana encerrou com alta de 1,9% nos pregos do algoddo no mercado doméstico. No CIF do polo industrial paulista a fibra
Calendiriodasafra (M7 e8) os/o8/21 Semanal wés Ano fechou indicada a R$ 5,09/libra-peso, contra R$ 5,04/libra-peso do da anterior e no maior patamar desde o
e 168,26 a 368 7604 Um0 dia 27/05. No acumulado em relagio a0 mesmo perodo do més e do ano passado a pluma nacional apresenta alta de
5,9% e de 77,2%, respectivamente. NY recuperando, dolar firme e incertezas em relagio a safra nova brasileira. Esse é o tripé
Colheita (Mai-set] | oo mrmsorone que dé respaldo a firmeza das cotagdes da pluma brasileira. No FOB exportago do porto de Santos/SP o produto brasileiro
fechou a semana com alta de 1,7%, cotado a 96,30 cents de dolar por libra-peso (c/Ib). Comparado a0 més e a0 ano passado o

produto nacional FOB exportagio apresenta alta de 4,4% e de 78,8%, respectivamente. Na Bolsa de NY os ganhos na semana
foram de 2,6% e quando se compara a igual momento do més passado de 3,8%. Ante ao contrato de maior liquidez (dez/21)
negociado na Ice Futures US, a pluma brasileira encerrou a semana cotada a um valor 6,2% superior. H4 uma semana era 6,3%
superior e ha um més o produto nacional era 5,5% superior. Os contratos de algodZo negociados em NY finalizaram a semana
em alta. Os ganhos nos gréos, os bons registros de exportag3o, as indicagdes de aperto na oferta em relagio & demanda e os
bons dados de emprego nos EUA animaram o mercado, estimulando compras de fundos e especuladores. O vencimento de
maior liquidez (dez/21) fechou a 91,70 cents de dolar por libra-peso (c/Ib), subindo 2,9% sobre o fechamento da semana
passada. Fonte: Safras&mercado.
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ARROZ Atual (R8/50 ke)* Variagso (%) Na média do RS, a saca encerrou cotada a R$ 77,40, alta de 2,79% em relacéio a semana passada, sendo agora alta de 11,69%
frente ao mesmo periodo do més anterior e alta de 10,48% quando comparado a0 mesmo periodo do ano passado. Encerrada
semana de pregos firmes e recuperagao das exportagdes. O cendrio de longo prazo para o mercado de arroz no Brasil aponta
Plantio (Ago-Dez) 77,16 2,66 10,24 9,21 pregos firmes e viés levemente altista. A maior parte das Industrias beneficiadoras no estdo compradas para toda temporada,
havendo necessidade de novas entradas na compra nos proximos meses. Ha também a expectativa de que a exportago volte a
Colheita (Jan-Mai) Freco Minimo do Arroz em Casca (RS eSC) RS 4018 /501K ganhar forca nestes proximos meses de 2021, enxugando a oferta doméstica e dando suporte aos pregos. O fator principal, que
néo deve sair do centro das atengBes é o Cambio. Os pregos do arroz devem acompanhar as flutuagdes mais fortes do délar nos
proximos meses. O contrato set/21 fechou com alta de 0,26% na CBOT na sexta-feira, cotado a US$ 14,67/saca de SOke.
Convertido para a moeda brasileira corresponde a RS 76,81/saca de 50kg, frente aos R$ 75,39/saca do pregdo anterior, ficando
abaixo da média do mercado gaticho em 0,076%. Fonte: Safras&mercado.
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TRIGO Atval (R$/4" Variagio (X)
coendiodasa (Rers) . Semanat s o 0 mercado brasieiro de trigo chega ao encerramento da semana repercutindo as condigdes das lavouras no RS, 22 maior
produtor nacional. Apesar da frente fria e geadas da semana anterior, o impacto ndo foi significativo no estado, devido a maior
) toleréncia da cultura nas atuais fases de evolucdo. Até o dia 5 de agosto, 4% das lavouras gaiichas estéo em floracéo e 96% em
Plantio (Mar-Jul) 1609,54 321 7,42 2992 N i . y o
ou vegetativo. O esté em linha com a média dos dltimos anos. No cendrio
emacional, o mercado repercute o ingresso de safra no hemisfério norte, contudo, perdas de produtividade j4 foram
Colheita (Ago-Dez) iimo P registradas em importantes paises produtores como EUA, Canads, Franca e Riissia, devido ao clima desfavoravel, reduzindo o

potencial produtivo destes. Além disso, o prego mais elevado para o milho tende a abrir a possibilidade de maior volume de
trigo sendo destinado para ragéo animal. Na Argentina o periodo mais longo até o ingresso de oferta, que ocorre somente a
partir de nov/21, e os volumes restritos ainda remanescentes desta iltima temporada bastante afetada pela seca tende a levar
a um cendrio de forte elevagdo neste final de periodo entressafra. Com esta conjuntura, mesmo com ingresso de safra no
Brasil, o mercado j4 avalia a possibilidade de manutencéo ou até mesmo incremento das cotagdes de referéncia do mercado
interno, a depender do cambio. Aos pregos atuais, o trigo argentino chegaria a Sdo Paulo/SP a RS 1.788/t, 4,06% acima do que
chegava a um més, e chega em Curitiba a R$ 1.710/t. A CBOT para o trigo encerrou com precos mais baixos. Segundo a Agéncia
Reuters, o mercado buscou suporte nos temores com a oferta global. Fatores técnicos contribuiram para a valorizagéo. Na
semana, a posigo dez/21 acumulou alta de 2,15%. Fonte: Safras&mercado.
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com a demanda ida, os pregos da laranja pera seguem firmes no mercado de mesa paulista. Isso porque, além da 30 da moagem nas a oferta nas rogas tem sido
comprometida pelo clima, o que também esta prejudicando o calibre e a aparéncia das laranjas. Assim, as frutas de maior qualidade estéo valorizadas. Na parcial da semana (de segunda a quinta-feira), a pera foi negociada na
média de RS 37,38/cx de 40,8 kg, na drvore, aumento de 4,3% frente 4 média da semana passada.Fonte: Cepea <> Leite: Segundo o boletim de pregos do Centro de Inteligéncia do Leite da Embrapa — Cileite/Embrapa, o
mercado lacteo andou de lado no més de julho, com enfraquecimento das vendas e maior dificuldade de repasses de precos. No atacado, o leite UHT e o leite em pé fracionado tiveram pregos praticamente estaveis na
comparagdo com junho. J4 o queijo mugarela apresentou um pequeno recuo, de 3%. Com esse cendrio de vendas mais fracas, o leite no mercado Spot acabou sofrendo um ajuste negativo nas cotagdes com queda de 10% na
média de julho em relagéo a0 més anterior. Todavia, a ocorréncia das geadas em julho, afetando as forragens, gerou uma maior preocupagao sobre a disponibilidade interna atual de leite e sustentou as cotages na 2*
quinzena do més. Em julho, o preco do leite ao produtor registrou a 42 alta consecutiva. Para o pagamento de agosto, os Conseleites projetam a reversio desta trajetéria. Em SC, a queda projetada foi de 2,1%, enquanto RS (-
1,3%) e PR (-0,7%) projetaram quedas menores. A excegdo ficou por conta de MG que indicou certa estabilidade (+0,1%). Fonte: Cepea <>Acticar:Apesar da queda no volume de compras, o risco climético advindo da estiagem
e das geadas conseguiram manter os pregos do agiicar praticamente estéveis ao longo da média do més de julho. A valorizagdo de mais de 43% no comparativo anual contrastou com a queda de 0,24% no comparativo com o
més imediatamente anterior. Na passagem de junho para julho, o mercado o conseguiu observar um avango muito amplo de suas médias mensais que seguiram oscilando na faixa dos RS 116,00 a saca. Muito da forga
compradora de curto prazo que estava planejada por parte das indstrias consumidoras acabou sendo adiada, com o objetivo de neutralizar a escalada de pregos em dirego aos RS 118,00 que se desenhava. Porém, com
continuidade da estiagem e com a ocorréncia de trés eventos de geadas no Centro-Sul do Brasil, o agticar com até 150 lcumsa com base em Ribeiro Preto fora de RS 116,06 em julho. Ampliando a dtica de andlise, vemos que
o prego médio de julho deste ano se mostra 48,64% acima da média de prego para este perfodo durante os Gltimos cinco anos, j4 deflacionada, que atualmente oscila ao redor de RS 78,08. Para 0 més de agosto, a expectativa
da SAFRAS & Mercado é a de pregos médios ao redor de RS 118,00, que deve significar uma alta anual de 39%, um avanco na margem de 1,683% junto a um posicionamento 54% acima da média de pregos dos Gltimos cinco
anos para o mesmo periodo. Fonte: Safras&mercado.




