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SOJA
Ap6s dias de baixa liquidez no mercado de soja, as negociagdes comegam a se aquecer, motivadas pelo aumento da paridade de exportagdo no porto de Paranagua (PR), segundo o Cepea. Esse movimento, por sua vez,
se deve 2 valorizagdo dos contratos futuros na CME (Chicago), os quais foram influenciados pelas estimativas de menor 4rea de soja nos EUA na temporada 2019/20 e pelas expectativas de que o acordo comercial
entre EUA e China seja firmado em breve. Esse cendrio incentivou produtores a efetivar negociagdes para entrega a partir de abril, com maiores volumes para junho e julho. Para Safras&mercado, a alta no délar e
recuperagdo na CBOT abriu espago para a soja subir no mercado fisico interno, destravando alguns negdcios. A colheita mantém bom andamento, mesmo com as chuvas, e alcanga 37,9% da area no Brasil.
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Pragas/Indicador Esalq (R:;;;LR) ordins 30 maca0 A e 1ano Mercado Futuro Grifico Evolugdo Presos - Indicador Soja Esala/BM8
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MILHO
Segundo o Cepea, os pregos do milho continuam firmes na maior parte das regides, mesmo diante do avango da colheita da safra de verdo. A sustentagdo vem da perspectiva de menor oferta nesta primeira safra, em
fungdo do clima desfavoravel, e do ritmo aquecido das exportagdes. Para Safras&mercado, o crescimento das exportagdes se deve a perda de produgdo na Europa, que tem gerado uma demanda adicional ao Brasil.
Além disso, para o Cepea, muitos produtores estdo com as atengdes voltadas ao andamento da colheita. Ja compradores estdo mais ativos, com necessidade de repor estoques no curto prazo, o que, inclusive,
impulsiona o movimento de alta dos pregos em algumas regides. As preocupagdes relacionadas aos fretes e a redugdo da oferta do Centro-Oeste tém feito com que compradores realizem suas aquisi¢des no mercado
paulista em detrimento dos outros estados, aceitando pagar maiores patamares.

: Atual Variaggo (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esall Mercado Futuro - i
5as// q (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6meses  1ano 28 Esala/BM&F - Campinas
Sorriso - MT** 18,06 2,71 -6,26 8,97 -33,00 BM&F cBOT CBOT* :g
RS/60kg US$/Bushel RS/60kg
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CAFE
Os pregos do café ardbica recuaram no Brasil nos ultimos dias, pressionados pela desvalorizagdo dos futuros da variedade na ICE Futures, conforme o Cepea. O cendrio baixista segue mantendo vendedores afastados
do mercado, limitando os negécios no Pais. No mercado de robusta, o cendrio também é de baixa liquidez, com grande parte dos vendedores esperando pregos mais altos para voltar a negociar. Para Safras&mercado,
a sexta-feira foi dia de recuperagdo para o café arabica na ICE devido a cobertura de posi¢des vendidas, a alta do petréleo e a queda do délar contra o real e outras moedas. Porém a alta foi limitada pelos fundamentos
baixistas e o contrato maio, apesar de ter alta de 0,55% no dia, no balango da semana acumulou uma queda de 1,6%. O mercado londrino do café robusta subiu acompanhando a valorizagdo do arabica em NY na sexta
e o contrato maio terminou o dia com alta de 0,39%. E no balango da semana acumulou uma queda de 1%.

Pragas/Indicador Esalq Atual Variag&o (%)* Mercado Futuro Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Café
(R$/60 kg) 07 dias 30dias __6meses  lano Esalq/BMEF - So Paulo
Sul de Minas - MG 396,92 0,90 2,27 6,77 8,67 BM&F ICE/NY ICE/NY* 472
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BOI GORDO
Segundo o Cepea, a produtividade da pecudria nacional foi de 249,35 kg/animal e atingiu patamar histérico em 2018, de acordo com dados divulgados pelo IBGE em fevereiro. Também vale lembrar que o nimero de
animais abatidos em 2018 foi o maior desde 2014. Esses nimeros mostram a evolugdo da pecudria nacional, que vem respondendo a investimentos realizados nos tltimos anos. Para Safras&mercado, o cendrio macro
nacional e internacional vdo definir o mercado pecudrio brasileiro em 2019, como o comportamento cambial e uma eventual alteragdo da demanda chinesa, principal importador de carne bovina brasileira em 2018. 0
mercado fisico do boi gordo encerrou a semana sem significativas mudangas. Os frigorificos ainda encontram dificuldade na composigdo de suas escalas de abate, em um ambiente de oferta bastante restrito. Enquanto
o volume de chuvas matem a qualidade das pastagens, favorecendo a reten¢do dos animais terminados como uma estratégia recorrente.

Pragas/Indicador Esalq (:;T;CL) 07 dias 31‘)1 Z?aas\;ao (‘}é)r:\eses lano Mercado Futuro BM&F - (RS/@) 158 o Evozﬁ:/:;:gs-s:i’;d::jgr ot ordo
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OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagdo (%) Algoddo — As negociagcdes envolvendo algoddo em pluma estdo limitadas a poucos lotes e os pregos sofreram apenas
pequenas oscilagdes, conforme o Cepea. Enquanto o comprador busca apenas repor estoques, vendedores ofertam
Calendério da Safra (MT e BA) 23/02/19 Semanal Més Ano X L . K " N
maiores volumes, mas com caracteristicas de cor, micronaire e fibra. Outros agentes, especialmente os que possuem
Plantio (Nov-Fev) lotes de boa qualidade, se mantém retraidos, atentos a valorizagdo do ddlar, apesar da queda dos pregos internacionais
95,75 0,88 0,69 3,83 no mesmo periodo. Segundo o Indicador do algoddo em pluma CEPEA/ESALQ, houve recuo de 0,37% na parcial de
B R fevereiro. Para Safras&mercado, houve redugdo dos spreads entre os pregos brasileiros e norte-americanos de algoddo
ColheitaliaiSet] com as cotagdes na Ice Futures acumulando ganhos de 3,9% na semana. Na atual temporada, a Australia e a india, outros
2 grandes exportadores, tiveram suas produgdes muito prejudicadas por fatores climaticos e reduziram sua participagdo
“Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/@) - Referéncia: S&o Paulo - SP no mercado global.
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Arroz — A espera do avango da colheita da safra 2018/19, agentes realizaram apenas negocia¢des pontuais de arroz no
RS. No geral, tanto industrias como produtores estiveram cautelosos, procurando constatar as reais condigdes das
Calendério da Safra (RS e SC) 23/02/19 Semanal Més Ano lavouras desta temporada e seus rendimentos. Quanto aos pregos, no acumulado do més (até dia 20/02) o recuo é de
2,85%%. O cendrio baixista esta atrelado a fraca demanda dos setores atacadista e varejista pelo arroz beneficiado neste
Plantio (Ago-Dez) més — industrias que tém arroz em casca da safra 2017/18 tém dado preferéncia para as liquidagdes e aguardam a
<kl L L iy chegada do produto da nova temporada. Do lado do produtor, as negociagbes efetivadas ocorreram devido a
Colheita (Jan-Mai) necessidade de “fazer caixa” e/ou liberar espago nos silos. Para Safras&mercado, em SC a colheita estd mais avangada e
boa parte da produgdo ja vem sendo negociada para abastecimento local. No RS a colheita se inicia e os pregos ja
mostram recuos pela pressdo de oferta. Com o avango da colheita nas préximas semanas, o volume produzido e o
“Indicador Esaly o " perdido devera ficar mais evidente nas préximas semanas.
TRIGO Atual (R$/t)* Variaggo (%) Trigo — Diferente do que foi registrado no mercado externo de trigo nos ultimos dias, a forte retragdo vendedora tem
Calendério da Safra (PReRS) 23/02/19 Semanal Més. Ano sustentado os valores no Brasil, segundo o Cepea. Os produtores que ainda detém estoques de trigo de melhor qualidade
seguem retraidos, aguardando valorizagdo do produto. Além disso, muitos agricultores estdo voltados aos trabalhos de
Plantio (Mar-Jul) 904,39 0,13 3,99 26,06 campo da safra verdo de soja e milho, cendrio que mantém baixa a liquidez interna. Do lado comprador, agentes

sinalizam ter estoques confortdveis para pelo menos dois meses. Outros demandantes realizam aquisigdes pontuais,
apenas para atender a demanda de curto prazo. Para Safras&mercado, a conjuntura interna é de pouca disponibilidade
do produto, principalmente de qualidade superior, que atende a industria nacional, mas também passa por um momento
de baixa demanda, j& que os moinhos estdo bem abastecidos e sem maiores necessidades de novas aquisi¢des imediatas.

Colheita (Ago-Dez)

“Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

0 Frango - Conforme o Cepea, os pregos da carne de frango in natura tém apresentado altas expressivas no correr de fevereiro, impulsionados pelo ritmo aquecido dos embarques brasileiros da proteina e também
pela menor oferta doméstica — vale lembrar que o mercado esteve desfavoravel ao setor em boa parte de 2018, o que levou avicultores a reduzir a produgdo. No acumulado de fevereiro (até o dia 21), o frango inteiro
congelado negociado no atacado da Grande S&o Paulo se valorizou expressivos 5,1%, com o preco médio a RS 4,34/kg na quinta-feira, 21. Quanto as exportagdes, conforme dados da Secex, nos primeiros 11 dias Uteis
deste més, a quantidade média didria de carne de frango exportada pelo Brasil foi de 16,84 mil toneladas, volume 42,1% superior ao registrado em janeiro, quando era de 11,85 mil t/dia. ¢ Ovos - As cotagdes dos ovos
perderam forga nos ultimos dias, refletindo o tipico desaquecimento da demanda neste periodo do més, segundo o Cepea. Mesmo assim, os pregos seguem em patamares elevados, sustentados pela oferta mais
enxuta do produto, principalmente do vermelho tipo extra. Além dos elevados descartes de galinhas poedeiras realizados nos tltimos meses, a menor disponibilidade de ovos vermelhos também reflete o alto indice de
mortalidade das poedeiras desse tipo de ovo, que sdo mais sensiveis ao calor — vale lembrar que no més passado, as temperaturas ficaram acima do usual em muitas regides brasileiras. Para entrega na Grande Sdo
Paulo, o valor médio do ovo branco tipo extra neste més, de RS 84,73/cx, é 36% maior que o de janeiro. Para o vermelho, a valorizacdo é de 42% na mesma comparagio, a R$ 105,91/cx na parcial deste més.0 Suinos - A
baixa oferta de suino vivo em peso ideal para abate tem mantido os pregos do animal em alta em todas as regides acompanhadas pelo Cepea. Diante desse cenario, frigorificos tém repassado as valorizagdes do vivo a
carne. Apesar dessas recentes recuperagdes nos pregos do animal e da proteina, as médias parciais de fevereiro ainda estdo abaixo das de janeiro, contexto que mantém a carne suina competitiva frente as principais
substitutas (bovina e de frango). Na parcial do més (até dia 20/02), a proteina suina estd apenas RS 1,49 Real mais cara que a carne de frango e RS 4,66 Reais mais barata que a proteina bovina, ganhos de
competividade de respectivos 15,4% e 5,7%, frente ao observado em janeiro.



