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SOJA

A disparidade entre as ofertas de compradores e os pedidos de vendedores de soja cresceu nos ultimos dias influenciada pela desvalorizagdo do ddlar frente ao Real. Segundo colaboradores do Cepea, compradores
tém interesse em negociar, mas questdes relacionadas a logistica limitam os fechamentos. J& vendedores se mostram capitalizados e sem necessidade imediata de comercializar — muitos ndo tém volume disponivel
para venda. Entre 21 e 28 de setembro, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa da soja Paranagud (PR) permaneceu praticamente estavel (-0,1%), a RS 95,62/saca de 60 kg na sexta-feira, 28. No mesmo comparativo, o
Indicador CEPEA/ESALQ Parana teve ligeira queda de 0,6%, a RS 88,99/sc de 60 kg no dia 28. As médias destes Indicadores em setembro estiveram 6,2% maiores que as de agosto e as mais altas desde julho/16, em

termos reais .

" Atual Variacéo (%)* é & i i
Pragas/Indicador Esall Mercado Futuro -

cas/ q (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano Grafico Evolugio Pvegr;saral::;a:ov Soja Esalq/BM&
Passo Fundo - RS 80,38 -0,70 =7/, 7/iL -7.32 -26,45 BM&F cBOT cBOT*
Oeste PR - PR 80,49 0,17 -1,54 -6,32 -26,12 R$/60kg US$/Bushel R$/60kg
Sorriso - MT 66,03 0.80 0.35 -4,89 -21,57 Venc. _ Cotacdo Venc. Cotacdo _ Venc. Cotacdo »
Rio Verde - GO 74,24 0,00 -3,03 -11,27 -26,82 q §
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 9152 515 0,00 49 2288 (P 3B «¥b G35 =il 6955 2
* Variagdo de Pregos sobre Atual (%) - 28/09/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq nov/18 69,04  nov/18 8,600 nov/18 72,81

Calendario da Safra Plantio Set-Dez *60kg = 2,20462 bushels Délar PTAX = R$ 4,02 @0 @’é @o”% @@«“% @@\q’ \Q\'& p’“"
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai

MILHO

Os pregos do milho encerraram o més de setembro em queda na maior parte das pragas acompanhadas pelo Cepea, exceto no RS e no Nordeste. A pressdo vem do maior interesse de venda por parte de muitos
produtores, devido a necessidade de “fazer caixa” para custear a safra de verdo. Ja compradores, atentos ao movimento de queda, limitam as aquisi¢es, a espera de novas desvalorizagdes. No RS e no Nordeste, a
disponibilidade do cereal é menor, cenério que tem resultado em alta nos pregos — no estado sulista, agentes aguardam o desenvolvimento da temporada de verdo, enquanto no Nordeste, a quebra de safra limita a
oferta e impulsiona as cotagGes. Na regido de Campinas (SP), a disparidade entre as ofertas de compradores e de vendedores segue limitando os negécios.

. Atual Variagdo (%)* Grafico Evolugo Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal: Mercado Futuro . i
sas/ q (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses  1ano 8 Esala/BM&F - Campinas
Sorriso - MT** 2036  -3,14 2,11 14,88  -41,60 BM&F cBOT Uss/Bushel cBOT* 2
R$/60kg R$/60kg » 2
Cascavel - PR 32,29 0,00 0,00 -7,00 -37,66 Venc__ Cotacio___ Venc Cotacin__ Venc Cotacin g gg
Dourados - MS 26,95 -0,37 7,46 3,23 -36,92 2 36
Norte do Parana 2042 -4,90 -13,08 5,44 57,54 set/18 40,73  set/18 3,370 set/18 30,57 b
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 39,40 1,09 5,05 5,10 -22,87 gg
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 28/09/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalg nov/18 39,80 dez/18 3,635 dez/18 32,97 %g
Calendrio da Saf Plantio lesafra  ABOJan  jagafra  Jan-Mar  (60k=23621bushels Dol PTAX=R5 4,02 S S S S s s s
alendario da Safra & o & & & & &
Colheita (PR/RS/MG)  jan-jun  (MT/MS/PR) Mai-Set < > < < N

CAFE

Os pregos internos do ardbica cairam na maior parte da semana anterior, influenciados pela estimativa de maior produgdo no Brasil e também pela desvalorizagdo do ddlar. Ja as altas pontuais verificadas nos valores
domésticos estiveram atreladas aos avangos externos, conforme colaboradores do Cepea. Na terga-feira, 25, o Indicador CEPEA/ESALQ do ardbica fechou a RS 408,78/sc, queda de 0,8% em relagdo a terga anterior,
18. Quanto ao conilon , o ritmo de negdcio estd lento, visto que agentes estdo afastados dos negdcios. Nessa terga-feira, o Indicador CEPEA/ESALQ do conilon tipo 6 peneira 13 acima fechou a R$ 320,42/saca de 60
kg, 0,2% menor que o da terga anterior, 18.

. Atual Variagdo (%)* Grafico Evolugdo Pregos- Indicador Café
Pragas/Indicador Esal; Mercado Futuro
sas/ q (R$/60kg) 07 dias 30 dias 6 meses __1ano 480 Esalq/BM&F - Sdo Paulo
Sul de Minas - MG 404,67 -0,74 3,60 4,42 8,51 BM&F ICE/NY ICE/NY* 470
Cerrado - MG 410,50 -1,81 2,01 4,38 8,07 US$/60kg USs$¢/Lp US$/60kg » 460
Zona da Mata-MG 395,33 -2,32 2,26 5,89 10,88 Venc. _ Cotacdo _ Venc. Cotacdo _ Venc. Cotacédo g :ig
Mogiana - SP 412.33 -3.01 2.02 3.60 7.07 = 430
Ind Esalq/BM&F (R$/60kg) 414,08 184 225 3,64 6,76 set/18 12650  set/18 92,00 set/18 L) pied
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 28/09/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq dez/18 118,50 dez/18 102,30 dez/18 135,31 410
Estimativa de colheita e —— 60Kg = 132,27 $¢ Libra Peso Dolar PTAX = RS 4,02 400 2 ° . . . - .
88% do total** MBI R Sz e A L **Fonte: Conab L N
BOI GORDO

0 més de setembro se encerrou com os pregos do boi gordo firmes, mantendo o movimento de alta iniciado em julho. No acumulado parcial deste més (até o dia 26), o Indicador do boi gordo ESALQ/BM&FBovespa
registra elevagdo de 3,1%, fechando a R$ 151,40 na quarta-feira, 26. Segundo pesquisadores do Cepea, a sustentagdo vem da menor oferta de animais prontos para o abate nesta entressafra e também do forte
ritmo das exportagdes brasileiras de carne bovina in natura. A média parcial do Indicador do boi em setembro (até o dia 26) foi de RS 149,41, sendo 3,18% superior a de agosto/18 (RS 144,80), 4,1% acima da média
de setembro/17 (RS 143,47) e a maior desde novembro de 2016, em termos nominais. A valorizagdo do boi gordo vem se refletindo no mercado de carnes. No acumulado parcial de setembro, o prego da carcaga
casada de boi registra alta de 4,7%, fechando a R$ 10,24 no dia 26.

Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Boi Gordo

. Atual Variacdo (%)* @
Pragas/Indicador Esal; . 4 ° Mercado Futuro BM&F - (R Esalq/BM&F - Sdo Paul
sas/ q (RS)/@ 07 dias 30 dias 6 meses lano Ré/@) 154 S T,
C. Grande - MS 145,93 -3,76 -6,02 -8,96 5,13 : =
o g g . . . Vencimento Cotagdo 149
Cuiabd - MT 129,21 -0.36 0.00 3,08 1,86 ¢ @
Goidnia - GO 142,85 -1,23 #N/D -6,49 -5,96 g 14
” g g 8 set/18 151,28
Aracatuba - SP 151,61 -2,32 -4,62 -3,40 -4,64 Y ’ 139
Ind. Esala/BM&F (R$/@) 152,10 -1,31 -2,79 -5,03 -6,97 nov/18 150,40
*Variagio de Precos sobre Atual (%) - 28/09/2018. Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posicao 28/09/2018 134
b > > > P » 4
Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre  Entressafra P & & & & & &
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagio (%) Algoddo — A disponibilidade de algoddo no mercado spot esta inferior a demanda, cendrio que tem sustentado os
28/05/18 precos da pluma, mesmo em pleno periodo de safra nacional. De 18 a 25 de setembro, o Indicador do algoddo em
ari i s I Mé A
Calendério da saira (MTe BA) emana - " pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, subiu ligeiro 0,15%, fechando a R$ 3,1925/Ip na terga-feira, 25. Boa
Plantio (Nov-Fev) parte dos cotonicultores segue focada no cumprimento de entregas de pluma aos mercados interno e externo.
104,84 0,42 0,26 25,28 Tradings: por sua vez, mostram pouco inte}res.se de vende? no men/:ado doméstico, voltadas aos negécios para
5 ) exportagdo. Do lado comprador, parte das industrias e comerciantes estd presente no mercado em busca de lotes para
(@aliaiia () entregas rapidas, enquanto outras seguem fora do mercado, trabalhando com a pluma j& adquirida por meio de
contratos. A “queda de brago” entre compradores e vendedores quanto a valores e qualidade segue limitando os
“Indicador Esala/8MBFbovespa (RS/@) - Referéncia: Sio Paulo - 5P fechamentos, sendo comum efetivagdes de pequenos volumes.
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Arroz — A liquidez segue baixa no mercado de arroz em casca do RS. Orizicultores estdo retraidos, aguardando aumento
nos valores ofertados por compradores e atentos as atividades de semeio da safra 2018/19. O feriado da Revolugdo
Calendario da Safra (RS e SC) 28/09/18 Semanal Més Ano Farroupilha, no dltimo dia 20, contribuiu para enfraquecer o ritmo de negdécios. Beneficiadoras estiveram presentes no
Plantio (Ago-Dez) mercado, mas efetivando apenas aquisigdes pontuais. Apesar de queixosas quanto ao enfraquecimento das vendas de
45,75 0,35 127 220,55 arroz beneficiado, industrias tém buscado manter seus estoques, comprando arroz depositado e “livre” (armazenado
Colheita (Jan-Mai) nas propriedades rurais). Nesse cendrio, as cotagdes do casca subiram nos ultimos dias. De 18 a 25 de setembro, o
Indicador ESALQ/SENAR-RS, 58% graos inteiros, registrou alta de 0,28%, fechando a RS 45,54/sc de 50 kg na terca-feira,
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul 25.
TRIGO Atual (R$/t)* Variagdo (%)
Calendario da Safra (PRe RS) 28/09/18 Semanal Més Ano Trigo — Apesar de a colheita do trigo da nova safra estar na fase inicial, os trabalhos de campo foram interrompidos na
dltima semana devido a chuvas no Sul e em algumas regiGes do Sudeste. Diante disso, segundo colaboradores do
Plantio (Mar-Jul) Cepea, muitos produtores sairam do mercado e reduziram o ritmo de vendas. Do lado comprador, o interesse por
novas aquisi¢des também foi baixo. Nesse cenario, os pregos do trigo em grdo tém oscilado no mercado interno.
846,57 0,73 14,60 -30,54

Quanto aos derivados, as cotagdes dos farelos encerraram a semana em alta, sustentadas pela baixa oferta do produto
e, pontualmente, pelo custo elevado da matéria-prima. J4 no caso das farinhas, os valores oscilaram entre os diferentes
segmentos, sendo as altas influenciadas pelos estoques reduzidos, enquanto as quedas refletem a pressdo compradora.

Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parana

0 Frango -Os pregos do frango vivo subiram em setembro, influenciados pela menor oferta de animais nas granjas. Esse cendrio estd atrelado a redugdo no alojamento, devido aos altos custos com ragdo e aos
reflexos da greve dos caminhoneiros no final de maio. A recuperagdo nos valores do animal vivo neste més, por sua vez, tem favorecido o poder de compra de produtores frente aos principais insumos da atividade
(milho e farelo de soja). Dentre as regides paulistas acompanhadas pelo Cepea, a da Grande S&o Paulo registra a maior valorizagdo do animal vivo, de 5% no comparativo com agosto e de expressivos 27% em relagdo
a setembro/17, com média de RS 3,11/kg na parcial deste més. ¢ Suinos - As negociagdes de suino vivo, bem como os pregos do animal, seguiram estaveis na maioria das regides acompanhadas pelo Cepea nos
ultimos dias. Segundo agentes do setor, a oferta de suinos esta mais restrita no mercado doméstico, o que contribui para sustentar as cotages mesmo no final de més, quando as vendas costumam recuar e acabam
pressionando os valores. Na regido SP-5 (Braganca Paulista, Campinas, Piracicaba, S&o Paulo e Sorocaba), o suino posto no frigorifico teve média de RS 3,77/kg na quarta-feira, 26, leve alta de 0,8% em sete dias. As
exportagdes da proteina estiveram firmes em setembro, cendrio que pode estar atrelado aos surtos de peste suina africana registrados na China, o maior pais consumidor do produto no mundo. OAgucar - Apds
atingir o maior patamar desta safra no inicio da semana passada, o valor do agucar cristal negociado no mercado spot paulista se enfraqueceu no final do periodo. Segundo pesquisadores do Cepea, isso pode indicar
que as cotagdes vinham atingindo um patamar limite quando as noticias de maior oferta de curto prazo por parte da india derrubaram os pregos externos e, consequentemente, influenciaram as cotagdes no Brasil.
Nesse cendrio, o Indicador CEPEA/ESALQ recuou 2,1% entre 17 e 24 de setembro, fechando na segunda-feira, 24, a RS 61,86/saca de 50 kg.



