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O Panorama Macroecondmico &€ um amplo
conjunto de indicadores de conjuntura e de
projecoes da Grade de Parametros para o
processo orcamentario, produzidos pela SPE.

O conteudo deste material € meramente
informativo, nao indicando acdes prospectivas
nem delimitando a atuacdo do Ministério da
Fazenda.

Os dados deste relatdrio sao atualizados até a
data de publicacao.
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Destaques desta edicao




Grade de Parametros Macroeconomicos DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroeconomicos

Produto Interno Bruto

2017 6.585.480 1,33 0,52 3,66
2018 7.004.141 6,36 1,78 0,96 4,49
2019 7.389.131 5,50 1,22 0,43 4,21
2020 7.609.597 2,98 -3,28 -4,01 6,48
2021 8.898.727 16,94 4,99 4,22 11,39
2022 9.915.317 11,42 2,90 2,18 8,27
2023 10.711.475 8,03 3,04 2,35 4,86
2024 11.368.008 6,13 2,19 1,53 3,84
2025 12.155.993 6,93 2,76 2,13 4,04
2026 12.942.270 6,47 2,52 1,92 3,87
2027 13.777.034 6,45 2,56 1,99 3,78

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de novembro/2023.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Parametros Macroeconomicos

DESTAQUES DESTA EDICAO

Periodo

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

Prego
1,76
8,35
4,31
9,13

31,85

17,61

-4,50
2,40
3,98
3,86
3,87

2,23
1,11
0,19
-4,60
4,32
-0,36
-0,56
1,73
2,97
1,62
2,80

Atividade Industrial

Transformagao Bebidas Veiculos
Produgao Fisica Vendas Internas no Atacado

4,34
2,67
2,86
0,87
4,14
9,77
6,85
5,90
6,04
6,02
6,02

0,78
0,87
4,25
-0,19
0,28
3,03
0,30
3,17
3,66
3,33
3,23

4,26
3,30
2,97
4,15
12,62
12,70
6,16
3,45
2,74
2,43
2,26

Quantidade
12,31
13,05
10,38

-25,84
1,04
-1,88
8,40
12,94
13,79
11,88
11,84

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de novembro/2023.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroeconomicos

Emprego Formal no Setor Privado

Populagao - -
- Massa Salarial
Populagdo Ocupada

Periodo Economicamente Ativa : :
[ Nomnal | Real | Nomnal | e
Variagdo acumulada em 4 trimestres %
2017 1,70 -2,76 5,91 2,38 3,01 -0,45
2018 1,20 -0,58 3,44 -0,21 2,85 -0,78
2019 1,77 1,43 3,33 -0,39 481 1,04
2020 -5,88 -6,91 5,82 2,53 -1,52 -4,57
2021 4,35 2,56 2,69 -5,11 5,36 -2,75
2022 2,73 9,24 8,92 -0,42 19,05 8,92
2023 -0,21 3,12 7,68 2,94 11,00 6,13
2024 1,74 2,06 6,28 2,47 8,46 4,58
2025 1,43 1,52 5,33 1,98 6,93 3,53
2026 1,33 1,62 4,69 1,66 6,38 3,30
2027 1,24 1,31 4,59 1,51 5,97 2,84

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de novembro/2023.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Periodo

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

ipca NP oo |

Var. %

3,45
3,66
3,73
3,21
8,30
9,28
4,60
3,72
3,29
2,99
3,04

Parametros Macroeconomicos

2,95
3,75
4,31
4,52
10,06
5,79
4,66
3,55
3,00
3,00
3,00

2,97
2,87
3,75
3,61
8,99
9,43
4,20
3,24
3,13
3,06
2,98

Inflagao

2,07
3,43
4,48
5,45
10,16
5,93
4,04
3,25
2,95
3,00
3,00

0,96 -0,42
5,81 7,10
6,05 7,70
13,05 23,08
27,30 17,74
10,28 5,03
-3,63 -3,30
1,93 4,00
3,91 3,80
3,80 3,80
3,81 3,80

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de novembro/2023.

DESTAQUES DESTA EDICAO

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA
POLITICA ECONOMICA

FAZENDA

GOVERNO FEDERAL

Raila 38

UNIAO E RECONSTRU cho



Grade de Parametros Macroeconomicos DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroeconomicos

Variaveis Financeiras

: Taxa Over Selic TILP Aplicagbes Financeiras
Periodo P
[ AcumAno_[oesembro] Real | AcumAno | Derembro | AcomcAno | waa

2017 9,87 7,00 6,72 7,12 7,00 0,60 4.992.423 9,32

2018 6,48 6,40 2,64 6,72 6,98 0,00 5.346.678 7,10

2019 5,90 4,59 1,53 6,18 5,57 0,00 5.744.064 7,43

2020 2,64 1,90 -1,80 4,87 4,55 0,00 6.367.887 10,86
2021 3,91 8,76 -5,59 4,79 5,32 0,05 7.334.662 15,18
2022 12,34 13,65 6,20 6,76 7,20 1,63 8.546.875 16,53
2023 13,19 11,73 8,15 7,04 6,55 1,77 9.743.304 14,00
2024 9,80 8,82 6,04 6,61 6,35 0,69 11.052.658 13,44
2025 8,46 8,18 5,30 6,06 5,92 0,20 12.442.045 12,57
2026 7,18 7,02 4,06 5,63 5,49 0,00 13.952.694 12,14
2027 7,06 7,02 3,94 5,23 5,07 0,00 15.625.763 11,99

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos, de novembro/2023.
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Grade de Parametros Macroeconomicos DESTAQUES DESTA EDICAO

Parametros Macroeconomicos

Setor Externo

Taxa de Cambio

Periodo —
-
Var. Média % Var. Acum. Ano %

Ddlares
2017 3,19 3,31 -8,54 -1,80
2018 3,65 3,87 14,49 18,02
2019 3,95 4,03 7,95 5,78
2020 5,16 5,20 30,69 25,21
2021 5,40 5,58 4,64 9,83
2022 5,16 5,22 -4,27 -7,24
2023 5,01 5,00 -2,91 -4,62
2024 5,03 5,05 0,40 1,11
2025 5,09 5,10 1,18 1,21
2026 5,15 5,20 1,10 1,56
2027 5,20 5,20 0,97 0,08

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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Evolucao do PIB e projecdes anuais DESTAQUES DESTAEDICAO

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
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Projecao*
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IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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Evolucao do PIB e projecdes trimestrais

DESTAQUES DESTA EDICAO

Variagao acum. 4 trimestres (%)
Projecao*

4,99% >/16%

3,17% 3,29% 3,23% 3.00% 3,17% 3,20%
. 2,96% 2,90% gl s 2,85%

T 2,52% 2,54%
2,31%

2,11% 2,17% 2,19% 3 109

-2,96%
-3,28%
= = = T = = < T = = < T = = < T = = = o = = = T =
1 1 N 1 1 N 1 1 N 1 1 N 1 1 N 1 1 N
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Pt = o [t N =1 o N N ] o w i ] o B N = ~ o S N~ o (=3} 5
(=] S = [het ~ N w w B 5 (0] (]
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projecdo: Grade de Parametros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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Desempenho Mensal da Atividade Econbmica

DESTAQUES DESTA EDICAO

IBC-Br e Producgdo Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
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Fonte: BCB:

indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia

DESTAQUES DESTA EDICAO

Indicadores de Confianga - Sondagens IBRE-FGV
Média Mével Trimestral
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cz-lew

zz-un(

zz-nf

zz-o3e

rd4e CH

¢Z-no

Zz-hou

zz-zop

gz-uef

g€g-lew

gz-unl

gz-nf

gz-o8e
€C-18s
€C-ino

SECRETARIA DE
POLITICA ECONOMICA

GOVERNO FEDERAL
MINISTERIO DA

FAZENDA -rl- 14

UNIAO E RECONSTRUGAO



Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

DESTAQUES DESTA EDICAO

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)

Criagdo Liquida de Postos de Trabalho
3.500.000 - - 16,0

=s=Taxa de Desemprego Brasil
3.000.000 - 15,0
- 14,0
2.500.000 -

2.000.000 etfas .
2 > 1.433.310 | 12,0
1.500.000 - | 110
1.000.000 - - 10,0
500.000 A il o
B 8;0

O -
set/23 | 7,0

-500.000 1 L
- 6,0
-1.000.000 - L e
-1.500.000 - - 4,0

set/19 jan/20 mai/20 set/20 jan/21 mai/21 set/21 jan/22 maif/22 set/22 jan/23 mai/23 set/23

Fonte: IBGE - PNAD Continua; e MTE - CAGED (dados ajustados).
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

DESTAQUES DESTA EDICAO

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os

Massa de rendimentos real
habitualmente recebida de todos os
trabalhos (R$)* trabalhos (milhdes R$)*
Massa de Rendimentos  =0=Rendimento Real Médio
3.200 - - 300.000
3.100 - - 280.000
3.000 -
- 260.000
2.900 -
- 240.000
2.800 -
- 220.000
2.700 -
- 200.000
2.600 -
2.500 - 180.000
2.400 - - 160.000
2'300 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 140-000
P s % 3 3 ¥ @ s 5 3 3 ¥ @ s 5 3 3 ¥ o 5
[V} 0 o - [} 0 = [ ) c ™
e e I B B S o Z B OB oo o= F 8 B o 3
25 8 3 S 883 RISSFRRRBISCNCR 3
© o o o o ° o g = [ b= = N ~ ~ N w

¢ /nou

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do dltimo més.
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Metas para a Inflacao

DESTAQUES DESTA EDICAO

IPCA e Metas para a Inflagdo
Em % - acumulado em 12 meses

*Projegoes
13%
Meta
12%
«eeesee Limite Superior
11%
------- Limite Inferior
10%
o |PC A
9%
® ¢ e ¢ Projecao (Grade)
8%
7%
6%
faaane (XL .I...‘.‘_‘
4% fe, Lo
®ee 'o....'c..
3% e —
1%
0%
T S UI T LY AT PV IE TN RO AT P SUSE TN Y0S AT PSS E T Y0 AT P3N E TS S
m SCSmo O m S Smo [ S S mo [ S Smo O o S Smo
A AN R R L A A A Rt A A A AN R L A A R R A A R AR R R
MmN T RGN 'NN'NNN'N'N |N~|~~N,~|~ 'NN'NNN'N'N 'NN'NNN'N'N |~~|~
CoOoNSEe S oSSR RNRRRPFRERERENNNNRNRNNUNRORNRN SN aRYRwoBEAsRERS*RAERE

Fonte: IBGE e BCB. *Projecdo: Grade de Parametros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

DESTAQUES DESTA EDICAO

Saldo Total do Crédito

Em % PIB
e Total SFN
60% - B Crédito Direcionado
Total SEN set/23
550,  set/14 m Crédito Livre 53,0%
51,0%
50%
45%
40%
35%
30%
25% -
20% '
15%
10%
5%
0%

17 17 1 w w w 1% w w 17
'S = e = & - g = 3 = o ~ S ~ N ~ N ~ »
(%, ] [<)] ~ -] ((-] o - N w

Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

Juros - Meta Selic, TILP e TLP
Taxas Anualizadas (% aa)

------ TILP —Meta Selic

15% 14,25%

14%
13%
12%
11% 11,25%
10%
9%
8%

7%

6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%

——TLP projetada

DESTAQUES DESTA EDICAO

12,25%

9,43%

e mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus).
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Balanca Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas DESTAQUES DESTAEDICAO

Saldo da Balanga Comercial Exportacdes e Importagdes
Acumulado em 52 Semanas Média Didria Mével de 52 Semanas
US$ milhdes FOB US$ milhdes FOB
120.000 g 1.500
Saldo da Balanga Comercial
——Exportagoes
1.300
100.000 ——Importagoes
1.100
80.000
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60.000 700
500
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300
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100
0 -100
o o N ] wl £ - ~ =y - o w o ~ - 00 £ L= ~ o w o w N o Ul N o wl L ~ ~J
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S SEESESEESSSS 8888882888838 88E88s¢8¢E
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Fonte: SECEX/MDIC.
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

DESTAQUES DESTA EDICAO

Saldo em Transagdes Correntes e Cambio Real Efetivo (IPCA)
Saldo da Balanga Comercial e de Servicos

MM12 meses
Acum.12 meses - USS$ bilhdes 2006 = 100

50 i Transagdes Correntes

160
40 mmBalanca Comercial e de Servigos
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20
0 I il I
. il 11— I ] 220
10 T I
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Fonte: BCB.
rovinica scontmicn T FazEnna al 1= 21

UNIAO E RECONSTRUGAO



Ajuste Fiscal e Recuperacao Econdmica

PIB (var.real %)

10 +

6 -

EmPIB

Resultado Primario

Fonte: IBGE, STN/MF e BCB. Resultado Primario do Governo Central.
* Anexo de Metas Fiscais do PLDO 2024 e LOA 2023 - Rel. set23; e Grade de Pardmetros Macroeconémicos (SPE/ME), novembro/2023.

9,8

DESTAQUES DESTA EDICAO

Resultado Primario (% PIB)
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

DESTAQUES DESTA EDICAO

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DLSP

% do PIB Acumulada em 12 Meses (%)
65% B Divida Liquida do Setor Publico Consolidado —Taxa de Juros Implicita 40%
60%

35%
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% 30%
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Fonte: BCB.
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Expectativa de mercado




Expectativas de Mercado 2023

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2023 PIB e Superavit Primdrio de 2023
% a.a. % do PIB
6,5 - 3,0

6,0

4,0 === |PCA 2023 05
=c=P|B 2023
3,5 =<==Resultado Primario 2023 - 0,0
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Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2024 EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2024 PIB e Superavit Primdrio de 2024
% a.a. % do PIB
4,2 - 2,5

4,0
1,80 - 20

3,8

3,6

- 1,0
3,4
=== |PCA 2024
3,2 - 0,5
=0==P|B 2024
3,0 =<==Resultado Primario 2024

2,2 -1,5
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Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2025

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2025 PIB e Superavit Primdrio de 2025
% a.a. % do PIB
4,2 2,5

4,0

el PCA 2025 1,0
—c=PIB 2025

=<==Resultado Primario 2025
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Fonte: BCB - Focus.
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PIB: Expectativas de Mercado

Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO

30 +
2,85
2,5 +
2,0 +
2,00
15 <
1,0 + ---17/11/2022
——17/11/2023
55 0,70
0,0 | | i i
2023 2024 2025 2026 2027

Fonte: BCB - Focus.
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Resultado Primario: Expectativas de Mercado

EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana do Resultado Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado
04 +

02 + ---70,27

-1,0 + -==17/11/2022

1,2 + -1,10 —17/11/2023

2023 2024 2025 2026 2027

Fonte: BCB - Focus.
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IPCA: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo Mercado

55 o
510 ----17/11/2022
——17/11/2023
45 +
4,0 +
3,50 3,50
3,5 -
B0k R i i i s i s
3,00 3,00
2,5 I i i i I
2023 2024 2025 2026 2027

Fonte: BCB - Focus.

GOVERNO FEDERAL
SECRETARIA DE  MINISTERIO DA

POLITICA ECONOMICA FAZENDA Py I-
UNIAO E RECONSTRU cho

30



Taxa Selic: Expectativas de Mercado EXPECTATIVA DE MERCADO

Media
13,0 -

12,0 -

11,0 -

10,0 -

9,0

8,0 -

7,0 -

na da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

---17/11/2022

——17/11/2023

8,50

6,0

Fonte:

2023 2024 2025 2026 2027
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Cambio Nominal: Expectativas de Mercado

Mediana do Cambio Nominal (R$/USS) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

EXPECTATIVA DE MERCADO

530 -
525 - 5,23 5,23
5,20 590 __eswet
5,20 : o= .
_— 5,20
~._ 5,15 © 5,18
5115 == TSae”
5,10 +
5,10
505 - e
5,05
---17/11/2022
5,00 - -
5,00 -~17/11/2023
4,95 +
4,90 ! |
2023 2024 2025 2026 2027

Fonte: BCB - Focus.
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Atividade economica




PIB e Atividade EconOmica Trimestral TVIDADE ECONOMICA

BCB/Focus: 17/11/2023

var. var.

. | Trim. Il Trim.
Produto Interno Bruto - PIB (IBGE) Il Trim. 2023 var. var. 2023/ 2023/ var

I Trim. Il Trim. IV Trim | Trim aCleuI-ada I Trim. 2023 Il Trim. 2023 .
2023/ 2023/ ' ' var. acum. var.acum. Y 2023 2024 2025
. X 2022 2023 no ano . : 2023
I Trim. Il Trim. (com (com 2023 4 trimes-tres 4 trimes-tres
2022 2022

ajuste ajuste
sazonal) sazonal)

Oferta Agregada

Agropecudria 0,3% -1,7% 18,8% 17,0% 21,0% -0,9% 17,9% 6,0% 11,2% 18,4% 14,00% | 1,50% 3,00%
Inddstria 4,8% 1,6% 1,9% 1,5% 0,1% 0,9% 1,7% 2,4% 2,2% 1,2% 1,40% 1,30% 1,90%
Servigos 5,2% 4,2% 2,9% 2,3% 0,6% 0,6% 2,6% 3,9% 3,3% 1,9% 2,13% 1,65% 1,90%
PIB (a precos de mercado) 5,0% 2,9% 4,0% 3,4% 1,8% 0,9% 3,7% 3,3% 3,2% 5,0% 2,85% | 1,50% | 1,93%
Demanda Agregada
Consumo das Familias 3,7% 4,3% 3,5% 3,0% 0,7% 0,9% 3,2% 4,5% 3,9% 2,6% 1,80% | 1,40% | 1,90%
Consumo da Administrag&o Publica 3,5% 1,5% 1,2% 2,9% 0,4% 0,7% 2,0% 0,9% 1,4% 1,7% 1,10% 1,25% 1,35%
Investimento 16,5% 0,9% 0,8% -2,6% -3,4% 0,1% -0,9% 2,7% 1,7% -2,4% 0,40% 2,20% 2,50%
Exportac6es de Bens e Servicos 5,9% 5,5% 7,0% 12,1% 0,3% 2,9% 9,7% 5,2% 9,8% 6,7% 3,30% 3,00% 3,00%
Importagdes de Bens e Servigos (-) 12,0% 0,8% 2,2% 2,1% -3,9% 4,5% 2,1% 4,2% 4,9% 0,3% 1,70% 2,40% 2,80%

var. var.

. — A . 11 Trim. 111 Trim.
Indicadores de Atividade Econémica (BCB e IBGE) Il Trim. 2023 var. var. 2023/ 2023 / — _ W Trim.
Il Trim. 11 Trim. A R Il Trim. 2023 )
| Trim. Il Trim. ECINTIEGED 2023 carry-over

2023 / 2023 / IR 2023 noano Varacum. .. acum. 2023

Il Trim. 11 Trim. 4 trimes-tres

(com (com 2023 4 trimes-tres
ajuste ajuste
sazonal) sazonal)

2022 2022

IBC-Br: 4,7% 2,9% 3,2% 0,8% 0,7% -0,6% 3,1% 3,5% 2,5% 2,7%
LSPA: Previsdo da Safra Agricola -0,1% 4,1% 4,1% 13,5% 0,2% 14,1% 14,3% 4,1% 13,5% 17,2%
PIM: Produgéo Fisica Industrial 3,9% -0,7% -0,4% -0,1% 0,0% 0,3% 0,0% 0,0% 0,1% -0,1%
PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado 4,5% -0,6% 2,5% 1,8% 2,7% 0,1% 1,1% -0,4% 0,3% 2,4%
PMS: Volume de Servigos 10,9% 8,3% 5,5% 4,0% -0,8% 0,3% 5,6% 7,3% 6,2% 2,4%
Observagéo:

LSPA: Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE)
PIM: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE)

PMC: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE)

PMS: Pesquisa Mensal de Servigos (IBGE)
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Grade de Parametros Macroeconomicos TVIDADE ECONOMICA

Parametros Macroeconomicos

Produto Interno Bruto

2017 6.585.480 1,33 0,52 3,66
2018 7.004.141 6,36 1,78 0,96 4,49
2019 7.389.131 5,50 1,22 0,43 4,21
2020 7.609.597 2,98 -3,28 -4,01 6,48
2021 8.898.727 16,94 4,99 4,22 11,39
2022 9.915.317 11,42 2,90 2,18 8,27
2023 10.711.475 8,03 3,04 2,35 4,86
2024 11.368.008 6,13 2,19 1,53 3,84
2025 12.155.993 6,93 2,76 2,13 4,04
2026 12.942.270 6,47 2,52 1,92 3,87
2027 13.777.034 6,45 2,56 1,99 3,78

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de novembro/2023.
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Evolucao do PIB e Projecdes Anuais ATVIDADE ECONOMICA

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

-1,0%

-2,0%

-3,0%

-4,0%

Fonte:

Projecao*

4,99%

T 2,52% 2,56%

1,78%

-3,28%
N N N N N N N N N N
o (=] o o =] o o o o o
= = N N N N N N N N
0 (] (=] = N w Y (1] (-] ~

IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Proje¢do: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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Evolucao do PIB e ProjecOes Trimestrais

ATIVIDADE ECONOMICA

Variagao acum. 4 trimestres (%)
Projecao*

4,99% >/16%

3,17% 3,29% 3,23% 3.00% 3,17% 3,20%
. 2,96% 2,90% gl s 2,85%

T 2,52% 2,54%
2,31%

2,11% 2,17% 2,19% 3 109

-2,96%
-3,28%
= = = T = = < T = = < T = = < T = = = o = = = T =
1 1 N 1 1 N 1 1 N 1 1 N 1 1 N 1 1 N
s ) o = et N ~ =} ey N N =) s N ~ (=) = ) o =] = ) o =} -
o o o [=] =) =) =
o = ~ o o o =} =) N =} =) N (=] o N =} o o
Pt = o [t N =1 o N N ] o w i ] o B N = ~ o S N~ o (=3} 5
(=] S = [het ~ N w w B 5 (0] (]
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. *Projecdo: Grade de Parametros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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Evolucao trimestral do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

6,0% -
5,0% -
4,0% -
3,0% -
5,0% 2,2%
2,0% - 4,3% |
| 32% 3,0% 299 3% 3.2%
1,1%}
0,0% f = f t t t t f } f } f — t i
-1,0% - -1,7%
28% 33 13.0%

-2,0% -
-3,0% - —
-4,0% -

T = = < o = = < T = = < T = E

S 8§ ® ¥ § B ®B ¥ B 88 83 ¥ B B 63

(=} S N S = N N I~ N 34 N N w N g
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2023 = nivel do 22 trim/2023 dessazonalizado ante 2022. %
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

20% -

18% - M Agropecuaria

16% M Industria

14% kd Servicos "
12% - M PIB (Total) '§

10%
8%
6%

- = = = - =
N 8 N
(<] 8 N S N

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2023 = nivel do 22 trim/2023 dessazonalizado ante 2022.
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB

Variacdo acum. 4 trimestres (%)

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

-2,0%

-4,0%

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2023 = nivel do 22 trim/2023 dessazonalizado ante 2022.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta OADE ECON O

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
2007 = 100

180
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Agropecuaria
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda

ATIVIDADE ECONOMICA

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007 = 100
180

170

160

150

140

130

120

110

100

90

Importacdo

Exportacdo

Consumo das
Familias

PIB

Investimento

Gastodo
Governo
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

20% -
18,4%

2020 m2021 m 2022 B carry-over 2023

18%
16%
14%
12%
10%

8%

6%

I
=

-6% -
Agropecuaria Induistria Servigos PIB

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2023 = nivel do 22 trim/2023 dessazonalizado ante 2022.
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variacdao Anual (%)
20,0% -

m 2020 m 2021 m 2022 m carry-over 2023

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0% -
Consumo das Familias Consumo do Governo Investimento Exportagdo

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2023 = nivel do 22 trim/2023 dessazonalizado ante 2022.
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PIB Agropecuario e Principais Culturas

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB Agropecuario Principais Culturas Agricolas e seus pesos
Var.% anual 2002=100
30% 350
Part. % das
culturas no
total da
25%

safra

20%
Soja (em grdo):
15% 40,4%
10%
5% Cana-de-agticar:
20,2%
3%
’
-3,1% -1,7%
-3,7% -5,2%
50
-5%
PIB Agropecuario
-10% 0
n [N n ~n n ~ ~n n [N n [N N [N N [N ~n n
o o =] o o o o o o o o o o o o o o
=} o 2 = = = = N = = [ = = N N N N
~ ® o [ 9] w 7] ) ~N © © o = N @
Fonte: IBGE. 2023* = Estimativa LSPA da safra anual de graos em outubro/2023.
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Valor adicionado da indUstria e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Industria e Subsetores

Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)
260

e ndUstria e Extrativa  =—=Transformacdo =—=Eletricidade, Gds e Saneamento === Construcdo

240 -
220 -
200 -

180 -

160 - Y

~—
80 T i T T —— — — i ——— T — i —
§ 5 B £ &8 CE E T S BEETLRESETETBREAREITER®ERGE R B
=] n o n o n o n o P o n o n o n o n o n o n o n o n o n o
8 8 B 8 B B B B B B B B B B B B B B g B B B B B BR B R B B
© e " n ~ w s « ) < ) © e = R ~
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Valor adicionado de servicos e subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB pelo lado da oferta - Servigos e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

::z | ——Servigos s COMErcio === Servigos de Transporte ===Servicos de Informacdo
400 -
380 -
360 -
340 -
320 -
300 -
280 -
260 -
240 -
220 -
200 -
180
160 -
140 |
120
100

== Servigos Financeiros —=Servigos Imobilidrios = QUtros Servigos Administragdo Publica

600211
6002-Al
otoz-Il
0T0Z-Al
TT0Z-II
TI0Z-Al
zroz-Il
TI0Z-Al
€T0Z-1l
€T0Z-Al
vTOT-II
YTOZT-Al
STOZ-Il
STOZ-Al
910zl
9T0Z-Al
LT0T-1I
LTOTAI |
8T0Z-Il
8T0Z-Al
610211
6TOT-Al
0z0z-Ii
0202-Al
T20Z-1l |
T20Z-Al
zz0z-Il -
TW0TA
£202-1I

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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Contas econOmicas trimestrais do PIB

ATIVIDADE ECONOMICA

Renda e Consumo Poupanca e Investimento
(% do PIB) mm Renda Disponivel mmConsumo =oc=Poupanga - —Investimento (% do PIB)
100% 20%
95% A | : 1 l 18%
/ 17%

90%
N N 16%
o N - 15%

85%
h 14%
80% 13%
12%
75% 11%

810C- 1l
8T0Z -1l
8T0Z- Al

6T0C -1

6T0C- 1l
6T0Z - 11l
6T0C- Al

0z0c -1

ozoz- Il
ozoz- 1
0zoz- Al

TZ0C -1

TeoC- 1l
TZoZ- 11
TZ02-AI

zzoe -1

zeoe- 1
zzoz-1n
2zt - NI

€202-1

€202~ 11

Fonte: IBGE. Obs.: Valores acumulados em 4 trimestres.
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Investimento: formacao bruta de capital fixo e estoques

Variacdo de Estoques (% do PIB)
acumulado 4 trimestres

ATIVIDADE ECONOMICA

FBCF e Investimento (% do PIB)
acumulado 4 trimestres

2,0% - 23%
I Variagdo de Estoques
'
D pet=Cney g ===Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) - 22%
1,5% =0 )
(] .
! | =0==|nvestimento Total (FBCF + var.estoques) - 21%
- 20%
1,0%
- 19%
L)
0,5% = A - 18%
L]
- 17%
0. 16%
- 15%
-0,5%
- 14%
-1,0% ' - 13%
EEERSEE OB PR R nREoa B NS 8E8ra o0 5888 ERRPRSRRER
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

Taxa de Variagdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal

-10,7%

T
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o
L]

8% -

6% -

4% -

-6% -

-8% -

-10% -

-12% -

-14% -

Il -2023

Il -2023

1-2023

IV -2022

Il -2022

Il - 2022

1-2022

IV -2021

I -2021

Il -2021

1-2021

IV -2020

Il - 2020

Il - 2020

1-2020

IV -2019

Il -2019

Fonte: IBGE e BCB.
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Atividade Econdmica Mensal

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Atividade Econdmica (BCB) setembro-2023 ) var.ago/23 - jul/23 VLS = ago/23 set/23
var.ago/23- var.set/23- ; ago/23 var. acumul. do
2021 2022 ago/22 set/22 (com ajuste (com ajuste - var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2023
9 sazonal) sazorial) meses meses
Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola (IBGE) outubro-2023 . RELEEIAS var.out/23 - set/23 set/23 out/23
var.set/23- var.out/23- ago/23 . var. acumul. do
2021 2022 set/22 out/22 (com ajuste (com ajuste - var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2023
sazolial) sazonal) meses meses
Previs&o da Safra Agricola 21,5% 20,8% 20,8% 21,5% 20,8% 17,5%
= o . var.set/23 -
Producéo Fisica Mensal (IBGE) setembro-2023 var.ago/23- var.set/23- var.ago/23 -jul/23 agol23 var. acumul. do ago/23 set/23 :
2021 2022 ago/22 set/22 (com ajuste (com ajuste — var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2023
9 sazonal) sazorial) meses meses
Indastria Geral 3,9% -0,7% 0,5% 0,6% 0,2% 0,1% -0,2% -0,1% 0,0% 0,0%
IndUstria Extrativa Mineral (peso 11,2%) 1,0% -3,2% 3,0% 9,1% -4,2% 5,6% 6,0% 3,1% 4,6% 6,4%
IndGstria de Transformag&o (peso 88,8%) 4,3% -0,4% 0,0% -0,8% 1,1% -0,3% -1,2% -0,8% -0,8% -1,0%
Produtos Alimenticios (peso 13,9%) -8,2% 2,4% 7,3% 6,7% 1,0% -0,3% 3,9% 4,1% 5,3% 1,5%
Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (peso 10,3%) -0,7% 6,6% 6,3% 11,3% 0,1% 0,5% 4,8% 3,1% 3,6% 6,6%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) 20,1% 3,0% -10,4% -15,8% 5,7% -4,1% -5,8% 0,8% -2,4% -7,2%
Bens de Capital 27,8% -0,3% -13,7% -12,9% 4,5% -2,2% -10,4% -1,7% -8,7% -10,7%
Bens Intermediérios 3,3% -0,7% 0,1% 1,2% -0,5% 0,3% -0,3% -0,3% 0,0% -0,3%
Bens de Consumo Duréveis 2,0% -3,3% 2,8% -3,0% 7,9% -4,3% 3,2% 4,7% 3,6% 2,0%
Bens de Consumo Semi e N&o Duréveis -0,4% -0,2% 3,8% 2,8% 1,7% -1,4% 1,8% 1,2% 1,5% 2,3%
Insumos Tipicos da Construgéo Civil -12,9% 8,6% -2,0% -3,7% 4,1% -7,9% -2,6% -3,5% -3,3% -16,7%

. var.set/23 -
Volume de Vendas (IBGE) var.ago/23- var.set/23- var.ago/z; -jul/23 agol23 _acumul. do ago/23 set/23
(com ajuste . var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2023
ago/22 set/22 (com ajuste ano
sazonal) sazonal) meses meses
Comércio Varejista 1,4% 1,0% 2,4% 3,3% -0,1% 0,6% 1,8% 1,7% 1,7% 2,1%
Comércio Varejista Ampliado 4,5% -0,6% 3,7% 2,9% 0,6% 0,2% 2,4% 1,5% 1,6% 2,5%
Veiculos Motos, Partes e Pecas 14,9% -1,7% 11,0% 8,9% 3,4% -0,9% 6,9% 3,6% 4,4% 7,3%
Material de Construgéo 4,4% -8,7% -0,1% -5,6% 0,0% -2,0% -3,0% -5,2% -5,0% -2,9%
Combustiveis e Lubrificantes 0,3% 16,6% -3,4% -8,7% 1,2% -1,7% 6,8% 15,6% 11,7% 3,7%
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo -2,6% 1,4% 5,8% 7,5% 1,1% 1,6% 3,6% 3,0% 3,3% 4,1%
Tecidos, Vestuério e Calcados 13,7% -0,5% -6,9% -2,6% -0,4% -1,1% -7,0% -9,7% -9,3% -4,4%
Mbveis e Eletrodomésticos -7,0% -6,7% -1,2% 2,0% -2,0% 2,1% 1,1% 0,4% 1,0% 0,5%
. . var.set/23 -
Volume de Servigos (IBGE) setembro-2023 var.ago/23- var.set/23- var.agolzg -jul/23 agol23 acumul. ago/23 set/23 :
(com ajuste . var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2023
ago/22 set/22 (com ajuste ano
sazonal) sazonal) meses meses
Servigos 10,9% 8,3% 0,6% -1,2% -1,3% -0,3% 3,4% 5,3% 4,4% 2,2%
Servigos prestados as familias 18,2% 24,0% -1,1% 2,5% -3,7% 3,0% 4,6% 71% 5,8% 4,2%
Servigos de informagé&o e comunicagdo 9,5% 3,3% 2,4% -0,7% -0,9% -0,7% 4,2% 4,6% 4,1% 3,0%
Servigos profissionais, administrativos e complementares 7,4% 7,7% 4,1% 0,7% 0,8% -1,1% 3,9% 5,4% 4,9% 3,0%
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 15,2% 13,3% -1,2% -2,2% -2,1% -0,2% 3,4% 6,6% 5,2% 2,3%
Outros servigos 5,0% -2,1% -6,1% -4,7% -2,7% 0,8% -0,8% 1,1% 0,9% -2,4%
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Parametros Macroeconomicos

ATIVIDADE ECONOMICA

Periodo

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

Prego
1,76
8,35
4,31
9,13

31,85

17,61

-4,50
2,40
3,98
3,86
3,87

2,23
1,11
0,19
-4,60
4,32
-0,36
-0,56
1,73
2,97
1,62
2,80

Atividade Industrial

Transformagao Bebidas Veiculos
Produgao Fisica Vendas Internas no Atacado

4,34
2,67
2,86
0,87
4,14
9,77
6,85
5,90
6,04
6,02
6,02

0,78
0,87
4,25
-0,19
0,28
3,03
0,30
3,17
3,66
3,33
3,23

4,26
3,30
2,97
4,15
12,62
12,70
6,16
3,45
2,74
2,43
2,26

Quantidade
12,31
13,05
10,38

-25,84
1,04
-1,88
8,40
12,94
13,79
11,88
11,84

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de novembro/2023.

SECRETARIA DE
POLITICA ECONOMICA

GOVERNO FEDERAL

e Dal bm 52

UNIAO E RECONSTRU cho



Desempenho Mensal da Atividade Econbmica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br e Producgdo Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
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—+LSPA (Safra Agricola MM12) - 80
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—=PMS (Volume de Servigos)
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Fonte: BCB:

indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Econbmica

ATIVIDADE ECONOMICA

IBC-Br LSPA, PIM, PMC e PMS
Varia¢do % Interanual (t/t-12) Varia¢do % Interanual (t/t-12)
8% - - 25%
IBC-Br
—+—LSPA (Safra Agricola)
—o—PIM (Producdo Industrial) L 20%
6% 1 ——PMC (Vendas no Comércio Ampliado)
—o—PMS (Volume de Servicos)
- 15%
4% -
- 10%
2% -
- 5%
0% —+
- 0%
-2% - - -5%

zz /o
zz/nou
zz/zep
gz/uel
£2/n%4
€z /1ew
€z/iqe
g€z /1ew
gz/un(
gz/In!
gz/ode
€7/19s
€z/no

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS).
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Industria: Producao e NUCI

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgdo Industrial

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada na Indstria
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)

Com Ajuste Sazonal

110 - - 90
mm Producao da Industria Geral —NUCI
105 e
- 80
100
- 75
95
- 70
90
- 65
85 60
80 - 55
$ 2 329 #3ILITELELISTFILITELELISTFILITER 42
2 528 5 <99 T8 5288528 35<c3 8858285285 <v 5T05=9%25%
S~ e e = - ~ oy Sy =g = ~ b e s S~
SSS SR NN RN ERNNRNNRNNRNNNRSURESREREY

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM) e FGV.
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Producao Industrial e Categorias Econbmicas

Taxa de Variagdao Anual (%)

35% -

%8BT

30% -
25%
20%
15%
10%

5%

0%

N

(5]

X
%861~

m 2020 m 2021 m 2022

ATIVIDADE ECONOMICA

M carry-over 2023 (set/23)

%L'9T-

Industria Geral  Extrativa Mineral  Bens de Capital Bens Intermediarios Bens de Consumo Bens de Consumo Insumos da

Duraveis

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM). Nota: Carry over 2023: nivel de set/2023 desazonalizado ante 2022.

Semi e Ndo- Construgéo Civil
Duraveis
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Producao Industrial e Categorias Econbmicas

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgao Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)

140 -
130 -
Extrativa Mineral
120 Insum(:s daf .
Construgdo Civil
B de C Semi
110 - ens de Consumo Semi
e Nao-Duraveis
Bens de Consumo
100 - Duraveis
Industria Geral
| Bens Intermediarios
90
Bens de Capital
80 - .
70 -
60
50 -
40 -
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
£ 25 3 3 E 4395 3 3¢ 4 32°%33E 8 32°F 33 E 8
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Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Vendas no Comércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)

25% -

15% -

5% -

5% -

-15% -

-25% - N
A
m2020 w2021 m2022 ™ carry-over 2023 (set/23) B
-35% -
Comércio Varejista Veiculos Motos, Material de Combustiveis e Hiper., Superm., Tecidos, Vestuério e Moéveis e
Ampliado Partes e Pecas Construgédo Lubrificantes prod. alimenticios, Calgados Eletrodomésticos
bebidas e fumo
Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal do Comércio (PMC). Nota: Carry over 2023: nivel de set/2023 desazonalizado ante 2022.
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Vendas no Comércio e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Comeércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

140 -
Veiculos Motos,
130 - Partes e Pecas
Combustiveis e
120 - Lubrificantes
Hiper., Superm., prod.
110 - alimenticios, bebidas e
fumo
100 - Comércio Varejista
Ampliado
90 - Material de Construgdo
Moveis e
80 - Eletrodomésticos
Tecidos, Vestuario e
70 - Calgados
60 -
50
40 -
30
20 T T T I T | T T T T T T I T I T T T T I T I T T
# 2 3 3 2 8 2 3 3 3 € B 2 3 3 € B 2 3 3 8
&2 38 535 <22 32 3 < &2 38 <223 e <&
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Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).
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Volume de Servicos e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Taxa de Variagdo Anual (%)
30%

25%
20%
15%
10%

5%

m2020 w2021 w2022 mcarry-over 2023 (set/23)

%9°S€E-

Volume de Servicos Servigos prestados as Servicos de informacgd@o Servigos profissionais, Transportes, servigos Outros servigos
familias e comunicagdo administrativos e auxiliares aos
complementares transportes e correio

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS). Nota: Carry over 2023: nivel de set/2023 desazonalizado ante 2022.
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Volume de Servicos e Subsetores

ATIVIDADE ECONOMICA

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
120 -

Servicos prestados Transportes

as familias servigos auxiliares
aos transportes e
115 - correio
110 Servigos
profissionais,
105 - administrativos e
100 - complementares
95 - Volume de
90 Servigos
85 .Servi;osge
informacdo e
80 - comunicagio
75 - Outros servigos
70 -
65
60 -
55
50
45 -
40
35 -
30 T T T T T | T I T I T T T T T T I T I T T T T T
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Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Outros Indicadores de Atividade TVIDADE ECONOMICA

Ultima var. % var. % var.% (m-1/y)/ var.%(m/y)/

VEIRZEDIEL (m-21/y) (m-1/y) var.% acum.
(y-1) i)l (G ) (com ajuste (com ajuste do ano

sazonal) sazonal)

m-1/y mly
var. %acum. var. %acum. carry-over
12 meses 12 meses

Atualizagdo
(m/y) (m-1/y-1) (m /y-1)

Indicadores Industriais (CNI)
Faturamento Real da IndUstria set/2023 -0,1% -2,1% -1,4% 1,1% -0,5% -0,8% 0,7% 0,4% -0,8% 2023
Horas Trabalhadas na Producéo set/2023 -2,1% -3,2% -3,5% 0,0% -1,0% -0,4% 0,6% 0,0% -0,7% 2023
UCI - Utilizag&o da Capacidade Instalada set/2023 0,4% -2,8% -3,4% 0,3% -0,4% -3,0% -2,3% -2,5% -2,5% 2023
Estoques - Produtos Finais - Efetivos x Planejados (CNI) nov/2023 1,6% -2,1% 1,4% -1,7% 1,3% 1,6% 1,2% 1,3% 1,3% 2023
Confianca do Empresario Industrial - ICEI (CNI) nov/2023 19,5% -16,1% -2,5% -2,3% -0,2% -12,1% -12,3% -11,9% -11,2% | 2023
Confianca do Industrial de Sdo Paulo - ICEI-SP (FIESP) out/2023 6,3% 5,2% -0,3% 3,4% -0,8% -1,9% -2,4% -2,1% -1,8% | 2023
NUCI - Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (FGV) out/2023 0,7% 1,1% 0,1% 1,1% -1,1% -0,8% -0,9% -0,8% -0,4% 2023
Confianga da IndUstria (FGV) out/2023 12,5% -8,7% -5,1% -0,4% -0,2% -6,1% -6,8% -6,5% -5,2% 2023
Confianca dos Consumidores (FGV) out/2023 13,1% 8,4% 4,6% 0,2% -3,9% 12,5% 13,7% 12,7% 12,2% 2023
Confianca dos Servigos (FGV) out/2023 14,6% -4,9% -3,9% -0,5% -1,7% -2,9% -2,7% -3,0% -2,1% 2023
Confianca da Construcéo Civil (FGV) out/2023 8,5% -3,7% -4,6% 2,3% -1,8% -1,8% -0,8% -1,6% -1,3% i 2023
Confianca do Comércio (FGV) out/2023 13,2% -7,6% -6,4% -0,9% -3,9% -2,2% -0,2% -1,3% -2,1% 2023
indice de Vendas de Supermercados (ABRAS) set/2023 1,3% 21,3% 21,8% 2,4% 0,8% 28,3% 28,2% 27,8% 255% i 2023
Producéo de Petréleo e Gas (ANP) set/2023 4.2% 12,2% 16,7% -0,3% 4,6% 11,8% 10,7% 11,7% 11,6% 2023
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) set/2023 1,2% 2,9% 5,2% 1,0% 1,0% 2,8% 2,0% 2,3% 3,4% 2023
Consumo da IndUstria set/2023 1,3% 0,7% 1,9% 1,0% 0,8% 1,4% 1,2% 1,1% 1,8% 2023
Carga de Energia Elétrica (ONS) out/2023 1,8% 12,6% 12,2% 1,3% 0,5% 1,4% 2,9% 3,7% 6,1% 2023
Expedicdo de embalagens (ABPO) out/2023 7,9% -2,4% 2,8% -0,7% 0,5% 0,0% -0,1% -0,1% 0,2% 2023
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) out/2023 2,1% 4,5% 3,2% 1,2% 0,0% 1,4% 1,3% 1,4% 2,0% 2023
Producdao Total de Veiculos (ANFAVEA) out/2023 4,4% 0,5% -3,1% 2,5% -6,7% -0,9% 0,5% -0,9% -1,1% : 2023
Producao de Automoéveis out/2023 5,9% 1,8% -9,1% -1,6% -10,0% -1,1% 1,4% -1,1% -1,3% 2023
Producao de Caminhdes out/2023 3,3% -45,0% -32,8% -3,0% 21,6% -29,6% -25,5% -29,6% -29,5% : 2023
Exportacao Total de Veiculos (ANFAVEA) out/2023 23,9% -15,5% -29,9% -8,0% 4,8% -12,4% -7,0% -12,4% -12,1% : 2023
Licenciamento Total de Veiculos (FENABRAVE) out/2023 -6,6% 1,9% 20,4% 5,0% 4,7% 9,9% 9,1% 9,9% 10,2% 2023
Licenciamento de Veiculos Nacionais out/2023 -8,7% -0,6% 15,6% 5,3% 4,0% 7,9% 7,6% 7,9% 8,2% 2023
Licenciamento de Veiculos Importados out/2023 11,1% 19,0% 55,4% -0,6% 9,8% 23,7% 19,2% 23,7% 24,4% 2023
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CNI: Confianca do Empresario Industrial

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) -
Média Mével Trimestral
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Fonte: CNL.
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FIESP: indice de Confianca do Empresario Industrial

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca Industrial - Sensor FIESP - Média Mével

Trimestral
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Fonte: FIESP.
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia

ATIVIDADE ECONOMICA

Indicadores de Confianga - Sondagens IBRE-FGV
Média Mével Trimestral
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Construggo Civil
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FBCF e Indicador de Intencao de Investimento (FGV)

ATIVIDADE ECONOMICA

Formacgdo Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais)

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100)
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Fonte: IBGE e FGV.

I Investimento (FBCF)

—+—Expectativas dos Empresarios (FGV)
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Obs.: 4T23 = estimativa a partir da média mével trimestral até out/23.

ZZ-lew

Expectativas dos Empresarios™*

Sondagem de Confianga dos Empresarios - IBRE-FGV

-unf

[44

7z-9s

zz-29p

g€Z-1ew

[

g€c-un

€C-19s

£2-29p

Nota: *Média mével trimestral das Expectativas dos Empresarios (diferenga da proporgdo de respostas favoraveis e desfavoraveis mais 100).
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FGV: indice de Clima Econdmico

Indicadores de Clima Econémico Brasil

ATIVIDADE ECONOMICA

100
80
Indicador de
60 Expectativas
Brasil
40
Indicador de
A
20 Clima
ZONA ; / Econdémico
. FAVO%RAVEL I : Brasil
ZONA
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20 | Indicador de
Situagdo
40 F Atual Brasil
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80 |
-100 -
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Fonte: Sondagem Econdmica da América Latina - IFO Institute/FGV.
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CNI: indice do Medo do Desemprego

ATIVIDADE ECONOMICA

indice de Confianca do Consumidor (Fecomércio)
(Média Trimestral)
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Fonte: Fecomércio-SP.
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Serasa-Experian: Faléncias e Recuperacdes Judiciais Requeridas

ATIVIDADE ECONOMICA

Faléncias Requeridas

Recuperacgoes Judiciais Requeridas
Acumulado em 12 Meses

Acumulado em 12 Meses

2.000 - 2.000
1.800 4 1.800
1.600 4 1.600
1.400 4 1.400
1.200 / 1.200
-
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Fonte: Serasa-Experian.
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Vendas de Supermercados

ATIVIDADE ECONOMICA

Vendas de Supermercado
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ABRAS. *Ajuste sazonal da série: SPE/ME.
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IndUstria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento Real

Industria de Transformagao
Dados Com Ajuste Sazonal

Horas Trabalhadas

Industria de Transformagao

Dados

-—Faturamento Real

——Horas Trabalhadas

Com Ajuste Sazonal
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Industria: Nivel de estoques

ATIVIDADE ECONOMICA

Industria Geral
indice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado
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Utilizacao da Capacidade Instalada

ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizagdao da Capacidade Instalada (CNI)

Nivel de Utilizagdao da Capacidade Instalada da Industria (FGV)
Dados Com Ajuste Sazonal

Dados Com Ajuste Sazonal
84 - - 86
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4 84
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Fonte: CNl e FGV.

GOVERNO FEDERAL
SECRETARIA DE MINISTERIO DA 73
POLITICA ECONOMICA FAZENDA -

nnnnnnnnnnnnn



Producao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Producdo Total de Autoveiculos

Producdao Caminhdes
Unidades Produzidas ao Més

Unidades Produzidas ao Més

240.000

~ 25.000
220.000 |
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160.000 |
140.000 | 1 15.000
120.000 |
100.000 - { 10.000
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Fonte: ANFAVEA. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Producao da Industria Automotiva

ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo Produgdo,
de mmm Variagdo de Estoques Licenciamento e
Estoque = i . 5 Exportagdo
? —o—Produgdo de Veiculos Nacionais
60.000 —0—Licenciamento de Veiculos Nacionais 350.000
—— Exportagdo de Veiculos Nacionais
40.000
300.000
20.000
L]
0 ‘ 250.000
-20.000
Q
O—0
i 200.000
-40.000 o
(]
[]
-60.000 b
150.000
-80.000
-100.000 100.000
H 50.000
o
O 0
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Fonte: ANFAVEA e FENABRAVE. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Producao de Petrdleo e Gas Natural

ATIVIDADE ECONOMICA

Produgdo Nacional de Petrdleo e Gas Natural
Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més
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Consumo de Energia Elétrica

ATIVIDADE ECONOMICA

Consumo Total de Energia Elétrica

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal* Dados Com Ajuste Sazonal*
45 - =4 17
44 S
4 16
43 r
42 +
4 15
-o—-Consumo Total
41 +
——Consumo da Industria
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Fonte: ANEEL/EPE. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Carga de Energia Elétrica

ATIVIDADE ECONOMICA

Carga de Energia Mensal
Em Milhoes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*
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*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Venda de Papelao Ondulado

ATIVIDADE ECONOMICA

Venda de Papeldao Ondulado
Em Milhares de Toneladas
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ABPO. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Fluxo de Veiculos Pesados

ATIVIDADE ECONOMICA

Fluxo de Veiculos Pesados
indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal
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Emprego e Renda

EMPREGO E RENDA

BCB/Focus: 10/11/2023
Indicadores de Emprego setembro-2023 s di 2023 2024 2025
Rreg média EETE (e var. 2021 - var.ago/23- var.set/23- var. acumul. do varl.sgt/23 :
2021 12 MEEsS SHiZ) 2022 ago/22 set/22 ano el de
: . $ set/23 2022
Brasil (PNAD Continua, IBGE) B e
Taxa de Desocupagdo em % da PEA 13,5 9,5 8,2 7,7 -4,0 pp -1,1 pp -1,0 pp -1,8 pp -1,8 pp 8,70 9,00 9,00
Populacé@o em Idade Ativa - PIA (em milhares) 171.551 173.132 174.289 | 174.983 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 1,1%
Populacédo Economicamente Ativa - PEA (em milhares) 104.652 108.112 107.784 108.154 3,3% -0,6% -0,5% -0,4% 0,0%
Populacédo Ocupada - PO (em milhares) 90.549 97.826 98.956 99.838 8,0% 0,6% 0,6% 1,6% 2,1%
Populacédo Desocupada - PD (em milhares) 14.103 10.287 8.828 8.316 -27,1% -13,2% -12,1% -18,0% -19,2%

Rendimento Médio Real (PNADC, IBGE)

setembro-2023

média de ) var.set/23 -
1 EES set/23 varéO220221 - var.ago/23- var.set/23- .acumul. do el ol
" 5 . 123 ago/22 set/22 ano 2002
em R$ a valores do dltimo més ap e
Rendimento Médio da Populagdo Ocupada 2.873 2.799 2.929 2.982 -2,6% 4,5% 4,2% 6,3% 6,5%
Trabalhadores Com Carteira 2.699 2.658 2.718 2.579 -1,5% 3,4% -4,5% 3,0% -3,0%
Trabalhadores Sem Carteira 1.822 1.837 1.955 2.006 0,9% 7,3% 7,6% 8,6% 9,2%
Trabalhadores Por Conta Propria 2.153 2.198 2.336 2.401 2,1% 7,2% 7,9% 8,5% 9,2%
Empregados do Setor Publico 2.621 2.364 2.452 2.477 -9,8% 6,3% 3,9% 5,0% 4,8%
Massa Salarial (em R$ milhdes a precos do ultimo més) 253.970 | 268.674 | 285.055 | 292.952 5,8% 5,5% 5,0% 8,3% 9,0%
Postos de Trabalho (CAGED, ME) setembro-2023 ago/23 sev23 |l acumt no var.acum. jan-
; var. 2022- var.set/23 ac. 12 ;
acum. 12 acum. 12 ano jan- set/23 2021 m -2022 set/23- jan-
em milhares de pessoas (dados com ajustes) meses Mmeses SR sipr
Criagdo Liquida de Postos Formais de Trabalho 2.779 2.013 1.500 1.433 1.600 212 -27,6% -28,8% 73,4%
Admissodes 20.946 22.728 22.908 22.873 17.872 1.917 8,5% 0,6% 100,8%
Demissoes 18.167 20.715 21.409 21.439 16.273 1.705 14,0% 3,5% 104,7%
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Grade de Parametros Macroeconomicos

EMPREGO E RENDA

Parametros Macroeconomicos

Emprego Formal no Setor Privado

Populagao - -
- Massa Salarial
Populagdo Ocupada

Periodo Economicamente Ativa : :
[ Nomnal | Real | Nomnal | e
Variagdo acumulada em 4 trimestres %
2017 1,70 -2,76 5,91 2,38 3,01 -0,45
2018 1,20 -0,58 3,44 -0,21 2,85 -0,78
2019 1,77 1,43 3,33 -0,39 481 1,04
2020 -5,88 -6,91 5,82 2,53 -1,52 -4,57
2021 4,35 2,56 2,69 -5,11 5,36 -2,75
2022 2,73 9,24 8,92 -0,42 19,05 8,92
2023 -0,21 3,12 7,68 2,94 11,00 6,13
2024 1,74 2,06 6,28 2,47 8,46 4,58
2025 1,43 1,52 5,33 1,98 6,93 3,53
2026 1,33 1,62 4,69 1,66 6,38 3,30
2027 1,24 1,31 4,59 1,51 5,97 2,84

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de novembro/2023.
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho)

3.500.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

-500.000

-1.000.000

-1.500.000

set/19

Criagdo Liquida de Postos de Trabalho

=s=Taxa de Desemprego Brasil

EMPREGO E RENDA

Taxa de Desemprego Brasil
% da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)

set/23
1.433.310

Fonte: IBGE - PNAD Continua; e MTE - CAGED (dados ajustados).
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Criacao de Emprego Formal no Més

EMPREGO E RENDA
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Fonte: MTE - CAGED (dados ajustados).
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Emprego: Evolucao da Populacao Ocupada e da PEA MPREGO £ RENDA

Populagdo Ocupada Populagdo Desocupada
Em 1.000 pessoas Em 1.000 pessoas
102.000 -+ - 16.000
100.000 - - 15.000
98.000 -
- 14.000
96.000 -
- 13.000
94.000 -
92.000 - - 12.000
90.000 - . 11.000
88.000 -
- 10.000
86.000 -
\ . - 9.000
84.000 - ) ~ ~Populagao Ocupada
' --Populacao Desocupada L 8.
82.000 - pula¢ P 8.000
80.000 T T T T T I T T 7.000
set/19 mar/20 set/20 mar/21 set/21 mar/22 set/22 mar/23 set/23

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Decomposicao do Crescimento do Numero de Desempregados

EMPREGO E RENDA

Forca de Trabalho (PEA) Populacdao Ocupada (PO)
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Fonte: IBGE, PNAD Continua
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Emprego: Evolucao da Ocupacgao por tipo

Taxa de Ocupagdo
(Populagdo Ocupada / Populagdo Economicamente Ativa)

@ Com Carteira* EmSem Carteira @ Conta Prépria* mmEmpregador ===Taxa de Ocupacdo (Pop.Ocupada/PEA)

Empregado Com Carteira, Sem Carteira, Conta-Prépria e Empregador
Participacdo na Populagdo Ocupada

EMPREGO E RENDA
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88,9 2
88 - | | - 20%
87 115 g% 15,5%| 15,20 25| Lo ) & v ‘ - 15%
86 : - 10%
85,8 2 ‘
I} i | 1
4,9%]| : 2947 4 A 4 4 ,8% / 4 7° . 0

. | d6% [ 455 I 4,5 I 4 4,8%| 2,8% I |; 7o Il 47% ls 65| -
84 0%

— £ G T = < i T = = o L =

o) N =) N ) ~ o - ) () =] N N

S S ~ N S 0 N N S 2 & N 2

(=) o = = - N N ~N w w
Fonte: IBGE, PNAD Continua. *Com Carteira inclui setores publico e privado, e Conta Prépria inclui trabalhadores doméstico e familia.
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por Setor de Atividades

EMPREGO E RENDA

Populagdo Ocupada
indice: 2015 = 100

140 - i
Servigos
135 - Financeiros, de
Informacdoe
130 - Imobilidrios
125 - § \ Alimentacdo
\ 77
120 - f; = i:-.f Transporte
115 - : P Administragdo
110 - = Publica
RC P C RGP
105 - ' M— T S i Comércio
O
100 /»_.-_—v_—;-._/a "'~‘-L\_\¢L_'__.___v-;\’_ Industria
95 - o
B / 2 B _ Construcido
90 ¢ \\‘“m"&ropecua’ria
85
80 -
75 -
70
65 T T T T T T T T T T T T
2 ‘D “ ‘S » Ty 7 = »
& 38 & & 5 § & 838 3§ & 35 3 &
= N ~ N N ~ N N o N ~N = ~N
o o o o [l = L N N N w w w

Fonte: IBGE, PNAD Continua.
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

EMPREGO E RENDA

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os

Massa de rendimentos real
habitualmente recebida de todos os
trabalhos (R$)* trabalhos (milhdes R$)*
Massa de Rendimentos  =0=Rendimento Real Médio
3.200 - - 300.000
3.100 - - 280.000
3.000 -
- 260.000
2.900 -
- 240.000
2.800 -
- 220.000
2.700 -
- 200.000
2.600 -
2.500 - 180.000
2.400 - - 160.000
2'300 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 140-000
P s % 3 3 ¥ @ s 5 3 3 ¥ @ s 5 3 3 ¥ o 5
[V} 0 o - [} 0 = [ ) c ™
e e I B B S o Z B OB oo o= F 8 B o 3
25 8 3 S 883 RISSFRRRBISCNCR 3
© o o o o ° o g = [ b= = N ~ ~ N w

¢ /nou

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do dltimo més.
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Precos e inflacao




Pl’egOS e |nf|a§aO PREGOS E INFLAGAO

BCB/Focus: 17/11/2023
Ultima Acum. 12 Acum. ano Acum. ano
Atualizagio 2022 meses y-1(Gan- y (an- (m-2/y-1) (m-1/y-1) (m/y-1) (m-217y) 2023 2024 2025
mly) até m/y mésref.) mésref.)

Meta de Inflagéo IPCA (CMN), em % aa (ponto central) 3,75% 3,50% 3,25% 3,25% 3,00% 3,00%

IPCA (IBGE) out/23| 10,06% 5,79% 4,82% 4,70% 3,75% -0,36% -0,29% 0,59% 0,23% 0,26% 0,24% 4,55% 3,91% 3,50%
IPCA nlcleo por exclusédo (Ex2*) out/23| 7,29% 7,81% 5,55% 6,80% 4,56% 0,54% 0,47% 0,71% 0,44% 0,29% 0,33%
Alimentacéo e Bebidas out/23| 7,93% 11,63% 0,47% 10,32% -0,71% 0,24% -0,51% 0,72% -0,85% -0,71% 0,31%
Habitagéo out/23| 13,05% 0,08% 4,95% -0,63% 4,21% 0,10% 0,60% 0,34% 1,11% 0,47% 0,02%
Artigos de Residéncia out/23| 12,08% 7,89% -0,11% 7,94% -0,07% 0,42% -0,13% 0,39% -0,04% -0,58% 0,46%
Vestuario out/23| 10,30% | 18,02% 5,27% 14,98% 2,56% 1,69% 1,77% 1,22% 0,54% 0,38% 0,45%
Transporte out/23 21,04% | -1,30% 7,45% -2,32% 6,34% -3,37% -1,98% 0,58% 0,34% 1,40% 0,35%
Saude e Cuidados Pessoais out/23| 3,69% 11,42% 7,84% 9,65% 6,12% 1,31% 0,57% 1,16% 0,58% 0,04% 0,32%
Despesas Pessoais out/23 4,74% 7,78% 5,19% 6,89% 4,32% 0,54% 0,95% 0,57% 0,38% 0,45% 0,27%
Educacgéo out/23| 2,83% 7,49% 8,20% 7,27% 7,97% 0,61% 0,12% 0,18% 0,69% 0,05% 0,05%
Comunicagdo out/23| 1,39% -1,01% 3,73% -1,37% 3,36% -1,10% -2,08% -0,48% -0,09% -0,11% -0,19%
INPC (IBGE) out/23| 2,07% 3,43% 4,14% 4,81% 3,04% -0,31% -0,32% 0,47% 0,20% 0,11% 0,12%
IPCA-15 (IBGE) out/23| 10,42% 5,90% 5,05% 4,80% 3,96% -0,73% -0,37% 0,16% 0,28% 0,35% 0,21%
IGP-10 (FGV) nov/23| -0,42% 7,92% -3,81% 5,72% 3,91% -0,90% -1,04% -0,59% 0,18% 0,52% 0,52%

IGP-M (FGV) out/23[ -0,53% 7,55% -4,56% 5,58% -4,45% -0,70% -0,95% -0,97% -0,14% 0,37% 0,50% -3,55% 4,03% 4,00%
IGP-DI (FGV) out/23[ -0,42% 7,10% -4,24% 2,01% -4,37% -0,55% -1,22% -0,62% 0,05% 0,45% 0,51%
IPC/Br-DI out/23| 3,22% 4,34% 3,91% 0,49% 2,96% -0,57% 0,02% 0,69% -0,22% 0,27% 0,45%
INCC-DI out/23| 4,25% 3,83% 3,56% 0,71% 3,10% 0,09% 0,09% 0,12% 0,17% 0,34% 0,20%
IPA-DI out/23| -2,52% 8,73% -7,36% 2,57% -7,25% -0,63% -1,68% -1,04% 0,10% 0,51% 0,57%
IPA-OG-DI Industrial out/23| 1,22% 9,16% -16,17% 2,63% -15,09% 0,67% -1,20% -1,79% -0,56% -2,24% 0,32%
IPA-OG-DI Agricola out/23| -12,34% 7,52% -3,78% 2,54% -4,13% -1,14% -1,88% -0,73% 0,35% 1,52% 0,66%
IPC RMSP (FIPE) out/23[ 2,28% 2,99% 3,36% 6,24% 2,32% 0,12% 0,12% 0,45% -0,20% 0,29% 0,30%

*EX2 - Ncleo por Exclus&o = Exclusdo mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacdo no Domicilio e dois ao dos Precos Administrados por Contrato e Monitorados.
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Periodo

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

ipca NP oo |

Var. %

3,45
3,66
3,73
3,21
8,30
9,28
4,60
3,72
3,29
2,99
3,04

Parametros Macroeconomicos

2,95
3,75
4,31
4,52
10,06
5,79
4,66
3,55
3,00
3,00
3,00

2,97
2,87
3,75
3,61
8,99
9,43
4,20
3,24
3,13
3,06
2,98

Inflagao

2,07
3,43
4,48
5,45
10,16
5,93
4,04
3,25
2,95
3,00
3,00

0,96 -0,42
5,81 7,10
6,05 7,70
13,05 23,08
27,30 17,74
10,28 5,03
-3,63 -3,30
1,93 4,00
3,91 3,80
3,80 3,80
3,81 3,80

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de novembro/2023.
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Inflacao: realinhamento dos precos relativos RECOS £ INFLACHD

Inflagdo (% aa)
22%

20%
18%
16%
14%

%L08T

[
.
o
S
o~

12%
10%
8%
6%
4%
2%

m IPCA ™ Pregos Monitorados ™ Precos Livres

o
X
|
T
%E8'E

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Acum.12
meses até
out/2023

Fonte: IBGE e BCB.
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IPCA e grandes conjuntos de precos

indices de Precos
Em % - acumulado em 12 meses

20%

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

PRECOS E INFLACAO

@ |PCA 12 meses

e |PCA: Precos Monitorados
@ |PCA: Precos Livres

e |PCA: Comercializéveis
==0==|PCA: Ndo-Comercializaveis

==Om== |PCA: Servigos

0z/ano

Fonte: IBGE.
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IPCA: Evolucao Mensal e Padrao Sazonal PRECOSE INFLACAO

iagn sl aombel [JPadrao Sazonal (10 anos)**

2,00 -

=o=|PCA 2022: 5,79 % aa

—=|PCA 2023 - Projecao: 4,55 % aa
1,50 -
1,00 -

0,50 - -

0,00

-0,50 -

-1,00 -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ

Fonte: IBGE e BCB. *Estimativa: Mediana da Pesquisa Focus/BCB de 17/11/2023. **Padrdo sazonal da série: média de 10 anos.
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PRECOS E INFLACAO

grupos de precos

IPCA

m Acum.12 meses até out/2023

m 2022

m 2021

w2020

m 2019

IPCA - componentes

Taxa de Variagdo Anual

21,04%

18,02%

14,1%

12,08%

13,05%

11,63%

11,42%

10,30%

-1,01%

-1,30%

-1,1%

-0,11%

-0,4%

24% -

22% -

20% -

18% -

16% -

Comunicagdo

Educagdo

Despesas Pessoais

Saude e Cuidados Pessoais

Transportes

Vestuario

Artigos de Residéncia

Habitagdo

Alimentacdo e Bebidas

IPCA

Fonte: IBGE.
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IPCA: grupos de precos

PRECOS E INFLACAO

IPCA e grupos de pregos ===|PCA: Alimentacdo e Bebidas === |PCA: Habitacdo

Em % - acumulado em 12 meses =0==|PCA: Artigos de Residéncia === |PCA: Vestudrio
26% - = ==|PCA: Transportes ====|PCA: Satde e Cuidados Pessoais
24% | == {==|PCA: Despesas Pessoais == {==|PCA: Educagdo

IPCA: Comunicagdo
22%

20%
18%
16%

14% ¢ ( e T~ e 4 \

M—

12% B0 A\
~§ 2
10% 5 \:
8% : ’i-i\l__ l‘i l—l—l-—l_l\ \&
{’ L ..L"-«L'—i\
6% . i
4% ‘ i
2% y
0%
-2%
-4% -
-6% -
-8% -
S 3§ Y FIY3TE4 5288 F Y3 ERE 23 FFTILITESE S
& 2 8 3 <838 8§ 835909252 8 3 <838 8339028528 3 <83 5830 o8
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Fonte: IBGE.
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|GP-DI: componentes

PRECOS E INFLACAO

IGP-DI e componentes
Em % - acumulado em 12 meses

65% -
60% + @] GP-DI
55% -
i ——INCC-DI
45% - . 1 ~0=|PA-DI
40% - - / " == |PA Produtos Agricol
S X gricolas
d . = - L —4=IPA Produtos Industriais
30% - ° g AN
S| el e ~o~PC-DI
. & e "
20% 4 © .§.A .
15% - " e, T l'\%"“‘*
- "
10% - P = T~ ey
5% 1 o TS =~
0% \*;..\&
5% " .
R, O o 0
-10% - _. =
-15% -
-20% -
-25% -
9 3 2% $3ILITELLLITT FILITELLLILTFTISLITER S Q
Qo o o = m © Qo o o = m O Qo o o = m ®
A RS RE Bl R D A S S SAE R R e RS s s Rl 2R
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Fonte: FGV.
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Inflacdo em 12 meses: principais indices

PRECOS E INFLACAO

indices de Pregos
Em % - acumulado em 12 meses

38%
36%
34%
32%
30%
28%
26%
24%
22%
20%
18%
16%
14%
12%
10%

8%

6%

4%

2%

0%
2%
-4% =0
-6%
-8%

*Projecao
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Fonte: IBGE e FGV. *Projecdo: Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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Metas para a Inflacao

PRECOS E INFLACAO

IPCA e Metas para a Inflagdo
Em % - acumulado em 12 meses

*Projegoes
13%
Meta
12%
«eeesee Limite Superior
11%
------- Limite Inferior
10%
o |PC A
9%
® ¢ e ¢ Projecao (Grade)
8%
7%
6%
faaane (XL .I...‘.‘_‘
4% fe, Lo
®ee 'o....'c..
3% e —
1%
0%
T S UI T LY AT PV IE TN RO AT P SUSE TN Y0S AT PSS E T Y0 AT P3N E TS S
m SCSmo O m S Smo [ S S mo [ S Smo O o S Smo
A AN R R L A A A Rt A A A AN R L A A R R A A R AR R R
MmN T RGN 'NN'NNN'N'N |N~|~~N,~|~ 'NN'NNN'N'N 'NN'NNN'N'N |~~|~
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Fonte: IBGE e BCB. *Projecdo: Grade de Parametros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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Indice de Precos ao Consumidor: séries encadeadas

PRECOS E INFLACAO

IPCA-15 e IPCA - indices encadeados por ordem de divulgacdo no més
1,0
0,8

0,58
0,6

0,4

0, 21
) 0 ) I I I I I I I
00 - .

-0'2 I I I
0,4
: “ IPCA-15 H IPCA
-0,6
-0,8
-1,0
’ = Q « o 3 o D o 3 ) 3 E ‘c Q © o
= oq ® =1 [} [ 3 < 2 o 2 = oq ol S
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Fonte: IBGE.
GOVERNO FEDERAL
POLITICA ECONOMICA | FAZENDA 102

UNIAO E RECONSTRUGAO



Indice Geral de Precos: séries encadeadas

PRECOS E INFLACAO

IGP-10, IGP-M e IGP-DI - indices encadeados por ordem de divulgacio no més

1,00
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0,50
I 1
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Inflacao e Preco de Commodities Agricolas

PRECOS E INFLACAO

indice de Commodities Brasil (IC-Br Agropecuaria) Inflagao (IPCA)
Acumulado em 12 meses (%) Acumulado em 12 meses (%)
70% - 13%
60%

- 11%
50%
40% - 9%
30%

- 7%
20%

10% /\ - 5%
0%

=o=Agropecuaria (IC-Br Agropecuaria) 12 meses - 3%

-10%
===|PCA 12 meses
-20% - 1%
(e [ — @ [ — e » — oty — e »

© 3 2T T ILITEL S 23T TILITEL 82 38T I LITESL 82

& & N 3 8 3 I o0 ¢ 4 e N3 < 9 5 9 3 I 0 & < N 2 £ 8 58 3 0 g g
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Fonte: IBGE e BCB.
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IPCA, NUcleo Ex2 e indice de Difusdo

PRECOS E INFLACAO

IPCA e Nucleo Ex2

indice de Difusdo do IPCA
Em % - acumulado em 12 meses

Em % do total de itens

14%

100
[JIPCA indice de difusdo**
12% e===|PCA 12 meses o0
=0=s|PCA nucleo 12 meses*
10% 80
8% - 70
_—¢7/ —!\\
6% ”/f,ﬁf N = 60
Sl \\, ]
4% 50
2% 40
0% 30
o 3 o % @ o TE R p O3 oYy F o T E L PO 3 2% 7 o e Q8 2 9
283 f3zidsEaisaagsfigiscEnisaasfigiscEaig
B S N B N RS NS N SR N S N R RS RN SN N SN NSNS RSS eSS

Fonte: IBGE e BCB. *Conceito Ex2 = Exclusdo maisrefinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentagdo no Domicilio e dois ao dos Pregos

Administrados por Contrato e Monitorados. Os itens excluidos corresponderam, em média, a 16% da cesta do IPCAna amostra utilizada. ** indice de Difusio = Percentual de
itens do IPCA com aumento de pregos.
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Mercado de crédito




MercadO de CréditO MERCADO DE CREDITO

iR el Gree o (=e) SEET 20 dez/21 dez/22 set/23 var.dez/22-  var.set/23- dez/21 dez/22 set/23

21 2 2
dez/ dez/ set/zs %dototal %dototal % do total dez/21 dez/22 %doPIB  %doPIB  %doPIB

Saldos em final de periodo (em R$ bilhdes)

Total do Crédito no SFN 4.681,4 5.361,2 5.575,9 100,0% 100,0% 100,0% 14,5% 4,0% 52,6% 54,1% 53,0%
pela natureza do tomador
Setor Publico (inclusive estatais) 202,3 207,9 215,8 4,3% 3,9% 3,9% 2,7% 3,8% 2,3% 2,1% 2,1%
Setor Privado 4.479,1 5.153,3 5.356,5 95,7% 96,1% 96,1% 15,1% 3,9% 50,3% 52,0% 50,9%
Pessoas Juridicas 1.970,6 2.170,3 2.196,3 42,1% 40,5% 39,4% 10,1% 1,2% 22,1% 21,9% 20,9%
Pessoas Fisicas 2.710,8 3.191,0 3.379,6 57,9% 59,5% 60,6% 17,7% 5,9% 30,5% 32,2% 32,1%
pela natureza do concedente
Instituicédo Publica 1.991,5 2.267,5 2.389,0 42,5% 42,3% 42,8% 13,9% 5,4% 22,4% 22,9% 22,7%
Instituicéo Privada Nacional 1.979,2 2.313,7 2.378,9 42,3% 43,2% 42,7% 16,9% 2,8% 22,2% 23,3% 22,6%
Instituicdo Privada Estrangeira 710,7 780,1 804,4 15,2% 14,6% 14,4% 9,8% 3,1% 8,0% 7,9% 7,6%
por tipo do crédito
Crédito Direcionado 1.888,1 2.151,5 2.292,2 40,3% 40,1% 41,1% 14,0% 6,5% 21,2% 21,7% 21,8%
Rural 372,6 473,7 531,5 8,0% 8,8% 9,5% 27,1% 12,2% 4,2% 4,8% 51%
Imobiliario 843,7 966,5 1.029,5 18,0% 18,0% 18,5% 14,6% 6,5% 9,5% 9,7% 9,8%
BNDES 431,3 456,7 459,9 9,2% 8,5% 8,2% 5,9% 0,7% 4,8% 4,6% 4,4%
Outros 240,4 2546 2713 51% 4,7% 4,9% 5,9% 6,6% 2,7% 2,6% 2,6%
Pessoas Juridicas 691,2 738,8 781,0 14,8% 13,8% 14,0% 6,9% 5,7% 7,8% 7,5% 7,4%
Pessoas Fisicas 1.196,9 1.412,7 1.511,2 25,6% 26,4% 27,1% 18,0% 7,0% 13,5% 14,2% 14,4%
Crédito Livre 2.793,4 3.209,8 3.283,7 59,7% 59,9% 58,9% 14,9% 2,3% 31,4% 32,4% 31,2%
Pessoas Juridicas 1.279,4 1.431,5 1.415,4 27,3% 26,7% 25,4% 11,9% -1,1% 14,4% 14,4% 13,4%
Pessoas Fisicas 1.513,9 1.778,3 1.868,4 32,3% 33,2% 33,5% 17,5% 5,1% 17,0% 17,9% 17,8%
Crédito Livre (BCB) setembro-2023 dealon desfos <ot dez/21 dez/22 set23  vardez/22- varset23-  dez/2l dez/22 set/23
NS @sessties, Sierd @ ey e %do total  %do total % do total dez/21 dez/22 % do PIB % do PIB % do PIB
Novas Concessdes (acumulado em 12 meses em R$ bilhdes) 4.382,0 5.299,6 5.418,9 100,0% 100,0% 100,0% 20,9% 2,3% 49,2% 53,4% 51,5%
Pessoas Juridicas 2.099,3 25371 2.468,6 47,9% 47,9% 45,6% 20,9% -2,7% 23,6% 25,6% 23,5%
Pessoas Fisicas 2.282,6 2.762,5 2.950,4 52,1% 52,1% 54,4% 21,0% 6,8% 25, 7% 27,9% 28,0%
Spread (em pp ao ano) 23,6 28,7 32,0 51pp 3,3pp
Pessoas Juridicas 9,6 10,2 11,8 0,6 pp 1,6 pp
Pessoas Fisicas 34,7 42,4 45,9 7,7 pp 3,5 pp
Inadimpléncia (% de créditos em atraso de + de 90 dias) 31 4,2 4,9 11pp 0,7 pp
Pessoas Juridicas 1,5 2,0 34 0,5 pp 1,4 pp
Pessoas Fisicas 4,4 5,9 6,0 1,5 pp 0,0 pp
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Grade de Parametros Macroeconomicos

Periodo

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

Parametros Macroeconomicos

Mercado de Crédito
Crédito Total

Milhées de Reais
3.079.705
3.145.596
3.325.014
3.702.176
4.294.911
4.997.425
5.509.859
5.993.813
6.528.092
7.099.154
7.738.556

Média

Var. %
-2,06
2,14
5,70
11,34
16,01
16,36
10,25
8,78
8,91
8,75
9,01

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroeconémicos, de novembro/2023.
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

MERCADO DE CREDITO

Saldo Total do Crédito

Em % PIB
e Total SFN
60% - B Crédito Direcionado
Total SEN set/23
550,  set/14 m Crédito Livre 53,0%
51,0%
50%
45%
40%
35%
30%
25% -
20% '
15%
10%
5%
0%

17 17 1 w w w 1% w w 17
'S = e = & - g = 3 = o ~ S ~ N ~ N ~ »
(%, ] [<)] ~ -] ((-] o - N w

Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Grandes Modalidades

MERCADO DE CREDITO

Saldo Total do Crédito em % PIB

——Crédito Direcionado Imobilidrio ——Crédito Direcionado Rural ——Crédito Direcionado BNDES

20%
«===Crédito Livre PF —o—Crédito Livre PJ

15% - RO

r,.;ﬂ';r’-i“-'-'u"'"”'“ i %ﬁwﬁw*mﬁy

10% -
Wrmw% Mmu._-g_\: NSOl
Al
MM 000, LAttt
w0
fagd o
"-“_us- .
™ 'y w! va!;}‘r‘“V‘
W00
= O0ooQOOORR000 0
5% - “OO0E800
—— e,
0%
7] 3 w 3 1] 3 7] 5 7] 3 1] 3 7] 3 1] 3 1] 3 [
o 1] 1] 1] 1] [ o o o o
< % & & & & & & & & & %2 £ &2 =2 8§ =& B g
A ¥ & ¥ & B & ¥ &® ¥ BB ¥ ¥ ¥ KN ¥ N ¥ ¥
wn )] ~ -] (0] o = N w
Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Natureza da IF

MERCADO DE CREDITO

Participagdo na Carteira

Total de Crédito o o
===Bancos Publicos % Total

60% -

===Bancos Privados Nacionais % Total

55% - =o=Bancos Estrangeiros % Total
50% -
45% -
40% -
35% -

30% AN'

25% -

20% -

15%

10%

ST /iew
91 /iew

Fonte: BCB.
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Novas Concessoes de Crédito Livre - PJ e PF

MERCADO DE CREDITO

Crédito Livre as Empresas

Novas Concessdes Reais (IPCA) - Média Mével Trimestral
Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do tltimo més

Crédito Livre as Familias
Novas Concessdes Reais (IPCA) - Média Mével Trimestral
Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do ultimo més

280.000 - 280.000
260.000 260.000
240.000 - 240.000
220.000 - 220.000
200.000 - 200.000
180.000 - 180.000
160.000 - 160.000
===Crédito Livre as Empresas

40000 ==Crédito Livre as Familias = 430000
120.000 120.000

81/39s
6T/uel
6T/tew
61/39s
0¢/uel
0z/tew
0zZ/33s
TZ/uel
Tz/itew
TZ/38s
¢/ uel
z/iew
7e/¥es
€z/uel
€7/iew
€7/19s

Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SPE/MF.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Empresas

Crédito as Empresas - Novas Concessdes Reais (IPCA)
MMS3 - Com Ajuste Sazonal - 2014=100

325

300

275

250

225

200

175

150

125

100

75

50

25

0z/ies
0z/wno

Fonte: BCB.

2 % #3 2 3FFE
2 R 3= 35533
SSNRNSRNNBEN
°°|ﬂag|-,_,~

*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.

Tz/o8e

1Z/38s
TZ/no

TZ/nou

1Z/29p

zz/uel

zz/ns4
7z /1ew

Tz/iqe

zz/rew

zz/unf

zz/Inf
Zz/o3e

e /res
¢ /o
Zz/nou

ze/zep
gz/uel
€Z/ns}
€z /1ew
€z/1qe

MERCADO DE CREDITO

Cartdo de
Crédito

Desconto
de
Duplicata

Compror

Capital de
Giro

PJ Total

ACC

Cheque
Especial

Financiamento
de Exportacoes

Conta
Garantida

€g/1ew
gz/unf
gz/Inf
gz /ode
€2/10s
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POLITICA ECONOMICA
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Familias

Crédito as Familias - Novas Concessdes Reais (IPCA)
MMS3 - Com Ajuste Sazonal - 2014=100

280
260
240
220
200
180
160
140
120
100
80
60

40

20

0z/1°s
0z/mno

Fonte: BCB.

Y - o L — o - .
3 6 333 53 Ea a 3o 33 3 5 Em 8 3 o 3¢ 3 &
2R3 < 9d» T 8330252 R 3 =<3 8390 a85882R 3 < 88
N NDNNTNISNBNNNGSNNNDEGNSNRONNNSNSONNNTSN
o o F R ENR O m PR g RNNDHENQGN N NN RO N® LW

*Ajuste sazonal da série: SPE/MF.

€z /rew
gz /unf
gz/Inl

gz /o8e

MERCADO DE CREDITO

Cartdo de

Crédito
Aquisigdo de
Outros Bens
Crédito
Pessoal*®

PF Total
Aquisicdo
de Veiculos

Cheque

" Especial
\_’Q‘_/’ Crédito

Consignado

Desconto de
Cheques

€z/¥es
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Endividamento das Familias ERCADO DE CREDITO

Endividamento* das Familias - Outros Créditos Endividamento* das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Acumulada em 12 Meses % da Renda Acumulada em 12 Meses
34 - 22
4 - Endividamento das Familias - Outros Créditos 3
= ==Endividamento das Familias - Crédito Habitacional
30 - - 18
’
’
f”
28 - I"‘-~‘—-_\'-"“-—--—§———---—-“"----~--\ I’ - 16
26 - - 14
24 - - 12
22 - - 10
20 - 8
18 6
o -+ o =+ o -+ o -+ o =+ o =+ o =+ o - o -+ o
o o o o o o o o o
% L s % s % s % s % s B s % L s %
S B 8 %2 ¥ 8 8 ¥ ¥ 8 ¥ 8 V|V B ¥ B R ¥ B
'S oL wn L) ) ™~ ~ L ™) © ) o o = = N N w w
Fonte: BCB.

*Endividamento = relagdo entre o valor atual das dividas das familias com o Sistema Financeiro Nacional e a renda das familias acumulada nos ultimos 12 meses.
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Comprometimento Financeiro da Renda das Familias

Comprometimento* das Familias - Outros Créditos
% da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados

Comprometimento* das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados

5,0

4,5

4,0

3,5

- 3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

28 r
26 I
24 -
22 -
20 -
18 7] LI e0g.  ee®tgane 0. _ee®%egge®®Ce
16 |
- Comprometimento das Familias - Outros Créditos
14 - |
------ Comprometimento das Familias - Crédito Habitacional
12
L ] L = Ly =y L g ] L =3l L - Q - Q =y L = Q
(] 1] o (] o o (1] (] o
% s 9 s % s %9 s % s % s B s B s 9 s %
S 8 2 %2 ¥ 8 8§ ¥ ¥ 8 ¥ % V|V B S B R ¥ G
B «u wn o ) ~ ~ ® ) © © o o L [ N N w w
Fonte: BCB. *Comprometimento de renda = relagdo entre o valor correspondente aos pagamentos esperados para o servigo da divida com o Sistema Financeiro

Nacional e a renda mensal das familias, em média mével trimestral, ajustado sazonalmente.
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Crédito Livre Total: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre Total Crédito Livre Total

34 4 55
32
4 50
30
28 | 1 45
26 |
\ 1 4,0
24 |
2 { 35
20 | -
===Spread Médio Total
1 3,0
18 L ===Inadimpléncia Média Total
16 I f I I f I I f I I f f I f — 2,5
w e 7 N » T 7] S [7] — “w
= = iy = N ~N N N ~ N N ~ N N N N
] o ) o o =1 (=] L ey Ll N ~ N w w w
Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Familias: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp)
Crédito Livre PF

MERCADO DE CREDITO

Inadimpléncia (% do total)

Crédito Livre PF
65 1 6,6
1 64
60
6,2
55 6,0
50 5,8
5,6
45
5,4
40 5,2
5,0
35
4,8
30 4,6
25 ===Spread Médio PF 4,4
5 aY g T 4,2
5 ===|nadimpléncia Média PF
4,0
15 f f I f f f f f f f f f f f f 3,8
- s » = » s o S - = -
g 5 B 8 5 3 8 5 5 g 5 3 8 5 3 g
= & © 88 8 8 B8 B ®§ ®B ® ® ® §® 3§ =w©
w o - N w
Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Empresas: Spread e Inadimpléncia

MERCADO DE CREDITO

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre PJ Crédito Livre PJ
14 o - 8
===Spread Médio PJ
===|nadimpléncia Média PJ e o
12
4 6
10 |
8 |
6 -
4 2
4 I i i I f f f f I f f f i I — 4
F ® 3 F v 3 K T 3 4 v 3 K 3 3 ®
= 3 ] E; E]
5 5 5 % 8% 3§ 8 ® O ® R S O® ¥ %5 B
o © = © (= N (=} [ N [t N N N w ] @
Fonte: BCB.
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Mercados Financeiros

MERCADOS FINANCEIROS

BCB/Focus: 17/11/2023

Aplicacies Financeiras (BCB) outubro-2023 var.dez/21- var.dez/22- var.out/23- var.out/23-

dez/21 dez/22 out/22 out/2s dez/20 dez/21 dez/22 out/22

em R$ bilhdes

Titulos Bancérios a Prazo (CDB/RDB) - saldo 1.927,2 2.320,9 2.691,3 10,8% 20,4% 16,0% 21,6%
Caderneta de Poupanga - saldo 1.030,6 998,9 959,3 -0,5% -3,1% -4,0% -2,9%
Fundos de Investimento Financeiro - saldo 5.267,5 5.414,0 6.182,0 24,1% 2,8% 14,2% 13,6%
Fundos de Acdes - saldo 590,8 499,7 510,9 4,5% -15,4% 2,2% 1,3%
Tesouro Direto - saldo 79,2 105,1 123,4 26,3% 32,7% 17,4% 21,9%

Bovespa - valor das empresas listadas % PIB 51,4% 42,6% 42,6% 0,44 pp 0,41 pp -16,68 pp -8,82 pp

Mercado de Capitais (CVM) outubro-2023 var.dez/21- var.dez/22- var.out/23- var.out/23-

dez/21 dez/22 out/22 out/23 dez/20 dez/21 dez/22 out/22

em R$ bilhdes

Acdes (incl.Certif.Dep6sito) - emissao primaria 7,4% -55,1% -100,0% -
Debéntures - emisséo primaria 106,7% 8,1% -100,0% -100,0%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - emisséo primaria 124,2% 43,0% -100,0% -100,0%

Quotas de Fundos - emissédo primaria -1,2% -16,0% -66,9% -73,6%

Mercado Monetario (BCB) outubro-2023 var.dez/21- var.dez/22- var.out/23- var.out/23-

dez/20 dez/21 dez/22 out/22

Taxas de juros
Taxa Selic Efetiva (% aa)
CDI (% aa)
Swap DI-Pré 180 dias (% aa)
Swap DI-Pré 360 dias

Mercado Monetario (BCB) novembro-2023
var. dez/21- var.dez/22- var.nov/23- var.nov/23-
dez/21 dez/22 nov/22 nov/23 dez/20 dez/21 dez/22 nov/22 2023 2024 2025
Taxa Selic Meta (% aa) 9,25 13,75 13,75 12,25 7,25 pp 4,50 pp -1,50 pp -1,50pp | 11,75%| 9,25% | 8,75%
TILP (% aa) 5,32 7,20 7,20 6,55 0,8 pp 1,88 pp -0,65 pp -0,7 pp
Risco Pals (BCB) outubro-2023 var. dez/21- var.dez/22- var.out/23- var.out/23-
dez/21 dez/22 out/22 out/23
o dez/20 dez/21 dez/22 out/22
Média mensal (em pontos-base)
EMBI+ (JPMorgan) 326 256 270 195 66 pp -70 pp -61 pp -75 pp
CDS 5 anos 205 254 277 183 62 pp 49 pp -71 pp -94 pp
CDS 10 anos 292 346 369 283 77 pp 54 pp -63 pp -85 pp
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Grade de Parametros Macroeconomicos ERCADOS FINANCEIROS

Parametros Macroeconomicos

Variaveis Financeiras

: Taxa Over Selic TILP Aplicagbes Financeiras
Periodo P
[ AcumAno_[oesembro] Real | AcumAno | Derembro | AcomcAno | waa

2017 9,87 7,00 6,72 7,12 7,00 0,60 4.992.423 9,32

2018 6,48 6,40 2,64 6,72 6,98 0,00 5.346.678 7,10

2019 5,90 4,59 1,53 6,18 5,57 0,00 5.744.064 7,43

2020 2,64 1,90 -1,80 4,87 4,55 0,00 6.367.887 10,86
2021 3,91 8,76 -5,59 4,79 5,32 0,05 7.334.662 15,18
2022 12,34 13,65 6,20 6,76 7,20 1,63 8.546.875 16,53
2023 13,19 11,73 8,15 7,04 6,55 1,77 9.743.304 14,00
2024 9,80 8,82 6,04 6,61 6,35 0,69 11.052.658 13,44
2025 8,46 8,18 5,30 6,06 5,92 0,20 12.442.045 12,57
2026 7,18 7,02 4,06 5,63 5,49 0,00 13.952.694 12,14
2027 7,06 7,02 3,94 5,23 5,07 0,00 15.625.763 11,99

Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroeconémicos, de novembro/2023.
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Evolucao dos Instrumentos Financeiros de Poupanca

MERCADOS FINANCEIROS

Saldo Total em % PIB

70% - -~ 70%
——Caderneta de Poupanca =o=Fundo de Investimento Financeiro (FIF)
——Fundo de Agdes —o-Tesouro Direto
50% -| - 50%
40% -| - 40%
30% - - 30%
‘L‘_v_'A
P i _al
R ﬁlf_‘q_d_ v T Sy _,,_,_'\‘Gﬂ._vL’—"— .
20% - et o - 20%
”~
ff
L o i ety oy €Y
L N e - 10%
............ R
0% WWM 0%
° N m R ° N— m N— ° N— m N— ° N— m N— ° N— m N— ° N— m N— ° N— m N— ° N— m N— ° N— m N— °
539539253253 FC53§ 2583353953805 39 s
RO L " Reaa o S VNLehorsobbe 888 RBRPRINVBSNIER Y
Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

Juros - Meta Selic, TILP e TLP
Taxas Anualizadas (% aa)

------ TILP —Meta Selic

15% 14,25%

14%
13%
12%
11% 11,25%
10%
9%
8%

7%

6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%

——TLP projetada

MERCADOS FINANCEIROS

12,25%

9,43%

e mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus).
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MERCADOS FINANCEIROS

Evolucao da Curva de Juros

Juros Spot, 180 e 360 dias

Pontos de Inversao da Curva de Juros

Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)

S
-
2
i
=)
o
2
A

11,6%

out/23
jul/23
abr/23
jan/23
out/22
-jul/22
abr/22
jan/22
out/21
jul/21
_abr/21
jan/21
out/20
jul/20
abr/20
jan/20
out/19
jul/19
abr/19
jan/19
out/18
jul/18
"~ abr/18
jan/18
out/17
jul/17
abr/17
jan/17
out/16
jul/16
abr/16
jan/16
out/15
jul/15
abr/15
jan/15
out/14

16%

15%

14%

13%

12%

11%

10%

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

MERCADOS FINANCEIROS

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%

-3% - Juros Reais ex-ante* . s

5% -+« Juros Reais ex-post** . o

f

6T /uel
6T/n%}
6T /1ew
6T/4qe
6T/tew
6T/unl
6T/In!
6T/08e
61/39s
6T /w0
6T/nou
6T/23p
0z/uel
0z/n%y
0z/iew
0z/4qe
0z/1ew
oz/un(
oz/inf
0z /o3e
0z/19s
0z/wno
0z/nou
0z/zep
TZ/uel
1Z/n%}
TZ/1ew
1Z/iqe
1Z/tew
1Z/unl
12/ Inf
1z/08e
1Z/3es
1Z/no
TZ/nou
12/29p
zz/uel
TZ/ne}
¢ frew
zz/iqe
zz/iew
zz/unl
/It
zz/o3e
T /res
zz/mo
¢ /nou
zz/zep
gz/uel
€7/n9}
€z /rew
€z/1qe
€7/1ew
gz/un
£z/In
gz/o3e
€2/1es
g€z/ino
gz/nou

Fonte: BCB e IBGE. Obs.: Informagdes do més atual até a data deste relatério.
* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses a frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.
**Juros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para tras.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros da NTN-B (Tesouro Direto)

MERCADOS FINANCEIROS

Taxas de Juros Reais (NTN-B 2026%)
Taxas de Compra de Fim do Més (% aa)

9,0%
8,0%
[T\“n';r-
7,0% /\
‘ \
— ot ; =
6,0% v \w‘\f /" R -
= g\ : B .
\ ﬂ "t o090 ﬁ\ij/_ L“ly&
‘W‘lf\ - /7“ }/ —\!L L\}
5,0% A N A -
YW S o
X t&,,‘ L /
.',7‘, ‘i_
4,0% uﬁu\ /
() ) 7;“,\
3,0% \J_;._.\ J\ Y
2,0% U\ﬁ"‘\ A /
, \ A
5 =l
\/
1,0%
0,0%
S S g8 Sy 0 FYge ATy ey e3Py D g0 B
o o o ® o o o o o
cfig2ofsgclagolagclagalasgoeiasgaeisgaiage
B R R R QR R DR R R S NNN S NNNGSNNNGNNN
IS aaon ) NN N © 0 © v o © © o (e gy g N NN w W w

Fonte: STN/MF. Obs.: *Cupom semestral pago acima da inflagdo medida pelo IPCA, taxa anualizada. Obs. Informagdes do més atual até a data deste relatério.
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Evolucao do Mercado de Capitais

MERCADOS FINANCEIROS

Valor Médio de Mercado das Empresas indice Bovespa

Listadas na [B]3 mmValor Médio de Mercado da Empresa Em Pontos
14.000 - - 130.000
13.000 _ 120.000
12.000 - o= —— 110.000
b ” 100.000
11.000 -
90.000
10.000 -
80.000
9.000 -
70.000
8.000 -
60.000
e 50.000
6000 40.000
5.000 - 30.000
$ ¢ 3 & % & 3 & 3 ¥ E & $ ¢ 2 = ¥ ¥ 3 L 3 F E & 8
iRy IR sNYRsigsyisseein
=, RN B N N N N NN M N N RS N R @ w Now N ow woN W
Fonte: BCB.
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Evolucao da Percepcao de Risco-Brasil (EMBi+)

MERCADOS FINANCEIROS

EMBi+ Brasil (spread p.b.)

600
500
Periodo de
Investment Grade
400 S&P e Fitch
(abr/2008 a set/2015)
Média = 242 p.b.

300
200 nov/23
200
153
100
0
: N— : N— : S— : N : N— : S— : N— : S— : — : N— : S— :
3 3E33 £33 £33 £333333£33££33££33££3 3 €3
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NS RPN EFSN RPN RN RSSO RESS NN SO NS SO NSO NS
o W g R a0 N 0 0= )OO N NRE N NONNNOWN
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Fonte: JPMorgan. Obs. Informagdes do més atual até a data deste relatorio.
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Evolucao da Percepc¢ao de Risco-Brasil (CDS)

MERCADOS FINANCEIROS

CDS 10 anos (p.b.)

600
500
Periodo de
Investment Grade
400 S&P e Fitch
(abr/2008 a set/2015)
Média =210 p.b.
300
nov/23
249
p0[) I A
149
100
0
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Fonte: Bloomberg. Obs. Informagdes do més atual até a data deste relatorio.
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Comércio Exterior

Indicadores Cambiais (BCB)

taxa de variagdo cambial: valorizacao (-) ou desvalorizagao (+)

outubro-2023

2021

2022

var.ago/23-

ago/22

var.set/23-

set/22

var.out/23-

out/22

ago/23
var. ac. 12
meses

var. acum.
ano

COMERCIO EXTERIOR

BCB/Focus: 17/11/2023

set/23 out/23 Cambio = Cambio = Cambio
var. ac. var. ac. Fim de Fim de Fim de
12meses 12meses ' Ano 2023 | Ano 2024 Ano 2025

Indicadores Cambiais (BCB) outubro-2023 . . ago/23 set/23 out/23
2021 2022 var.ago/23- var.set/23-  var.out/23- var. acum. var.ac. 12 var. ac var. ac
) . . 5 ago/22 set/22 out/22 ano o o o
taxa de variagdo cambial: valorizag&o (-) ou desvalorizagao (+) meses  12meses 12 meses
Cambio Real Efetivo (IPCA) 3,2% -11,1% -11,1% -6,8%
Razé&o Cambio/Salario corrigido pela Produtividade -22,3% -3,4% 0,2% 12,2%
Custo Unitario do Trabalho em US$ -0,8% 20,6% 30,2% 21,4%
CmEE B (FRUNCEY), Sl A var.jul/23-  var.ago/23- var.set/23- var. acum. IS Wtk EEREE S
2022 ; ac. 12 var. ac. var. ac.
. - jul/22 ago/22 set/22 ano
Quantidade e Prego Médio meses 12 meses 12 meses
QUANTUM
Exportagéo 3,6% 4,9% 10,7% 12,8% 7,6% 9,2% 9,3% 9,9% 9,8%
Béasicos -0,3% 3,3% 21,1% 24,5% 20,5% 17,1% 14,5% 16,7% 17,7%
Semimanufaturados 2,0% 5,3% -3,7% 5,0% -8,1% 1,9% 5,8% 5,7% 3,5%
Manufaturados 12,8% 7,8% -1,2% -4,5% -8,3% -1,9% 2,1% 0,2% -1,1%
Importagao 22,1% 1,6% -6,1% -7,4% -12,3% -3,4% 1,1% -0,9% -2,9%
Intermedirios 26,6% -0,2% -10,6% -8,6% -9,2% -5,3% -1,9% -4,3% -5,3%
Bens de Capital 1,8% 8,3% 3,6% -7,2% -6,7% 4,7% 13,1% 9,6% 7,3%
Bens de Consumo Duraveis 44,6% 3,7% 62,1% 22,7% 26,0% 33,4% 25,9% 25,1% 26,3%
Bens de Consumo N&o-Duraveis 5,1% 7,9% 2,3% -3,2% 2,7% 4,5% 10,0% 7,4% 6,7%
Combustiveis e Lubrificantes 34,6% -0,5% -0,6% -5,4% -35,7% -7,7% -1,5% -0,6% -6,7%
indice de Rentabilidade das Exportagdes (jan/18) 3,4% -3,3% -14,1% -5,8% -5,8% -4,0% -3,5% -3,6% -3,8%
Razé&o de Quantum = quantum médio X / quantum médio M (jan/18) -17,5% 3,5% 17,9% 21,8% 22,7% 12,0% 7,9% 10,5% 12,3%
PRECO
Exportagé&o (X) 29,5% 13,7% -14,2% -10,5% -7,6% -7,9% -1,9% -3,3% -4,4%
Bésicos 38,0% 12,0% -19,1% -15,0% -12,1% -11,9% -4,8% -6,3% -7,7%
Semimanufaturados 27,8% 10,4% -6,2% -4,2% -2,7% -3,6% -1,6% -2,4% -2,6%
Manufaturados 14,4% 18,7% -7,3% -3,3% 0,3% -1,2% 4,2% 2,6% 1,5%
Importag&o (M) 13,2% 22,4% -12,5% -13,0% -10,5% -8,4% -0,4% -2,8% -4,7%
Intermediarios 15,1% 19,4% -16,4% -15,1% -13,8% -10,6% -3,2% -5,4% -7,3%
Bens de Capital -1,1% 6,4% 8,6% 4,8% 1,5% 3,9% 4,3% 4,6% 4,6%
Bens de Consumo Duréveis 4,6% 8,1% 1,2% 3,9% 3,5% 0,5% 1,6% 1,9% 1,8%
Bens de Consumo Né&o-Duraveis 0,8% 8,9% 15,7% 6,8% -4,1% 6,9% 8,0% 8,2% 6,8%
Combustiveis e Lubrificantes 39,1% 69,5% -28,2% -32,5% -16,9% -20,3% 1,8% -6,6% -10,4%
Termos de Troca = prego médio X/ prego médio M 14,7% -7,4% -1,9% 2,9% 3,3% 0,6% -1,6% -0,5% 0,3%
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Grade de Parametros Macroecondmicos RGO Exreron

Parametros Macroeconomicos

Importagdes

Periodo Petréleo Brent Importagdes sem Combustiveis m Oleo Diesel
Preco Médio o ’ s Venda Média Anual
Var. % Milhées de Ddlares Variagdo %
Ddlares Milhées de Metros Cubicos Var. % Milhées de Metros Cubicos Var. %

2017 54,39 23,49 139.730 11,62 2,69 2,63 4,56 0,91
2018 71,07 30,66 161.648 15,69 2,33 -13,13 4,64 1,56
2019 64,03 -9,91 163.758 1,31 2,32 -0,49 4,77 3,00
2020 42,30 -33,94 144.852 -11,54 2,18 -6,13 4,79 0,30
2021 70,44 66,53 193.315 33,46 2,39 9,75 5,18 8,07
2022 99,82 41,71 228.623 18,26 2,62 9,47 5,27 1,80
2023 83,15 -16,70 216.829 -5,16 2,83 8,11 5,45 3,41
2024 82,34 -0,98 241.546 11,40 2,90 2,42 5,61 2,95
2025 78,28 -4,93 272.360 12,76 3,03 4,49 5,80 3,37
2026 75,18 -3,96 305.276 12,09 3,16 4,31 5,98 3,09
2027 72,64 -3,38 341.876 11,99 3,28 3,93 6,16 3,00

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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Grade de Parametros Macroecondmicos RGO Exreron

Parametros Macroeconomicos

Setor Externo

Taxa de Cambio

Periodo —
-
Var. Média % Var. Acum. Ano %

Ddlares
2017 3,19 3,31 -8,54 -1,80
2018 3,65 3,87 14,49 18,02
2019 3,95 4,03 7,95 5,78
2020 5,16 5,20 30,69 25,21
2021 5,40 5,58 4,64 9,83
2022 5,16 5,22 -4,27 -7,24
2023 5,01 5,00 -2,91 -4,62
2024 5,03 5,05 0,40 1,11
2025 5,09 5,10 1,18 1,21
2026 5,15 5,20 1,10 1,56
2027 5,20 5,20 0,97 0,08

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmicos, de novembro/2023.
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COMERCIO EXTERIOR

Taxa Nominal de CAmbio Didria RS/USS

Volatilidade do Cambio Nominal*

Taxa de Cimbio Nominal R$/USS

6,00

3,5%

-=-Taxa de Cambio Nominal

Volatilidade

3,0%
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02/09/2021
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8

<

Mével de 5 dias.

= Coeficiente de Variagdo

*Volatilidade

Fonte: BCB.
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Balanca Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

COMERCIO EXTERIOR

Saldo da Balanga Comercial Exportacdes e Importagdes
Acumulado em 52 Semanas Média Didria Mével de 52 Semanas
US$ milhdes FOB US$ milhdes FOB
120.000 g 1.500
Saldo da Balanga Comercial
——Exportagoes
1.300
100.000 ——Importagoes
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Fonte: SECEX/MDIC.
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COMERCIO EXTERIOR

Taxa Nominal de CAmbio Mensal RS/USS

Volatilidade* do Cambio Nominal

Taxa Nominal de Cdmbio R$/US$

Venda - Fim de Periodo

cédlculo em 12 meses méveis

16%

14%

Volatilidade Cambial

X
o
-

Cambio Nominal R$/USS
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6%
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s
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Moével de 12 meses.

0

BCB.*Volatilidade = Coeficiente de Variag

Fonte
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Evolucdo dos indices de Cambio

COMERCIO EXTERIOR

indices de Cambio (MM 12 meses)

350
——Cambio Nominal
325
T .
300 —~~—Cambio Real Efetivo (IPCA)
275 —=—Cambio/Salario corrigido pela Produtividade
250
225
200 AP
o
175 o N
"'
150 "““Kllix.,iiiﬂ¢
% ,““'
125 [ Rt coaand
100
75
50
T EER 2 P ER e O ER R rER Cn B RO ER R rER o B rER S0 ER 2
ANS S 0O ANSE ST 0OANSESRT OANSE RS OANSE SRS OANSERS OANSE RS OANSE RS OANSE RSO~
B i i i e e e e e e e e i e i
b e P b T e e B e b T e e B b T e el B e e T e e B e = Tl Rl N NN ONNNNN ONNNNNONNNNNON
ARV AU NNN NN RpgooLOLOLpLLUOCOOgOoOFREREFoORKRNNNGONNWOW W

Fonte: BCB.
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Saldo da Balangca Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

COMERCIO EXTERIOR

Saldo da Balanga Comercial

Raz3o de Quantum e Termos de Troca*
Acumulado em 12 Meses MM12 meses
US$ milhdes FOB Saldo da Balanga Comercial 2006 = 100
80 - —~s—Razdo de Quantum 120
—+—Termos de Troca —‘
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Fonte: BCB e FUNCEX.

*Razdo de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Prego Médio Exportagdes / Preco Médio Importagdes).
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ExportacOes: Rentabilidade, Preco e Cambio

COMERCIO EXTERIOR

Cambio Real Efetivo (IPCA) e Exportacdes (Preco e indice de Rentabilidade)
MM 12 meses (2006 = 100)
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Fonte: BCB e FUNCEX.
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Quantum das Exportacdes e das Importacoes

COMERCIO EXTERIOR

Exportacdes e Importacdes - Quantum
MM 12 meses (2006 = 100)
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Fonte: FUNCEX.
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Exportacdes: valor, quantum e preco

COMERCIO EXTERIOR

Exportagdes Quantum e Preco

Exportagdes Valor
Média Mével 12 meses (2006 = 100)

Acumulado em 12 meses (USS milhdes FOB)
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Fonte: SECEX/MDIC e FUNCEX.
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COMERCIO EXTERIOR
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Quantum Exportado Total e por Categorias Economicas

COMERCIO EXTERIOR

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006=100)
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Importagdes: valor, quantum e preco

COMERCIO EXTERIOR

Importagcdes Quantum e Preco

Importagdes Valor
Média Mével 12 meses (2006 = 100) Acumulado em 12 meses (USS$ milhdes FOB)

130 350,000
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% - - -\
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Quantum Importado Total e por Categorias Econdmicas

COMERCIO EXTERIOR

Quantum Importado
MM 12 meses (2006=100)

190 - Bens de Consumo N&o-Duréveis
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Preco Internacional das Commodities Brasileiras

COMERCIO EXTERIOR

indice de Commodities Brasil em USS$

MM 12 meses (2006=100)
130

120 e==indice de Commodities Brasil (IC-Br)
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Evolugao das Exportagdes Brasileiras por Paises de Destino CoMERCO EXTERIO

% do Valor Total Exportado
35% -
N 2001-2005 W 2006-2010 2011-2016 M 2017-2023 Acum. até outubro/2023
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Fonte: SECEX/MDIC.

GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE MINISTERIO DA 148
POLITICA ECONOMICA FAZENDA Py -

UNIAO E RECONSTRUGAO



Contas externas




Contas Externas

CONTAS EXTERNAS

BCB/Focus: 10/11/2023

Balanco de Pagamentos (BCB) setembro-2023 set/23ac.12 var.2022 - var.set/23 var.ago/23- var.set/23- var. acum. var. acum.
2021 2022 meses . 200/22 set/22 do ano - jan-do ano - jan-| 2023 2024
em US$ milhes g set/22 set/23
Resultado BP -4.035 -1.996 1.039 -50,5% -152,0% -628,9% 10,7% -30,7% -106,1%
Saldo em TransagGes Correntes (STC) -46.358 -53.620 -39.832 15,7% -25,7% -89,4% -80,2% 43,9% -39,8% -38,0 | -46,5
STC como % do PIB -2,8% -2,8% -1,9% 0,02 pp 0,87 pp 0,7 pp 1,2 pp
Balanga Comercial 36.363 44.153 68.293 21,4% 54,7% 200,1% 250,3% 0,0% 69,8% 337,9 | 3364
Exportagdes 284.012 340.328 340.021 19,8% -0,1% 1,0% -5,2% 19,3% -0,1% 2614 | 2674
Importacdes 247.648 296.175 271.728 19,6% -8,3% -16,7% -23,8% 23,0% -11,0% 76,0 62,7
Servigos -26.957 -39.618 -36.489 47,0% -7,9% -23,2% 6,2% 60,1% -10,5%
Rendas Primérias -58.971 -61.897 -73.281 5,0% 18,4% -8,2% -13,0% -0,4% 26,9%
Rendas Secundéarias (transferéncias) 3.207 3.742 1.645 16,7% -56,0% -61,9% -57,5% 19,4% -72,3%
Conta Capital 226 245 331 8,5% 35,2% -9,4% 115,6% 18,9% 42,3%
Conta Financeira -50.168 -55.371 -38.463 10,4% -30,5% -83,8% -71,6% 33,1% -45,3%
Investimento Direto -30.200 -53.890 -39.017 78,4% -27,6% -51,7% -74,6% 60,4% -35,7%
Investimento Estrangeiro Direto no Pais (IDP, antigo IDE) 46.439 87.245 60.042 87,9% -31,2% -57,4% -61,0% 59,3% -39,5% 69,0 73,0
Investimento em Carteira -7.881 4.200 -8.366 -153,3% -299,2% -16,9% -147,0% -338,0% -100,0%
Acdes -901 -7.739 -2.661 759,3% -65,6% 354,9% -87,8% 26,9% -297,7%
Titulos de Renda Fixa -14.913 18.473 -7.294 -223,9% -139,5% -1707,1% 713,2% -229,5% -155,6%
Outros Investimentos, Fluxos de Capitais -12.087 -5.681 8.919 -53,0% -257,0% -275,7% -155,6% -376,6% -277,1%
Reservas Internacionais - conceito liquidez (saldo em final de periodo) 358.398 331.122 340.324 -7,6% 2,8% 3,9% 4,5% -1,7% 2,8%
Divida Externa Bruta (BCB) setembro-2023 cotos 2021 set/23 2021 set/23
- % do total % do total %doPIB  %do PIB
em US$ milhGes
Divida Externa Total - conceito ampliado 670.286 681.076 712.104 100,0% 100,0% - 40,6% 34,3% -6,3 pp
Divida Externa Bruta 325.440 319.634 325.530 48,6% 45,7% -2,8 pp 19,7% 15,7% -4,1 pp
Setor Publico 98.455 92.714 91.818 30,3% 28,2% -2,0 pp 6,0% 4,4% -1,5pp
Setor Privado e Setor PUblico Financeiro 226.985 226.920 233.711 69,7% 71,8% 2,0 pp 13,8% 11,3% -2,5 pp
Curto Prazo 78.753 67.772 72.851 24,2% 22,4% -1,8 pp 4,8% 3,5% -1,3 pp
Médio e Longo Prazo 246.687 251.863 252.679 75,8% 77,6% 1,8 pp 15,0% 12,2% -2,8 pp
Empréstimos Intercompanhia 242.107 256.810 268.383 36,1% 37, 7% 1,6 pp 14,7% 12,9% -1,8 pp
Titulos de Renda Fixa no Brasil de posse de néo residentes 102.739 104.632 118.192 15,3% 16,6% 1,3 pp 6,2% 5,7% -0,5 pp
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

CONTAS EXTERNAS

Saldo em Transagdes Correntes e Cambio Real Efetivo (IPCA)
Saldo da Balanga Comercial e de Servicos

MM12 meses
Acum.12 meses - USS$ bilhdes 2006 = 100

50 i Transagdes Correntes

160
40 mmBalanca Comercial e de Servigos
30 = Cambio Real Efetivo 140
20
- i m ]
0 - 11ll] 1] —— I ] 220
10 Fy‘_“_ul—“-ll-l-l. I
220 100
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Fonte: BCB.
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Saldo em Transacdes Correntes como % do PIB

CONTAS EXTERNAS
Valores Acumulados em 12 Meses
Em % do PIB
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0% -1,9%
-2,5%
-3,0%
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Financiamento do Déficit em Transagdes Correntes COoNTAS xreRAS

Em % do PIB = Saldo em Transagdes Correntes
6,0% m Investimentos Diretos

® Investimentos em Carteira

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*

4,0%

2,0%

0,0%

2,0%

-4,0%

-6,0%

-8,0%

Fonte: BCB.
*Acumulado em 12 meses até setembro de 2023
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Detalhamento do Saldo em Transac¢des Correntes

CONTAS EXTERNAS

Balanga Comercial, de Servigos e Rendas
Acum.12 meses - USS bilhdes

——Balanc¢a Comercial
70 :
——Balan¢a de Servigos
60 ——Rendas
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Fonte: BCB.
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Balanca de Servicos e Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Balanca de Servigos e principais componentes

Transporte —\/iagens == Propriedade Intelectual
Acum.12 meses - US$ bilhdes P g P
= Aluguel de Equipamentos ====Qutros Negocios™* = Demais
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Fonte: BCB.
*Inclui servigos de pesquisa e d |

to, servigos juridicos, servigos de publicidade, servigos de engenharia e arquitetura, servicos de limpeza e despoluigdo.
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Conta Financeira e Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Saldos da Conta Financeira

Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes

=== |nvestimento Direto
100 == |nvestimento em Carteira

== (Qutros Investimentos™*
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Fonte: BCB. *Empréstimos e Créditos Comerciais.
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Investimentos Diretos — Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Investimentos Direto - principais componentes

Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes

80 Investimentos Diretos no Exterior
= |nvestimentos no Pais - Participacdo no Capital

—|nvestimentos no Pais - Operagdes Intercompanhias
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40 "\
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Investimentos em Carteira — Principais Componentes

CONTAS EXTERNAS

Investimentos em Carteira - principais componentes

Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Reservas Internacionais e Swap Cambial

CONTAS EXTERNAS
Operagdes de Swap Cambial* Reservas Internacionais
Saldo Liquido Conceito Liquidez
USS milhdes US$ milhdes
200.000 - Res.Internacionais (USS milhdes) ~——Swap Cambial 400.000
180.000 -
380.000
160.000 -
140.000 - 360.000
120.000 -
340.000
100.000 -
80.000 - 320.000
60.000 -
- 300.000
40.000 -
20.000 - 280.000
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- 260.000
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Fonte: BCB. * Valores positivos implicam em

posicdo liquida vendida em cdmbio e valores negativos em posigio liquida comprada em cambio.
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Contas publicas




Contas Publicas

Resultado do Governo Central (STN/MF) setembro-2023

ACIMA DA LINHA (STN/MF)

Receita Total

Receitas do Tesouro Nacional
Receitas da Previdéncia Social

Transferéncias a Estados e Municipios
Receita Liquida Total
Despesa Total

Despesa do Tesouro Nacional
Beneficios Previdenciérios

Resultado do Governo Central (STN/MF) setembro-2023

ACIMA DA LINHA (STN/MF)

Resultado Primério do Governo Central

1.488.999

1.097.817
391.182

256.724
1.232.276
1.352.497

766.118
586.379

-120.221

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes)

2020 2021 2022
1.635.608 1.468.096 1.932.650 2.313.305
1.222.277 1.063.324 1.470.406 1.777.596
413.331 404.773 462.244 535.710
288.331 263.798 353.547 457.204
1.347.277 1.204.298 1.579.103 1.856.102
1.442.342 1.947.553 1.614.171 1.801.998
815.831 1.283.649 904.588 1.005.021
626.510 663.904 709.583 796.977

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes)

2019 2020 2021 2022

-95.065 -743.255 -35.068 54.104

set/23 acum.

12 meses

2.312.450

1.736.133
576.317

448.660
1.863.790
1.936.931

1.083.191
853.739

set/23 acum.

12 meses

-73.141

CONTAS PUBLICAS
BCB/Focus: 17/11/2023
var. %
2023 2024
2022 /2021 set/23 acum. Acum. 2023 /
12 meses Acum. 2022
19,7% 0,0% 13,3%
20,9% -2,3% 14,1%
15,9% 7,6% 10,7%
29,3% -1,9% -1,2%
17,5% 0,4% 16,4%
11,6% 7,5% 17,3%
11,1% 7,8% 21,2%
12,3% 7,1% 12,6%

% do PIB

set/23 acum. 12
meses

2022

-0,4% 0,5% -0,7%

Tesouro Nacional
Previdéncia Social

Resultado do Setor Publico (BCB) setembro-2023

ABAIXO DA LINHA (Necessidade de Financiamento do Setor Publico)

Meta Resultado Primério do Setor Publico - LDO (% do PIB)

74.976
-195.197

118.114
-213.179

-484.123
-259.132

212.270
-247.338

315.370
-261.267

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes)

2020 2022

204.281
-277.422

set/23 acum.

12 meses

2,4%
-2,8%

3.2%
-2,6%

1,9%
-2,6%

% do PIB

set/23 acum. 12
meses

Resultado Primério do Setor Publico Consolidado

Governo Central

Estados e Municipios

Empresas Estatais (exclui Petrobras e Eletrobras)
Juros Nominais (sem desvalorizagéo cambial)
Resultado Nominal (sem desvalorizag&o cambial)

Divida Liquida do Setor Publico (BCB) setembro-2023

-108.258
-116.167
3.492
4.417
-379.184
-487.442

-61.872
-88.899
15.196
11.831
-367.282
-429.154

-702.950
-745.266
38.748
3.567
-312.427
-1.015.377

125.994

11.039
64.924
6.123
-586.427
-460.433

Saldo em R$ milhdes

-101.888
-97.613
-3.705
-570
-699.730
-801.618

0,7%
-0,4%
1,1%
0,0%
-5,0%
-4,3%

1,3%
0,6%
0,7%
0,1%
-5,9%
-4,6%

-1,0%
-0,9%
0,0%
0,0%
-6,6%
-7,6%

var. %

saldos em final de periodo (R$ milhdes) dez/18 dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 set/23 dez/21- dez/20 dez/22- dez/21 set/23- dez/22
Setor Publico Consolidado (R$ milhdes) 3.695.837 4.041.769 4.670.004 4.966.921 5.658.017 6.310.272 6,36% 13,91% 11,53%

Governo Central 2.763.702 3.078.019 3.651.460 4.029.713 4.738.380 5.375.620 10,4% 17,6% 13,4%

Estados e Municipios 871.134 907.931 954.485 880.490 864.741 887.834 -7,8% -1,8% 2,7%

Empresas Estatais 61.001 55.819 64.060 56.718 54.896 46.818 -11,5% -3,2% -14,7%

Divida Interna Liquida 4.444.587 1.374.575 5.654.808 5.898.308 6.338.592 6.969.969 4,3% 7,5% 10,0%

Divida Externa Liquida -748.749 -709.175 -984.804 -931.387 -680.575 -659.697 -5,4% -26,9% -3,1%
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 52,8% 54,7% 61,4% 55,8% 57,1% 60,0% -5,6 pp 1,2 pp 29 pp 60,7% 63,7%
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 75,3% 74,4% 86,9% 78,3% 72,9% 74,4% -8,6 pp -5,4 pp 1,5pp 75,9% 78,4%
Divida Bruta do Governo Geral ( R$ milhdes) 5.937.904 6.437.299 7.305.734 8.014.883 8.460.763 8.695.180 9,71% 5,56% 2,77%
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Econdmica

PIB (var.real %)

10 +

6 -

EmPIB

Resultado Primario

Fonte: IBGE, STN/MF e BCB. Resultado Primario do Governo Central.
* Anexo de Metas Fiscais do PLDO 2024 e LOA 2023 - Rel. set23; e Grade de Pardmetros Macroeconémicos (SPE/ME), novembro/2023.

9,8

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primario (% PIB)

3,0
28 5

2.2

1,0
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primario do Governo Central

Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses

Acumulado em 12 meses
% do PIB % do PIB
5,0% 28,0%
4,0% 26,0%
3,0% 24,0%
2,0% 22,0%
1,0%
? 20,0%
0,0%
18,0%
-1,0%
16,0%
-2,0%
14,0%
-3,0%
12,0%
-4,0%
10,0%
-5,0% Resultado Primario do Governo Central
8,0%
'610% . . s . . ?
—Receita Primaria Liquida
-7,0% 6,0%
=o==Despesa Primaria
-8,0% 4,0%
-9,0% 2,0%
-10,0% 0,0%
— - g e o R — A I, R — e ctn i U - w
8 #3583 5883588358838 ¢c8a3caascssaids i
E S E P O S P e e S R e e Y e e S P e TSR NSRS RNNSRSR
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Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Correntes

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primario do Governo Central
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes

Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes

900 2200
800
200 Resultado Priméario do Governo Central 2000
600 - Receita Priméria Liquida 186
500 =0==Despesa Primaria
400 1600
300 1400
200
100 1200
0 1000
-100
-200 800
-300 600
-400
-500 400
-600 -
-700
-800 0
v o = v o = v o = v o e B - & = v o = v o = v o = v Qo '}
§8i58 3583588358 8358835835835 8¢835§8
~ I ~ I ~ I Sy ~ I ~ I ~ I S oy ~ I
R R R L G R R R NNl S8 SN RERNRRNRNERS

Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Constantes

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primério do Governo Central
Acumulado em 12 meses

RS bilhdes a pregos do tltimo més disponivel

Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes a pregos do tltimo més disponivel

500 2.600
400 2.400
300 2.200
200
2.000
100
0 1.800
-100 1.600
-200 1.400
-300 1.200
S 1.000
-500
800
-600
Resultado Primério do Governo Central 600
-700
——=Receita Primaria Liquida
-800 q 400
900 =o=Despesa Primaria 200
-1.000 0
—_—— T T e — - e — T - A -
£g358p358 8358835835835 8 3588 358R35§$8
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Fonte: STN/MF.
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Regime Geral da Previdéncia Social

CONTAS PUBLICAS

Resultado Previdéncia Social

Receita Liquida e Despesa da Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses

Acumulado em 12 meses

% do PIB % do PIB
o'o% L 1 ! I ] 1 ] 1 | ] 1 1 1] 1] | 1 1 ! 1 ] | 1 1 ] | ! 1 1 1 | L Ll 10'0%
-0,5% 9,5%
-1,0% 9,0%
-1,5%
8,5%
-2,0%
8,0%
-2,5%
7,5%
-3,0%
7,0%
-3,5%
6,5%
-4,0% o
4,5% 6,0%
-5,0% 5,5%
Resultado RGPS =—=Receita Liquida do RGPS =o=Despesa do RGPS
-5,5% 5,0%
w o = v o = v o = v o = v o = v o = v o = v o = v o b }
Fgisipisipesigisipisigistieastieisipisd
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Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

CONTAS PUBLICAS
Governo Federal Estatais, Estados e Municipios
Resultado Primario Resultado Primario
acum. 12 meses acum. 12 meses
% do PIB % do PIB
15,0% - 1,50%
12,5% - - 1,25%
10,0% - 1,00%
7,5% 0,75%
5,0% - - 0,50%
2,5% - 0,25%
0,0% - 0,00%
-2,5% - -0,25%
-5,0% - -0,50%
-7,5% - -0,75%
-10,0% - -1,00%
“12,5% | e Primario Governo Central === Primério Estados e Municipios == Primario Estatais* - -1,25%
-15,0% - - -1,50%
W & B = a8 WA e a o= R B = al A & Al el e 6 =3 T
Fgi3iigisipistipisipisinisiegsieistinisd
R R E G a6 il e b N8 SN RENNRRSRNEgED

Fonte: BCB. * N&o inclui Petrobras e Eletrobras.
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Primario e Nominal do Setor Publico Consolidado

CONTAS PUBLICAS

Resultado Primario e Nominal
Setor Publico Consolidado
Acum.12 meses - % PIB

3%
2% |

pr/3es |
v1/29p

Fonte: BCB.
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

CONTAS PUBLICAS

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DLSP

% do PIB Acumulada em 12 Meses (%)
65% B Divida Liquida do Setor Publico Consolidado —Taxa de Juros Implicita 40%
60%

35%
55%
% 30%
45%
40% 25%
35%
20%
30% I I
25% N 15%
20% | M
15% 10%
10% 5%
5%
0% 0%
w n- N— (7.} l N— w n- N— w n- N— w n- N— (7} °- N— w °- N— (7} n- N— [7.) m N— [7.) m N— [7.)
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Fonte: BCB.
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Divida Bruta do Governo Geral

CONTAS PUBLICAS

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) Taxa de Juros Implicita da DBGG

% do PIB Acumulada em 12 Meses (%)
95% = Divida Bruta do Governo Geral —Taxa de Juros Implicita 20%
90%

85% - 18%

80%

75% - 16%
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et . 14%

60% ( 12%
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_— {
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45% J‘r

40% d | | ognc
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30% 6%
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15%
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0% 0%
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Fonte: BCB.
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Economia internacional




Economia Internacional

ECONOMIA INTERNACIONAL

Projecoes FMI: World
Economic Outlook -

outubro/2023
Mundo IV trim. 2022 var. IVtrim/18 - var. IV trim/19 - var. IV trim/20 - var. IV trim/21 - var. IV trim/22 5003 o004
dados do FMI IV trim/17 IV trim/18 IV trim/19 IV trim/20 - IVtrim/21
Economia Mundial - PIB 6,3% 3,5% 3,6% -1,4% 3,0% 2,9%
Economias Desenvolvidas 5,6% 2,6% 2,0% -3,9% 1,5% 1,4%
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 6,9% 4,1% 4,6% 0,9% 4,0% 4,0%
América Latina e Caribe 7,3% 4,1% 1,1% -4,8% 2,3% 2,3%
Comércio Internacional de Bens e Servigos 10,9% 51% 0,9% 3,5%
Contas Nacionais 1. trim. 2023 ltrim23 - var, Il trim/23 - IV trim/22 I trim/23 Il trim/23
trim/22 Il trim/22 var_.acumul. 4 var..acumul. 4 var_.acumul. 4
dados da FMI, OCDE, Eurostat, NBSC e METI trimestres trimestres trimestres
EUA - PIB 2,9% 2,3% -2,8% 5,9% 2,1% 1,8% 2,5% 2,1% 1,6% 1,8% 2,1% 1,5%
Consumo das Familias 2,9% 2,2% -3,0% 8,3% 2,8% 2,4% 2,3% 2,8% 2,2% 2,2%
Consumo da Administrag&o Publica 1,4% 2,2% 2,6% 0,6% -0,6% 2,7% 4,0% -0,6% 0,5% 1,8%
Investimento 4,8% 3,2% -2,3% 7,4% 4,2% -8,1% -3,7% 4,2% -0,7% -3,4%
ExportagBes de Bens e Servicos 2,8% -0,1% -13,2% 6,1% 7,1% 7,9% 15% 7,1% 7,8% 6,3%
Importag@es de Bens e Servigos (-) 4,1% 1,2% -9,0% 14,1% 8,2% -2,3% -4,6% 8,2% 4,5% 0,5%
Producéo Industrial 3,2% -0,7% -7,0% 5,3% 3,9% 0,2% -0,3% 3,9% 4,1% 3,8%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 3,9% 3,7% 8,1% 5,4% 3,6% 3,5% 3,6% 3,7% 3,5% 3,6% 3,6% 3,8%
Inflag&o Pregos ao Consumidor 1,9% 2,1% 1,6% 7,4% 6,4% 6,5% 4,0% 8,0% 7.2% 6,3% 3,0% 2,6%
Unido Européia - PIB 2,3% 2,0% -5,6% 5,6% 3,6% 1,1% 0,5% 3,5% 2,4% 1,4% 0,7% 1,5%
Producéo Industrial 1,6% -3,3% -8,0% 9,4% 5,0% 0,7% -1,1% 5,0% 3,0% 1,0%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 7,7% 7.2% 7,6% 7,4% 6,7% 6,0% 5,9% 6,7% 5,6% 6,0% 6,5% 6,4%
Inflagdo Precos ao Consumidor 1,7% 1,7% 0,1% 5,4% 10,4% 8,3% 6,4% 10,4% 9,8% 9,5% 3,3% 2, 7%
Japéo - PIB 0,6% -0,4% -4,3% 2,1% 1,0% 1,9% 2,1% 1,0% 1,3% 1,5% 2,0% 1,0%
Produg&o Industrial 1,1% -2,8% -9,8% 6,4% 0,2% -1,4% 1,1% 0,2% -0,6% 0,5%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 2,4% 2,4% 2,7% 2,8% 2,6% 2,8% 2,5% 2,6% 2,6% 2,6% 2,5% 2,3%
Inflagdo Pregos ao Consumidor 0,9% 0,5% -0,9% 0,5% 3,9% 3,2% 3,3% 2,5% 3,2% 3,4% 2,7% 2,6%
China - PIB 6,8% 6,0% 2,2% 8,4% 3,0% 4,5% 6,3% 3,0% 2,9% 4,4% 5,0% 4,2%
Producéo Industrial 6,1% 6,2% 2,1% 9,6% 4,0% 2,9% 3,8% 4,0% 3,5% 3,6%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 3,8% 3,6% 4,2% 5,1% 5,5% 5,6% 5,2% 5,7% 5,5% 53% 5,3% 5,2%
Inflag&o Pregos ao Consumidor 1,8% 4.5% 0,2% 1,4% 1,9% 0,7% 0,0% 2,0% 2,0% 1,5% 0,7% 1,7%
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PIB das Principais Economias Mundiais

PIB - variacdao (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal

(dados anualizados)

60%

50%

40%

30%

20%

10%

—EUA
—Unido Europeia

—Japao

—China

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

STO0Z- Al

Fonte: OCDE.
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Desemprego nas Principais Economias Mundiais OO T ERNACONAL

Taxa de Desemprego (% da Forga de Trabalho)
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Fonte: OCDE.
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Inflacao ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais CONOMIA T ERACIONAL

Inflagdo ao Consumidor (var.% ao ano)
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Fonte: OCDE.
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Exportacdes das Principais Economias Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Volume Total Exportado - 12 Trimestre de 2005 = 100
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Indicadores Fiscais das Principais Economias Mundiais CONOMIA T ERACIONAL

Resultado Primario do Governo Central (% do PIB)
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Fonte: FMI. *Estimativa WEO - outubro/2023.
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BRASIL
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Africa do

ECONOMIA INTERNACIONAL

ISes

is Taxas Referenciais de Juros de Pai

Taxas Referenciais de Juros - Paises Selecionados - % ao ano
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Principais indices de Moedas Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Moedas - paises selecionados (indice: jun/2009 = 100)
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Principais Indices de Bolsa de Valores Mundiais

ECONOMIA INTERNACIONAL

Bolsas de Valores - paises selecionados (indice: jun/2009 = 100)
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Fonte: Bloomberg.
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Panorama Ministro da Fazenda — Fernando Haddad

Macroeconémico Secretario Executivo — Dario Carnevalli Durigan

Novembro de 2023 Secretario de Politica Econdmica — Guilherme Santos Mello

Subsecretaria de Politica Macroecon6mica — Raquel Nadal Cesar Gongalves

Equipe Técnica Responsavel:

Arthur Rocha Xavier

Carlos Henrique Coélho de Andrade
Cecilia Monteiro Marinho
Cristiano Boaventura Duarte
Elaine de Cerqueira Luiz de Araujo
Elder Linton Alves de Araujo
Gustavo Miglio de Melo

Josué Jonas de Lima

Lorena Silva Brandao

Rafael de Azevedo Ramires Ledo
Sarah Mickaelly Santos de Souza

Contato: conjuntura.df.spe@economia.gov.br
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Para maiores informacdes acesse o site da Secretaria de Politica Econdmica:
www.gov.br/fazenda/pt-br/orgaos/spe
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