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Conjuntura




Flexibilizacao monetaria nos EUA menos provavel em 2023

Apesar de desaceleragdo no crescimento, consumo das familias sequiu crescendo no 1T23, pressionando

nucleo de inflagéo
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Ciclo de aperto monetario deve continuar na Zona do Euro

Apesar de retragdo na atividade, taxa de desemprego segue em minimo historico e nucleos de inflagéo
mostram resiliéncia
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Crescimento heterogéneo entre setores na China

Apesar do crescimento no 2T23 na margem vir em linha com o esperado, industria manufatureira e construgéo
seguem desapontando expectativas
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Dinamica segue positiva para os precos

Apesar das perspectivas mais adversas para atividade vindas do setor externo, cendrio é positivo para a
dindmica dos pregos

Indice global de pressao das cadeias de suprimento
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Desaceleracao do IPCA com impacto nas expectativas de inflacao e juros

Desaceleragdo da inflagdo e das medidas de nucleo, junto com mudangas no regime de metas, levaram a
queda nas expectativas de inflagdo em 2023

IPCA x nucleos - var. % 12m
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Expectativas para as taxas de juros

As expectativas para taxa Selic e de para os juros futuros também cairam
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Mercado de trabalho segue resiliente

Nova queda na taxa de desemprego de abril a junho reflete crescimento da populagdo ocupada e redugdo da

forga de trabalho

Contratagoes, demissoes e var. saldo
em milhdes de postos de trabalho - dessaz.
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Condicdes no mercado de crédito seguem adversas

Concessoes em queda, inadimpléncia subindo e impulso do crédito ainda mais negativo
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Indicadores antecedentes apontam desaceleracao da atividade no 2723

Expectativa de recuo no setor agropecudrio, leve crescimento da Industria e desacelera¢do em Servigos
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Projecoes de curto e

meédio prazos




Projecao para PIB no 2723

Crescimento de 0,3% explicado por retragdo no setor agropecudrio, desaceleragdo em servigos e leve avango
da Industria

PIB pela 6tica da oferta - var. trimestral % dessaz
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Projecao para PIB no 2723

Desaceleragdo da atividade na comparagédo interanual

Var % Var %
tri/tri(-1) interanual
1T23* 2723 (P) 1723 2723 (P)

Agropecuaria 21,6 2,9\ 18,8 12,2 W

IndUstria -0,1 0,3 AN 1,9 0,7 W

Servicos 0,6 0,4V 2,9 2,0 ¥
PIB 1,9 0,3V 4,1 2,7 YV
(P): projetado

?)nte: IBGE e SPE/MF. *Considera dessazonalizagdo com dados até 1T23. ~ Governo reoERAL o

UNIAO E RECONSTRUGAO



Projecao para PIB de 2023

Crescimento esperado avangou de 1,9% para 2,5% ao ano

PIB pela ética da oferta - var. anual %
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Projecao do PIB de 2023 a 2027

Crescimento esperado para demais anos proximo a 2,5%

PIB (% a.a.)

Data da projecdo

Ano

Maio Julho

2023 2023
2023 1,9 2,5 M
2024 2,3 2,3 O
2025 2,8 2,8 O
2026 2,5 2,5 O
2027 2,6 2,6 O

Fonte: SPE/MF o ERNO FEDERAL
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Projecao para IPCA

A partir de julho, inflagdo de monitorados volta a subir, compensada parcialmente pela desacelera¢do dos
pregos livres
Bens industriais, servicos e alimentagao

IPCA, livres e administrados - var. % 12m o
no domicilio - var. % 12m
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Projecao para IPCA

Inflagdo medida pela média dos 5 principais nucleos deve fechar o ano proxima de 5,0%

Média trimestral dos 5 principais nucleos
de inflagdo - var. % dessaz.

Meta +/- 1,5 == M édia trimestral
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Projecao de Inflacao para os proximos anos

Convergéncia do IPCA para a meta de 3,0%

Projegoes de Inflagao — IPCA (% a.a.)

Data da projecdo

Ano

Maio Julho

2023 2023
2023 5,58 4,85V
2024 3,63 3,30V
2025 3,02 3,00 ¥
2026 3,00 3,000
2027 3,00 3,000

Fonte: SPE/MF

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA

POLITICA ECONOMICA
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Indicadores de inflacao em 2023

Cenario também melhorou para a inflagdo medida pelo INPC e IGP-DI

Inflagao 2023
var. % 12M
Maio Julho
2023 2023
IPCA 5,58 4,85 W
INPC 5,34 4,48 Vv
IGP-DI 2,06 2,21\

Fonte: SPE/MF

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA
POLITICA ECONOMICA
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Prisma Fiscal




PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para o Resultado Primario

Expectativas para o Resultado Primdrio do Governo Central para 2023 (RS Bilhbes)
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para a Arrecadacao das Receitas Federais

Expectativas para a Arrecadagéo Total das Receitas Federais para 2023 (RS trilhées)
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para a Despesas Federais

Expectativas para a Despesa Total do Governo Central para 2023 (RS trilhdes)
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PRISMA Fiscal - Projecdao de Mercado para a DBGG (% PIB)

Expectativas para a Divida Bruta do Governo Geral para 2023 (% PIB)
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado — Resultado Primario — 2024 a 2026

Expectativas para o Resultado Primdrio do Governo Central para 2024-2026 (RS Bilhées)
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado — Arrecadac¢ao das Receitas Federais —2024 a 2026

Expectativas para a Arrecadagéo Total das Receitas Federais para 2024-2026 (RS trilhées)
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Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF L ERNO FEDERAL
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado — Despesa Federais —2024 a 2026

Expectativas para a Despesa Total do Governo Central para 2024-2026 (RS trilhdes)
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado — DBGG (% PIB) — 2024 a 2026

Expectativas para a Divida Bruta do Governo Geral para 2024-2026 (% PIB)
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Resultado Fiscal Estrutural

(2022)




Formulacao do Resultado Fiscal Estrutural

» RFE: resultado primario livre de influéncias transitorias, isto €, aquele que
seria observado com o PIB no nivel potencial, preco do petréleo igual ao
valor de equilibrio de longo prazo e sem receitas e despesas nao recorrentes.

» Esse indicador fiscal procura medir o esforco discricionario e recorrente do
setor publico para alcancar a solvéncia fiscal de longo prazo do pais.

Resultado Fiscal
Estrutural

I

Componente
Ciclico

I

RFEST = RF, — RF! — RFNR

!

Resultado Fiscal Componente
Convencional Nao Recorrente

oooooooooooooo
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Decomposicao do Resultado Primario do Setor Publico Consolidado (%)
(2002-2022)

Estrutural N3do recorrente Componente ciclico ===Convencional
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2,62%2’94%
2,18%

1,719
2% 7%

0% T T T

-2% -

4%

-6% -

-8% -

-10% -
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA 32
POLITICA ECONOMICA FAZENDA Y ]

NNNNNNNNNNNNNNNNNN



Decomposi¢ao do Resultado Fiscal Estrutural do Setor Publico Consolidado
por ente (%) (2002-2022)

Governo central Estados e municipios Empresas estatais e==Setor publico
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Decomposicao da variagao do resultado fiscal estrutural do Setor Publico
Consolidado (%), (2002-2022)
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Resultado Fiscal Convencional e Resultado Fiscal Estrutural — Principais
resultados (2018-2022), em % PIB

Governo Central Governos Regionais Estatais | Setor Publico Consolidado
(% PIB) (% PIB) (% PIB) (% PIB)

FEST ARFEST RF, RFEST ARFEST  RF, RF,  RFEST ARFEST
1,66% -1,40% -0,64% 0,05% 0,43% 0,25% 0,06% -1,55% -0,91% -0,44%
-1,20% -1,34% -0,06% 0,21% 0,43% 0,01% 0,16% -0,84% -0,75% -0,15%
-9,79% -0,55% -0,79% 0,51% 0,26% 0,17% 0,05% -9,24% -0,25% -0,50%
-0,40% 0,76% -1,31% 1,10% 1,26% -1,00% 0,03% 0,73% 2,05% -2,30%
0,56% -0,05% 0,81%| 0,66% 0,70% 0,56% 0,06% 1,28% 0,71% 1,34%

Em que:
RF;: Resultado Fiscal Convencional

RFEST: Resultado Fiscal Estrutural

ARFtEST RFEST RFEST

nnnnnnnnnnnnnn
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Panorama Geral




Evolutivo das projecdes para 2023

ProjecOes para 2023

n Maio Julho
Grade de Parametros SPE 2023 2023
PIB real (% a.a.) 1,9 2,5 R
IPCA (% a.a.) 5,58 4,85 N/
INPC (% a.a.) 5,34 4,48 N/
IGP-DI (a.a.%) 2,06 2,21 Wl
. . . Maio Julho
Prisma Fiscal (mediana) 2023 2023
Resultado Primario (RS bilhdes) -100,7 -101,7 A
, . 0
D|V|<1:Ia Bruta do Governo Geral (% do 77.09 76.67 ¥
PIB)
Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos — julho/2023. L SECRETARIA DE  MiwisTERIO 04 i’sm "r"i"

1 — Dados coletados no Prisma Fiscal até jun/23

UNIAO E RECONSTRUGAO



Evolutivo das projecdes para 2024

ProjecOes para 2024

n Maio Julho
Grade de Parametros SPE 2023 2023
PIB real (% a.a.) 2,3 2,3 O
IPCA (% a.a.) 3,63 3,30 N/
INPC (% a.a.) 3,44 3,01 N/
IGP-DI (a.2.%) 3,78 3,63 N/
. . . Maio Julho
Prisma Fiscal (mediana) 2023 2023
Resultado Primario (RS bilhdes) -81,36 -88,32 A
, o
D|V|<1:Ia Bruta do Governo Geral (% do 79.90 79.80 ¥
PIB)
Fonte: SPE/MF. Grade de Parametros Macroecondmicos — julho/2023. L SECRETARIA DE  MiwisTERIO 04 i’sm "r"i"

1 — Dados coletados no Prisma Fiscal até jun/23

UNIAO E RECONSTRUGAO



Para maiores informacgdes acesse o site da Secretaria de Politica Econdmica:
www.gov.br/fazenda/pt-br/orgaos/spe
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