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Conjuntura




Conjuntura internacional — Cenario Global

Aumento das incertezas no ambiente externo

Preco do Petréleo (USS /barril)
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Conjuntura internacional — EUA

Aumentam as probabilidades de pouso suave

EUA - Expectativas PIB (% a.a.)
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Conjuntura internacional — China

Apesar de riscos relacionados a intensificagdo da crise no setor imobilidrio, as perspectivas para o crescimento
chinés melhoraram

China — Expectativas PIB (% a.a.)
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Conjuntura internacional - Zona do Euro

Apesar da inflagdo ainda elevada, a baixa expectativa para o crescimento levou BCE a interromper altas de

juros

Zona do Euro - Expectativas de Inflagao e Juros (% a.a.)
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Conjuntura internacional — América Latina

Ambiente externo mais adverso tem pressionado cdmbio e juros das economias latinas, em cendrio de baixo
crescimento e desaceleragdo da inflagdo

PIB Paises América Latina (% a.a.) Inflagdo paises América Latina (% a.a.)
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Conjuntura internacional — Emergentes

De forma geral, Brasil tem sido menos afetado pelas incertezas no ambiente externo que pares internacionais

Bolsas — Variacdo desde 18/set (%)
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Conjuntura internacional — Precos

Apesar dos riscos de novos choques, desacelera¢do da atividade global pode contribuir para moderagdo da
inflagdo

Inflagdo - Desenvolvidos e emergentes (% a.a.) PIB - Desenvolvidos e Emergentes (% a.a.)
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Conjuntura doméstica

Desde o ultimo Boletim, as projeg¢oes de mercado para o crescimento brasileiro permaneceram relativamente
estdveis, enquanto as previsoes para a inflagdo cairam e as curvas de juros fecharam

PIB - Expectativa de Mercado - Mediana (% a.a.)
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Conjuntura doméstica

O mercado de trabalho seguiu resiliente, com destaque para o crescimento da massa de rendimento real

Rendimento médio real efetivo e massa de rendimento real efetiva
var. mensal % - dessaz
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Conjuntura doméstica

A dindmica no mercado de crédito melhorou, sobretudo para pessoas fisicas

Emissoes de debéntures - precos constantes de jan/23 Concessoes de crédito média tri/tri(-1) - dessaz
RS bilhdes ——P)  ——PF ——Total
300 -+ === 2020 277 15 -
—2021 10 -
276 3,9
2022 5 4 3,2
240 {  —e—2023 0 2,7
V T T
-5
Set Mar Set Mar Set
180 - 2021 2022 2022 2023 2023
Inadimpléncia (%)
120 - 5—_PFS e PJS
4 _\’-’\/J\4,0
60 - 3 2,7
2 -
d 1 -
0 T T T T T T T T T T T 1 Set Mar Set Mar Set Mar Set
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023
znte: BCB GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA 12
POLITICA ECONOMICA FAZENDA Y ]

UNIAO E RECONSTRU cio



Projecdes de atividade e inflacao




Indicadores coincidentes de atividade

Indicadores coincidentes apontam para desacelera¢do no 3T, mas sinais sGo mistos para o 4T

Indicadores coincidentes - média 2019 = 100, dessaz.
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Projecao para PIB no 3723

Crescimento interanual revisado de 2,2% para 2,0%

Variag¢ao na margem - %

Variagdo interanual - %

2T23* 3723 (P) 2723 3723 (P)
PIB 0,8 0,0 ¥ 3,4 2,0 ¥
Agropecuaria -0,5 -5,3 17,0 8,8
Industria 0,9 0,7 1,5 1,5
Servigos 0,5 0,1 2,3 1,3
(P): projetado
PIB pela ética da oferta - var. trimestral % - dessaz
PIB  m Agropecudria mIndustria m Servigos
24 Projecao
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Fonte: IBGE e SPE/MF. *Considera dessazonalizagdo com dados até 3T23.
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Projecao para PIB de 2023

Expectativa de crescimento revisada de 3,2% para de 3,0%

Variagao acum. 4T - % ::tlz:il:r

2022 2023 (P) 2023 (P)
PIB 2,9 3,0 A 3,2
Agropecuaria -1,7 14,0 O 14,0
IndUstria 1,6 1,9 AN 1,5
Servicos 4,2 22 V¥ 2,5

PIB pela ética da oferta - var. anual %
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Projecao do PIB de 2023 a 2027

Crescimento esperado para demais anos proximo a 2,5%

PIB (% a.a.)

Data da projecdo

Ano

Julho Setembro

2023 2023
2023 3,2 3,0 ¥
2024 2,3 2,2 WV
2025 2,8 2,8 O
2026 2,5 2,5 O
2027 2,6 2,6 O

Fonte: SPE/MF
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IPCA

Inflagdo acumulada em doze meses volta a desacelerar, refletindo dindmica de componentes subjacentes

Contribuicao mensal para o IPCA - por categoria, em p.p.
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Projecao para IPCA

Inflagdo em 4,66% e média dos 5 principais nucleos em cerca 4,4% para 2023

IPCA, livres e monitorados - var. % 12m
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Projecao de Inflacao para os proximos anos

Convergéncia do IPCA para a meta de 3,0%

Projecoes de Inflagao (% a.a.)

IPCA INPC IGP-DI
Ano
Setembro Novembro Setembro Novembro Setembro Novembro
2023 4,85 4,66 W 436 4,04V -3,00 -3,30 ¥
2024 3,40 3,55 N 3,21 3,25 N 4,00 4,000

2025 3,00 3,00 0

2026 3,00 3,00 O

2027 3,00 3,00 O

Fonte: SPE/MF o ERNO FEDERAL
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Boxe: Mudancas nos precos relativos de bens e servicos e perspectivas para a inflacao

Retorno dos preg¢os a tendéncia levaria a desinflagdo adicional

Razdo entre pregos de servicos e bens industriais - indices dessaz, 2019 = 100
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120 - e

100 =2

80 Jp—— =

60 T T T T T T T T T T T T 1
Out Dez Fev Abr Jun Ago Out
2010 2012 2015 2017 2019 2021 2023

indice de pregos de bens industriais - Dessaz, 2019 = 100

Diferenca (dir.)
indice de precos de bens industriais
=== Tendéncia 2014-2019

140
120 A
100
80
60
Out Dez Fev Abr Jun Ago Out
2010 2012 2015 2017 2019 2021 2023

indice de pregos de servigos - Dessaz, 2019 = 100

Diferenga (dir.)
Indice de precos de servicos

=== Tendéncia 2014-2019
140

120
100
80
60
40

Out
2010

Abr
2017

Out
2023

Jun
2019

Fev
2015

Dez
2012

Ago
2021

Fonte: SPE/MF
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Prisma Fiscal




PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para o Resultado Primario — 2023

Houve melhora na expectativa do Resultado Primdrio para 2023.

Resultado Primario - 2023 (R$ Bilhdes)
mediana  e=——=minimo === maximo
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para a DBGG — 2023

Houve melhora na estimativa de Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) em relagdo ao PIB, com consecutivas
projecoes de queda deste indicador.

Divida Bruta do Governo Geral (% PIB) - 2023
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para o PIB Nominal — 2023

A expectativa de PIB Nominal registrou aumento.

PIB Nominal (R$ Bilhdes) - 2023

mediana  e==——minimo e maximo
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para a Arrecadacao das Receitas Federais

e Receita Liquida — 2023

A expectativa para a Receita Liquida do Governo Central teve variagdo positiva.

Arrecadacao das Receitas Federais
(R$ Bilhoes) - 2023

mediana e MiNiIMO e A XimO
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Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para a Despesa Total — 2023

A expectativa de Despesa Total do Governo Central permaneceu estdvel.

Despesa Total (R$ Bilhdes) 2023

mediana e==—minimQ === maximo
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para o Resultado Primario —2023-2026

Registrou-se melhora na expectativa do mercado para o déficit primdrio em 2023 e 2024, enquanto para 2025
e 2026 houve piora.

Resultado Primario do Governo Central (R$ Bilhdes) 2023 - 2026
jan/2023  abr/2023 mjul/2023 mnov/2023

2023 2024 2025 2026
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Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para o Resultado Primario —2023-2026

A expectativa de mercado para a relagdo entre resultado primdrio e PIB é de queda ao longo dos anos.

Resultado Primario (% PIB) 2023-2026
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Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF ~— ovirNe FEDERAL
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para Despesa Total e Receita Liquida —

2023-2026

Houve aumento na expectativa de despesa total e receita liquida em todos os anos.

Despesa Total (R$ Bilhdes) 2023-2026
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Fonte: Sistema PRISMA Fiscal/SPE-MF
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para o PIB Nominal —2023-2026

O PRISMA registrou aumento nas expectativas de PIB Nominal para os anos de 2023 a 2026, quando se
compara as proje¢oes enviadas em janeiro e novembro de 2023.

PIB Nominal (R$ Bilhdes) 2023-2026
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para a Arrecadacao das Receitas Federais
—2023-2026

Houve aumento na expectativa de Arrecadagdo das Receitas Federais de médio prazo.

Arrecadacao das Receitas Federais (R$ Bilhdes) 2023-2026
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PRISMA Fiscal - Projecao de Mercado para a DBGG —2023-2026

Houve queda na projegéo do indicador DBGG/PIB para todos os anos entre 2023 e 2026, quando se compara as
expectativas de janeiro e novembro.

DBGG (% PIB) 2023-2026
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Panorama Geral




Evolucao das projecoes

ProjecOes para 2023

Grade de Parametros SPE Setembro Novembro
PIB real (% a.a.) 3,2 3,0 Wy
IPCA (% a.a.) 4,85 4,66
INPC (% a.a.) 4,36 4,04
IGP-DI (a.a.%) -3,00 -3,30 v

Prisma Fiscal (mediana) Setembro Novembro
Resultado Primario (RS bilhdes) 106,51 113,51 W
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 76,12 75,81 Wy
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Evolucao das projecoes

ProjecOes para 2024

Grade de Parametros SPE Setembro Novembro
PIB real (% a.a.) 2,3 2,2 Wl
IPCA (% a.a.) 3,40 3,55 A
INPC (% a.a.) 3,21 3,25 A
IGP-DI (a.2.%) 4,00 4,00 O

Prisma Fiscal (mediana) Setembro Novembro
Resultado Primario (RS bilhdes) -83,02 90,24 W
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 79,11 78,80 W
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Para maiores informacgdes acesse o site da Secretaria de Politica Econdmica:
www.gov.br/fazenda/pt-br/orgaos/spe
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