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Medidas estruturais de crédito

MERCADO DE CREDITO

empréstimos U titulos U investidores

Facilitacao do acesso ao

Eliminacao de barreiras e crédito

ineficiéncias

Reducao do custo do crédito
e das taxas de juros ao
consumidor final

Reformas estruturais /
Modernizac¢ao da legislacao




Medidas estruturais de crédito
MERCADO DE CREDITO BANCARIO
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Medidas estruturais de crédito
MERCADO DE CAPITAIS

Valor de Mercado das Empresas
Listadas na Bolsa
R$ 4,0 trilhdes

PL Fundos de Investimentos
R$ 6,3 trilhdes

PL FIDCs
R$ 377bilhoes




Medidas estruturais de crédito

MERCADO DE SEGUROS

Densidade — USD per capita (2021)

Brasil 160 130 290
Estados Unidos 1.837 6.356 8.193
Chile 246 299 545
Uruguai 215 244 459
Meéxico 115 134 247
Portugal 854 560 1.414
Espanha 591 960 1.557
Australia 623 2.195 2.817
Africa do Sul 698 154 852
Japao 2.347 855 3.202

Faturamento
R$ 356 bilhdes

Penetracao

3,o% PIB

Ativos Financeiros
R$ 1.4 trilhdo




Medidas estruturais de crédito

MEDIDAS OBJETIVOS ESPECIFICOS
Crédito Bancario U Mercado de Capitais U Mercado de Seguros
| | . | . REDUZIR

Garantia para PPP de Entes Subnacionais
Aprimoramento das Garantias

|
Garantias com Recursos Previdenciarios - MODERNIZAR

|
Simplificagcdao e Desburocratizacao do Crédito
Acesso a Dados Fiscais - PROTEGER

Autorizacao / Moeda Digital

Infraestruturas do Mercado Financeiro

. T - MELHOR FUNCIONAMENTO
Regime de Resolucao de Instituicbes do SFN

I
Superendividamento ’
|
|Deb. Incentivadas - ESG GVTEAE
Protecao a Investidores

Cooperativas de Seguros
Normas de Seguro
Privado

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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DEBENTURES Sociais incentivadas

DESAFIOS

* Insuficiéncia de recursos publicos para
financiamento de investimentos em infraestruturas
sociais e ambientais.

 Dificuldade de financiamento dos projetos de
parcerias publico-privadas nos setores de infraestrutura
social (saude, educacdao, seguranca publica etc) e
ambiental (parques e florestas) via mercado de
capitais.

PROPOSTA

* Permitir a emissdo de debéntures com isencao de
imposto de renda para projetos desenvolvidos nos
seguintes setores:

o

o

o

Educacao

Saude

Seguranca publica e sistema prisional
Parques urbanos e unidades de
conservacao

Equipamentos culturais e esportivos

Habitacao social e requalificacao urbana

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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Novo Marco de Garantias

DESAFIOS

* Inadimpléncia € um dos principais elementos no

custo do crédito, pois a taxa de recuperacio
atual é baixa. » Alienacao fiduciaria da propriedade superveniente.

* Extensdo da alienacao fiduciaria.

. . e Aprimoramento da alienacao fiduciaria de bem movel.
 Melhores garantias diminuem o custo do

crédito: quanto mais eficiente e mais rapida for
sua execucao, menores sao as taxas de juros.

Execucao extrajudicial da hipoteca.

Execucao de garantias com concurso de credores.

« Garantias sao subutilizadas por Instituicdo do agente de garantias.
limitacdes legais. Problemas na eficiéncia da
execucao extrajudicial da alienacao fiduciaria e
a frequente judicializacao da hipoteca fazem com

gue esta seja pouco utilizada.

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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Garantias com recursos
de previdEnciA

DESAFIOS

PROPOSTA

« Permitir o uso de recursos de previdéncia
complementar aberta e de titulos de capitalizacao como
garantias em operacoes de crédito, com efeito de reducao
das taxas de juros dos empréstimos.

* Participantes de planos de previdéncia resgatam
recursos antecipadamente para cobrir necessidade
de liquidez de curto prazo a custos potencialmente
elevados.

 Utilizam linhas de crédito com taxas de juros mais
elevadas (sem garantias), apesar de terem recursos em

planos de previdéncia  Prover liquidez para aplicadores de previdéncia,

evitando resgates e incentivando a formacdo de

* Recursos disponiveis em: poupanca previdenciaria.

o planos de previdéncia aberta ~ R$ 1,2 trilhao
o titulos de capitalizacdo ~ R$ 20 bilhoes

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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SIMPLIFICACAO e
desburocratizacao do crédito

PROPOSTA

« Debéntures:

DESAFIOS o simplificar o procedimento de emiss3o.

mais complexo que dos demais instrumentos de
divida.

o normatizar o desmembramento entre principal e juros
(stripping).

» Exigéncia de documentos em excesso dificulta e

SR R ) B e @il o flexibilizar o quérum para assembleias.

« Empréstimos:
o Dispensa permanente de apresentacao e verificacdo de
determinados documentos.

CADIN: definir validade de 180 dias e ampliar escopo.
Aperfeicoamento do contrato de comissao para utilizacao
em operacoes de repasses de crédito.

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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Acesso A DADOS fiscais

DESAFIOS

* Elevado custo operacional para obtencao de dados
cadastrais e acesso a informacdes fiscais de clientes geram
ineficiéncias no mercado de crédito.

* Falta de acesso a base de dados contendo informacdes
financeiras de pessoas juridicas gera ineficiéncias ao
processo de concessao de crédito.

* Informacdes cadastrais desatualizadas de pessoas fisicas
tornam o processo de cobranca mais caro e ineficiente.

PROPOSTA

* Simplificar a forma com que pessoas fisicas e juridicas o
compartilhamento dados fiscais com instituicbes financeiras,

tornando-a mais eficiente.

e Portaria para facilitar o processo de autorizacdo para
compartilhamento de dados, sem que o cliente precise sair do

aplicativo da instituicao financeira.

* Reducao de custos burocraticos ao longo do processo de
concessao de crédito, com maiores beneficios para pessoas fisicas

e pequenas empresas.

MINISTERIO DA
FAZENDA

GOVERNO FEDERAL

ai i
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Autorizacao dE bancos e

moeda digital

DESAFIOS

« Auséncia de arcaboucgo legal para emissdo de
moeda digital soberana pelo Banco Central

* Arcabouco legal anacronico e pouco flexivel
para autorizacoes

* Prazo longo para concessdo de novas autorizacoes.

 Exigéncias para a autorizacdo dificultam a entrada
de concorrentes menores.

PROPOSTA

 Esclarecer competéncia do Banco Central para o
lancamento do Real Digital.

* Racionalizar processos de autorizacdes:
o Autorizacdes graduais e modulares.
o Foco nos dirigentes.
o Uniformizacao de tratamento entre dirigentes,
independentemente de sua natureza.
o Melhorias nos processos de cancelamento.

« Criar instrumentos auxiliares de supervisdo.

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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regime de Resolucao bancaria

DESAFIOS

PROPOSTA

« Arcabouco legal de liquidagGes, intervengbes e
regimes de administracdo especial temporaria esta
desatualizado.

* Necessidade de previsdo de instrumentos mais
modernos que permitam atuacdo efetiva do BCB para
intervencao em instituicoes em crise.

« Adesao aos principios internacionais do Financial
Stability Board.

« Aperfeicoar a liquidagdo extrajudicial.
 Criar regime de estabilizacdo para instituicbes
sistemicamente importantes.
« Arcabouco comum para as instituicbes do sistema
financeiro.
« Estabelece ordem de utilizagdo de recursos:
o Recursos privados de acionistas e dividas subordinadas
(Bail-in).
o Fundo de resolucao: compartilhamento de custos com
0 mercado.

o Recursos publicos: apenas em ultima instancia.

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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SUPERENDIVIDAMENTO

DESAFIOS

« Crescimento da inadimpléncia e
endividamento da populagcao no dltimo ano,
especialmente nas familias de baixa renda.

o Inadimpléncia da carteira de crédito (Pessoas
Fisicas): 3,3% (fev/22) para 4,1% (fev/23).

PROPOSTA

« Aumenta o valor do minimo existencial de R$ 303
para R$ 600:

o Ampliacao da protecao ao consumidor, preservando-se

0 acesso ao mercado formal de crédito.

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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Protecao a investidores

PROPOSTA

DESAFEIOS « Melhoria na governanca das empresas participantes do
mercado de capitais.
o Ampliar a transparéncia de processos arbitrais.

e Insuficiéncia dos mecanismos de tutela

privada de direitos de acionistas minoritarios. o Reequilibrar riscos e beneficios para as partes em

processos judiciais e arbitrais.

* Mecanismos insuficientes de protecao abrem espaco para
abuso de poder por acionistas controladores e

administradores.

o Alterar a exoneragdao automatica de
responsabilidade de administradores.

« Mercado de capitais menos atraente aos o Ampliar as competéncias da CVM.

Mminoritarios financia menos investimentos. o .
o Regulamentagdo das agoes civis coletivas.

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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INFRAESTRUTURAS DO
MERCADO FINANCEIRO

DESAFIOS

PROPOSTA

* Aprimoramento na distribuicao de competéncias entre BCB e
CVM.

« Arcabouco legal vigente defasado em relagdo a
avancos no mercado.

 Alinhamento a padrdes internacionais: . . :
pri LR | Mar ket nrae el =es (CPMI- * Regulagdo dos administradores das infraestruturas quanto a

10SCO) organizac¢ao, governanca e obrigacoes, incluindo o tratamento
do gerenciamento de riscos gerais do negocio e dos inerentes

* Necessidade de aprimoramento em dispositivos a liquidagdo.
especificos nos sistemas de pagamentos e de L o ,
liquidacgo. * Redefinicdo da abrangéncia do Sistema de Pagamentos

Brasileiro.

» Falta de previsao especifica para o tratamento do
risco geral do negdcio.

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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COOPERATIVAS DE SEGURO

PROPOSTA

DESAFIOS * Permitir que cooperativas de seguros operem em
outros ramos de seguros, além dos ja permitidos
atualmente.

 Mercado de seguros doméstico com baixa

densidade e capilaridade. (~ 3,5% PIB e N : , .
USD 300 per capita). Reducao de barreiras de entrada e estimulo a

competitividade e desenvolvimento do mercado.

« Auséncia de oferta de seguros em diversos

segmentos. - Ampliacao da oferta de seguros para perfis de

consumidores em segmentos de menor escala.

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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NORMAS DE SEGURO PRIVADO

DESAFIOS

* Lei geral para os contratos de seguros.

o Capitulo referente ao Contrato de Seguro do Codigo

Civil defasado. * Modernizacao dos dispositivos do Codigo Civil.

o Necessidade de aprimoramento legal para reforcar a e el = callnalnrotetao aos segurados
protecao ao segurado. '

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA - -
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