MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06317/2004/RJ COREM/COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 27 de janeiro de 2004

Referéncia: Oficio SDE/GAB n° 323 de 14 de janeiro de 2004.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
08012.000210/2004-11.

Requerentes: Holding Gruppo
Marchi S.P.A e Cartiere Burgo S/A
Operacao: Aquisicao de
aproximadamente 15% do capital social
da Burgo, pela Marchi.
Recomendacdo: Aprovacdo sem
restricoes.

Versdo: Verséo Publica.

Procedimento Sumario

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica solicita & SEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentragao entre as empresas Holding Gruppo Marchi S.P.A e Cartiere
Burgo S/A.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o _encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas
auxiliar _ao__julgamento, pelo Conselho Administrativo _de Defesa
Econdémica — CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacéo de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A Marchi é holding do grupo italiano que leva 0 mesmo nome, atuando
este Ultimo, principalmente, nos setores de atividade da construcdo civil, na
industria de papel e celulose e servicos financeiros. A Marchi Holding é detida
exclusivamente pela Familia Marchi, que detém 100% de participacdo
societaria.

2. A Marchi ndo possui participacdo em nenhuma empresa no Brasil ou no
Mercosul. O faturamento do Grupo Marchi, no ano de 2002, no mundo e no
Brasil, respectivamente, foi de confidencial e confidencial, ressaltando que
nao houve faturamento no Mercosul. O Grupo nado participou, nos ultimos trés
anos, de nenhum Ato de Concentracao no Brasil ou no Mercosul.

3. A Cartiere Burgo S.A (“Burgo”) é uma empresa italiana que funciona
como Holding do Grupo Burgo. O Grupo atua em diversos setores de atividade,
dentre os quais, a industria de papel e celulose, transporte e armazenagem,
industria madeireira, servicos financeiros e servigos de infraestrutura.

4. Os principais acionistas da Burgo, com participagdo superior a 5% séo:
Holding Grupo Marchi S.P.A, com 31,036%, Mediobanca S.P.A, com 29,073%,
Societe de Participation Financiere Italmobiliare S.A e Assiscurazioni S.P.A,
ambos com 15,357%, e ainda, Capitalina S.P.A, com 5,036%. O Grupo néao
possui participacdo em nenhuma empresa no Brasil e no Mercosul, assim
como nao participou de nenhum Ato de Concentracdo, nos ultimos trés anos,
no Brasil e no Mercosul. O faturamento do Grupo, no ano de 2002, no Brasil,
Mercosul e no Mundo, foi respectivamente, de confidencial, confidencial e ?
confidencial.

Il — Descricao da Operacéao

5. A Marchi, atualmente, detém, direta e indiretamente, 34,04% do capital
social da Burgo. Esta participacdo acionaria ndo concede a citada Requerente
gualquer controle sobre a Burgo. A operacao consiste no aumento de capital a
ser realizado pela Burgo e totalmente subscrito pela Marchi, que passara a
deter, apos a presente, uma participacdo de 48,3%, tornando-se o0 Unico
acionista com poder de veto de quaisquer medidas.

6. A operacao ainda néo foi realizada, havendo tdo somente uma Reunido
dos Conselhos de Administracdo (Verbale di Consiglio di Amministrazione da
Holding Grupppo Marchi e da Cartiere Burgo S.p.A), no dia 22 de dezembro de
2003.

7. Tendo em vista que se trata de uma submissao prévia, estima-se que o
valor da operacéo sera em torno de confidencial.
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[l — Setores de atividades das empresas envolvidas

8. Como dito anteriormente, A Marchi € uma empresa holding e, portanto,
nao possui atividades produtivas. O Grupo Marchi possui como atividades
principais a producédo e comercializacao de papel revestido e kraft. No Brasil,
especificamente, o grupo atua mediante exportacdes de papel revestido.

9. A Burgo também é uma holding que ndo possui atividades produtivas. O
Grupo Burgo possui como atividades principais a producao e venda de papel
revestido e nao revestido, celulose, papel para impressao de revistas, jornais,
cartbes para embalagem e papel revestido para embalagens. No pais, as
empresas vendem, via exportacao, papel cartdo e papel revestido.

IV — Consideragcfes sobre a natureza da Operacéo

10. Os Grupos Marchi e Burgo ndo possuem presenca fisica no pais. A
totalidade das vendas efetuadas pelas empresas no mercado nacional, no ano
de 2002, resultou apenas de exportagdes.

11. Ressalte-se ainda que, mesmo as Requerentes atuando no mesmo
setor, 0 da industria de papel e celulose, esta SEAE optou por ndo analisar
detalhadamente o mercado relevante, dado que a Marchi ja detinha 34% do
capital social da Burgo e passara a deter 48% e que o faturamento das
Requerentes, no Brasil, no ano de 2002, foi infimo.

13. Portanto, a operacdo ndo trard nenhum prejuizo a livre concorréncia ou
resultara na dominag¢do do mercado relevante.
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V — Recomendacao

14. Recomendamos a aprovacao da operacao sem restricoes.

A apreciacao superior.

MARINA LAVOCAT BARBOSA ERNESTO
Técnico

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE

Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.

JOSE TAVARES DE ARAUJO JUNIOR
Secretario de Acompanhamento Econdémico



