MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06272/2003/RJ COPCO/COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2003

Referéncia: Oficio SDE/GAB n.° 6280, de 19 de novembro de 2003.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
n.° 08012.008957/2003-28
Requerentes: LNM Holdings N.V e
Polskie Huty Stali S.A.

Operacao: Aquisicdo do controle e, em
dltima instancia, de quase 100% (mais
de 90%) das acbes representativas do
capital social da PHS pelo Grupo LNM.
Recomendagdo: Aprovagdo sem
restricoes.

Verséo Publica.

Procedimento Sumario.

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica solicita a SEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentragao entre as empresas LNM Holdings N.V e Polskie Huty Stali S.A.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o _encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas
auxiliar _ao__julgamento, pelo Conselho Administrativo _de Defesa
Econdémica — CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacéo de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A LNM Holdings N.V. (“LNM Holdings®), com sede na Holanda,
pertence ao Grupo britAnico LNM. O Grupo atua no Brasil exclusivamente
através de exportacdo. A LNM é detida 100% pela familia Mittal e pertence ao
Grupo LNM. No ano de 2002, o Grupo LNM obteve o faturamento, no Brasil, de
confidencial; e, no mundo, de confidencial. O Grupo ndo possui participacao
em nenhuma empresa com atuac¢@o no Brasil e/ou no Mercosul. Nos ultimos
trés anos, o Grupo participou de apenas um Ato de Concentracdo no Brasil e
no Mercosul, aquisicdo do controle acionario da Nova Hut (Ato de
Concentragéo n.° 08012.004606/2002-67), aprovado sem restri¢coes.

2. A Polski Huty Stali S.A. (“PHS”), com sede na Poldnia, € uma empresa
estatal e ndo pertence a nenhum grupo econémico. A totalidade das acgfes
representativas do capital social da LNM Holdings é detida pelo Governo da
Polbnia. A empresa nao possui participacdo societaria em nenhuma empresa
com atuacdo no Brasil e/ou no Mercosul, atuando nestes mercados,
exclusivamente, através de exportacdo. No ano de 2002, a Empresa obteve o
faturamento, no Brasil, de confidencial; no Mercosul, de confidencial; e, no
mundo, de confidencial. Nos ultimos trés anos a Empresa nao participou de
nenhum Ato de Concentra¢ao no Brasil e/ou no Mercosul.

Il — Descri¢cdo da Operacao

3. A presente operacao consiste na aquisicdo do controle e, em ultima
instancia, de quase 100% (mais de 90%) das acdes representativas do capital
social da PHS pelo Grupo LNM.

4, O Acordo de Compra de Acdes (“Share Purchase Agreement”) foi
celebrado em confidencial. O valor aproximado da operacdo € de

confidencial.

Il — Setores de atividades das empresas envolvidas

5. O Grupo LNM atua, em ambito mundial, na fabricacdo de produtos em
aco semi-acabado e acabado. No Brasil, 0 Grupo atua através de exportacdes,
na comercializacdo de cabos, fios, hastes e tubos de aco sem emenda.

6. A Empresa PHS atua mundialmente na producao de aco e seu posterior
beneficiamento. No Brasil, a empresa oferta (através de exportacdes) trilhos
para ferrovias e, no Mercosul, oferta (através de exportacdes) parte de pecas.



Versdo Publica Ato de Concentracdo n.: 08012.008957/2003-28

IV — Consideragfes sobre a natureza da Operagéo

7. Segundo as Requerentes, em ambito mundial, a presente operacao
resultara em concentragdo horizontal entre as atividades desenvolvidas pelas
Requerentes, sobretudo na Pol6nia, onde ambas desenvolvem atividades
similares. Entretanto, ressalte-se que, no Brasil, a operacdo ndo resultara em
qualquer concentragdo horizontal ou mesmo integracdo vertical entre as
atividades do Grupo LNM e da PHS.

8. Como ja foi mencionado anteriormente, neste parecer, as Requerentes
nao possuem nenhum tipo de ativos no Brasil, atuando no mercado brasileiro
exclusivamente através de exportacdes. O Unico produto oferecido pela PHS
no mercado brasileiro sao trilhos para ferrovias que ndo se sobrepdem aos
produtos oferecidos pelo Grupo LNM no Brasil e tampouco guardam qualquer
relacédo vertical com os mesmos. Desta forma, os efeitos da presente transacéo
no mercado brasileiro ficardo limitados a mera substituicdo de agente
econbmico, sem qualquer prejuizo para o ambiente concorrencial.
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V — Recomendacao

9. Recomendamos a aprovacao da operacdo sem restricoes.

A apreciacao superior.

REBECCA VIRGINIA ESCOBAR VILLAGRA
Técnico

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.

LUIS FERNANDO RIGATO VASCONCELLOS
Secretario Adjunto

De acordo.

JOSE TAVARES DE ARAUJO JUNIOR
Secretario de Acompanhamento Econdmico



