MINISTERIO DA FAZENDA
Secr etaria de Acompanhamento Econémico

Parecer n.° 06047/2002/ DF COGSI/SEAE/MF

Em 17 de setembro de 2002.

Referéncia: Oficio 3609/2002/SDE/GAB, de 08 de agosto de 2002.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO n.°
08012.005428/2002-91.

Requerentes. Deutsche Bahn AG e Stinnes
AG.

Operacdo: Aquisicdo, pela Deutsche Bahn,
de 654% das acgbes da Stinnes AG
pertencentes aE.ON AG.

Recomendagdo: Aprovagdo sem restrigoes.
Versdo: Publica

Procedimento Sumario

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita a Secretaria de
Acompanhamento Econdmico, nos termos 8§ 4°, do art. 54, da Lel n.° 8.884/94, parecer
técnico referente ao requerimento das empresas DEUTSCHE BAHN AG e STINNES AG,
para exame e aprovagdo da operacdo de aquisicdo, pela Deutsche Bahn AG, de 65,4% das
acOes da Stinnes AG pertencentes aE.ON AG.

“O presente parecer técnico destina-se a instrugdo de processo constituido na
forma da Lel n° 8.884, de 11 de junho de 1994, em cur so perante o Sistema Brasileiro de
Defesa da Concorréncia — SBDC. Néo encerra, por isto, contedudo decisorio ou
vinculante, mas apenas auxiliar ao julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei. A divulgacéo de seu teor
atende ao propoésito de conferir publicidade aos conceitos e critérios observados em
procedimentos da espécie pela Secretaria de Acompanhamento Econémico — SEAE, em
beneficio da transparéncia e uniformidade de condutas.”
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1. DasRequerentes
1.1. Deutsche Bahn AG

A Deutsche Bahn AG, doravante Deutsche Bahn, € uma sociedade alema totalmente
controlada pela Republica Federal da Alemanha, que, de acordo com informacOes prestadas
pelas Requerentes, ndo desenvolve atividades econdmicas no Brasil. No exterior, 0s setores
nos quais a Deutsche Bahn atua s80 os seguintes: (i) transporte de passageiros; (ii) transporte
de cargas; (iii) estagOes ferroviarias €] (iv) infra-estrutura de trilhos.

Em 2001, o faturamento da Deutsche Bahn foi de aproximadamente 15.722 milhdes de
euros (R$ 32.364.365.880,00) .

1.2 -StinnesAG

A Stinnes AG, doravante Stinnes, € uma empresa controlada pela E.ON AG (“E.ON").
A E.ON possui 65,4% das agcdes da Stinnes, sendo que as agdes restantes encontram-se
pulverizadas entre diversos acionistas na Bolsa de Vaores. Entre esses acionistas ndo ha
nenhum que possua mais de 5% do controle acionario da empresa.

A Stinnes apresenta escala de operacdo em nivel internacional e tem como principas
areas de atuacdo a de transportes internacionais e a de distribuicdo de produtos quimicos.
Ainda deve ser destacado que, como apontado pelas Requerentes, a Stinnes atua no
desenvolvimento da logistica referente ao transporte de mercadorias de terceiros, incluindo,
por exemplo, as providéncias para 0 desembarago aduaneiro das mercadorias e para a
internagcdo de produtos nos diversos paises em que a empresa atua. A Stinnes também atua na
distribuicdo de materiais de construcdo, matérias-primas e ago, bem como no comércio
atacadista.

A Stinnes possui atuagdo em territério brasileiro, em especid no mercado de
distribuicdo de produtos quimicos por intermédio de suas subsidiarias, a saber: (i) HCI Brasil
Ltda.; (i) HCI Logigtica Ltda; (iii) HClI Holding Ltda. e (iv) HClI Chemcentral Ltda.
Ademais, a Stinnes também atua no Brasil na prestacéo de servigos relacionados ao transporte
de cargas via sua subsidiaria Schenker do Brasil Transportes Internacionais Ltda.

Em 2001, o faturamento da Stinnes foi de aproximadamente, 12.304.100.000,00 de
euros (R$ 25.328.482.014,00)2.

2. Da Operacao

Nos termos do Rahmenvereinbarung (contrato basico) firmado pela E.ON, Stinnes
Vermogensverwaltungs-Aktiengesellschaft® e Deutsche Bahn em 3 de julho de 2002, a
Deutsche Bahn comprometeu-se a efetuar uma oferta publica para a aquisicdo de todas as
acOes da Stinnes e a E.ON concordou em vender para a Deutsche Bahn sua participacéo
majoritaria no capital social da Stinnes (65,4%) no curso da mencionada oferta pablica.

L valores convertidos pela taxa de cambio de 31 de dezembro de 2001 (R$ 2,05854 = € 1,00).
2

Idem.
% Empresaintegralmente detida pelo Grupo E.ON, que, por sua vez, detém 65,4% da Stinnes.
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A operacdo resultard na aquisicdo do controle do capital socia da Stinnes pela
Deutsche Bahn e a oferta publica para a aquisicdo das acdes da Stinnes, de acordo com
informacBes das Requerentes, se dard no periodo compreendido entre 7 de agosto de 2002 e
27 de setembro de 2002.

Como resultado da operagdo, a Deutsche Bahn passara a controlar, indiretamente, as
subsidiérias da Stinnes localizadas no Brasil, quais sgam: (i) HCI Brasil Ltda,; (ii) HCI
Logistica Ltda.; (ii) HCI Holding Ltda.; §v) HCI Chemcentral Ltda. €; (v) Schenker do
Brasil Transportes Internacionais Ltda.

No que tange ao valor da operacéo, sendo que serd implementada mediante uma
oferta publica, o valor total dependera da quantidade de agbes da Stinnes que forem
adquiridas pela Deutsche Bahn. De acordo com o Rahmenvereinbarung, a Deutsche Bahn
pagara 32,75 euros, em dinheiro, por cada agéo da Stinnes.

3. Setores de atividades das empr esas envolvidas

Conforme informacdes prestadas pelas Requerentes, as atividades desenvolvidas pela
Stinnes, no Brasil, relacionam-se aos mercados de distribuicdo de produtos quimicos e de
transporte internacional de mercadorias. Por sua vez, a Deutsche Bahn, ndo desenvolvia
atividades econdmicas no Brasil. No que tange particularmente & atividades desenvolvidas
pela Stinnes no segmento produtivo de transporte internacional de mercadorias, 0 Grupo
Deutsche Bahn, ndo atua na prestacdo de servicos de transporte internacional de mercadorias
com destino ao Brasil®.
4. Recomendacao

Dado o0 exposto, recomenda-se a aprovacao da operacao sem restricoes.

A apreciagio superior.

FERNANDO ANTONIO RIBEIRO SOARES
Assessor - COGS|

MAURICIO CANEDO PINHEIRO
Coordenador-Geral de Servicos Publicos e Infra-estrutura
De acordo.

CRISTIANE ALKMIN JUNQUEIRA SCHIMDT
SecretariaAdjunta

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretério de Acompanhamento Econémico

“ As atividades de transporte internacional de mercadorias realizadas pelo Grupo Deutsche Bahn limitam-se a0
territorio europeu e sdo realizadas pelos modais de transporte ferroviario e rodoviério.



