MI NISTERI'O DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econémico

Parecer n.° 059-COGSI/SEAE/MF

Brasilia, 08 de fevereiro de 2002.
Referéncia:  Oficio n° 3069/2001/SDE/GAB, de 05 de julho de 2001.

Assunto: Ato de Concentragao n.c
08012.004175/2001-58.

Requentes: Telefénica Datacorp SA. e Banco Ital
SA.

Operacao: transferéncia para o grupo Teléfonica
de equipamentos e outros ativos de propriedade do
Banco Itad, utilizados para prestacdo de servigos
da rede de telecomunicacdes do conglomerado
Italsa.

Recomendacao: aprovacao, sem restricoes.

Versdo: publica.

A Secretaria de Direito Econdmico, do Ministério da Justica, solicita a SEAE, nos
termos do art. 54, § 4°, da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de concentracdo
envolvendo as empresas TELEFONICA DATACORP SA. e BANCO ITAU SA.

1. DasRequerentes
1.1 Telefonica Datacorp SA.

A Telefonica Datacorp S.A. € uma empresa do grupo espanhol Telefénica atuante no
setor de servicos essenciais e de infra-estrutura de telecomunicagdes. Sua sede encontra-se na

cidade de Madri, na Espanha. A empresa possui como Unico acionista a empresa Telefonica
SA.

O Grupo Telefénica, por suavez, atua nas seguintes atividades:

- servigos telefonicos fixo comutado e servico de telefonia mével;
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- sarvicos de teleatendimento call center ;

- servicos de acesso a Internet;

- servigos corporativos;

- servigos de publicidade na Internet;

- servicos de rede de transporte de telecomunicagoes; e
- outros servigos de tel ecomunicagoes.

No Brasil, o Grupo Telefonica atua no setor de telecomunicacdes, tendo iniciado suas
operagdes em 1996, como participante de um leil&o de privatizagéo.

As requerentes informaram somente o faturamento do Grupo Telefonica relativo ao
exercicio de 1999. No Brasil o faturamento obtido foi de US$ 4.909 milhdes; no restante do
Mercosul de US$ 3.398 milhdes e em nivel mundia de US$ 23.118 milhdes.

1.2 Banco ltad SA.

O Banco Itall SA (doravante Itad) € uma sociedade brasileira com sede na Rua Boa
Vista, 176, cidade de S&o Paulo. A empresa possui 2.029 agéncias, 851 postos de atendimento
bancério e 11.375 caixas eletrdnicos. Atua no setor de servicos financeiros para pessoas fisicas e
juridicas em geral, assim como nos segmentos de previdéncia complementar, cartdes de crédito
etc.

A sociedade faz parte do conglomerado brasileiro Italsa. Este atua no setor de servigos
financeiros, englobando bancos comerciais privados, bancos de investimento e financeiras.

O Itall obteve os faturamentos no ano de 2000 de R$ 14.474.442.000,00 no Brasil; R$
244.005.000,00 no restante do Mercosul; e R$ 573.590.000,00 em nivel mundial.

Tabelal
Composicdo aciondria do Itall SA.

Acionistas AgBesEO AclesEP Participacao
Italisa— Investimentos ltali 38.724.029.863 0 34,14%
SA.

Itaucorp SA. 14.522.480.200 2.803.106 12,80%
Total 38.724.029.863 | 14.525.283.306

Fonte: Requerentes.

2. DaOperacdo

19.9,.9.9,9,9,9.9.9.9.9.9,9,9,9.9.9.9.9.9.9,9,9,.9.9.9.9.9.9.9,9,9.9.9.9.9.9.9,9,9,0,0.9.9.9,.9.9,9,9,.0.0.04
XXX XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXXX



Ministério da Fazenda Ato de Concentragdo n°. 08012.004175/2001-58
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

3. DosMercados Relevantes
3.4 Do Produto

Com intuito de definir os mercados relevantes do produto da operacdo ora em analise,
serdo descritos o0s principais servigos providos internamente ao Itald, por meio de sua Rede de
Telecomunicagdes, objeto da operacéo:!

(@ servicos X.25: disponibilizados por meio de rede constituida por equipamentos de
comutacdo de pacotes, interligados por circuitos contratados de operadoras ou
implementados via rede backbone (vide item “d"). Esse tipo de servigo é utilizado
para interligar Postos de Atendimento Bancarios ou Caixas Eletrénicos aos centros
de processamento do Ital. Nesta aplicacdo, emprega-se protocolo SDLC. Outra
aplicacdo tipica é a de utilizacdo com circuito backbone para Agéncias do Ital, na
gual emprega-se o protocolo X.25.

(b) VSAT: disponibilizados por meio de rede satélite de tecnologia VSAT, constituida
por duas estacbes centrais e diversas estacbes remotas, sendo o0 segmento de
transponder satélite contratado de provedora deste tipo de recurso. Tipicamente, 0
servico VSAT é utilizado para interligar pontos de venda Itall (Agéncias, Postos de
Atendimento Bancério, Caixas Eletrénicos etc), aos centros de processamento do
banco. Podem ser empregados os protocolos BSC-3, SDLC ou IP.

(c) Servigos IP: disponibilizados por meio de rede composta por roteadores, interligados
por circuitos “frame relay” contratados de operadoras. Esses servigcos sd0 no
momento, mais utilizados para interligar Agéncias aos centros de processamento do
Ital. J& existe previsdo de utilizagcdo destes servigos também para o atendimento de
outros tipos de ponto de venda.

(d) Circuitos dedicados de dados via rede backbone ou radio digital: disponibilizados
através de rede composta por equipamentos multiplexadores (TDM e ATM),
interligados por circuitos contratados de operadoras ou via rédios digitais. Os rédios
digitais eram empregados em ambito metropolitano, podendo também ser utilizados
diretamente para prover circuitos dedicados. Utilizados para diversas aplicagoes,
como: interligagdo de equipamentos comutadores de pacote, interligacdo de
equipamentos tipo FEP (“Front-End Processors’), interligacdo de equipamentos de
video conferéncia, interligacdo de redes locais (via roteadores) de 0Orgdos
administrativos etc. Todos os circuitos sdo do tipo transparente a protocolo.

(e) Circuitos dedicados de voz via rede backbone ou rédio digital: idem letra “d’.
Utilizados para interligacdo de centrais telefonica localizadas em Orgéos
administrativo do Itad.?

Com base nos servicgos citados acima, podemos definir os seguintes mercados relevantes
afetados pela operacdo em tela:

! Resposta ao oficio n.2 3104/COGSI/SEAE-MF, de 26 de setembro de 2001.
2 Obs.: 0s demais circuitos dedicados de dados (ou sgja, dém dagqueles descritos no item d), tipicamente, também sfo
utilizados para ainterligagdo de pontos de venda Itall aos seus centros de processamento.

3
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Servicos de Rede: s0 0s servicos de transporte de sinais de voz, dados e imagem,

abrangendo os servicos descritos abaixo:

Frame Relay: O servico de Frame Relay consiste em circuitos de dados, ponto-a-
ponto, implementados por meio de uma rede Frame Relay que € utilizada para
conectar diversas redes locais (LAN) entre si. Possui as seguintes aplicacoes:
transmissdo de grande volume de dados em alta velocidade, criagdo de Intranet,
correio eletrénico (e-mail), troca de informacfes em tempo real, transferéncia de
arquivos e imagens, construcdo de bases de dados distribuidos, acesso remoto as
bases dg dados, impressdo remota, integracdo de voz corporativa (ramas e
PABX).

Servigos dedicados de dados e voz: uma conexdo dedicada de transmissdo de
dados é destinada a interligagdo de dois ou mais pontos, capaz de conectar
equipamentos que podem trocar dados a velocidades que podem variar de 64
Kbps a velocidades de até 2 Mbps. Com uma conexdo dedicada, uma empresa
pode interligar seus CPDs, sua filiais, como também clientes e fornecedores,
através do trafego de voz, dados ou imagens. Os circuitos dedicados sdo Uteis
para aplicacdes onde se exige ata velocidade, como é o caso de videoconferéncia
corporativa, interligacéo de computadores, interligagdo de redes ou simplesmente
parainterligar a rede de computadores de uma empresa na internet.*

VSAT: este servigo consiste no provimento de circuitos de dados, implementados
por meio de enlaces de satélite utilizando tecnologia VSAT (Very Small Aperture
Terminal — estagdo terrestre de pequeno porte para a transmissao via satélite).

Servigos X.25: consiste no provimento de circuitos de dados, ponto-a-ponto,
implementados por meio de uma rede de comutacdo de pacotes. Comutacdo de
pacotes € uma técnica de transmissdo de dados que divide a informagdo em
envelopes de dados discretos, denominados pacotes. Assim, em caso de falha
durante a transmissdo, a informacéo perdida afeta uma fracdo do conteldo total,
em vez de afetar 0 todo. A estagdo receptora encarrega-se de montar 0s Eacotes
recebidos na seqliéncia correta para reconstruir o arquivo ou sinal enviado.

Servicos de Apoio: sdo atividades adicionais relacionadas a rede Banco Eletronico e
de apoio a0 ambientes de redes locais (LAN), Home Banking, Redes Externas e
Fonia. Entre eles tém-se: execucdo do back-up de servidores corporativos,
videoconferéncia, fonia, PABX, entre outros.

Seguranca de Rede;

Engenharia de Rede;

Plangjamento e Direcionamento Estratégico;

Projetos;

® InformagBes adicionais obtidas no site www.allnet.com.br/frame_relay.htm.
* InformagBes obtidas no site www.intersoft.com.br.
® InformagBes obtidas no site “ ABC das telecomunicaces e informéatica’.
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=  Trelnamento.

3.5 Dimensao geogr afica

As requerentes informaram que em todos os Estados brasileiros existem ativos e
equipamentos necessarios para a prestagdo dos servigos de telecomunicagdes, objeto da
operacdo. Desse modo, concluimos que a dimensdo geogréfica afetada pela presente operacdo é
o territorio nacional.

4. ConsideracOes sobre os efeitos da oper acao

Conforme analisado anteriormente, a operacdo em tela consiste na transferéncia para o
grupo Teléfonica de equipamentos e outros ativos de propriedade do Ital. Com isso, a
Telefénica passara a suprir as necessidades de telecomunicages do Itdu podendo prestar
servigos também para terceiros.

O Grupo Telefénica presta servicos de instalacdo e exploracdo de redes de
telecomunicagBes publicas ou privadas, possuindo toda a infra-estrutura de comunicacéo
necessaria para o0 provimento desses servigos. Em funcdo da parceria, objeto da operacéo,
passard a suprir, através de investimentos diretos e indiretos, as necessidades de
telecomunicagdes e de outros servicos do Ital e demais empresas do Grupo.

O Ital, por sua vez, provia e administrava toda a sua rede corporativa e conforme
informagdes enviadas em resposta ao oficio n° 3664-COGSI/SEAE/-MF, de 09 de novembro de
2001, ndo prestava servicos relacionados a rede para terceiros, apenas para empresas de seu
grupo econdmico. Dessa forma, ndo participava efetivamente do mercado de transmissdo de
dados corporativos.

As requerentes informaram que a parceria visa, por um lado, permitir ao Ital alocar seus
recursos em atividades tipicamente bancérias, e por outro, permitir a Telefénica firmar uma
alianca estratégica no mercado corporativo de dados.

Cabe ressaltar que existem no Brasil outras empresas provedoras de infra-estrutura de
comunicacdo para provimento de servicos relacionados a rede de telecomunicagdes, tais como:
Telemar, Brasil Telecom, Intelig Telecomunicagdes, entre outras.

Em resposta ao oficio n° 3960-COGSI/SEAE/-MF, de 05 de dezembro de 2001, as
requerentes informaram ainda que a operagdo “ndo prevé, ou de qualquer outra forma
possibilita, a participacdo do Ital ou de qualquer outra empresa do Conglomerado Itdu nos
lucros auferidos por Telefonica DataCorp ou por qualquer outra empresa do Grupo Telefonica
no tocante a exploracéo da referida rede de comunicacdes’ e ainda: “ O Grupo Telefénica, por
seu turno, poderd auferir lucros resultantes da operacdo comercia da referida rede de
comunicagdes, uma vez que Telefdnica Empresas possui participacdo minoritéria no capital
social de Galaxia. Nesse caso, a participacdo nos lucros dessa operacdo dependera da verificacéo
e distribuicdo de lucros por Galéxia aos seus acionistas’.
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5. Recomendacéo

Diante do exposto, verifica-se que a operacdo nao gera concentracao horizontal e/ou
vertical. Desse modo, sugere-se a aprovacao do ato em questéo.

A consideracso superior.

Symone Oliveira Lima
Assistente Técnica

Pricilla Maria Santana
Coordenadora- Geral de Servicos Publicos e Infra-estrutura

De acordo.

Claudio Monteiro Considera
Secretério de Acompanhamento Econémico



