MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06120/2002/ RJ COGPI/SEAE/MF
Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2002

Referéncia: Oficio n® 4012/2002/SDE/GAB de 04 de setembro de 2002.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
n.° 08012.006057/2002-65
Requerentes: TVX Gold inc. e Newmont
Minig Corporation.

Operacao: Aquisicdo, por parte da TVX,
de 49% das acdes da Mineracdo Chega
Tudo Ltda., através da compra de 100%
das acbes da Newmont Brasil Mineragao
Ltda.

Recomendagéo: Aprovagéo, sem
restricoes.

Versao:Versao Publica

Procedimento Sumaério

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justi¢a solicita aSEAE, nos
termos do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentracao entre as empresas TVX Gold inc. e Newmont Minig Corporation.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas
auxiliar _ao _julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacao de seu teor atende ao propdsito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A TVX Gold Inc, doravante “TVX”, € uma sociedade devidamente
constituida de acordo com as leis do Canada, com sede em Toronto. A TVX
possui suas acdes comercializadas nas Bolsas de Valores de Nova York e
Toronto. O Unico acionista com participacdo superior a5% no capital social da
TVX é aBeech LLC, com 18,6% das acbes. A TVX possui participacdo nas
seguintes empresas no Brasil: Newinco Comércio e Participacbes Ltda.,
Mineragédo Serra Grande S.A., Montana Participagfes Ltda., TVX Participagdes
Ltda., Mineracdo Novo Astro Ltda., Rio Paracatu Mineracdo S.A., Companhia
Nacional de Mineracdo, Mineracdo Chega Tudo Ltda. e Volta Grande
Mineracdo Ltda. Além dessas empresas, a TVX detém participacdo na
empresa TVX South America S.A., sediada no Uruguai. Os atos de
concentracao realizados pela TVX no Brasil e/ou no Mercosul, foram: Em 10 de
junho de 2002, a TVX, a Kinross Corporation e a Echo Bay Mines Ltd.
concordaram em combinar suas operagfes para formar uma nova empresa de
mineracdo; em 10 de junho de 20002, a TVX concordou em comprar do Grupo
Newmont, 100% do capital social da Normandy Cayman Holdco Inc. O término
dessa transacéo depende da aprovacao da Kinross Corporation e da Echo Bay
Mines Ltd., dado que essas operacOes foram simultaneas, e ainda se
encontram sobre analise do Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia
(SBDC).

2. A Newmont Mining Corporation, doravante “Newmont”, € uma sociedade
constituida de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, com sede
em Denver, Colorado. A Newmont possui suas acdes negociadas nas Bolsas
de Valores de Nova York, da Suica e de Bruxelas. O Unico acionista da
Newmont com participacdo superior a 5% é a FMR Corp., que detém 8,8% das
acbes da Newmont. A Newmont detém participacdo nas seguintes empresas
instaladas no Brasil: Rio Paracatu Mineragdo S.A., Mineracdo Serra Grande
S.A., Montana Participacfes Ltda., Companhia Nacional de Mineracdo, TVX
ParticipagOes Ltda., Mineragcao Novo Astro Ltda., Mineragcdo Chega Tudo Ltda.
e Volta Grande Mineracdo Ltda. Além dessas empresas, a Newmont detém
participacdo nas seguintes empresas localizadas nos demais paises do
Mercosul: TVX South America S.A., no Uruguai, Minera Normandy Argentina
S.A., Minera 9BMG) e Newmont Canada Limited, essas 3 dUltimas com
atividades na Argentina. Durante os ultimos 3 anos, considerando-se o Brasil e
0os demais paises que compdem o Mercosul, 0 Grupo Newmont adquiriu a
Franco-Nevada Mining Corporation Limited e a Normandy Mining Limited.
Essas duas operacdes ja foram aprovadas pelo CADE.

Il — Descricao da Operacao
3. Trata-se de uma aquisi¢cdo, por parte da TVX, dos 49% restantes da
empresa Mineracdo Chega Tudo Ltda., doravante "MCT”. A TVX ja detinha os

demais 51% e passara a deter o controle integral da MCT. A operacéo é
mundial, com reflexos no Brasil, por envolver dois grupo estrangeiros.
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4. Para que a operacao pudesse ser realizada, ou seja, para reunir todos
os ativos referentes aos 49% da MCT, foi criada uma nova empresa, a
Newmont Brasil Mineragcdo Ltda., doravante “NBM”. Assim, a TVX, estara
adquirindo os 49% da MCT através da compra de 100% da NBM.

5. A operacdo é datada de 07 de junho de 2002 e o valor ndo esta definido,
pois sera pago em royalties liquidos sobre o retorno liquido apds a fundicdo
referente a toda producéo de ouro, prata, cobre ou platina de reserva.

[l — Setores de atividades das empresas envolvidas

6. A TVX é uma empresa holding sem qualquer atividade comercial. Por
meio das empresas de que é acionista, a TVX atua na producéo e exploracéo
de ouro, prata, zinco e chumbo, em ambito mundial.

7. A Newmont atua na producdo de ouro, cobre e zinco. Além desse
produtos, a Normandy Mining Limited (empresa adquirida pela Newmont)
também ofertou uma pequena quantidade de cobalto, através de importacdes,
para o Brasil e a Argentina. Apos o término da aquisicdo da Normandy Cayman
Holdco, Inc. pela TVX (que ainda encontra-se sob andlise do SBDC), A
Newmont ndo mais tera qualquer participacdo no mercado de ouro no Brasil. A
NBM é uma empresa sem atividades comerciais, que fora criada apenas para
reunir as quotas que o Newmont possuia na MCT, e poder transferi-las
posteriormente para a TVX.

IV — Consideracfes sobre a natureza da Operacgéo

8. A MCT possui a reserva de Gurupi, apenas para a exploracao de ouro.
Esta reserva ainda esta inativa, e cabera aTVX iniciar sua exploracao.

9. A operacao consiste em uma restruturacao societaria, sem alteragcdo de
controle, pois a TVX ja detinha o controle da MCT com 51% das ac0es

10. Outro fator que faz com que a operacdo nao cause danos
anticoncorrenciais ao mercado é que o mercado de ouro tem dimensao
geografica mundial e é bastante pulverizado.
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V —Recomendacéo

11. Recomendamos a aprovacao da operagao sem restricoes.

A apreciac&o superior.

RODRIGO VARELLA RIBEIRO
Técnico

LEANDRO PINTO VILELA
Coordenador da COBED

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econdmico



