MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico
Coordenacao Geral de Produtos Industriais

Parecer Técnico n.° 06027/2002/RJ COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 21 de junho de 2002

Referéncia: Oficio n°® 007874/2002 GAB/SDE/MJ de 29 de maio de 2002.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
n.° 0812.003430/2002-26
Requerentes: Sabic Basic Industries
Corporation e DSM N.V.

Operacao: .Aquisicdo pela Sabic Basic
Industries Corporation das acgbes das
empresas DPC, pertencentes a DSM
N.V.

Recomendacgéo: Aprovagéo, sem
restricoes

Versao: Publica

Procedimento Sumaério

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita aSEAE, nos
termos do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentracdo entre as empresas SABIC BASIC INDUSTRIES CORPORATION E DSM
N.V.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

Nao_encerra, por isto, conteudo decisorio ou vinculante, mas_apenas
auxiliar _ao_julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econémica — CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacao de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A Sabic Basic Industries Corporation (Sabic) é a controladora do grupo
Sabic. O governo do reino da Arabia Saudita é titular de 70% do capital social
da Sabic, sendo que o restante do capital votante esta distribuido entre
diversos investidores privados sauditas. O grupo Sabic ndo possui nenhuma
subsidiaria no Brasil e nem no Mercosul. Nos ultimos trés anos o grupo Sabic
nao participou de nenhuma operacao de Ato de Concentracdo no Brasil. E no
Mercosul. No Brasil e no mundo, em 2001, o faturamento do grupo Sabic foi,
respectivamente, de R$ 106 mil e R$ 17,9 bilhdes.

2. A DSM NV (DSM) é a sociedade controladora do grupo DSM de origem
holandesa. No Brasil, o grupo DSM atua por meio de suas subsidiarias
brasileiras ou via exportacdes. O negocio petroquimico da DSM chama-se DPC
e, € composto pelas seguintes empresas: DSM Polyethlenes B.V., DSM
Polypropylenes B.V., DSM Polypropylenes North América Inc., DSM Polyolefine
CmbH. Nos ultimos trés anos o grupo DSM participou das seguintes operacdes
no Brasil ou no Mercosul: aquisicdo, em 2001, pela buchler GMbH de todos os
ativos da DMS Minera B.V. relacionados aproducdo de derivados da cinchona
(quinino), e aquisicdo, em 2000, pela DSM N.V. da divisao de negocios
farmacéuticos da Catalytica Inc. No Brasil e no Mercosul, em 2001, o
faturamento das empresas DPC foi, respectivamente, de R$ 1,4 milhdes e R$
5,64 milhdes. No mundo, o faturamento das empresas DPC foi de R$ 4,94
bilhdes.

Il — Descricao da Operacao

3. Trata-se de uma aquisicdo mundial, na qual a Sabic, adquiriu a totalidade
das acdes representativas do capital social das empresas DPC, pertencentes a
DSM N.V.

4. O contrato que formalizou a presente transacao foi firmado em 06/05/2002
e o valor da operacao foi de, aproximadamente, R$ 5,02 bilhdes.

[l — Setores de atividades das empresas envolvidas

5. O grupo Sabic concentra suas atividades na producédo e comercializacéo
de hidrocarbonetos, produtos quimicos basicos, intermediarios, polimeros,
fertilizantes e metais.

6. O grupo DSM atua mundialmente em varios mercado: (i) aco e aluminio,
(i) elastdbmeros, plasticos de engenharia, resinas estruturais e de revestimento
e, (iii) polietilenos, polipropilenos, produtos agricolas (fertilizantes) e
hidrocarbonetos.
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IV — Consideracfes sobre a natureza da Operagéo

7. Do que foi exposto pelas requerentes sobre a operagao, no tocante ao
setor petroquimico, poderia verificar-se sobreposicdo horizontal nos seguintes
produtos: (i) eteno, propeno e butadieno; (i) benzeno; (iii) polietilenos; (iv)
polipropileno; (v) estireno; (vi) MTBE (mnetil-tércio-butil-éter). E, tendo em vista
gue esta Seae ja definiu o mercado de eteno, propeno, butadieno e benzeno
como regional (AC n°® 08012.007759/99-91 e AC n° 08012.006110/00-66), nao
ocorrera concentragcdo nestes mercados. No mercado de plietilenos,
polipropilenos e estireno, esta Seae os define como sendo mundial (AC n°
08012.007759/99-91 e AC n° 08012.006110/00-66), logo a participagdo, no
mercado de politileno, da Sabic é de 2,9% e das empresas DPC 2,2%; no
mercado de plipropileno a participacdo da Sabic é de 1,7% e das empresas
DPC de 2,8% e no mercado de estireno a participacdo da sabic é de 2,7% e
das empresas DPC de 0,1%.

8. No mercado de MTBE, esta Seae optou por demonstrar 0s 2 cenarios
possiveis: nacional e o mundial. No mercado nacional ndo ha concentracéo e,
no mercado mundial a participacdo da Sabic é de 9,2% e das empresas DPC
de 0,5%.

9. Sendo assim, quanto a operacdo gerar o0 controle de parcela de
mercados indubitavelmente baixa (<10%), de forma a ndo deixar duvidas
quanto a irrelevancia da operacdo do ponto de vista concorrencial, nao
precisam ser coco da analise padrao.
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V —Recomendacéo

10. Recomendamos a aprovacao da operagcao sem restricoes.

A apreciac&o superior.

MARSELLA PENNA DE SOUZA
Técnica

MARCELO SOUZA AZEVEDO
Técnico

CLAUDIA VIDA MONNERAT DO VALLE
Coordenador Geral

De acordo.

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econdmico



