MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdémico
Coordenacao Geral de Produtos Industriais

Parecer n.° COINP/COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 15 de janeiro de 2001.

Referéncia: Oficio n° 3537/00 GAB/SDE/MJ, de 28 de junho de 2000.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO n.°
08012.002086/2000-96

Requerentes:  White  Martins  Gases
Industriais S.A., Liquid Carbonic Industrias
S.A. e Campos Verdes Distribuidora e
Transportadora Ltda.

Operacao: Aquisicao, pela White Martins
Gases Industriais e Liquid Carbonic
IndUstrias S. A., da totalidade das quotas
representativas do capital social da empresa
XYZ Distribuidora e Transportadora Ltda.,
detidas pela Campos Verdes Distribuidora e
Transportadora Ltda.

Recomendacao: Aprovacdo sem restri¢coes.
Versdo: Publica

A Secretaria de Direito Econdmico, do Ministério da Justica, solicita a esta SEAE, nos
termos do Art. 54 da lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de concentracao
entre as empresas WHITE MARTINS GASES INDUSTRIAIS S.A., LIQUID CARBONIC

INDUSTRIAS S.A. e CAMPOS VERDES DISTRIBUIDORA E TRANSPORTADORA
LTDA.
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| - DAS REQUERENTES
l.1 — White Martins Gases Industriais S.A. / Liquid Carbonic Indastrias S.A.

A White Martins Gases Industriais S.A., doravante denominada “White Martins”, é uma
companhia de capital fechado, controlada pela S.A. White Martins, que pertence ao
grupo Praxair, de origem americana. A White Martins atua na producéo,
comercializacdo e distribuicdo de gases atmosféricos (oxigénio, nitrogénio e argdnio),
em processos para a obtencao de diéxido de carbono, hidrogénio, hélio e acetileno e,
ainda, na producdo e comercializacdo de misturas para soldagem, gases especiais e
medicinais. A empresa também comercializa equipamentos de solda, corte e
aguecimento de metais, equipamentos para transporte, armazenamento e aplicacao de
gases e aditivos minerais. A White Martins controla diversas empresas, entre essas, a
Liquid Carbonic Industrias S.A., como pode ser visto no organograma |, a seguir.

Organograma |
Empresas controladas pela S.A. White Martins

Grupo Praxair

S.A. White Martins

WM Gases Industriais S.A.

WM Nordeste Liquid Carbonic Industrias S.A.

WM Norte WM Camagari Ligquid Quimica | | Liquid Nordeste Quimbarra

Fonte: Requerentes

A Liquid Carbonic Industrias S.A., doravante denominada “Liquid Carbonic”, tem como
subsidiarias, no Brasil, a Liquid Quimica S.A.(Liquid Quimica), a Liquid Carbonic do
Nordeste S.A.(Liquid Nordeste) e a Quimica Industrial Barra do Pirai Ltda.(Quimbarra),
conforme pode ser visto no organograma |, exposto anteriormente. A Liquid Carbonic,
através da Liquid Quimica, atua na area quimica produzindo acido benzodico, aldeido
benzéico, plastificantes benzoicos e benzoato de sodio; através da Liquid Nordeste,
atua na producdo de gas carbbnico e, através da Quimbarra, atua na producdo de
carbonato de célcio precipitado, carbonato de calcio natural em moinho de rolo e talco.

O quadro |, a sequir, apresenta os faturamentos da White Martins, da Liquid Carbonic e
do grupo Praxair no Brasil, no Mercosul e no Mundo.
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Quadro |
Faturamento da White Martins, da Liquid Carbonic

e do Grupo Praxair em 1999
(em milhdes de reais)

Brasil Mercosul No Mundo
White Martins 818,9 - -
Liguid Carbonic 42,9 - -
Grupo Praxair 1.461,9 - 8.395,9"

Fonte: Requerentes. Elaboracdo: SEAE/MF
1.1.1 — Histérico das operacdes realizadas pelo Grupo Praxair

Nos ultimos trés anos foram realizadas as seguintes operacfes envolvendo o grupo
Praxair:

- Ato de Concentracdo n.° 08012.006167/98-25 (Thermadyne Holdings Corporation e
WMGISA):aprovado pelo SBDC em 07/05/99;

- Ato de Concentracdo n.° 163/97 (Rolmaster Industrial Ltda. e Praxair Comércio e
Participacdes Ltda.): aprovado pelo SBDC em 02/12/98;

- Ato de Concentracdo n.° 08012.001243/98-24 (Suzano Carbonato de Calcio Ltda. e
Quimica Industrial Barra do Pirai S.A.):aprovado pelo SBDC em 09/12/98;

- Ato de Concentracdo n.° 08012.012075/96-14 (Unigases e Liquid Carbonic): aprovado
pelo SBDC em 01/09/99;

- Ato de Concentracdo n © 08012.000878/99-21 (Liquid Carbonic Ind. S.A. e Air Liquide
Brasil S.A): aprovado pelo SBDC em 11/08/99 e

- Ato de Concentragédo n © 08012.001727/2000-95 (Mircal e Liquid Carbonic Ind. S.A.):
em instrucédo na SEAE.

|.2 — Campos Verdes Distribuidora e Transportadora Ltda.

A empresa Campos Verdes Distribuidora e Transportadora Ltda., doravante
denominada “Campos Verdes”, € uma empresa brasileira, que atua no setor de servigcos
de transporte e armazenagem. A sua principal atividade consiste na aquisicao de CO, a
granel’ da Liquid Carbonic e o seu armazenamento em tanque especial para posterior
envazamento do produto (“estacdo de enchimento”) em cilindros®. Ao adquirir o CO, a
granel, possui também a opcao de distribui-lo de maneiras diferentes, quer seja através
da prépria venda do produto na forma liquida, distribuido pelo caminhdo tanque a
clientes que possuam equipamentos especiais para armazenamento (tanques
criogénicos) ou através da venda do produto acondicionado em cilindros.

! Foi utilizada para conversio a taxa média de cambio comercia de 1999 equivalente a R$ 1,809866.
2 Granel: consiste no transporte de gases na forma liquida, a baixissima temperatura (até 196° C negativos), através
de sistema criogénico de estocagem dos produtos.
3 Cilindros: consiste no transporte de gases acondicionados sob elevadissima press3o (até 200 Kg/cm? ), em cilindros
de aco especial. Os veiculos sdo dotados de carroceiras metalicas (para transporte de cilindros na posicdo vertical) e
de dispositivos para carga e descarga.
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A Campos Verdes ndo é controlada por nenhum grupo econémico e controla a empresa
XYZ Distribuidora e Transportadora Ltda., doravante denominada “XYZ”, a qual foi
constituida, exclusivamente, para atender os propdsitos da operacdo em questdo. No
ano de 1999, o faturamento da Campos Verdes, no Brasil, foi de R$ 616,0 mil.

Il - DA OPERACAO

Trata-se de uma aquisi¢ao. A operacao, realizada em 01 de junho de 2000, consistiu de
03 (trés) etapas:

- Na primeira etapa foi celebrado entre as requerentes um Contrato de Promessa de
Compra e Venda de quotas representativas do capital social da empresa XYZ, empresa
esta composta pelos Unicos sdcios quotistas da Campos Verdes;

- Na segunda etapa, como condi¢do de eficicia e exigibilidade do referido Contrato, o0s
sécios quotistas da Campos deverdo adquirir da mesma alguns bens e ainda, uma
divida atual da Campos Verdes perante a Liquid Carbonic, que constituirdo o capital
social da XYZ ;e

- Na terceira etapa, ja na condicdo de legitimos proprietarios de 100% das futuras
guotas de participacado no capital social da XYZ, os s6cios quotistas da Campos Verdes
prometem vender a White Martins/Liquid Carbonic a totalidade de suas futuras e
respectivas quotas de participacao no capital da XYZ.

Quadro Il
Composicao do Capital Social da XYZ
Quotistas Antes da Operacdo |Depois da Operacéo
Sdcios Quotistas da Campos Verdes 100% 0
White Martins / Liquid Carbonic 0 100%
Total 100% 100%

Fonte: Requerentes. Elaboracdo: SEAE/MF

.1 - CONSIDERACOES SOBRE A OPERACAO

A Liquid Carbonic foi criada em 1943, desenvolvendo as atividades de producéo e
comercializacdo de gas carbdnico-CO..

Em 1996, quando a sua controladora CBI Industries Inc. foi adquirida pelo grupo Praxair
(controlador da White Martins), a Liquid Carbonic passou, entdo, a somente produzir o
CO,, ndo mais o comercializando para todos os seus clientes, fazendo-o entretanto
excepcionalmente para a Campos Verdes, tendo em vista a existéncia de um contrato de
fornecimento anterior a operacao, firmado entre a Liquid Carbonic e a Campos Verdes, 0
qual as empresas optaram aépoca por nao modifica-lo.
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Contudo, vale salientar que a excecao anteriormente mencionada, toda a estrutura de
comercializacdo e distribuicdo do CO,, passou a ser uma atividade desenvolvida pela
White Martins.

lll - Definicdo do Mercado Relevante
l1l.1. Dimenséao Produto

O Quadro lll, a seqguir, apresenta os segmentos de mercado de atuacédo do grupo White
Martins e da Campos Verdes/XYZ, no Brasil.

Quadro Il
Produtos/Servigcos Ofertados pelo Grupo White Martins e pela Campos Verdes/XYZ
: Empresas
Produtos/Servicos White/Liquid® | Campos Verdes/XYZ
Producdo de gas carbbdnico X T~
Distribuicdo de gas carbdnico X D

Fonte: Requerentes. Elaboracdo: SEAE/MF

Conforme pode ser observado no quadro acima, verifica-se a existéncia de dois tipos de
concentracao: a primeira, horizontal, no segmento de distribuicdo de gas carbbnico, e a
segunda, vertical, entre a producéo e o servico de distribuicdo de gas carbbnico.

[11.1.1 Concentracéao Horizontal

A Campos Verdes, antes da operagcdo, era uma distribuidora exclusiva da Liquid
Carbonic, o que leva a concluir que, para os demandantes do mercado de distribuicao,
aquela empresa nunca foi vista como uma alternativa possivel de distribuicdo, ou seja,
uma participante de fato deste mercado. Sendo assim, a estrutura de oferta do mercado
em questao nédo foi alterada com a operacéao.

Desta forma, tendo em vista a ndo alteracdo da estrutura de oferta do mercado, uma vez
gue a Campos Verdes ja era distribuidora exclusiva da Liquid Carbonic, conclui-se que a
concentragao horizontal verificada néo afeta a concorréncia no mercado em questao.

[11.1.1 Concentracéao Vertical

De acordo com a analise, verifica-se que a integracdo vertical entre as requerentes ja
ocorria anteriormente aoperacédo, pois a Campos Verdes ja era distribuidora exclusiva
da Liquid Carbonic (White Martins). Sendo assim, a verticalizagdo n&o decorreu da
operacao, ou seja, ndo ha nexo causal entre a operacdo e a integracdo vertical
observada.

* O grupo White Martins of erta outros produtos e servicos que n&o foram listados no quadro por serem considerados
irrelevantes a presente andlise.
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Dados os motivos expostos acima, conclui-se ndo haver necessidade de se prosseguir
com a analise.

IV - Recomendacéo

Pelo exposto, verifica-se que as concentracdes horizontal e vertical ndo geram efeitos
anti-concorrenciais, pois a Campos Verdes ja era uma distribuidora exclusiva da Liquid

Carbonic. Dessa forma, sob um ponto de vista estritamente econdmico, a operacao é
passivel de aprovacdo, sem restricoes.

A apreciac&o superior

ELIZABETH AGUIAR
Técnica

ISABEL RAMOS DE SOUSA
Coordenadora da COINP

CRISTIANE ALKMIN JUNQUEIRA SCHMIDT
Coordenadora- Geral

De Acordo

PAULO GUILHERME CORREA
Secretario Adjunto

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econémico



