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1. O Sistema Juridico Brasileiro

OBrasi| esté& organi zado sob a f orna de Replbl i ca Federativa, constituida
pel a uni o i ndi ssol Gvel de Estados, Mini cipios edoDstrito Federal .

Osi stena j uridi co adotado no Brasil é o codificado, comaedicdodeleis pela
Lhi 8o, pel os Estados e pel os Muni ci pi 0s, respeitadas suas esferas de
conpet énci a. As deci sdes j udi ci ai s basei amse nacorreta apl i cagdo das | ei s
emvi gor. Nao havendo di sposi ¢céo | egal especifica, 0] ui z deci de de acordo
coma anal ogi a, 0S costunes e 0s principios gerais dedireito. G precedentes
judiciaisndotémforcadel el noBasil, entoraexercamumpapel inportante,
cono subsi di 0 para a deci sédo do j ui z.

A Gonstitui ¢cdo Federal estabel ece a conpet énci al egi sl ativa da Lhi 8o, dos
Est ados e dos Muni ci pi os, de forna aevitar aedi cdo de |l el s concorrentes ou
conflitantes por essas trés diferentes esferas. Aconpeténcial egi sl ativada
Lhi 8o, respei tados os princi pi os est abel eci dos na Gonsti t ui cao Federal ,
sobr epbe- se a conpet énci a dos Est ados e Mini ci pi 0s.

ALhi %o é at ri bui da conpet énci a excl usi va para l egi sl ar sobredireitocivil,
congrcial, pena, processud , deitord, agrario, naritino, aeronaltico, espaci a
etrabal hi sta; desapropriacdo, adguas, energia, inforndtica, tel econuni cacles,
radi odi fusdo, sistenanonetario, cani o, politicadecrédito, seguros, conércio
exterior, jazidas, naci onali dade, ci dadania, entre outras nat éri as.

AQnstitui ¢cdo Federal admte que a Lhi o, os Estados e o O strito Federal
| egi sl emconcorrent enent e sobr e det er i nadas nat éri as, cono, por exenpl o,
direitotributario, financeiro, econdbnico e penitenci ari o; producdo e consuno;
responsabi | i dade por danos ao nei 0 anfbi ent e e ao consunidor; educacéo e
ensi no; previ dénci a soci al, protecdo e def esa da salde. Nesse caso, a
conpet énci a da Lhi 8o | i nit a- se & edi ¢do de nor nas gerai s sobr e esses assunt os,
cabendo aos Estados e ao D strito Federal |egislar supl etivanent e sobre a
nat éri a, observadas as nornas gerai s fixadas nal egi sl acéo federal .

Aconpet énci al egi sl ativa dos Mini ¢i pi 0s restringe-se a assunt os de i nt er esse
locd.

Osistena |l egi sl ativo brasil ei ro é encabecado pel a Gnsti tui ¢o Federal , que
asseguraos direitos e garanti as fundanent ai s do ci dadao; disciplinaa
organi zacdo pal i ti co-admni strativa da Replbl i ca Federativado Brasil; define
a esf era de at uagdo dos Poderes Executi vo, Legi sl ativo e Judiciario; disciplina
osistenatributério; di spde sobre a ordemeconbnica e financeira e sobre a

13



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

ordemsoci al . Gabe aos Est ados or gani zar emse e regeremse por suas propri as
onstituicdes el ei s, observados os princi pi os const ant es da Gonsti t ui ¢éo
Federd .

G principaistextos delel noBrasil conpdemos chanados Gidi gos, que cont ém
al egi sl acéo bési casore as nat éri as de que tratam Eitre esses @i gos, destacam
seo@digoGvil, o@digoTributério Naci onal, 0 Gdi go Renal, a Gnsal i dacéo
das Lei s Trabal hi stas, o @di go de Processo Gvil e o Gdi go de Brocesso Renal .
Por ém nenhumdesses Gadi gos se sobrepde a Gnstitui cdo Federal, que é al e
suprenado Brasil .

14
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2. Instituicdes para o Desenvolvimento Econémico

ODecreto-lei n° 200/ 67 e suas al teracdes posteriores classificoua
Adnini stracdo Federal emDretae Indireta, constitui ndo-se a Adnini stracéo
Dretados servi ¢os i ntegrados a estrutura adnini strativa da Presi dénci a da
Replbl i ca e dos Mni stérios, ealndiretados servi¢os atri bui dos a pessoas
juridicas diversas da Lhi 8o, a pessoas publ i cas (Autarqui as) ou privadas
(Soci edade de Econonia M sta, Enpresa Ribl i ca e Fundagbes), vi ncul adas a
umM ni st éri o.

A Adnini stracdo Pibl i ca Federal é dirigi da pel o Presi dent e da Republ i ca,
auxi | i ado pel os Mni stros de Est ado.

Apresi dénci a da Replbl i ca é constituida, essencial nente, pela GssaGvil,
pel aScretariaGra, pelaScretariade R agdes Institucionai s, pel o Ghinete
Pessoal , pel 0 Gabi net e de Seguranca I nstituci onal e pel o Nicl eo de Assunt 0s
Estrat ég cos.

G Mni st érios sdo 6rgaos aut 6nonos da cupul a da Admini stracéo Federal ,
si t uados | ogo abai xo da Presi dénci a da Republ i ca, cujas il ti pl as f uncdes
foramdel i neadas pel a Ref orna Adnini strativa de 1967 e suas al t er acbes
posteri ores.

Centre as aut arqui as, encontramse as Agénci as Regul ador as, pessoas j uri di cas
dedireito publico, que sdo constituidas por neiodelei e séo dotadas de
autonoma pol itica, financeira, nornativa e de gestdo. Afuncdo das agénei as
regul adoras é control ar efiscalizar aatividade plbl i caaser real i zada por
conpanhi as privadas (ANP, Aneel, Anatel e outras).

2.1. Ministérios
Ministério da Justica

Qi da dos segui ntes assunt os: defesa daordemj uridica, dosdireitos politicos
edas garantias constitucionai s; pditicajudiciaria naci ondidade, ingracdoe
estrangel ros; entorpecent es; seguranca plbli ca; Rolicias Federai s, Rodovi éria
eFerroviariaFederal edoDstrito Federal; pl anej anento, coordenacao e
adnini stracéo da pol itica penitenci ari a naci onal ; def esa da or demecondni ca
naci onal e dos direitos do consunidor; ouvi doria geral dos indios e do
consunidor ; assi sténciaj uridicagratuitaaos necessitados, defesa dos bens e
dos propri os da Lhi o e das enti dades i nt egrant es da Adnini stracéo Ribl i ca
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Federal indireta e acdes do Governo vi sando a repressao ao uso i hdevi do, ao
traficoilicitoeaprodugdo ndo autorizada de subst anci as ent or pecent es e
drogas que causemdependénci a f i si ca ou psi qui ca.

Ministério das Relacdes Exteriores

A uano canpo da pal iticainternaci onal, das rel acdes di pl ondti cas e servi ¢cos
consul ares, e dos progranas de cooperacgdo i nt ernaci onal , conpeti ndo-1 he,
ai nda, a partici pacdo nas negoci acdes conerci ai s, econdnicas, técnicas e
cul turai s comgover nos e enti dades estrangei ras e o apoi o a del egacdes,
comti vas e represent acdes brasi | ei ras emagénci as e or gani snes i nt ernaci onai s
niltilateras.

Ministério dos Transportes

onpet eml he os assunt os pertinentes aos transportes ferrovi ari o, rodovi ario
e aquavi &i 0, anarinhanercante, portos e vias navegavel s; e aos transportes
aerovi &rios. Sho enti dades vi ncul adas aeste Mnistério, entre outras:

- Departanent o Naci onal de Infra-Estrutura de Transportes (DN T);

- Agénci a Naci onal de Transportes Terrestres (ANIT).

Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento

Gabema este Mni st éri 0 0s segui ntes assuntos: pol iticaagricol a abrangendo
producdo, conercial i zacdo, abast eci nent o, ar nazenageme gar anti a de precos
m ni nos; produgdo e f onent 0 agr opecuéri os; nercado, coner ci al i zagdo e
abast eci nent 0 agr opecuari os; i nfornagdo agricol a; defesasanitéariaaninal e
vegetal ; fiscalizagéo deinsunos utilizados na ativi dade agr opecuari a;
cl assi fi cacdo e i nspecdo de produt os e deri vados ani nai s e vegetai s; prot ecéo,
conser vagdo e nanej 0 do sol o; pesqui satecnol Ggi ca emagri cul tura e pecudri a;
net eor ol ogi a e cl i mat ol ogi a; cooperativi sno e associ ativisno rural,
agroenergia, assisténciatécnicaeextensdorural; poiticarel ativaao café,
aclcar e d codl; pl angj anent 0 e exer ci ¢i 0 da acdo gover nanental nas at i vi dades
dosetor agroi ndustria canavi eiro. Sho enti dades vi ncul adas a este Mini stério,
entreoutras:

- BEwpresa Brasil ei ra de Pesqui sa Agropecuéri a (Enorapa), responsavel por

vi abi | i zar sol ugdes para o desenvoal vi nent o sust ent &vel do espacorural e
do agr onegdéci o;
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- (onpanhi a de Ent repost os e Arnazéns Gerai s de Sdo Paul o (Geagesp) ,
que, comredes de ar nazenageme ent r epost agem assegura grande parte
do abast eci nent o do Est ado de S&o Paul o.

Ministério da Educacao

Eresponsavel pel as segui ntes nat éri as: pol i ticanaci ona de educacio; educacio
infantil; educacdo emgeral , conpreendendo ensi no fundanental , nédi o e
superi or; educacdo especi a e educacdo a di stancia, excetoensinonilitar;
educacdo de j ovens e adul t os; educaco profissi onal ; aval i agdo, i nfornacdo e
pesqui sa educaci onal ; pesqui sa e extensdo uni versitaria; nagi stérioe
assi sténci afinanceiraafanilias carentes paraesca ari zagdo de seus fil hos ou
dependent es.

Ministério da Cultura

Quidadapaliticanaciona decultura; daprotegdo do patrindniohistdricoe
cultural brasileiro; dadelimtacéo das terras dos renanescent es das
conuni dades dos qui | ontbos, bemcono da det er ni nac&o de suas denar cacdes.

Ministério do Trabalho e Emprego

Eresponsavel por: politicae diretrizes de geracio de enpregos e renda e de
apoi 0 ao trabal hador; politicaediretrizes paraa noderni zagdo das rel acbes
de trabal ho; fiscalizagdo dotrabal ho, inclusive portuério e aplicagdo das
sancdes previ stas emnornas | egai s ou col etivas; poiticasaaria; poiticade
i mgracao; fornacdo e desenvol vi nent o profi ssi onal ; seguranca e salde no
trabal ho; cooperativi sno e associ ati vi sno ur banos.

Ministério da Previdéncia Social

I ncunibe- | he cui dar da previ dénci a soci al e previ dénci a conpl enent ar e
assegurar aos seus benefi ci ari os nei os i ndi spensévei s de nanut encdo, por

not i vo de i ncapaci dade, i dade avancada, desenprego i nvol untari o, encar gos

de fanmilia e reclusao ou norte daquel es de quem dependi am
econoni canent e.
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Ministério da Saude

Temcono at ri bui ¢des: pol i ti ca naci onal de salide; coordenacéo e fi scal i zagdo
do S stena Lhi co de Salde; salde ani ental e agbes de pronocdo, pr ot ecdo
e recuper acéo da salde i ndi vi dual e col etiva, inclusive ados trabal hadores e
dos i ndi os; i nfornaces sobre salde; i nsunos criticos para a saide; acao
preventivaemgeral, vigilanciaecontro esanité&riodefronteiras e dos portos
naritinos, fluviaiseaéreos, vigilanci ade salde, especial nente quanto as
drogas, alinentos e nedi canent os; pesqui sa cientificaetecnol 6gicanaarea
de salde. Sho enti dades vi ncul adas aeste Mnistério, entre outras:

- AgénciaNacional deMgilancia Sanitaria(Awisa);

- Agénci a Naci onal de Saude Supl enent ar (ANS).

Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior

Qi da da pal i ti ca do desenval vi nento da i ndUstri a, do conérci o e dos servi ¢os;
dapropriedadeintel ectual e datransferénciadetecnd ogia; danetrol ogia; da
nor nal i zacdo e da qual i dade i ndustri al ; das pol iticas de conérci o exterior,
i ncl usi ve da parti ci pagdo emnegoci agdes i nt ernaci onai s rel aci onadas; da def esa
conerci al ; do apoi 0 a mcroenpresa, a enpresa de pequeno porte e ao
artesanat 0; da execucdo das ati vi dades de regi stro de conérci 0. Sho enti dades
vi ncul adas aeste Mni stério, entre outras:

- Instituto Nacional de Metrol ogi a (I NVETRO ;
- InstitutoNacional da Ropriedade Industria (INA);

- Banco Naci onal de Desenvol vi nent o Econdni co e Soci al , (BNDES) que,
sendo una enpresa publ i ca federal , compersonal idade juridicadedireito
privado e patrindni o propri o, temcono obj etivo apoi ar enpr eendi nent os
gue cont ri buampara o desenvol vi nent o do pais. OBNDES conta com
duas subsi di arias integrai s, a H NAME (Agénci a Especi a de F nanci anent o
Industrial) e a B\CESPAR(BNCES Parti ¢i pacfes), criadas como obj eti vo,
respectivanente, de financiar a conerci al i zacdo de naqui nas e
equi panent os e de possi bilitar a subscri ¢éo de val ores nobi | i ari os no
nercado de capitai s brasileiro. Astrés enpresas, juntas, conpreendemo
chanado “ S st ema BNDES' .
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Ministério de Minas e Energia

Gonpet em | he os assunt os r el aci onados a geol ogi a, recursos mnerai s e
ener géti cos; aprovei tanent o da energia hidraul i ca; nineracdo e netal urgi a;
petrol eo, conbustivel e energiael étrica, inclusive nucl ear. S8o enti dades
vi ncul adas a este Mni stério, entre outras:

Agénci as:

- Agénci a Naci onal de Energia H étrica (Aneel ), responsavel por regul ar e
fiscalizar ageracdo, transnssao, distribui cdo e conerci a i zagdo daenergi a
déricg

- Agénci a Naci onal do Retrdl eo (ANP), responsavel por pronover aregul agdo,
contratacdo e fiscal i zacdo das ati vi dades econdn cas i nt egrant es da
i ndistriado petrd eo.

Enpr esas vi ncul adas:
- RtrdeoBasileroSA (Rtrouds);

- @ntrasHéricasBasileirasSA (Hetrooés).

Ministério das Comunicacdes

Sua i ncunénci a é cui dar da pol i ti ca naci onal de t el econuni cagfes, incl usi ve
radi odi fusdo; servi ¢os de tel econuni cagdes; radi odi f usdo e servi ¢cos postai s.
Sho enti dades vi ncul adas aeste Mnistério, entre outras:

- Agénci a Naci onal de Tel econuni cagBes (Anatel ), responsavel por pronover
o desenvoal vi nent o das t el econuni cagBes do Pai s de nodo a dot &-1 o de una
noderna e efi cienteinfra-estruturade tel econuni cacdes, capaz de of er ecer
aos usuari os servi ¢os adequados, diversificados e a precgos j ustos, emtodo o
territdrionaciod .

Ministério da Ciéncia e Tecnologia

Qui da da f ormul agéo e i npl enent acao da pol i tica naci onal da pesqui sa
cientificaetecno ogi ca; do pl angj anent o, coor denagdo, supervi sdo e control e
das ati vi dades de ci énci a e tecnol ogi a; fornul acdo da pol itica de
desenvol vi nento da i nfornéti ca e da aut onacao; pol itica naci onal de
bi osseguranca; pol iticaespacial, nucl ear e de control e da export acdo de bens
e Servi gos sensi vel s.
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Ministério do Meio Ambiente

SAo suas at ribui ¢cdes a pol iti ca das acdes rel ati vas ao nei 0 anfi ent e e aos
recursos hidricos; apolitica de preservacdo, conservacdo e utilizacéo
sustentavel de ecossi st enas, bi odi versi dade e fl orestas; anel hori a da qual i dade
anti ental e dousosustentavel dosrecursos naturai s; apol iticaparaintegracéo
do nei 0 ani ent e e producdo; as politicas e progranas ani entai s para a
Arazoéni a Legal e o0 zoneanent o ecol 6gi co- econdni co. Sao enti dades
vi ncul adas aeste Mni stério, entre outras:

- Agénci a Naci onal de Aguas (ANY);

- InstitutoBasileirodoMio A ente e dos Recur sos Nt urai s Renovavei s
(' bana) .

Ministério da Defesa

Temcono at ri bui ¢Bes basi cas: cui dar dapal iticade defesanacional , dapaditica
eestratégannlitares, pditicanariti nanacional, dapol iticaaeronatica, etc.;
adnmini strar e coordenar as Forcas A nadas.

Ministério da Fazenda

Qui da, basi canent e, da forml acdo e execucdo da pol i ti ca econbnica. Ao
M ni st éri 0 da Fazenda cabe trat ar dos assuntos rel ati vos a noeda, crédito,
instituicbes financeiras, capitalizacdo, poupanca popul ar, seguros privados e
previ dénci aprivada aberta; politica, adnnistracdo, fiscalizacéo e arrecadacdo
tributériae aduanei ra; admni stracdo fi nancei ra e cont abi | i dade publ i cas;
adnini stracéo de divi das plbl i cas i nterna e externa; negoci acdes econdn cas
e financei ras comgovernos, organi snos multilaterai s e agénci as
governanentai s; precos emgeral etarifas publicas e admnistrativas;
fiscalizagdo e contro e do conérci o exterior; reali zacdo de est udos e pesqui sas
par a aconpanhanent o da conj unt ura econéniica; e aut ori zacdes, ressal vadas
as conpet énci as do (nsel ho Mvnet &ri o Naci onal , da distribui cdo gratuita
de prémos atitul o de propaganda, quando ef et uada nedi ante sortei o, das
oper acBes de consorci o, e das vendas de nercadori as avarej o, nedi ante oferta
publ i ca. Fazempart e da estr ut ura organi zaci onal do Mni st éri 0 da Fazenda,
entre outros:

- (onsel ho Mbnet ari o Naci onal (OMN), que tema final i dade de formil ar a
pol i ti ca da noweda e do crédito, objetivando o progresso econdnico e soci al

20



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

do pais. Sho atri bui ¢des do Gonsel ho Mnet &ri 0 Naci onal : est abel ecer as
diretrizesgeraisdaspoliticas nonetaria, cania ecrediticia; regular as
condi ¢Bes de consti tui cao, funci onanento e fiscal i zacdo das i nstit ui ¢cdes
financei ras; edisciplinar osinstrunentos de pol iticanonetériae canial .

- Banco Central do Brasil (Bacen), que temcono principai s atri bui coes:
cunprir e fazer cunprir as normas que regul amo funci onanent o do
Si st ena Fi nancei ro Naci onal expedi das pel o Consel ho Monet ari o
Naci onal ; executar os servi ¢cos do nei o-ci rcul ante; ser depositari o das
reservas ofi ci ai s de ouro e de noeda estrangei ra; exercer o control e do
créditosobtodas as suas farnas; efetuar ocontro e dos capita s estrangei ros
nos ternos dal ei; regul ar a execucéo dos servi cos de conpensacéo de
cheques e out ros papéi s; ent ender - se emnone do Gover no Brasi | ei ro com
instituigdes financei rasinternaci onai s e estrangei ras; exercer afisca i zacdo
e conceder autorizacdes as i nstitui ¢des financeiras; efetuar cono
i nstrunent o de pol iti canonetaria, operacdes de conpra e vendadetitul os
plblicosfedera s, ec.

Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao

QUi da da parti ci pacao na f or nul acdo do pl anej anent o estrat égi co naci onal ;
da aval i acdo e i npact os séci o- econdni cos das pol iti cas e progranas do
Governo Federal ; e da el aboracao de est udos especi ai s para a ref ornul agéo de
politicas, etc. Eentidade vincu adaaeste Mnistério, entre outras:

- Fundacdo InstitutoBrasil eirode Geografiae Estatistica (|l BE).

Ministério do Desenvolvimento Agrario
Suas funcgdes sdo a refornma agraria e a pronogdo do desenvol vi nent o
sust ent &vel do segnento rural constituido pel as fanilias deagricultores. E
enti dade vi ncul ada aeste Mnistério, entre outras:

- Instituto Naci onal de Gl oni zagdo e Reforna Agréria (Incra).

Ministério da Integracao Nacional

Temas segui nt es conpet énci as: formul agcdo e conducao da pol itica de
desenvaol vi nent o naci onal i ntegrada; fornul acdo e conducdo dos pl anos e
progranas regi onai s de desenval vi nent o; est abel eci nent o de estrat égi as de
i nt egracdo das econonas regionai s, etc.
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Ministério do Esporte

Temcono ar eas de conpet énci a: pol iti ca naci onal do desenvol vi nent o da
préticados esportes eincl usdo soci al por nei 0 do esporte.

Ministério do Turismo

| ncune- | he cui dar da pol i ti ca naci onal de desenval vi nent o do t uri sno.

Ministério das Cidades

Eresponsavel pel apa iti cade desenval vi nent o urbano, pel as pol iticas setoriai s
de habi t acdo, saneanent o basi co e anti ental , transporte urbano, tréansitoe
si st enas ur banos de &gua.

Ministério do Desenvolvimento Social e Combate a Fome

QUi da da coor denacéo das pol i ti cas naci onai s de desenval vi nent o soci al, de
seguranca al i nentar e nutricional, de assisténcia socia e derendas da
Ci dadani a

2.2. Camaras de Comércio

M sando a apr oxi nar econon canent e o Brasi| de outros pai ses, por nei o0 do
aunent o do fl uxo conerci al e financeiro entre os nesnos, ha emnosso pai s,
una séri e de Camar as do Conérci o, entre el as: Canara Aneri cana de
Qonér ci 0, Ginara de Gonérci o e | ndlst ri a Japonesa, Cinara ital o-Brasileira
de Gonérci o e Industri a.
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3. Capital Estrangeiro

3.1. Aspectos Gerais

Ocapita estrangeiroéregido, noBasil, pelasleisn® 4.131 (Lel de Gppitai s
Estrangei ros) e n® 4.390, de 03.09. 1962 e 29. 08. 1964, respecti vanente. Anfas
as |l ei s encontramse regul anent adas pel o Decreto n° 55. 762, de 17. 02. 1965, e
suas posteri ares d teraches.

De acordo coma Lel de Gapitai s Estrangei ros, entende-se por capita estrangeiro
0s bens, naqui nas e equi panent os entrados no Brasi| semdi spéndi oinicia de
di vi sas, destinados a producdo de bens ou servi ¢cos, assi mcono 0S r ecur Sos
financei ros ou nonet &ri os trazi dos ao Brasi | para apli cagdo emati vi dades
econdncas, desde que pertencentes a pessoas fisicas oujuridicas resi dentes,
domci | i adas ou comsede no exteri or.

G doi s nercados of i ci ai s de canbi o no Brasi |, anbos regul anent ados pel o
Banco Gentral do Brasil, séo o canbi o conerci al /financei ro, basi canent e
r eser vado par a oper acfes de cunho coner ci al e i nvesti nent os emnoeda
estrangeirano Brasil, e ocanbi oturisno, destinadoaoutras operacdes, tais
cono t ransf erénci as uni | aterai s de recur scs.

Foramuni fi cadas as posi ¢oes de canti 0 dos nercados de taxas | i vres e t axas
flutuantes para as institui ¢cdes financeiras, de acordo coma Resal ucdo do
Banco Gentral do Brasil n° 3.265, de 8 de nar co de 2005.

As oper agdes de canbi o sédo ef et uadas nedi ant e contrat os de canbi o
envol vendo a ent rada ou a sai da de noeda est rangei ra.

3.2. Registro de Capital Estrangeiro

Oregistrodo capital estrangei ro deve ser ef et uado at ravés do Mdul o REE— | ED
(RegistroDeclaratorioHetroni co—Investi nento Externo Dreto), queintegrao
39 stena de | nf or nagdes do Banco CGentral — S sbacen.

(nsi deramsei nvestinentos externos diretos, parafins doRegistroDeclaratdrio
B etroni co, as parti ci pagdes per nanent es emenpr esas receptoras no pai s, ou,
segundo as préaticas usuai s de nercado, as parti ci pagcbes comani no de
per nanent es, detidas por investidor ndo-resi dente, pessoafisicaoujuridica
resi dente, domciliada ou comsede no exterior, nedi ante a propri edade de acoes
ouquotas representati vas do capital socia de enpresas brasil eiras, bemcono o
capita destacado de enpresas estrangei ras autori zadas a operar no pai s.
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Oregi stro pel o nodul o ROE — | BD pressupbe o cadast ro do responsavel no
9 shacen, conforne as regras at ual nent e emvi gor, sendo caract eri zado pel a
atribui ¢do de umnuner o ao bi néno i nvesti dor-receptora, sob o qual deverdo
ser regi stradas t odas as nudancgas e posteri ores i ncl usdes ref erent es ao
i nvest i nent o regi st rado.

De acordo comos ternos da Greul ar 2.997/00, oinvesti nento estrangei ro a ser
detuadoereg stradorfosesyetaapréviaadiseeverificacdopd oBaco@ird,
sendo referidoreg strodecl arat rio, ousg a, aenresareceptaradoi nvesti nento
estrangeiroe/ouorepresentante do i nvesti dor estrangei ro séo, €l es propri os,
responsavel s por efetuar oreg stro.

Todo i nvesti nent o est rangei ro deve ser regi strado no Banco Gentral do Brasil .
Tal registroéessencid paraarenassadelucras apexterior, paraorepatri anento
decapita eparaoreg strodere nvestinento del ucros.

3.3. Investimentos em Moeda

Gs i nvesti nent os emnoeda ndo dependemde qual quer aut ori zagao
prelinnar por parte das aut ori dades gover nanent ai s. Para subscrever o capital
ouadqui rir unaparti ci pacdo emenpresa brasileirajaexistente, bastareneter
0s i nvesti nent os at ravés de est abel eci nent o bancéri o aut ori zado a oper ar
comcanbi 0. Entretanto, o fechanento do canbi o est & condi ci onado a
exi sténci a do niner o sob o qual oi nvesti dor estrangei ro e a enpresarecept ora
estao regi strados no S stena RCE— | ED

Oregistrodoinvestinento éfeitoatravés do 9 stena RRE— | H) pel a enpresa
brasil ei rabeneficiéariae/oupel orepresentante doinvestidor externo, dentro
de 30 dias apartir do fechanent o do contrato de canhi o.

Na hi pét ese de i nvesti nent o externo ser proveni ente de conta de néo-
resi dent e devi danente nantidano Brasil, oregistrodoreferidoinvestinento
¢é fei to emnoeda naci onal . Qual quer novi nent acao r el aci onada ao ref eri do
i nvesti nent o deve ser ef et uada por nei 0 da respect i va conta de ndo-resi dente,
sendo o regi stro do i nvesti nent o at ual i zado at ravés do Mdul o ROE | ED

3.4. Investimentos via Conversao de Créditos Externos
Bventuai s i nvesti nent os real i zados combase emr ecur Sos nao r egi st rados no
Sstena RCE— | ED, suj ei tamse a aut ori zacao prévi a do Depart anent o de

Conbate a |l icitos Financeiros e Supervi séo de Canbio e Capitai s
Internaci onai s (CEA Q.
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Na hi pét ese de os crédit os externos que se pretende converter em
i nvest i nent o est aremdevi danent e regi strados no si stena RCE— | ED ndo é
necesséari a qual quer aut ori zagdo prévi a do Banco CGentral do Brasi |l .

Bmrel acdo as operacles sujeitas aregistrono Mdul o RE-1H) oart. & do
Anexo a A rcul ar 2. 997/ 00 consi dera cono conver sdo emi nvest i nent o
externodireto“aoperacdo pel aqual créditos passivei s de gerar transferénci as
ao exterior, combase nas nornas vi gentes, sdo utilizados pel o credor ndo-
residente paraaaqui si cdo ouintegral i zagdo de parti ci pagdo no capital soci al
da enpresano Pai s”.

Paraesseregistro, entretanto, € necessari 0 que a enpresa recept or a naci onal
receba, do credor e promtente investidor: (i) decl aracédo defi ni ndo,
preci sanent e, 0s venci nent os das par cel as e respecti vos val ores a serem
convertidos e, nocaso de juros e outros encargos, taniémo periodo a que se
refereme as taxas e cd cul os enpregados; e (ii) declaracdoirretratavel do credor
concor dando coma conver sao.

3.5. Investimentos via Importacado de Bens sem Cobertura
Cambial

Oi nvesti nent o sob a f orma de | nport agéo de Bens semQober t ur a Cantoi al |
efetuado paraaintegraizacdo de capita socia e desde que o bemsg atangivel ,
nao exi ge a aprovagao prévi a do Banco Gentral .

Para fins deregi stro no Mdul o RCRE— | E os bens, tanto tangivei s quant o
intangi vel s, devemser desti nados excl usi vanente aintegral i zacdo de capital .

Oregistro deinvestinento externo direto decorrente de i nportagdo sem
cobertura canbi al de bens i ntangivei s suj eita-se a prévia aut ori zacdo do
DEQ C Emrel acdo a bens tangivei s, devemser utilizados o val or obj eto do
regi stro no Mdul o ROF — Regi stro de (per acbes F nancei ras do S st enma
RCE comvi ncul agéo a Decl aracéo de | nportacdo (D) e a noeda const ant e
do RCF correspondent e.

Oregistrode capitai s estrangel ros i ngressados na f or na de bens deve ser feito
na noeda do pai s do i nvestidor ou, por soli citacdo expressa deste, emoutra
noeda, nantida a pari dade canbi al .

(onsi deramse capi tai s estrangei ros 0s bens, négui nas ou equi panent os, de

qual quer nat ureza, efetivanente ingressados no Brasil semdi spéndi oinicial
de di vi sas, destinados a producdo ou a coner ci al i zacdo de bens ou a prest agdo
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de servi ¢os. Nb caso de i nport acdo de bens usados, esses bens ndo podem
possui r sinil ar naci onal . Bens usados devemter sua aplicacdo dirigidaa
proj et os que esti nul emo desenvol vi nent o0 econdni co do pai s.

Assi mqgue os bens t angi vei s f oremdesentar agcados, a enpresa brasil eiratem
dias pararegistrar oinvestinentono Banco Gentral do Brasil.

3.6. Investimentos no Mercado de Capitais

Em26 de j anei ro de 2000, o Consel ho Monet &ri o Naci onal aprovou a
Resol ugdo n° 2. 689, pel a qual qual quer investidor, inclusive pessoafisicae
juridica, nao-residente, individua oucaletivo, podeinvestir nos nercados
brasileros (financeiroedecapita s).

As Soci edades de I nvestinmento — Capital Estrangeiro, os Fundos de
Investimento — Capital Estrangeiro, as Carteiras Anexo | V (necani snos
criados pel os Aexos |, 11 el\), eos Fundos de Renda H xa—Gapital Estrangeiro,

foramsubsti t ui dos por um“portal ” ani co, por nei o do qual os recursos
externos i ngressados no Pai s, por parte deinvestidor ndo-resi dente, podem
ser apl i cados nos i nstrunent os e nodal i dades oper aci onai s dos ner cados
financeiro e de capitais di sponivei s aoinvestidor residente, sef aemrenda
fixa ou emrenda vari avel .

Oi nvesti dor ndo-resi dente passa ater o nesno regi stro para operar nos
ner cados de renda fixa e vari avel , podendo nigrar |ivrenent e de una apl i cacéo
paraoutra. Parater acessoatais nercados, oinvestidor estrangeiro deve
constituir representante no Brasil, que seréresponsavel pel oregistro das
oper acdes, pel o preenchi nent o do fornmul &ri o anexo a Resol ugcdo n° 2. 689/
00 epelaohtencdo doregistrojuntoa Gnssao de Val ores Mbiliarios (CN.

De acordo comosincisos | ell doart. 6° da Resol ucdo QUNN° 2. 689/ 00, os
titul os e val ores nobi | i arios doinvestidor estrangei ro deverao estar
cust odi ados ement i dade aut ori zada pel a CMou Banco Gentral a prestar
tal servico, ou, ainda, registrados, conforne o caso, no 9 stena Especi al de
Li qui dag@o e Qust 6di a (SH.I Q ou emsi stena de regi stro e de | i qui dacéo
financei ra adnini strado pel a Gentral de Qust 6di a e de Li qui dacdo H nancei ra
de Titulos (CENP).

Deve constar, emcanpo apropri ado no contrato de canbi o, o ninero de

regi stro do ROE emt odas as oper acBes real i zadas emnone do i nvest i dor
nao-resi dent e.
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3.7. Remessa de Lucros

Maderegra ndoexistemrestricdes adistribui ¢co de | ucros e sua conseglent e
renessaaoexterior. & lucros gerados apartir de 01 01 199 est &o i sent os de
i nposto de rendaretidonafonte.

As renessas rel ativas al ucros devemt er sua desti nacdo regi strada no Modul o
RCE— | ED tendo emvista a partici pacdo nototal de acbes ou quot as que
conpdemo capital socia integral i zado da enpresa recept ora do i nvesti nento.

ORasil assinoutratados paraevitar dupl atribut acdo comos segui nt es pai ses:
Suéci a, Japdo, Noruega, Portugal , Bél gi ca, D namarca, Espanha, Austri a,
Luxentourgo, Italia, Argentina, Ganada, Egquador, Hol anda, FH i pinas, Fanca,
Qré a, Replbl i ca Esl ovaca e Teheca, Finlandia, Hingria, India, China, Chile
elgad.

3.8. Reinvestimento de Lucros

De acordo coma Lei de Gapitai s Estrangei ros, entende-se por rei nvesti nent os
os | ucros auf eri dos por enpresas sedi adas no Brasi| e atri bui vei s a pessoas
fisicasoujuridicas residentes oudonciliadas noexterior, |ucraos estes que
f oramr ei nvesti dos na enpresa que 0s ger ou ou emout ro set or interno da
econom a.

Oregi stro do rei nvesti nent o de rendi nent os é ef et uado na noeda do pai s
para o qual poderi amter sido renetidos, sendo que o regi stro daquel es
rei nvestinentos cujoinvestinento foi ef et uado emnoeda naci onal, éfeito
emnoeda naci onal (art. 20 da G rcul ar 2. 997).

G rendi nent os auf eri dos pel o i nvesti dor estrangei ro que venhama ser
reapl i cados emenpr esas recept oras naci onai s, nesno que di stintas das que
ori gi naramo rendi nent o, como obj etivo de i ntegral i zacdo ou aqui si ¢ao de
acles e/ ou quot as, sdo passivei s de regi stro sob oiteminvestinentos no
Sstema RCE— | ED Tai s | ucros a seremrei nvest i dos sao regi strados cono
capital estrangeiro, danesnafornaque oinvestinentoinicial, aunent ando
assi ma base de cal cul oparafuturareparti cdo de capital parafinstributarios.

Nos casos de regi stro de rei nvestinento por capitalizacdo de | ucros, juros
sobre o capital proéprioereservas delucros, € observada a propor ¢cao da
parti ci pacdo do i nvestidor externo no ninero total de acBes ou quot as
integral i zadas no capital soci al da enpresa recept ora emque f or amger ados
0s rendi nent os.
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3.9. Repatriamento

Ocapital estrangeiroregi strado no Banco Gntral do Brasil pode ser a qual quer
tenpo repat ri ado a seu pai s de ori gem di spensando- se para tant o qual quer
espéci e de aut ori zag&o prévi a.

De acordo como artigo 690, incisoll, do Regul anent o do | npost o de Renda
de 1999, os val ores emnoeda estrangei ra regi strados no Banco Central do
Brasi| conoinvestinentos real i zados por ndo-resi dent es podemser repat ri ados
sema i nci dénci a do i npost 0 de renda na fonte. Nesse caso, os val ores em
noeda est rangei ra que ul trapassem propor ci onal nente, o investinento
origina nente real i zado (ganho de capital ) est&o suyj ei tos ao i npost o de renda
nafonte aal i quota de 15%

Nb caso especi fi co de repat ri anent os de capital, deve-se observar que o Banco
Central doBasil costunaexanmnar o patrindnioliqui dodaenpresaenval vida,
t onando por base seu bal anco patrinonial . Seopatrindnioliquidofor negativo,
0 Banco CGentral do Brasil pode considerar ter havi do una dil ui ¢cdo do
i nvesti nent o, negando assi maut ori zacao para repat ri anent os humnont ant e
proporci onal ao do resul t ado negat i vo apur ado.

3.10. Transferéncia de Investimentos no Exterior

Alei n° 10. 833, de 29 de dezenbro de 2003 di spbe que, a partir de 1° de
fevereirode 2004, “o adquirente, pessoa fisicaoujuridicaresidente ou
domiciliadanoBrasil, ouo procurador, quando o adquirente for residente ou
doniciliado noexterior, ficaresponsavel pel aretencdo e recal hi nent o do
i npost o de renda i nci dent e sobre o ganho de capital aque serefereoart. 18
da Lei n° 9.249, de 26 de dezentoro de 1995, auferi do por pessoa fisica ou
juridicaresidente oudomciliadanoexterior quealienar bens | ocal i zados no
Brasil.” Anteriornente avigénciadareferidalei, transacdes enval vendo
alienacdo oudisposicdode bensoudireitos | ocal i zados no Brasil, real i zadas
por pessoas fisicas oujuridicas sedi adas no exterior, ndo se suj ei tavama
i nci dénci a de | npost 0 de Renda. Areferidatributacdo, todavia, apenas inci de
emrel agdo a rendas auf eri das pel o vendedor dos bens ou direitos | ocal i zados
no Brasil, e ndo pel o adqui rente.

Oadqui rent e estrangei ro pode ef et uar o regi stro do capi tal emnontante
i gual aquel e out rora empoder da enpr esa vendedor a, i ndependent enent e
do preco pago pel o i nvesti nento no exterior. Val e nenci onar que, nesse caso,

deve ser ef et uada a nudanca no nunero de regi stro do Mdul o RODE — | ED
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do Banco CGentral do Brasil, de nodo a fazer constar o none do novo i nvesti dor
estrangei ro, paraque este possarengter/reinvestir lucros erepatriar seu

citd.

3.11. Restricdes para Remessas ao Exterior

As renessas de noeda ao exteri or podemsofrer restri ¢des senpre gue nao
houver o correspondente regi stro no S stena RDE— | ED, uma vez que a
renessadelucros, orepatrianento de capital e oregistrode rei nvesti nent os
basel amse t odos no nont ante regi stradoatitul o de i nvesti nento estrangei ro.

3.12. Restricdes a Investimentos Estrangeiros

Dest acam se abai xo al gunas vedacles e restri¢des a parti ci pacdo do capi tal
estrangei ro naeconomabrasil e ra

(A \edagles:
E vedada a parti ci pacio de capi tal estrangei ro nas segui ntes ativi dades:

- desenval vi nent o de ati vi dades envol vendo ener gi a nucl ear;
- servi ¢os de salde;

- servicosdecoreiosete égafos; e

- indistriaaeroespacia

(B Restricoes

- BEmconsequénci a da r ef orma constituci onal de 1995, as soci edades
brasi | eiras, nesno sob control e estrangei ro, podemadquirir, expl orar e
arrendar terrasrurai s. Todavia, aagui sicdodeindve srura s por estrangei ro
resi dente no pai s ou pessoa j uridicaestrange ra autori zada a f unci onar no
Brasi| sy eita seaos condi ci onanent os previ stos eml el e aautori zagcdo do
Gongr esso Naci onal .

- Adi ci onal nent e aos conent&rios doitemanterior, destacamse restricoes
no que se refere aagui si ¢ao de propri edades | ocal | zadas eméareas defronteira,
consi der adas i ndi sponi vei s a seguranca naci onal , terras estas cuj a agui Si céo
depende de consent i nent o prévi o da Secretaria Geral do Gonsel ho de
Segur anca Naci onal .

! Referente al ancanent o e col ocacdo emdrbitade satélites, veicul os, aeronaves, entreoutras ativi dades,
nas quai s ndo est 8o i ncl ui das a produc&o ou a coner ci a i zag&o desses i tens, ou de seus acessori os.
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- Hj, ainda restricbes aparticipacdo do capita estrangei roeminstitui coes
financeiras, enfboratai s restricdes possamser af ast adas por i nteresse
naci onal . Essa nat éri a deve ser regul anent ada eml ei conpl enent ar,
i ncl usi ve para as soci edades segur ador as.

- Aexpl oracéo de servi cos aéreos publ i cos, para operacao de transporte
regul ar, depende de prévi a concessdo. De acordo coma | egi sl acao, tal
concessao, por sua vez, sonente é dada a pessoas juridicas brasileiras
(ent endi das cono aquel as que possuemsede e adnini stracdo no Brasil), e
emaue pel o nenos 80%do capital comdireitoavoto pertencaabrasil e ros,
preval ecendo essa | i mtacdo nos event uai s aunent os do capi tal soci al .
Ademai s, a admi ni stracdo de tai s enpresas deve ser conferida
excl usi vanente abrasil eiros. Por fim oingresso de capital estrangeiro,
dentrodo linmte de 20%das acbes comdireito avoto, adnmtido pel a
| egi sl acdo, depende de apr ovacdo das aut ori dades aer onaut i cas.

- Harestric¢fes ao i nvestinent o est rangei ro na propri edade e adnini st racdo
dejornais, revistas eoutras publicacdes, bemcono de redes de radi o e
te evi S8

- HEpresas brasil el ras, a ndaque sob control e estrangei ro, podemsdicitar e
obt er perni ssdo para operar no setor de niner acao.

- Alei n° 9.074/95 definiuque alei de Goncessdes (Lei n° 8.987/95) se
apl i ca apartici pacdo de enpresas pri vadas na geracao e transni ssao de
energi a el étrica e na expl oracdo de est acBes aduanei ras e terninai s
al fandegéri os, aut o-estradas e barragens, ndo exi stindo qual quer restri céo
quanto a parti ci pacéo de capital estrangei ro nessas enpresas.

2Foi assi nada em28. 05. 2002 a Enenda Gonsti tuci onal n° 36/ 02, que nodi fica aredagdo do art. 222 da
onsti tui g8o Federal . Segundo a nova redagdo do referido artigo, € obrigatorio que ao nenos 70%do
capital total edocapital votante das enpresas jornalisticas e deradiodifusdo pertenca, diretaou
indiretanente, abrasileiros natos ou natural i zados ha nai s de 10 anos, pernitindo-se a parti ci pagéo de
estrangei ros emat € 30%do capital tota e votante dessas enpresas. Tanbéma cargo de brasi | ei ros nat os
ou nat ural i zados ha nai s de 10 anos fi cama gest &o de ati vi dades e o est abel eci nent o do cont elido da
pr ogr anacao.
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4. O Regime Cambial Brasileiro

Apesar de ndo ser umpai s coml i ber dade canbi al total, devido ao control e
central i zado do canii 0 exerci do pel o Banco Gentral do Brasil (Bacen), oreg ne
canii al brasilei rovemse liberalizando ao |l ongo dos Ul ti nos ancs, de forna
gue quase todo tipo de transferénciado e paraoexterior encontra una forna
de ser cursada.

ORegi ne Ganoi al Brasileirofoi alterado recentenente, por nei o da Resol ugdo
AW n° 3.265, de 4 de mar ¢co de 2005, passando o ner cado de canbi o de
taxas | i vres, o nercado de cénii 0 de taxas fl utuantes e as transf erénci as
internacionais dereais (TIR a conpreender umner cado Uni co que abr ange
as oper acBes de canbi o, TI Re ouro-i nstrunent o canbi al .

Nb novo ner cado de cantoi o uni fi cado sdo real i zadas t odas as oper acdes de
cantoi 0 necesséri as para vi abi | i zac&o do congérci o exteri or do pai s (i nport aces
e exportacbes). Sho, taném real i zadas as transf er énci as decorrent es dos
i Ngressos e sai das de recur sos passivel s deregi strojunt o ao Bacen. Tai s recursos
sdo regi strados no Bacen, necani sno est e cri ado ai nda nos anos 60, para
possibilitar aondo-residentenoBrasil registrar ocapita queestaingressando
nopais, sendoquetal registroserapor el eutilizado paraanparar as futuras
renessas, tanibémregi stradas, que poder &o ser ori gi nadas pel os recur sos
i ngressados (i.e. paganento de j uros, divi dendos ou repatri acdo do capital
i nvestido). Exenpl os de recursos que podemser regi strados junt o ao Bacen
S80 0s enprésti nos externos, os i nvestinentos di ret os emsoci edades sedi adas
no pai s e os i nvesti nent os no ner cado de capitai s real i zados por i nvesti dores
i nstituci o s.

@mrel agdo as transferénci as parao exteri or e a conpra de noeda estrangei r a,
a nova regul anent acdo pernite nai or | i berdade as transacfes, tendo emvi sta
que aboliuos linites de val or anteri ornent e det er mhnados pel o Bacen. A ém
di sso, tanbémndo ha nai s a necessi dade de se enguadr ar emas t r ansacfes
nas fornas preest abel eci das pel a regul anent acdo do Bacen. Basta atransacéo
ser | egal el astreada por docunent acdo que defi na responsabi | i dades e t enha
f undanent acéo econdni ca.

A émda nai or | i berdade nas transacdes, desde 1996, coma i npl ant acéo
progressi va de umsi st ena el et r éni co de regi st ro de oper acdes de canbi o, as
oper acBes de i nvesti nent o e enpr ésti no est rangei ro cur sadas no anti go
ner cado de canhi 0 detaxas | i vres passarama ser regi stradas defornadecl aratdria
epor nei o€l etrdni co, através de umsi stena acessado vi alnternet, di spensando
0 proced nent o de aut ori zac8o prévi a que erarequeri do para a gunas oper acles.
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H nal nente, as Tl Rpassarama observar 0os nesnos critérios, di sposi ¢bes e
exi génci as est abel eci dos para as oper acfes de canti 0 emgera e as ori ent aces
especi fi cas previ stas naregul anent acdo, nao sendo nai s possivel autilizacdo
decotadeterceiros (instituichesfinanceiras doexteriar) paracreditar val ores
emreal s paraaposterior renessa ao exterior.
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5. Formas de Associacao

5.1. Aspectos Gerais

BEncont ramanpar o no si stena j uridi co brasil e ro al gunas fornas de associ agcdo
gue conduzemos i nt er essados a consti t ui ¢do de pessoas j uridi cas, enquant o
outras fornas de associ acdo ndo s&o dot adas de per sonal i dade e, assim nem
senpr e conduzema const i t ui ¢do de una soci edade. Emrel acdo aesta Ul ti na
espéci e, destacamse 0s consorci 0s ou outras fornas de negdci os j uridi cos
emque as partes ndo se desvi ncul amde sua per sonal i dade i ndi vi dual . De
outra parte, as soci edades sao constitui das nedi ante contrato escrito,

particul ar ou pdblico, noqual odeseg odas partes contratantes pode | eva-|as
a consti t ui ¢8o de soci edades per soni fi cadas ou ndo- per soni fi cadas. Dentre
estas Ul ti nas, encontram se a soci edade emconmume a soci edade emcont a

de parti ci pacéo.

@mrel agdo as soci edades per soni fi cadas, encontramse previ stas, nal egi sl acdo
brasileira, os seguintestipos: soci edade si npl es, soci edade emnone col eti vo,
soci edade emconandi t a si npl es, soci edade | i nitada, soci edade anbni na e
soci edade emconandi t a por acdes.

Alei confere personalidade j uridi caaessas soci edades apds o regi stro no
conpetent e regi stro plbl i co, consi derando-as, assim enti dades de direito com
patrindnios elinites deresponsabi | i dades di stintos dos de seus séci os.

Al egi sl agdo brasi | ei ra ai nda cont enpl a as associ aces, as fundacles e as
cooper ati vas, fornas associ ativas estas que, s apor ndo vi sareml ucro, sg a
pel as caracteristicas particu ares de sua constitu ¢cdo, sejaa ndape oseuoy eto
soci a , i ndependent enent e de apr esent ar emr esul t ado posi ti vo; di ferenci am
se das soci edades enpr esari as.

Einportante ressal tar que, comexcecdo das soci edades andni nas, todos os
denai s ti pos soci et ari os exi stentes na | egi sl acdo brasil ei ra podem
i ndi stintanente ter a natureza de soci edades si npl es ou de soci edades
enpresérias, oque deve, entretanto, ficar expresso emseu contrato soci al
desde a sua consti t ui ¢do, sendo as soci edades si npl es regi stradas no Regi stro
Gvil de Ressoas Juridi cas e as soci edades enpresari as nas j untas coner ci ai s.

5.1.1. Sociedade Anbnima

A soci edade anbni na ou conpanhi @, caracterizada pel o artigo 1. 088 do Gidi go
Gvil eregul adapel alei n° 6.404, de 15.12. 1976, parcial nente al terada pel a
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Lei n° 9.457, de 05.06. 1997 e pel a Lei n° 10. 303, de 31. 10. 2001, é uma
soci edade enpresari a por definicdolegal, comseu capita socia representado
por acdes que ci reul amli vrenente. E por excel énci a, una soci edade de capi tal ,
na busca da real i zacdo de | ucr os a seremdi stri bui dos aos seus aci oni stas, a
titul o de divi dendos ou nesno de j uros sobre capital proprio.

A soci edade anbni na é i denti fi cada por una denoni nacdo, sendo que 0 none
escol hi do deve ser precedi do ou sucedi do pel a expressao “ Soci edade Anbni na”,
por ext enso ou abrevi adanente (S.A), ou, ainda, anteposto da pal avra
“Qonpanhi a” por extenso ou abrevi ado “d a’. A émdi sso, pode- se enpr egar
na denoni nacdo umnone propri o, do fundador ou de pessoa que se quei ra
honenagear. A denoninacdo pode i ndi car os fins soci ai s, ou o rano expl or ado,
nas tal indicacdondo é obrigatdria

Exi st emduas espéci es de soci edades anbni nas: a conpanhi a aberta, que capta
recursos j unto ao publi co e esta sob afiscal i zagdo da Goni sséo de Val ores
Mbbi | i ari os; e a conpanhi a f echada, que obt émseus recursos entre as propri os
aci oni stas ou subscritores.

Ocapi tal social érepresentado por titul os denoninados acdes. onf orne a
nat ur eza dos di rei t os ou vant agens que confirama seus titul ares, as agbes
podemser ordinarias, preferencia s oude frui ¢cdo.

As acBes ordinari as conferemao seutitul ar, al émdos direitos essenci ai s,
tanbémo direito de voto, enquanto as acdes preferenciai s, conferindo ao
seutitul ar vant agens especi ai s, podemrestringir ousuprinir odireitodevoto.
As acles de frui cdo resul tamno direi to de conti nuar, quando da anorti zacao,
parti ci pando dos resul t ados soci ai s de agdes ordi narias ou preferenciai s, sem
reducdo do capi tal .

G aci oni stas, por nei o de Acordos de Aci oni stas, podemse conpor entre Si
arespei t 0 da conpra e venda de suas acles, da pref er énci a para sua aqui si ¢ao,
oudoexerciciododireitodevoto. As obrigacdes assunidas nesses Acor dos
sdo passi vei s de execucdo especi fi ca e devemser respei t adas pel a Gonpanhi a.

A soci edade andni na pode ser adnini strada por una Dretoria e por um
Qonsel ho de Admi ni stracado, ou s6 por una Dretoria, conforne vier a
determinar alel, ouoEstatuto Social .

Onsel ho de Adniini st racéo € umér gao de del i beracdo cal egi ada, facultativo
para as conpanhi as f echadas e obri gat 6ri 0 para as conpanhi as abertas, ou de
capital autorizado, que deve ser conposto por, no nini no, 03 (trés) nentros,
gue devemser aci oni st as pessoas fisi cas, podendo ou ndo ser resi dentes no pai s.
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ADretoria é o 6rgao executivo da soci edade anéni na. Ael a conpete a
repr esent acdo da soci edade e a prati ca de todos os at 0s necesséari os ao seu
funci onanent o regul ar. Este 6rgéo é conposto de, no mini no, 02 (doi s)
diretores, aci oni stas ou ndo, pessoas fisicas necessari anent e resi dent es no
pai s, comumprazo de gest &0 néxi no de trés anos.

Aos aci oni stas, faculta-se o exerciciodafiscalizacéo por nei 0 do Gonsel ho
H scal . OQnsel ho H scal tempor funcéo precipua, afiscalizacdo das contas
e da gest do soci ai s. Oseu funci onanent o pode ser per nanent e ou event ual
e asuainstal acdo se prende ao desej 0 da soci edade de est abel ecer umcontrol e
nai S ri goroso sobre os at os prati cados pel a adnni stracdo. Quando i nst al ado,
0 (onsel ho F scal é conposto de, no mnino, 03 (trés) e, no naxi no, 05
(ci nco) nenros, comi gual ndner o de supl ent es, aci oni stas ou ndo, €l ei tos
pel a Assenbl éi a Geral . Emcasos especi ai s, pode haver represent agcdes
especi fi cas para det er minada espéci e de aci oni st as.

5.1.2. Sociedade Limitada

Asoci edade | i nit ada est a regul ada pel os artigos 1. 052 a 1. 087 do Gdi go G vi |
e pode adot ar a forna de soci edade si npl es ou soci edade enpresari a, conf or ne
0 obj et o soci al, assi mcono sua defi ni ¢do cono soci edade enpr eséri a.

Asoci edade | i nitada é consti t ui da nedi ant e umcontrat o soci al, e possui

soOci 0os de responsabi | i dade |i mtada, uma vez que cada séci 0 temsua
responsabi | i dade restritaaoval or de suas quatas. Eitretanto, todos respondem
sol i darianente pel aintegral i zac8o do capital social .

Esse ti po de soci edade, pel o Novo @digo Gvil, passou ater estruturaorgani ca,
sendo Or gaos soci ai s a Reuni 8o de Soci 0s, a Adnini st racéo e o @nsel ho H scal
t odos fi xados pel os séci os no préprio contrato soci al . Areuni 8o de séci os (ou
assentl éi a de séci 0s) € umar gao de del i ber acdo col egi ada conpost o pel o
guadro soci al, que deve se reunir senpre que alei ou o contrato assi mo
exigir. Aadmni stracdo € exerci da por uma ou nai S pessoas, quotistas ou
nao, indi cadas no contrato soci al ou el eitas pel areuni & ou assentol éi a de
guot i stas, quando se est abel ece o prazo, deterninado ou ndo, do nandat o.

Ocapital social édivididoemaguotas sociais. Aquotarepresenta o contingente
emnoeda, créditos, direitos ou bens comos quai s 0 séci o contribui para
formagdo do capi tal da soci edade. As quot as s@o necessar i anent e noninat i vas
e ndo se fazemrepresentar por titul os decrédito. Atitul ari dade das respecti vas
guot as soci ai s deve estar expressa no contrato soci a, de nodo que qual quer
al i enacdo dessas quot as soci ai s i npl i ca aut onat i canent e a nodi fi cacdo do
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contrato soci al . Nas reuni 6es ou assentol éi as de soci os, as del i beragbes de
que redunde nodi fi cagdo do contrat o soci al ou at o reor gani zat Ori 0 da pessoa
da soci edade depende de vot os favoravei s que representem3d/ 4 (trés quartos),
no nMni no, do capital social.

Regras Comuns as Sociedades Andnimas e as Sociedades
Limitadas

As oper acdes soci et ari as de Transf or nacéo, | ncor poracgdo, Fusdo e d sao
podemser fornal i zadas tant o pel as soci edades anbni nas cono pel as
soci edades | i nit adas, estando regul adas pel os artigos 1.113a 1 122 da Lei rf
10. 406, de 10.01.2002 (Gdigo dvil), al émdos artigos 220 a 234 da Lei
Especia r° 6.404, de 15.12. 1976 (Lei daS A).

Atransfornacdo é a operacdo nedi ante a qual a soci edade passa,
i ndependent enent e de di ssol ugdo, de umti po soci etéri o paraoutro, devendo
observar nessa passagema f or na cor r espondent e aquel a do novo ti po.

Aincor poracdo € a operacao através da qual una ou nai s soci edades séo
absorvi das por outra, que as sucede emtodos os direitaos e obri gagoes.

Afusdo, por suavez, € aoperacdo pel aqual duas ou nai s soci edades se unem

vi sando a f or nagdo de una soci edade nova, que sucede as anteri ores em
todos os direitos e obri gagBes, una vez que as soci edades ant eri ores sao
extinas.

Aci sdo é a operacdo nedi ante a qual a soci edade t ransfere parcel as ou a
total i dade do seu pat ri ndni o para una ou nai s soci edades, fornadas para
esse fimou j & exi stentes, extingui ndo-se, por suavez, asoci edade ci ndi da,
caso hgjaversdototal de seu patrindni o, oureduzi ndo-se o seucapital, caso
haj a ver séo parci a de seu pat ri ndni o.

5.1.3. Outros Tipos Societarios e Formas Associativas

Devidoalinmtacdototal ou parcial deresponsabilidade de que se revest em
0s denai s tipos soci etarios exi stentes sdo de rara utilizacdo, nas podem
tornar-seinteressant es sob det er ninadas ci rcunst anci as negoci ai s. Assi m seréo
fei tas al gunas consi der acBes a respei t o daquel es ti pos soci et &ri 0s, que por
vezes s&o adot ados.
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5.1.3.1. Sociedade em Comandita Simples, ou por Acdes

As soci edades emconmandi ta t Emduas cat egori as de soci 0s: os de
responsabi lidade ilinmtada, aquemconpetemos atos de admni stracédo e
represent agdo soci a , que sé&o denoninados conandi t ados, e os conandat &ri os,
gue t éma r esponsabi | i dade de ser obri gados sonent e pel o val or de seu qui nhdo
de partici pacdo, representado por quotas soci ai s na soci edade emconandi t a
si npl es e por acBes na soci edade emconandi t a por acdes.

Nas soci edades emconandi ta si npl es, a parti ci pagdo dos séci os conandi t ados
€ t antémr epr esent ada por quot as soci ai s, nas, emrel acdo a responsabi | i dade,
apl i cam se as nor nas da soci edade emnone col etivo, portantoilimtadae
didxia

A saci edade emconandi t a por acdes rege-se pel os artigos 1. 090/ 1. 092 do
@digoGvil e por umcapitul o especi a daLei de Soci edade por AcOes (artigos
280/ 284) etem para anos 0s ti pos de s6ci 0s, a suarespectiva partici pagdo
repr esent ada por acoes.

5.1.3.2. Sociedade em Nome Coletivo

Estetiposoci etariocaracteriza-se pel aresponsabilidadeilintadaesdidéria
de t odos os sdci 0s que conpdema soci edade.

Sendo assi m SO exi st e una cat egori a de séci 0s: 0s séci os sol i dari os.  Eiora
soidariosentresi, tas socios respondempel as obri gagdes soci a s, ndo de forna
subsi di éria. Dessa forna, 0s seus bens ndo podemser execut ados, a ndo ser
gue esgot ados os bens da soci edade.

A admi ni stracdo soci al cabe atodos os séci os, desde que ndo haj a ho
i nst runent o do contrat o, desi gnacao especi fica do sici 0 que vai exercé-|a.
Bmexi stindotal designacdo, oséciotemodireitode utilizar privativanente
afirnaouarazdo soci a .

Onone enpresari al da soci edade emnone col etivo é conpost o por firna ou
razéo soci al conpost a pel o norme de um al guns ou t odos os séci os,
acr escent ando- se a expressao “&@ a”’, quando ndo houver ref er énci a expressa
aos nones de t odos os séci os.
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5.1.3.3. Sociedade em Conta de Participacao

Asoci edade emcont a de parti ci pagéo € conpost a por duas cat egori as de séci os:
0 sOci 0 ast ensi vo e 0 séci 0 parti ci pante. Asoci edade emcont a de parti ci pacéo
€ una soci edade ndo- per soni fi cada, ou s a, nNdo adqui re personal i dade j uridi ca,
Nesno que regi st rada.

Qono a conta de parti ci pacéo t empor obj et o det er ni nado enpr eendi nent o,
a dur agcdo da soci edade se da por umper i odo de t enpo det er ni nado, vi sando
ao at endi nent o das det er ni nadas oper acbes ner canti s.

A émdo séci o ost ensi vo, hé& a cat egori a f or nada pel os séci 0s parti ci pant es,
que cont ri buemcomo capi tal ou outro aport e necessari o ao enpr eendi nent o,
obr i gando- se excl usi vanent e per ant e o sOci 0 ost ensi vo, nos t er nos do
respectivo contrat o soci al, e desse tornando-se credores nafornado contrato.
Emcaso de quebra de soci 0 ost ensi vo, 0s séci 0s parti ci pant es t or namse seus
credores qui rograf ari cs.

Aconsti tui ¢do de una soci edade emcont a de parti ci pacdo ndo estasujeitaa
nai ores fornal i dades al émdo contrat o soci al, podendo adenai s ser provada
por todos 0s nei os de prova adniti dos na |l egi sl agdo brasil eira. E portanto,

una soci edade que exi st e apenas entre 0s sOci 0s e nao perant e terceiros,

sendo que est es trat amexcl usi vanent e como sdci 0 ost ensi vo, que responde
perante e es.

Aadm ni st ragdo da soci edade emcont a de parti ci pacéo cabe excl usi vanent e
a0 sOci 0 ostensi vo, poi s é del e aresponsabi | i dade pel 0s negdei os da soci edade,
cabendo-1 he ao final do prazo, ou na periodi ci dade contratual, prestar contas
aos soci os parti ci pantes.

5.1.4. Consorcio

No senti do eti nol 6gi co da pal avra, consorci o significa uni do, coni nagéo,
associ agdo. Mas no senti do que | he enpresta a | egi sl agéo sobr e soci edades
anbni nas, 0 consoérci 0 € umti po de associ agdo de enpresas como obj eti vo
de desenval ver det er nihado enpr eendi nent o.

Oconsor ci 0 se confi gura comumcontrat o entre duas ou nai s soci edades,
ndo perdendo as consor ci adas sua propria aut ononi a. Conservamas
soci edades, ent 8o, a sua personal i dade juridica, conj ugando seus esf orcas para
a obt encdo de cert os obj eti vos.
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Enfoor a se basei e esse ti po de associ acdo emumcontrat o, el a ndo se revest e
de personal i dade j uridi ca, razéo pel aqual as enpresas que fornamo consorci o
sonent e se obri gamnas condi ¢Bes previ stas no respectivo pacto firnado entre
el as, respondendo cada qual por suas obrigacdes, sema presuncao de
sol i dari edade, a Uni ca excecdo resi di ndo nos ef ei tos da rel acdo de enpr ego.

Ocontrat o de consor ci 0 deve ser aprovado pel as conpanhi as si gnat ari as em
assenl éi a geral , emse trat ando de soci edades anbni nas, ou dos respect i vos
Or gdos conpet ent es, se as soci edades si gnat &ri as nao f oremsoci edades
andni nas.

Do contrat o aser firnado pel as soci edades devemconst ar os segui ntes t épi cos:

- desi gnacéo do consor ci 0, no caso de haver desi gnacao;

- 0 enpreendi nent o que sera obj et o do consor ci o;

- aduracdo, enderecoeoforg;

- adefini cdo de obri gacbes e responsabi | i dades das soci edades parti ci pant es,
assi mcono das prest acles;

- as nornas de recebi nent o de recei tas e parti | has dos resul t ados;

- as nornas de adnini stracéo do consérci o, contabilizacdo, representacao
das soci edades consor ci adas e a t axa de adnini stracdo, no caso de haver
taxg

- aforna de del i beracdo dos assunt os de i nt eresse conum bemcono o
ndner o de vot os que caber a a cada umdos consor ci ados;

- acontribui cdo que cada consor ci ado far & para as despesas comns, se
houver .

Ocontrato e, eventual nente, suas posteriores alteracdes deverao ser
ar qui vados perante a Junta Gonercial dolocal de sua sede, devendo a certidao
de referido arqui vanent o ser publ i cada no érgdo of i ci al da Lhi &0 ou do Est ado,
eigual nente emoutro jornal de grande circul agdo.

5.2. Procedimento para Registro

Exi stemno Brasi| doi s tipos deregistros pibl i cos de soci edades: (i) oRegistro
de Enpresas, destinado ao ar qui vanent o dos at 0s das soci edades enpr eséri as
(al émda i nscri ¢céo dos enpresari os i ndivi duai s e da nat ri cul a dos prepost os
dos enpresari os e denai s agentes auxi | i ares), ef et uado pel as Junt as
Gnerciai s, que sdo orgdos de jurisdicdoestadual ; e (ii) oRegistroQvil,
destinado a0 regi stro dos at s das soci edades si npl es, é ef et uado pel os cart &ri 0s
de Registro @ vil das Pessoas Juridi cas, que sao Orgédos de j uri sdi cdo nas
conar cas a que pertencem
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5.2.1. O Registro de Empresas

ORegi st ro de Enpresas, que t emcono Or géos execut or es as Junt as Gonerci a s
(una por uni dade da Federac&o), € de carater obrigat ori o paratodos aquel es
que exer cemat i vi dades consi der adas enpresari ai s (enpresari os e soci edades
enpreséri as), e que tenhamo exercici o profi ssi onal das ati vi dades econonicas
de producéo ou ci rcul agdo de bens ou servi ¢os exer ¢i do nedi ant e a or gani zagdo
dos nei os de producdo caract eristica da enpresa

A émdas Soci edades Andni nas, que o séo por forcade lei, tanbémserao
enpresari as a Soci edade emNone (ol etivo, a Soci edade emConandi t a
S npl es e a Soci edade Li mtada, desde que o seu obj et o soci al cont enha
ativi dades consi deradas enpresari ai s (ati vi dades econbnicas de producéo ou
ci reul acdo de bens ou servi ¢os real i zados nedi ant e or gani zagdo caracteristica
de enpresa) e, dessa forma, dever&o obrigatorianente arqui var seus at 0s
soci et &ri os na respecti va Junta Gonerci al do Est ado emque ti ver ema sua
sede soci al, assi mcono naquel as dos Est ados emque vierema abrir filiais.

Sendo assim otipo soci etéri o escal hido para a soci edade, a enunci acdo cl ara
e preci sa de seu obj et o soci al e acaracteri zagcdo de sua condi ¢do de enpreséri a
devemnortear os i nteressados ao regi stro da soci edade perant e a Junta
Qnercial ouoCGrtériode Registro@vil das Ressoas Juridi cas.

Opedi do de ar qui vanent o dos at os constit utivos das soci edades andni nas €
instruido, obrigatorianente, comos seguintes docunent os:

- Escritura Piblicaou Aa de Assenbl é a Geral de Gonstitui ¢do, contendo a
qual i fi cagdo conpl et a dos subscri t ores e evi dénci a de subscri ¢do de t odo o
cgutd sodid;

- Apresent acéo de conprovant e de depdsi t o bancari o ef et uado no Banco
do Brasi|, emval or equi val ente a, no mini no, 10%(dez por cento) do
val or do capital socia subscrito, para paganent o emdi nheiro;

- Estatuto Soci al assi nado por todos os subscritores;

- Boletimde Subscricdodocapital socia, assinado pel os subscritores origina s
ou pel os nenbr os da nesa di ri gent e da assenbl éi a, nenci onando none
por extenso, naci onal i dade, estadocivil, profissdo, residénciae domcilio,
naner o de acdes subscritas eototal daentrada;

- Procuracéo out or gada por aci oni sta resi dent e ou sedi ado no exteri or,
assi nada perant e not ari o publ i co no pais de ori gem | egal i zada em
Qonsul ado Brasil eiro, traduzi da por tradutor pdblico juranentado no Brasil
eregistradaemCrtori o de Regi stro de Titul os e Docunent os;

- Povadaexisténciadoacionistaresidente noexterior;
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- (bpi a aut enti cada dos docunent os de i denti dade dos D retores e
@nsel heiros e e tos;

- Fornul éri os devi danent e preenchi dos comos dados da enpr esa e de seus
aci oni stas, assi mcono a apr esent agdo das gui as de recoal hi nent o das t axas
devi das para o ar qui vanent o.

Oar qui vanent o dos i nst runent os de constitui ¢8o e post eri ores al t er acoes
das denai s soci edades enpresari ai s dever 8o, da mesna forna, serem
apresent ados a Junt a Goner ci al do Est ado onde se | ocal i za a sede da respecti va
soci edade, através de requeri nent o dat ado e assi nado por qual quer dos séci os,

por procur ador es ou pessoas | egal nent e habi | i t adas.

Bmgeral, o pedi do de arqui vanent o a Junta Gonerci al dos at os constitutivos
das denai s soci edades enpresari ai s ser&o i nstrui dos comos segui nt es
docunent os:

- Trésviasoriginais docontratosocial rubricadas e assi nadas por todos 0s
soci 0s e duas t est enunhas;

- Traslado ou certiddo, quando o contrato soci al houver si do cel ebrado por
i nst runent o publ i co;

- (pi as autenti cadas dos docunent os de i denti dade dos séci os;

- Procuracdo out or gada por séci o resi dent e ou sedi ado no exteri or, assi nada
perant e notari o publ i co no respectivo pai s de ori gem | egal i zada perant e
Qonsul ado Brasil eiro, traduzi da por tradutor pdblicoj uranent ado no Brasil
eregistradaemCartorio de Regi stro de Titul os e Docunent os;

- Provada exi st énci a do soci o donmici | i ado ou comsede no exteri or;

- Decl aracdo pessoal de desi npedi ment 0 ao exercici o da ati vi dade
enpresari al, assi nada por cada soci 0 ou adnini st rador da soci edade, que
pode ser feitano prépriocontrato soci al ou emi nst runent 0 emsepar ado;

- Formul &ri os devi danent e preenchi dos comos dados da soci edade e de
seus s6ci 0s, assi mcono a apr esent agdo das gui as de recol hi nent o das
t axas devi das para o ar qui vanent o.

5.2.2. O Registro Civil de Pessoas Juridicas

A soci edade si npl es, assi ment endi da cono sendo aquel a que ndo adot a a
f or na de soci edade andni na ou que, adot ando outros ti pos de associ agéo,
nao t empor obj eto ati vi dades privativas de enpresari o, deve regi strar seus
atos constitutivos emGartoriode RegistroGvil das Ressoas Juridi cas.

Para oregistrodorespectivoato constitutivo, asociedade sinpl es deve

apresentar requeri nento ao cartério, ao qual devemser anexados 0s segui nt es
docunent os:
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- Qatoconstitutivo ou respectivas al teracbes do contrato soci al ,
devi danent e assi nados pel os seus séci os;

- (pi as autenti cadas dos docunent os de i dent i dades dos sdci os;

- Procuracdo out orgada por séci o resi dente no exterior, assi nada perante
not ari o pabl i co no pai s de ori gem devi danent e | egal i zada emConsul ado
Basilero, traduzidapor tradutor pdblicojuranentadonoBrasil eregistrada
perante Gart éri o de Regi stro de Titul os e Docunent os no Brasi | .

Gs contrat os soci ai s de consti tui cdo das soci edades si npl es sonent e podem

ser arqui vados nos Gart &ri os de Regi stro G vi | das Ressoas Juri di cas se esti verem
devi danent e vi st ados por umadvogado.
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6. Companhias Abertas

6.1. Generalidades

Alei n° 6.404/ 76, tanbémconheci da cono Lei de Soci edades por Acdes,
di stingue dai s ti pos de conpanhi as: as conpanhi as fechadas e as conpanhi as
abertas. As conpanhi as abertas t émseus val ores nobi | i &ri os adniti dos a
negoci acao no ner cado de val ores nobi | i ari os, sendo-I hes perniti do capt ar
recursos j unt o ao publ i co i nvesti dor.

BEmrazéo da possi bi | i dade de captar recursos junto ao publicoinvestidor, as
conpanhi as abert as subnet em se a una séri e de obri gaces especifi cas,
i npost as por | ei e di spositivos regul anent ares, expedi dos, princi pal nente,
pel a Gon sséo de Val ores Mbi | i arios (CW).

ACQMé unma aut ar qui a federal , vi ncul ada ao Mni st éri o da Fazenda, criada
pel aLei n° 6.385/ 76, tendo por objetivo anornatizacdo, aregul anent agdo,
0 desenvol vinento, o control e e afiscalizacdo do nercado de val ores
nobi | iarios noBrasil. Apds as al teragdes i nseridas pel alei n° 10.303/ 01, as
at ri bui ¢cbes da CMpassar ama i nci di r t anfeémsobr e as Bol sas de My cadori as
e Futuros, as entidades do nercado de bal cdo or gani zado e as enti dades de
conpensacdo e | i qui dacdo de oper acbes comval ores nobi | i ari os. ACMEé
una ent i dade aut ar qui ca que opera emr egi ne especi al, poi s, apesar de sua
vi ncul acdo ao M ni st éri o da Fazenda, possui autoridade adnmini strativa
i ndependent e, sendo dot ada de ausénci a de subor di nacéo hi er ar qui ca,
autonoma financeira e orcanentéria, e dedirigentes comnandato fixo e
estahi | i dede.

Uha das final i dades da CMé a prot ecdo ao i nvesti dor, tendo cono obj etivo
estimul ar , através de di versos necani snos de control e e fiscal i zagéo, a
apl i cacdo de poupanca no ner cado aci onari o e fi nancei ro.

Assi m enquant o as conpanhi as fechadas témgrande | i ber dade para
est abel ecer suas regras de funci onanent o da f or na que nel hor at enda aos
i nt eresses de seus aci oni stas, as conpanhi as abertas, por poderemcapt ar
recursos j unto aos i nvesti dores emgeral , subnetem se a det er ni nadas
restri ¢oes, gozando de nenor flexi bil i dade para a el aboracéo de regras propri as
de f unci onanent o.

As conpanhi as abertas devemobt er o regi stro na CMMpar a a hegoci acao de

val ores nobi | i &i os embol sa de val ores ou ner cado de bal c&o, al émde cunprir
COMOS requi sitos deregistronessas i nstitui ¢bes, conforne o caso.
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Val e notar ai nda que a OMpode cl assi fi car as conpanhi as abertas emdi ver sas
categori as, de acordo comas espéci es e cl asses dos val ores nobi | i &rios por el a
emtidos e admiti dos a negoci acdo no ner cado, especi fi cando as nor nas
apl i cavel s a cada una dessas cat egori as, enora essa prerrogati va ai nda ndo
tenha si do exer ci da.

Adi ci onal nent e, cunpre nenci onar que apenas as conpanhi as abert as
poder &o enti r reci bos de depdsi tos (ORs), istoé, certificados representativos
de suas acles, para negoci acdo no ner cado ext erno, possi bilitando a capt agdo
de recursos de i nvesti dores estrangei ros.

6.2. Mercado de VValores Mobiliarios

Odenoni nado Mer cado de Val ores Mbi liarios é o segnent o do si st ena
financeirobrasileiroque eng oba, entreoutras, as di versas oper acdes comos
val ores nobi | i ari os de enissdo das conpanhi as abertas, cono as acles, as
debént ures, os bdnus de subscri ¢do e as not as promsséri as para di stri bui ¢éo
publica. AlLei n° 6.385/ 76 rel aci ona todos os val ores nobi | i ari os que se
encont rami nseri dos no Mer cado de Val ores Mbi | i ari os e que se encontram
suj ei t os a super vi sdo da O\

As oper acBes enval vendo os val ores nobi | i &ri os de eni ssdo das conpanhi as
abert as podemser real i zadas nas bol sas de val ores ou nos ner cados de bal cdo
(organi zado ou ndo), sendo a CvMo pri nci pal 6érgao regul ador .

As bal sas de val ores, regul anent adas pel a Resol ugdo n° 2. 690/ 00 do (nsel ho
Mbnet &ri o Naci onal , podemser consti t ui das sob a f or na de associ agdes ci vi s
ou soci edades anbni nas e, dentre outras obri gacbes, devemnant er uml ocal
ou si st ema adequado para a real i zacdo de oper aces de conpra e venda de
titul os e ouval ores nobiliarios, emnercadolivre e aberto, especial nente
organi zado e fiscal i zado pel a propri a bol sa, pel as soci edades nentor os e pel as
aut ori dades conpet ent es.

Oner cado de bal cdo organi zado, por sua vez, consi ste emumsi stena de
negoci acdo de titul os e val ores nobi | i ari os, através do qual sdo negoci ados
val ores nobi | i ari os de conpanhi as abertas que ndo t émregi stro embol sas de
val ores. Osi stena de negoci acdo € nanti do por enti dade aut o- r egul ador a,
encar r egada de super vi si onar e fiscalizar os parti ci pantes do ner cado e as
oper acOes real i zadas. Oregi stro de ativos para negoci agdo embal céo
organizadoénai s sinplesdoqueoregi stroparabol sadeva ores e, napréatica,
as acdes negoci adas emner cado de bal cao or gani zado apr esent amnenor
|'i qui dez quando conpar adas aquel as negoci adas embol sas de val or es.
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Quando néo est i veremr egi st radas embol sas de val ores ou ner cado de bal cdo
or gani zado, as conpanhi as abertas podemter suas acdes negoci adas no
chanado ner cado de bal cdo ndo- or gani zado, que consi st e nas oper acdes
real i zadas diretanente entre as corretoras de val ores nobi | i &ri 0s, sema
super vi sdo de una ent i dade aut o-r egul ador a.

6.3. Administracao

As conpanhi as abertas tém obrigatoriamente, estrutura duplice de
adnini stracao, conposta pelaDretoria e pel o Gnsel ho de Admini st ragéo,
di f erent enent e do que ocor re comas conpanhi as f echadas, nas quai s a adocao
de Gnsel ho de Adnini stracdo é, emregra, facultativa

O@nsel ho de Adnini stracdo, comfuncdes del i berativas de supervi sdo e de
ordenacdo i nterna, deve ser constituido por, no nini no, trés nenbros, el eitos
pel a assentl é a geral ordi néri a da conpanhi a entre seus aci oni stas, os quai s
poder 80 ser resi dent es no exterior, sendo que est es dever&o, obrigat ori anente,
constituir umrepresentante resi dente no pai's, parareceber citacles emacdes
contra el e propostas, combase nal egi sl acdo soci etéri a

Alei de Soci edades por Acbes confere aos titul ares de acdes de eni sséo de
conpanhi a aberta, representativas de, no ninino, 15%do total das acbes
comdireitoavoto, odireitode el eger e destitui r umnenior o do Gonsel ho de
Adnini st racdo (e seu supl ente), nedi ant e vot acdo emsepar ado na assenl éi a
grd ad&ia

Qutra forna de vot acdo emsepar ado gar anti da pel a Lei das Soci edades por
AcOes est abel ece que os titul ares de acBes preferenciai s semdireitoavotoou
comvoto restrito de enissdo de conpanhi a aberta, representativas de, pel o
nenos, 10%do capital social, terdoodireitode el eger e destituir umnenioro
do Gonsel ho de Adnini stracédo (e seu supl ente), desde que ndo t enham
exercidoodireito, previstonoestatutosocia daconpanhi a, de el eger nentoro
do Gonsel ho de Adnini stragdo. Emanos os casos, para que sej a exer ci do o
di rei to de vot acdo emsepar ado, os ninoritéari os devemconprovar atitul ari dade
ininterruptadas parti ci pacBes soci etari as exi gi das por umper i odo nini no de
trés neses i nedi at anente anteriores areal i zacdo da assentol éi a geral para
€l el ¢do dos consel hei ros.

Por fim nahipbtesedeostitul ares de acdes comdireitoavotoeostitul ares
de acdes preferenciai s semdireito avot o ou comvotorestrito ndo perfazerem
0S percent uai s exi gi dos nos casos aci na, € adniti do que esses aci oni stas, em
conj unt o (desde que representem no mni no, 10%do capital social da

45



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

conpanhi a), el ef amummenbro do Consel ho de Adni ni stracéo (e seu
supl ernte).

ADretoriaé o 0rgao executivo das conpanhi as, conpet ent e para a gest ao
i nt er na dos negéci os e represent agdo, privativa, daconpanhia. ADOretoria
deve ser conpost a de no nini no 2 (doi s) nenforos, el ei tos pel o Gnsel ho de
Adnini stracdo, caso exista, oupel aassentl é ageral. G diretores devemser
resi dentes no Brasi |, ndo sendo a condi ¢&o de aci oni sta obri gat éri a, e poder o
ser nmenbros do Gonsel ho de Admi ni stracgdo, até o néxi no de umterco da
conposi ¢do desse 6r géo.

Val e nenci onar ai nda que, para gque as conpanhi as abert as possamnegoci ar
seus val ores nobi | i &ri os no nercado de bal cdo e/ ou embol sas de val ores,
al émda obri gat ori edade da exi st énci a de umnsel ho de Adnini stracéo, a
conpanhi a deve atribuir aumdiretor afuncdo de diretor de rel agbes comas
i nvestidores, oqual seré o responsavel pela prestacdo de i nfornacbes ao
publ i co i nvestidor, a CMe, caso a conpanhi a t enha regi stro embol sa de
val ores ou emner cado de bal céo or gani zado, a estas enti dades, bemcono
por nanter atual i zado o regi stro da conpanhi a, conforne determna a
I nst rugdo CMn° 202/ 93.

A émdos 6r gdos nenci onados, as conpanhi as devemconsti tui r umQonsel ho
F scal , que é umor gao de assessor anent o da assentol éi a geral nos assunt 0s
rel aci onados a regul ari dade da adnini st racéo da conpanhi a. OQnsel ho H scal

€ umi nstrunent o paraafiscal i zacdo, pel os aci oni stas, da gest &o da soci edade.

H e pode funci onar per nanent enent e ou sonent e quando for sol i ci t ada sua
i nst al acdo pel os aci oni stas.

6.4. Informacodes Periddicas e Demais Informacdes

As conpanhi as abert as est &0 suj ei tas a obri gat ori edade de di vul gacéo e/ ou
conuni cagdo de di versas i nf or nacdes rel ativas aos seus negdci os.

Sempr gj Ui zo das det er nii nacdes de real i zag&o de publ i cacdes est abel eci das
pel a Lei de Soci edades por AcOes e apl i cavei s atodas as conpanhi as, una vez
concedi do o regi stro de conpanhi a aberta, a soci edade que obtiver esteregi stro
deve prestar i nfornacbes peri 6di cas a CWN a bol sa emque seus val or es
nobi | i &rios foramori gi nal nent e admiti dos par a negoci acéo, a bol sa emque
foramnai s negoci ados no Ul ti no exercici 0 soci a e as outras bol sas que assi m
sol i citarem(Instrucdo OMn° 202/ 93).
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As principai s infornacdes peri 6di cas, que deverao ser prestadas nos prazos e
na f or na est abel eci dos na regul anent acdo pertinente, consi stemem

- denonstracbes financeiras e, sefor ocaso, denonstracdes consal i dadas,
el aboradas conf orne a Lei de Soci edades por AgBes e a regul anent acdo da
CW] aconpanhadas de rel at ri 0 da adnini stracéo e de parecer de audit or
i ndependent €;

- formul ari o de Denonst racdes H nancei ras Padr oni zadas — OFP,

- edita de convocacdo da assentl é agera ordinaria;

- fornul é@ri o de I nfornacdes Anuai s — | AN

- sundri o das deci sdes t onadas na assentl é a geral ordinéri a;

- atadaassenl @ agerd ord naria;

- fac-simledos certificados dos val ores nobi | i &ri os emiti dos pel a conpanhi a,
senpr e que houver al t eragdo nos nesnos; e

- formul ariodelnfornacbes Trinestrai s — | TR aconpanhado de Rel at éri o
de Revi séo Especi al enmiti do por auditor i ndependent e.

A émdas i nf or nagBes nenci onadas aci na, tanbémdever &o ser prest adas
i nf or nacBes event uai s, na forna e nos prazos est abel eci dos na regul anent acéo
apl i cavel , que consi stem prinordia nente, em

- edita de convocacéo de assenl éi agera extraordinari a;

- sundri o das deci sdes t onadas nas assenl éi as gerai s extraordi néri as;

- atadaassenl é ageral extraordinaria;

- acordo de aci oni stas;

- convencdo de G upo de Soci edades;

- conuni cacdo sobre ato ou fato rel evante;

- i nfornacao sobre pedi do de concordat a, seus fundanent os, denonst r acdes
financei ras especi al nent e | evant adas para obt encdo do beneficiol egal e,
se for o caso, sobre a situacdo dos debent uri stas quant o ao recebi nent o
das quanti as i nvesti das;

- sentenca concessi va da concor dat a;

- infornacdo sobre pedi do ou confi sséo de fal énci a;

- sentencadecl aratdriadefa éncia; e

- outras i nfornacdes sol i citadas pel a M

Nb que se refere a conuni cacdo sobre ato ou fato rel evante, alnstrucao
CwMn° 358/ 02 defi ne cono rel evante todo at o ou fat o rel aci onado aos
negéci os da conpanhi a (i ncl ui ndo qual quer deci s&o de aci oni st a cont rol ador,
del i ber acéo da assenl é a geral ou dos 6rgdos da adnini st racdo da conpanhi a)
gue possa i nfl uenci ar (i) na cotacéo dos val ores nobi | i &ri os de enissdo da
conpanhi &, ou (i) na deci sdo dos i nvesti dores emnegoci ar comaguel es val ores
nobi | i ari os ou emnant &-10s; ou (iii) na determ nacdo de os i nvesti dores
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exer ceremguai squer direitos inerentes a condicao de titul ar de val ores
nobi | i ari os eniti dos pel a conpanhi a.

Al guns exenpl os de at o ou fat o pot enci al nent e rel evant es sao i ndi cados
pel a proépria lnstrugcdo CMn° 358/ 02:

- assinat ura de acordo ou contrat o de transferénciado control e aci onari o
da conpanhi a, ai hda que sob condi ¢ao suspensi va ou resal uti va;

- nmudanca no control e da conpanhi a, i ncl usi ve através de cel ebr acao,
a teracdo ou resci sao de acor do de aci oni st as;

- cel ebracao, alteracdo ou resci séo de acor do de aci oni stas emque a
conpanhi a sej a parte ou i nterveni ente, ou que tenha si do aver bado no
I'i vro prépri o da conpanhi a;

- ingresso ou sai da de séci 0 que nant enha, coma conpanhi a, contrato ou
col abor acdo operaci onal , financel ra, tecnol 6gi caou adnini strativa;

- autorizacdo para negoci acao dos val ores nobi | i ari os de em sséo da
conpanhi a emqual quer ner cado, naci onal ou estrangei ro;

- deci sdo de pronover o cancel anent o de regi stro da conpanhi a abert a;

- incorporacdo, fusdo ou ci séo enval vendo a conpanhi a ou enpr esas | i gadas;

- transformacao ou di ssol ugdo da conpanhi a;

- nudanca na conposi ¢ao do patri ndni o da conpanhi g;

- nudanca de critérios contabei s;

- renegoci agao de di vi das;

- aprovacao de pl ano de out or ga de opcéo de conpr a de acles;

- alteracdonos direitos e vantagens dos val ores nobi | i ari os eniti dos pel a
conpanhi a;

- desdobr anent 0 ou gr upanent o de acdes ou at ri bui ¢do de boni fi cacéo;

- aqui si ¢cao de acbes da conpanhi a par a per nanénci a emt esour ari a ou
cancel anent o, e al i enacdo de acbes assi madqui ri das;

- decl aracdo de | ucro ou prej ui zo da conpanhi a e a at ri bui ¢&o de provent os
emdi nhei r o;

- cel ebragdo ou extincdo de contrato, ou i nsucesso ha suareal i zagcdo, quando
a expect ati va de concreti zacéo f or de conheci nent o publ i co;

- aprovacdo, alteracdo ou desi sténci a de projeto ou atraso emsua
i npl ant ag&o;

- inicio, retonada ou paral i sacéo dafabri cacdo ou conerci al i zacéo de produt o
ou da prest acdo de ser Vi ¢o;

- descoberta, nudanca ou desenvol vi nent o de t ecnol ogi a ou de recur sos
da conpanhi a;

- nodi fi cacdo de proj ecdes di vul gadas pel a conpanhi a;

- inpetracdo de concordata, requerinento ou confissao de fal éncia ou
propositurade acdo j udi cial que possavir aafetar a situacdo econdnico-
fi nancei ra da conpanhi a.
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Senpr e que ent ender necessari o, a CYMpode det erninar que se faca a
di vul gacao, correcdo, aditanento ou republ i cacéo de i nf or nacdes sobre at o
oufatorel evante referente a conpanhi a aberta

Da nesna fornma, tanto a CvMguant 0 a bol sa de val ores ou a enti dade do
ner cado de bal c&o or gani zado emque os val ores nobi | i ari os de eni ssdo da
conpanhi a sej amadniti dos a negoci agdo podemr equer er que o diretor de
rel agBes comos i nvesti dor es forneca escl areci nent os adi ci onai s a conuni cagéo
e/ouadivulgacdo de atooufatorel evante.

BEmal guns casos, excepci onal nente, as i nf or nagdes peri odi cas ou event uai s,

i ncl usi ve os at os ou fat os rel evant es, podemdei xar de ser di vul gados se o0s
aci oni stas cont rol ador es ou os adnini st rador es da conpanhi a concl ui remque
sua revel acdo col oca emri scointeresse | egiti no da conpanhi a, desde que a
respectiva i nf or rag&o ndo t enha escapado ao cont r ol e ou que t enha si do
verificada osci | agdo at i pi ca na cot agdo, preco ou quanti dade negoci ada dos
val ores nobi | i &ri 0s de enisséo da conpanhi a abertaou a el es referentes. Nesses
casos, a conpanhi a deve apresent ar a OMas razbes que a | evarama consi der ar
que arevel agdo col oca emri sco i nteresse | egiti no da conpanhi a.

A COMdeve, ainda, estar senpre infornada arespeito dos dados cadastrai s
da conpanhi a e de qual quer nodi fi cacdo havi da nos nesnos.

Tai s i nf or macdes, al émde apresent adas a CVM devemper manecer a
di sposi cdo dos titul ares dos val ores nobi | i &ri 0s, no depart anent o de aci oni st as
da conpanhi a, e séo col ocadas pel a C/MMa di spaosi ¢do do publ i co, ressal vadas
aguel as cl assi fi cadas cono confi denci ai s pel a conpanhi a.

Qutro pont o que ner ece especi al atencado consi ste no fato de que, as
publ i cacBes de i nf or nacdes exi gi das das conpanhi as abertas, devemser
real i zadas senpre emj ornal de grande ci rcul agdo, editado nal ocal i dade em
guesesitueabol sadeval ores naqual, nosdois Ultinos exercicios sociai s, se
tenha veri fi cado nai or quant i dade de negdci os comos val ores nobi | i &ri os de
sua em ssdo ou na | ocal i dade da sede da conpanhi a. Paratodas as publ i cacfes,
a conpanhi a deve utilizar senpre o nesno j ornal de grande ci rcul ag&o.

6.5. Oferta Publica para Aquisicdo de Acdes — OPA
As conpanhi as abert as est do t antbémobri gadas a real i zaremQd erta Ribl i ca

para Aqui si ¢do de Acdes (QPA), nos ternos do di sposto pel aLei de Soci edades
por Acdes e pel as nornmas da OV nos segui nt es casos:
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- (PApara cancel anent o do regi stro de conpanhi a aberta, aqual é fornul ada
pel o aci oni sta cont rol ador ou pel a propri a conpanhi a, tendo por obj etivo
adquirir todas as acbes de eni ssdo da conpanhi a comvi stas ao
cancel anent o do regi stro de conpanhi a aberta (art. 4°, 84°, dalei de
Soci edades por AcBes e | nstrucdo COMn° 361/ 02) ;

- CPA por aunento de partici pacdo, a qual deve ser realizada em
consequénci a de aunent o da parti ci pacdo do aci oni sta control ador no
capital social, a porcentagemque, de acordo comas nor mas da CvW
i npeca a l i qui dez de ner cado das acbes renanescent es, tendo por obj etivo
adquirir todas as acbes de eniissdo da conpanhi @, que sej amda cl asse ou
espéci e af etadas (art. 4°, 86°, dalei de Soci edades por Agdes e | nstrucdo
Cwin° 361/02);

- (QPApor alienacdo de control e, aqual constitui condi cdo de eficaci ade
negéciojuridicodeaienacdo, diretaouindi reta, decontrao e de conpanhi a
aberta, sendo f ormil ada pel o adqui rent e do control e e tendo por obj eti vo
todas as acfes de eni ssdo da conpanhi a compl eno e permanente direito
devoto (art. 254-Ada Lei de Soci edades por Acdes e | nstrucdo QMNP
361/ 02).

AQPA emregra, deve ser dirigidaindistintanente aos titul ares de acdes da
nesna espéci e e cl asse daquel as que sao obj eto da of erta, operaci onal i zando-
se por nei 0 de i nstrunent o publ i cado, sob aforna de edital, pel o nenos
una vez, nos jornai s de grande ci rcul acao habi tual nente utili zados pel a
conpanhi a, tudo de acor do coma r egul anent acéo expedi da pel a CVWM

Val e abservar ai nda que, na hi pétese de, ao final do procedi nent o de CPA
r enanescer ememci r cul acdo no ner cado nenos de 5%( ci nco por cento) do
total das acBes emti das pel a conpanhi a, a assentl é a geral pode del i berar o
resgat e dessas agdes, retirando-as definitivanent e de circul agdo, pel o nesno
val or est abel eci do na GPA

ACPAdeve ser obrigatori anente real i zada eml ei | & na bol sa de val ores ou
no ner cado de bal cdo or gani zado emque as acbes obj et o da CPA sej am
adniti das a negoci acdo, ou, caso ndo sef am embol sa de val ores ou emner cado
de bal cdo organi zado, alivre escol hado ofertante.

6.6. Ofertas Publicas de Distribuicdo Primarias e Secundarias
As conpanhi as abertas est 8o aut ori zadas a real i zar of ertas publ i cas de
di stribui cdo de val ores nobi | i ari os nos nercados prindri o e secundari o, desde

gue obedeci dos os requi si tos est abel eci dos nal egi sl acdo vi gente, especi a nente
no que se refere a | nstrucdo CvMn° 400/ 03.
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Aoferta é consi derada pri ndri a quando a prépri a conpanhi a enissorafor a
of ertant e dos val ores nobi | i ari os a seremdi stri bui dos publ i canent e, cono
forna de captar recursos junto aos i nvesti dores, e secundari aquando aoferta
for real i zada por umou nai s aci oni st as da emhssora, cono forna de al i enar,
tota ouparcia nente, suaparticipacdonocapital socia ouseucréditoperante
a conpanhi a (de acor do coma espéci e de val ores nobi | i &rios of ertados). E
conum ainda, a ocorréncia de ofertas primaria e secundari a
concom t ant enent e.

Todaofertapidlicaded stribuicdonoterritériobrasil e rodeve ser previ anente
subneti da aregi strona QM observando, paratanto, os requi sitos previstos
na | nstrucao CVMn° 400/ 03, dentre os quai s nerece especi al atencao a
apr esent acéo de prospect o, que deve conter i nf ornacbes sobre a oferta, os
val ores nobi | i arios ofertados e os direitos que | hes séo i nerentes, sobre a
conpanhi a eni ssora e sua Si t uacao patrinoni al , econdmca e financeira. O
prospect o deve conter i nf or nagBes de f or na conpl et a, preci sa, verdadeira,
atual, clara, objetivae necesséria, emlinguagemacessivel, de nodo que os
i nvest i dores possamfornar criteri osanent e a sua deci séo de i nvesti nent o.

Autilizacdo de naterial publicitériona ofertadepende de prévia aprovacéo
da CW sendo expr essanent e vedada a apr esent acdo aos pot enci ai s
i nvesti dores, emqual quer hi pétese, deinfornacdes di versas ou i nconsi st ent es
comas const ant es do pr ospect o.

Gonsi derando as caracteristicas especificas daoferta, a CMMpode, em
det er ni nadas si t uacdes, di spensar oregi stro da of erta ou al guns de seus
requi sitos, inclusive publicacdes, prazos e procedi nent os previ st os na
regul anent acdo emvi gor .

Al egi sl acdo prevé, ai nda, o arqui vanent o na O/M- apenas por conpanhi as
abertas que j &t enhamef et uado previ anent e of erta pdbl i ca de di stri bui ¢éo —
de Progranas de O stri bui cdo de Val ores Mbi | i &rios, conofornadefacilitar

a andl i se e concesséao do regi stro emcaso de futuras of ertas publ i cas de
di stribuicdo dos referidos val ores nobi | &rios. Paraisso, € necessari o que, no
nonment o do pedi do de regi stro de nova of erta, seja apresentado um
supl enent 0 ao prospect o, bemcono ver sdes defi ni ti vas dos docunent os
apr esent ados sob a f or na de ninut as, quando do ar qui vanent o do Pr ogr ana.

E necesséri o, para arealizacdo da oferta, que oofertante contrate una
instituicdointerned aria, que seraresponsavel pel acol ocacdo publ i ca dos
val ores nobi | i &rios. Oofertante pode outorgar ainstituicdointernediariaa
opcdo de di stri bui cdo de | ot e supl enentar, de forna que, caso a procura pel 0s
val ores nobi | i &ri os a seremdi st ri bui dos ao publ i co sej a superi or aquel a
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esperada, possa ser aunent ada sua quanti dade, acritériodainstituicao
internedi ari a, nas nesnmas condi ¢cGes e preco dos val ores nobi | i &ri os
i nicial nente of ertados. Oprospect o deve conter olinite para o exercicio
dessa op¢do, que ndo pode ul trapassar 15%( qui nze por cento) da quanti dade
de val ores nobi | i &riosinicial nente of ertada

Adi ci onal nent e, é possivel que o nontant e de val ores nobi | i &ri os a serem
di stribui dos sej a aunent ado, acritério do of ertant e e sema necessi dade de
novo pedi do de regi stro ou de nodi fi cacdo dos ternos da of erta, emat é 20%
(vinte por cento) da quantidade i ni ci al nente prevista

Val e ressal tar que a CMpode suspender (pel o prazo néxi no de 30 di as) ou
cancel ar, aqual quer tenpo, a of erta que est g a sendo processada emcondi ¢des
d versas das previstas nal egi sl acdovigenteounoregistro, ou, ainda, acferta
gue sej a consi deradail egal , contrériaaregul anent acdo da GMou f raudul ent a,
nesno apos a obt encdo do regi stro.

6.7. Segmentos Diferenciados de Listagem na Bolsa de
Valores de Sao Paulo — Bovespa

A Bovespa def i ne cono N vei s D f erenci ados de Gover nangca Cor por ati va um
conj unt o de regras de condut as par a as conpanhi as, seus adnini stradores e
control adores, consi deradas i nport ant es para una boa val ori zacéo das acdes
eoutros ativos de enissdo da conpanhi a.

Gover nanga cor por at i va consi st e emumconj unt o de princi pi os e préti cas
que buscamuna nini ni zacao dos pot enci ai s conflitos deinteresse entre os
aci oni st as da conpanhi a e 0s responsavel s por sua adnini stracdo. Trés pil ares
basi cos sust ent amumef i ci ent e necani sno de gover nanga cor porati va: (i)
regras de condut a da conpanhi a, que podemser est abel eci das por | ei ou por
contrato (governanca corporativa proprianente dita); (ii) nivel de
transpar énci a das i nf or nacdes rel evant es prest adas ao ner cado (d scl osure); e
(iii1) nei os enpregados para que est as regras sej amef eti vanent e cunpri das
(efacearn).

Atual nent e sdo 4 (quat ro) os segnent os especi ai s de | i st agemna Bovespa
para a negoci acdo de val ores nobi | i ari os eniti dos por conpanhi as abertas, de
acor do coma adesao das conpanhi as aos N vei s O f er enci ados de Gver nanca
Qorporativa da Bovespa, asaber: (i) Nvel 1de Gvernanca Qrporativa (N vel
1); (ii) Nvel 2de Gvernanga Qrporativa(Nvel 2); (iii) Novo Myrcado da
Bovespa (Novo Mer cado); e (iv) Mercado de Acdes para lngresso de S A's
(Bovespa MA' S).
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A adeséo vol unt ari a de una conpanhi a a essas regras, coma consequent e
adocao de prati cas de gover nanca cor porativa adi ci onai s as exi gi das pel a
| egi sl acdo e apl i cavei s a gener al i dade das conpanhi as, faz comque tal

conpanhi a possa ser |istada no Nvel 1, no Nvel 2 ou no Novo Mer cado,

dependendo do grau de conpr oni sso assunido perant e a Bovespa, ou, ai nda,

emcaso de | i stagememner cado de bal cdo or gani zado admi ni strado pel a
Bovespa, no Bovespa MA S.

Aadesédo aos N vei s D f erenci ados de Gover nanga Cor por ati va da Bovespa
traz di versos benefici os atodos os envol vi dos. Aos investidores pernmite: (i)
nai or acui dade na preci fi cacdo das acbes; (ii) nel hora no processo de
aconpanhanent o e fi scal i zagdo dos negdci os da conpanhi a; (iii) naior
seguranca quant os aos seus di reit os soci etérios; e (iv) reducdo dos ri scos
associ ados ao i nvest i nent 0. As conpanhi as, por sua vez, possibilita: (i)
nel hora da i nagemi nstitucional ; (ii) aunento na denanda por suas acoes;
(iii) val ori zacdo de suas acdes; e (iv) nenor custodecapital .

A conpanhi a i ngressa emqual quer dos segnent os de | i st agemda Bovespa
aderi ndo a umcontrat o que a obriga a cunprir umconj unto de regras de
gover nanga cor por at i va previ st as para cada umdesses segnent 0S, emseus
respectivos regul anent os expedi dos pel a propri a Bovespa ( Regul anent o dos
N vei s O ferenci ados de Gver nanca Corporativa, no caso do Nvel 1 e do
N vel 2, Regul anento de Li stagemdo Novo Mer cado, no caso do Novo
Mer cado, e Regul anent o de Li st agemno Bovespa MN 'S, no caso do Bovespa
MAS).

Para | i stagemno Nivel 1, as conpanhi as devemse conproneter,
princi pal nente, como cunpri nent o de umconj unt o de regras que vi sama
nel hori as na prest acdo de i nf or nagBes ao ner cado e a di sperséo aci onéria. As
principais préticas previstas paraoNve 1 séo:

- manut encdo emci r cul acdo de una par cel a nini na de acdes, represent ando
25%do capital social;

- adocdo de necani snos que f avor ecama di sper sdo do capital quando da
real i zagdo de of ert as pbl i cas de di stri bui ¢do de agdes;

- observanci a de requi si tos adi ci onai s na el abor acdo de prospect os de
di stribui ¢céo pdbl i cade val ores nobi | i ari os;

- vedacdo a cri acdo de partes benefi ci & as;

- nel horia nas denonst ragdes fi nancei ras e nas i nfornagdes trinestrai s e
anuai s, entre as quai s dest acam se a exi génci a de consol i dacéo das
denonst r acdes fi nancei ras, denonstracéo dos fl uxos de cai xa e revi sédo
especi a das i nfornaces trinestrai s por auditores i ndependent es;
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- realizacdo de reuni o publ i ca anual comanal i stas e i nteressados, para
di vul gar i nf or nagBes rel aci onadas a si t uag@o econbni co-fi nancei ra da
conpanhi a, proj et os e perspecti vas;

- cunprinent o de regras de di scl osur e emoper agBes envol vendo at i vos de
eni sséo da conpanhi a det i dos por aci oni stas cont rol ador es;

- divul gagéo dos ternos dos contrat os firnados entre a conpanhi a e partes
rel aci onadss; e

- disponi bilizac&o de umcal endari o anual de event os cor porat i vos.

Ja para obter a cl assifi cacdo cono Gonpanhi a N vel 2, al émda adeséo as
regras previstas parao Nvel 1, aconpanhi a deve aderir a umconj unt o bem
nai s anpl 0 de préti cas de gover nanga corporati va, i ncl ui ndo a concesséo de
dretosadicionaisaosaci onistasmnoritéri os. Asprincipa s préticas previstas
parao Nvel 2 sao:

- mandat o uni fi cado de, no néxi no, doi s anos para todo o Gonsel ho de
Adnini stracéo, fornado por, no nminino, 5 (cinco) nenbros, dentre os
quai s pel o nenos 20%(vi nt e por cent o) sej amconsel hei r os i ndependent es;

- di vul gacao de denonstracdes fi nanceiras de acordo compadr des
i nternaci onai s | FRS ou US GAAP,

- extensdo, paratodos os aci oni stas det ent ores de agfes ordi nari as, das
nesnas condi ¢Bes obt i das pel os cont rol ador es quando da venda do control e
da conpanhi a e de, no nini no, 80%deste val or para os titul ares de acdes
peferexias;

- direito de voto as acdes preferenciai s emal gumas nat éri as, cono
transf or nacado, i ncorporacéo, cisao e fusdo da conpanhi a e apr ovacéo de
contratos entre a conpanhi a e enpresas do Nesno gr upo;

- obrigatoriedade de real i zacéo de of erta pibl i ca de aqui si ¢&o de t odas as
acBes emci rcul acao, no nini no, pel o val or econdnico, nas hi pét eses de
f echanent o do capi tal ou cancel anent o do regi stro de negoci agéo nest e
Nve; e

- adesdo a Ginar a de Arbi tragempara resol ugéo de conflitos soci etéri os.

A entrada de uma conpanhi a no Novo Mer cado, por sua vez, depende da
adesdo desta ao conjuntoderegras previstoparaoNvel 1 eparaoNvel 2,
nas, adi ci onal nente, assune a conpanhi a a obri gacdo de nanter seu capital
soci al conpost o excl usi vanent e por acdes or di néri as.

F nal nente, para alistagemno Bovespa Mai s — segnent o do ner cado de
bal céo organi zado cri ado como obj etivo de anpl i ar as al ternativas parao
i ngresso de novas conpanhi as abert as na Bovespa —, a conpanhi a deve aderi r
a préaticas avangadas de gover nanga cor porativa, comregras simlares as do
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Novo Mercado, que garantemmai s transparéncia e mai s direitos aos
aci oni stas. OBovespa Mi s vi sa a acol her as enpresas comest r at €gi a gr adual

de acesso ao nercado de capitai s, viabilizando sua exposi ¢8o a esse ner cado
e apoi ando sua evol ugdo emt er nos de t ranspar énci a, de anpl i acdo da base
de acioni stas e de | i qui dez.
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7. Estrutura Regulatoria do Mercado de Capitais Local

7.1. Leis Relevantes que Influenciam o Mercado
de Capitais Local

Aprincipa le quetratados nercados deval oresnobiliariosnoBrasil éalel
n° 6. 385/ 76 (Lei dos Val ores Mbbi | i &rios). Adiciona nente, alel n° 6.404/ 76
(Lei das Soci edades Anbni nas), alterada pel a Lei n° 10. 303/ 01, cont ém
di sposi tivos rel evant es para a regul anent agdo do ner cado de capitai s.

Alei dos Val ores Mbiliérios criaa @nissao de Val ores Mbiliérios (OMN e
regul anent a o f unci onanent o geral do nercado de val ores nobi | i &rios, a
distribui ¢cdopdblicadeval ores nobiliarios, oregistrodeval ores nobiliarios
embol sas de val ores, os requi sitos de di vul gacdo de i nf or nacdes - di scl osure,
as atividades dos corretores einterned arios, ostiposdeval ores nobiliérios
negoci ados e os ti pos de conpanhi as que podemser negoci adas no ner cado
de capitais. Essalel tanbématribui poder regul anentar e de policiaa CM

Alei dos Val ores Mbiliarios é regul anent ada por nei o de resol ugoes,
circul ares, instrucles, pareceres de orientacdo, deliberacdes e outras nor nas
admni strativas edi t adas pel o Gonsel ho Mbnet &ri o Naci onal (GW), pel o
Banco CGentral do Brasil (Bacen), pel a OM pel as bol sas de val ores e pel as
enti dades do ner cado de bal c&o or gani zado (Mer cado de Bal cdo O gani zado) .

7.2. Autoridades Reguladoras e Supervisoras Locais
7.2.1. Conselho Monetario Nacional

De acordo coma Lei dos Val ores Mbi liarios, conpete ao QW no anbito
do nercado de val ores nobi liarios: (i) definir apoliticaaser observada na
organi zac&o e no f unci onanent o do ner cado de val ores nobi i arios; (ii) regul ar
autilizacdo docréditonesse nercado; (iii) fixar aorientacdo geral a ser
obser vada pel a CYMno exer ci ci o de suas atri bui cdes; e (iv) definir as
ati vi dades da CWMque devemser exer ci das emcoor denacdo como Banco
Cntra .

7.2.2. Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

A CMé una aut ar qui a responsavel pel a regul anent acdo da Lei dos Val ores
Mbbi |'i ari os e out ras nornas do ner cado de val ores nobi | i &ri os, bemcono de
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sua fiscalizacdo. H a é adnini strada por umpresi dent e e quat r o nenfor os da
diretoria, os quai s sdo noneados pel o FresidentedoBrasil, ratificados pel o
Senado Federal por umprazo de ci nco anos, devendo cada qual possuir
reconheci da experi énci a no ner cado de val ores nobi | i ari os.

A CWIt anbémt emconpet énci a para regul ament ar as ati vi dades dos
coretores, internedi arios, instituiclesfinanceiras, ba sas de val ores, My cado
de Bal cdo O gani zado, conpanhi as de capital aberto, fundos de i nvestinento
e conpanhi as, carteiras de investinento e custodi antes, auditores
i ndependent es, consul tores e anal i stas de ner cados.

Est a Gonissao pode i npor san¢Bes adnini strativas a pessoas e enti dades que
violemalLei dos Vel ores Mbiliarios, ale das Soci edades Adni nas ou out r as
leiseregras cujafiscalizacdo sef a de responsabi | i dade da CM As princi pai s
sangfes que podemser i npost as pel a CMsédo: (i) adverténcias, (ii) nultas,
(iii) suspensdo ou cassacdo da aut ori zag&o ou regi stro para o exerci ¢i 0 das
ati vi dades rel aci onadas ao ner cado de val ores nobi | i &rios, (iv) inabilitacdo
tenporaria, até o ndxi no de 20 anos, para o exerci ci o de det er nmi nadas
ati vi dades rel aci onadas ao ner cado de val ores nobi | i ari os, e (v) suspensédo do
exercici o de cargo de adnini strador ou de consel heiro fiscal de conpanhi a
aberta ou de enti dade do si stena de di stri bui ¢do de val ores nobi | i ari os. As
puni ¢Bes i npost as pel a CYMnao pr ej udi cama responsabi | i dade civil e
crimnal doinfrator.

A Ot emsi do nentor o do Gonsel ho dos Regul ador es de Val ores Mbi | i ari os
das Anéri cas (QCERY), da O gani zacdo das (ni ssbes de Val ores Mbbi |iari os
(183 e do Mercosul, desde a cel ebragéo desses acor dos.

A CYMt anbémcel ebr ou umpr ot ocol o de ent endi nent o r el aci onado ao
conparti | hanent o de i nf or nacdes e assi sténci a j uridi ca aos regul ador es de
val ores nobi | i &ri os nos segui nt es pai ses: Estados Lhi dos (Securi ti es Exchange
@nissi one Gmod ties Future Tradi ng Qrporation), Aricado S, Aenanha,
Agentina, Austrdia, Bilivia, Ganadd, Chile, Ghina, Eguador, Espanha, Franca,
Gécia, Hong Kong, Itédlia, Luxenburgo, M asia, Mxico, Paraguai, Peru,
Portugal , Fonénia, 9 ngapura, Tail andi a e Tai wan.

7.2.3. Banco Central
De acordo coma Lei n° 4.595/ 64, o Banco Central é responsavel pel a
i npl enent ag&o das pol iti cas do QWNr el aci onadas coma pol iti ca nonetari a,

control e de cantii o, regul anent acdo das i nsti t ui ¢bes fi nancei ras, control e de
i nvesti nent o estrangei ro (i ncl ui ndo i nvesti nent os nos ner cados de val ores
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nobi | i &ri os) e quai squer out ros assunt os r el aci onados ao ner cado de val ores
nobi | i &ri os que sej a de sua conpet énci a, conf or ne det er ni nado pel o OWN

OBanco Central € adnini strado por una diretoria conposta de nove
nentor os, umdos quai s € 0 seu presi dent e, todos noneados pel o Presi dent e
do Brasil, por umprazo i ndet er minado, sendo esta noneacao sujeita a
apr ovacao do Senado Feder al .

7.2.4. Auto-Regulamentacéao

As enti dades compoder es de aut o- r egul anent acdo, ti pi canent e bol sas de
val ores e Myrcado de Bal c&o O gani zado, at uamcono i nsti t ui ¢cdes acessori as
a OM estando suj ei tas a sua supervi sdo. Gabe atais entidades fiscalizar
seus nenbros e assegurar o cunprinento das nornas e regul anent 0s
apl i cavei s. Exi stem taném enti dades pur anent e aut o-regul ador as, que nao
est 8o subor di nadas a C/WW] cono a Associ acdo Naci onal dos Bancos de
Investinento (ANBI D).

7.2.4.1. Bolsas de Valores

Aprinci pal bol sade val ores brasileiraé aBol sa de Val ores de SGo Paul o
(Bovespa). Na Bovespa, séo regul ar nent e negoci adas acdes, conmerci a papers,
debént ures, quot as de fundos e deri vati vos.

Est &o i ncl ui das entre as fun¢des das bol sas de val ores organi zar, nanter,
registrar e supervisi onar operacdes comval ores nobi i &rios. Paratanto, as
bol sas de val ores podemest abel ecer regras adi ci onai s as eniti das pel a OM

Atual nent e, podemser negoci ados nas bol sas de val ores brasileiras (i) os
val ores nobi | i &ri os devi danenteregistrados naGM (ii) direitos, (iii) ind ces,
(iv) derivativose (v) titulosplblicos eoutrostitul os enntidos por enti dades
privadas, desde que sej a obti da autori zacao prévi a do Banco Gentral e da
CVM.

Recent enent e, a Bovespa i npl enent ou umsi st ena hone- br oker, por nei o
do qual os investidores podementregar ordens aos seus corretores através da

Internet, por nei o da conexdo aos si stenas el etroni cos da Bovespa.

Em11 de dezenbr o de 2000, a Bovespa | angcou umnovo nercado para a
negoci acéo de acbes (Novo Mercado), para conpanhi as que acei t emest ar
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vi ncul adas por regras de gover nanca soci et ari a e de di vul gacéo de i nf or nacles
(disclosure) nai s rigorosas que as estabel ecidas pel al egislacéobrasile ra

No Novo Mer cado, a conpanhi a obriga-sea (i) s6emtir agdes ordinérias, (ii)
nant er ao nenos 25%das acdes eniti das no nercado, (iii) estender atodos
0s aci oni stas os nesnos ternos e condi ¢bes obt i dos pel os aci oni st as
cont rol ador es no caso de venda do control e, (iv) disponibilizar bal ango anual
segui ndo as nornas do US GAAP ou | AS GAAP e (v) divul gar i nf or nagdes
rel ativas anegoci agdo compartes rel aci onadas (rel ated party transacti ons).

Acust 6di a e |'i qui dacdo de oper acdes comval ores nobi | i ari os séo real i zadas
por una canar a de cust 6di a control ada pel as bol sas de val ores e sédo fei tas,
comoregrageral, no2° eno 3° dias Utei s seguintes a data dareal i zagdo da
oper acdo (fechanent o fi nancei ro e fisico, respectivanente).

Exi st e at ual nent e una canara no Brasi | : a Gnpanhi a Brasi | el ra de Li qui dacé@o
e Qustodi a (ABLQ, soci edade pri vada comsede emS3o Paul o, quereal i za a
cust 6di a e | i qui dagao das oper acdes da Bovespa e da Sona (enti dade do
Mer cado de Bal cdo Q gani zado) .

7.2.4.2. Mercado de Balcdao Organizado®

OMer cado de Bal cdo Q gani zado i ncl ui soci edades ou conpanhi as coner ci ai s
especi fi canent e const i t ui das como propdsi t o de negoci ar val ores nobi i &ri os,
emconcor danci a comas regras da CvMMe suj ei tas a sua aprovacao prévi a.

G5 segui ntes val ores nobi | i &i os podemser negoci ados no Mer cado de Bal céo
Q gani zado: (i) val ores nobiliarios regi strados na CMpar a negoci agdo no
Mer cado de Bal cdo Organi zado; (ii) certificados deinvestinentos em
trabal hos audi ovi suai s; (iii) quotas de fundos deinvestinento fechado, os
quai s estdo sujeitos adistribui ¢do pablica (ta s como fundos mit uos de
i nvest i nent o emagdes, fundos nitt uos de i nvestinento i nobiliarioeoutros);
e (iv) outros val ores nobil i ari os expressanent e aut ori zados pel a OM

3 Oner cado de bal cdo ndo- or gani zado é defini do pel o artigo 3° da I nstrucédo n° 202 da C“Mcono
conpr eendendo t odo negdci o conduzi do fora das bol sas de val ores comi nt er nedi agéo de nenbr os do
ner cado de val ores nobi | i &rios. Agdes que sdo negoci adas na bol sa de val or es ndo podemser negoci adas
no ner cado de bal cdo, exceto no caso de di stribui ¢cdo publica. As operagdes no Mercado de Bal cdo
@ gani zado séo usual nent e real i zadas por tel ef one pel os corretores/internedi &ri os emseus escritérios e
nao séo coor denados pel a CWM enbor a est ej amsuj ei t as a sua super vi séo. Opreco e o vol une das
oper acdes conpl et adas no Mer cado de Bal cdo O gani zado ndo s&o publ i cados regul ar nent e.
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At ual nent e, operamno Mercado de Bal cdo O gani zado a Soci edade (per ador a
de Mercado de Ativos (Sona) e a Gentral de Qust &di a e Li qui dacdo H nancei ra
deTituos (CENP.

Para a adm ssdo de val ores nobi | i ari os na Sona, deve ser noneado umnar ket
naker, especi al i zado emnegoci ar tai s val ores nobi | i &ri os.

7.2.4.3. Associacao Nacional dos Bancos de Investimentos —
ANBID

Em22 de setenbro de 2005, a Associ acdo Naci onal dos Bancos de
I nvesti nent os (ANBI D) apr ovou umnovo codi go de aut o-r egul anent agao
(CGadi go ANBI D), prevendo det er ni nados padr des para a di vul gacéo de
i nf ornacdo, os quai s devemser segui dos pel os associ ados da ANBI D quando
parti ci pamde una of erta publ i ca de val ores nobi | i &ri os cono coor denador es
e quando el abor ampr ospect os. O Codi go ANBI D est abel ece padr des
oper aci onai s senel hant es aos veri fi cados nos pai ses onde o0 nercado de capitai s
encontra-se emnivei s nai s el evados de or gani zacao.

Oobj etivo do Gidi go ANBI D é est abel ecer paranetros de pl ena di vul gagéo,
nos quai s devemser baseadas as ati vi dades das i nstit ui ¢Bes fi nancei ras no
ner cado de capitai s brasil eiro. Utrapassando os requi sitos nini nes previ stos
pel a regul anent acdo dos val ores nobi | i &ri os e equi par ando- se aos noder nos
regi nes de aut o-r egul anent agéo exi st ent es no nundo, o regi ne de aut o-
regul anent acdo previ sto pel o Gddi go ANBI Dcri a nornas uni fornes para a
distribuicdoplblicadetitul osderendafixaevariével, nos nercados prindrio
e secundari o. Oe acordo comsuas di sposi ¢Oes, as institui ¢bes financei ras que
at uamcono coor denador as do si ndi cat o dos di stri bui dores de titul os
(distribuidores detitul os) séoresponsavel s pel a el aboracdo do prospecto. Tai s
ent i dades devemreal i zar audi torias i ndependent es para revel ar toda
i nfor nacdo rel evant e que af et e a conpanhi a entente, os val ores nobi | i &ri os
i nportantes e outros fat os que sej ami nport ant es par a a deci s&o do i nvest i dor
Nno que concer ne aos i nvest i nent os of ert ados ou sal i ci t ados.

O G4di go ANBI D ai nda est abel ece nor mas abr angent es para o cont elido
nini no do prospect o de of erta, que deve conter, ao nenos, (i) infornacbes
comrel agéo aos fatores de risco, (ii) descricédo dos principai s aspect os
rel aci onados como set or de at uacéo do emissor, (iii) descri ¢cdo dos negéci os
do enissor e suas pol iti cas de gover nanca corporativa, protecdo anti ental e
responsabi | i dade soci d, (iv) and i se e di scusséo das denanst racdes fi nance ras
do emissor pel a sua adnini st racao, combase nos trés Ul ti nos exer ci ci 0s
(MA), (V) infornacdes sobre val ores nobi | i ari os exi stentes e a serem
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ennti dos pel o enmissor, (vi) litigi osrel evantes que af et emo enmissor, e (vii)
oper agBes compart es rel aci onadas e comi nstitui ¢cBes parti ci pantes na
dstribucaodetitu cs.

7.3. Definicao de Valores Mobiliarios

No Brasil, oconceitodevaloresnobilidarios éformal edefinidopor lei. De
acordo coma Lei dos Val ores Mbi | éri os e as nornas rel aci onadas, séo val ores
nobi | i &rios: (i) acdes, debéntures, bonus de subscri ¢éo, cupons dos ref eri dos
valoresnabili&ricsegarantias; (i) indicesdonercado; (iii) comercia papers,
(iv) direitos de subscricaodeval ores nobi i érios; (V) reci bos de subscri ¢céo de
val ores nobi | i &ri os; (vi) opcBes deval ores nobi lidrios; (vii) certificados de
depdsi tos de agdes; (viii) titul os deinvestinent os emproducdo, distribui ¢ao,
exibicdoeinfra-estruturatécni cade fil nes audi ovi suai s brasil eiros; (iXx)
certificados aterno de energiael étrica; (x) titul os ou contratos de
i nvesti nment o col etivo, of ertados ao publico, que geremdireitos de
partici pacéo, de parceriaourenuneracdo, incluindodireitos resultantes da
prest acdo de servi ¢cos, cuj os rendi nent os decorremde ati vi dades enpresari ai s
oudeterceiros; (xi) certificados derecebiveisinabiliédrios; (xii) oscontratos
futuros, de opcBes e outraos derivativos, cujos ativos subj acent es sej amval ores
nobi | i &rios; e (xiii) quai squer outros titul os oucontratos deinvestinento
col etivo, quando of ertados publ i canente, que geremdireito de parti ci pacao,
de parceri a ou de remuner acdo, i ncl usi ve resul tant e de prest acdo de servi ¢os,
cuj os rendi nent os advémdo esf or ¢o do enpr eendedor ou de t ercei ros.

G titul os das divi das publi cas federal , estaduai s e nunicipais eostitul os
cantoi ai s de responsabi | i dade de i nsti tui ¢des fi nancei ras, excet 0 as debént ures,
est o expr essanent e excl ui dos da defi ni ¢do de Val ores Mbi | i ari os e, por
consequénci a, est 80 suj ei t os a supervi sdo do Banco Central .

7.4. Oferta de Distribuicao de Valores Mobiliarios no Brasil

7.4.1. Conceito de Oferta Publica e Privada de Distribuicao
de Valores Mobiliarios

Adfertapiblicaded stribuicBodeval oresnobiliariosnoBasil estasyjeitaas
restricoes i npostas pel alLei de Val ores Mbbi | i &ri os e preci sa ser previ anente
regi strada na CW

Alei dos Val ores Mbi i érios define oferta pdbl i ca cono aquel areal i zada por
neiode (i) utilizacdodelistas oubal etins de venda ou subscri¢cdo, fol hetaos,

62



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

prospect 0s ou andnci os dest i nados ao publ i co, por qual quer nei o ou for na;
(i) procura, notodo ou emparte, de subscritores ou adqui rentes para os
titul os por nei 0 de enpregados, representantes, agent es ou quai squer pessoas,
integrantes ou ndo do si stena de di stribui ¢do de val ores nobi liarios; (iii)
negoci acéo fei taeml gja, escritdri o ou estabel eci nento aberto ao pdblico; e
(iv) utilizacdo de publicidade, oral ouescrita, cartas, anlinci os, avi sos,
especi al nent e at ravés de nei os de conuni cagdo de nassa ou el et roni cos.

Oregistrotempor objetivo garantir a di vul gacdo adequada e preci sa de
i nf or nacdes sobre o enissor e as val ores nobi i &ri os que el e pret ende vender .

Oregistro, noentanto, ndoj ul ga o risco da emssao, ndo i npedi ndo a venda
de val ores nobi | i &ri os por conpanhi a nal adnini strada ou que ndo pr oduzem
lwra

Al nstrucdo CVMn° 400/ 03, que di spde sobre as of ertas publ i cas de
di stribui cdo de val ores nobi |i &rios, i novaao pernmitir que a conpanhi a aberta
gue j & tenha ef et uado of ert a pdbl i ca possa subnet er para ar qui vanent o na
CvMumpr ogr ana de di st ri bui ¢do de val ores nobi | i &ri 0s, como obj etivo de,
no futuro, efetuar as of ertas publ i cas nel e nenci onadas. Oprograna de
di stribui ¢&o t emumpr azo néxi no de doi s anos. As of ertas real i zadas com
base nos progranas regi st rados t émprocedi nent o si npl i fi cado de regi stro.

Quitrainovacdotrazidapel oreferidod plonaéad spensadereg strodacferta,
ou de al guns de seus requi sitos (inclusive publicagdes, prazos e
procedi nentos). Paratanto, a OMI eva emconsi deracdo: (i) acategoria da
conpanhi a aberta; (ii) ovalor unitériodos val ores nobilidriosoudacdferta;
(iii) oplanoded stribui ¢dodos val ores nabi [ i &rios; (iv) asregras vigentes em
out ros pai ses emgue a of erta deva ocorrer; (v) as caracteristicas emcaso de
ofertade permita; e (vi) osdestinatarios dacoferta

Ror outrol ado, aensséo e distribui ¢o de val ores nobi | i &ri os representati vas
de dividanoexterior por soci edades brasileiras, ndoestdosujeitasaregistro
na CVvM

7.4.2. Processo para o Registro

Adi stribui ¢do publ i cade val ores nobi | iarios noBrasil requer oregistroda
conpanhi a em ssor a cono conpanhi a de capi tal aberto. Al émdo regi stro
juntoa OMantes da di stri bui ¢&o pdbl i ca, a conpanhi a t antbémpr eci sa ser
acei t a embol sa de val ores ou ner cado de bal cdo, organi zado ou ndo, na qual

os val ores nobi | i ari os serdo regi strados.
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7.4.3. Registro do Emitente como Companhia de
Capital Aberto

G docunent os exi gi dos para o regi st ro da conmpanhi a per ant e a O/Mi ncl uem
estat uto soci a, ata de noneacdo do diretor responsavel pel as rel agdes comos
i nvesti dores e denonst racdes fi nancei ras audi t adas dos Ul ti nos trés exercici os
sodas.

Oregi stro de una conpanhi a perante a CWI eva usual nent e de 30 a 120
di as para ser concedi do.

7.4.4. Requisitos para a Distribuicdo Publica de Valores
Mobiliarios

Aoferta publicade distribui ¢cdo de val ores nobi | i ari os, sej a no ner cado
prindério, sej ano secundario, deve ser previ anente autori zada pel a O
Parata s propdsitos, ainstitui ¢éofinance raque conduz a operacdo (i nstitui ¢do
| ider) deve protocol ar na C/MMa docunent acéo exi gi da nas nor nas apl i cavei s
queincluem (i) copi adaatadaassenl é a geral ou da reuni & do consel ho
gue aprovar a enissdo dos val ores nobi liarios; (ii) cépiadocontrato de
di stribui cdo das acbes e/ ou garanti a de subscricdo; (iii) copiadocontrato
cel ebrado entre os coor denador es da of erta, paradistribui ¢do dos val ores
nobi i &rios; (iv) contrato de garantiade liquidez, se houver (operacdes de
garantiade | iqui dez ndo séo perniti das semesses contratos); (v) cépi as do
prospecto; (vi) aninci os deinicioe deencerranento de distribuicao; e (vii)
decl aracdo doemssor einstituicdolider atestando a veraci dade das i nf or nacles
conti das no prospect o.

Aconcessdo doregistrodaofertapiblicaéfeitaem20dias (tei s, podendo
ser interronpi da una Uni ca vez se a OMsal i ci tar i nfornacdes adi ci onai s
rel ativas ao pedi do de regi stro da of erta. Oprazo para at endi nent o de
exigénecias éde até 40 dias Utei s, podendo ser prorrogado por nai s 20 di as
Utei s, nedi ante pedi do f undanent ado pel os i nt eressados. Apds cunpri nent o
de todas as exi génci as, a OMteml10 di as para se nani festar sobre oregistro.

7.4.5. Emissao de Depositary Receipts: Acesso ao
Mercado de Capitais Estrangeiro
As conpanhi as brasi | ei ras que desej emt er acesso aos ner cados de capi t al

estrangei ros para obt er recursos nedi ante a em ssdo de acbes, devem
est abel ecer umpr ograna de deposi tary recei pts (CRs), que sdo titul os que
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evi denci amacBes ou outros val ores nobi | i ari os rel aci onados as agbes enti das
por una conpanhi a brasi |l ei ra de capital aberto.

Ainpl enent acdo de tal progranma requer a noneacao de umdepositario —a
institui cdo estrangei raque vai emtir os ORs no exteri or combase nas agoes
cust odi adas emseu none no Brasil —e de unainstitui ¢do cust odi ant e no
Brasil, que deve custodi ar as acdes que | astrei amos ORs.

Opr ograna de CRpode ser pat roci nado ou ndo por una conpanhi a brasi |l eira
de capital aberto. Aconstitui ¢do e funci onanent o de umprogr ana de CR
requer empr évi a apr ovagao da CvMe do Banco Gentral . Oregi stro perante a
CWIt empor obj eti vo assegurar o nesno nivel de di vul gacdo de i nf or nacdes
entre os detentores dos ORs e os det ent ores das agBes que os | astreiam O
registrojuntoao Banco Gentral é necessari o paragarantir atransferénciade
recursos deeparaoBasil.

Apbs o regi stro do prograna na CVMe no Banco Gentral , as agles deti das
pel os brasi | ei ros ou est rangei ros podemser, a qual quer tenpo, depositadas
sob cust Odi a para a enhsséo dos correspondent es ORs no exterior. Paraal i enar
oinvestinento, investidores estrangei ros podemvender DRs no exterior ou
solicitar ao depositari o o cancel anent o dos ORs para a venda das acBes no
Badl.

7.4.6. Acesso ao Mercado Brasileiro por Companhias
Estrangeiras através de Programas de BDR

Gonpanhi as est rangei ras podemnegoci ar seus val ores nobi | i &ri 0s no ner cado
de acdes brasi | ei ro por nei 0 da enissdo de titul os de depésito de val ores
nobi | i &rios emtidos por instituicgdes brasileiras, representando val ores
nobi | i ari os enti dos por conpanhi as estrangei ras de capi tal aberto (BORS).
Oest abel eci nent o de Progranmas de BDRs deve ser previ anent e apr ovado
pel a CMe regi strado no Banco Central .

BORs podemser eniti dos tant o emumpr ogr ana pat r oci nado, o qual tem
trés niveis diferentes, ou emumprogranma ndo- pat r oci nado. Emanios os

casos, os enitentes dos val ores nobi | i ari 0os que os | astrei amdevemest ar

suj ei tos, emseus pai ses de ori gem a supervi sdo de agénci as comf ungbes

sinil ares as da Ce que t enhamcel ebrado umacor do de cooper agdo com
a CVM
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7.5. Oferta para Compra de Acbes de Companhias Brasileiras
7.5.1. Oferta Publica para Aquisicao de Controle

De acordo coma Lei das Soci edades Andni nas, a aqui si ¢éo de control e de
una conpanhi a de capital aberto brasileira através de una op¢do para conpra
de acdes pode ser ef et uada emdi nhei ro ou por nei o de per mit a de acdes.

Acofertadeve ser feita paraumninero de agcBes comdireito avoto suficiente
par a assegurar o control e da conpanhi a e deve ser i nt er nedi ado e garanti do
por una i nstitui cdo financeira

Oedital de of erta para conpra de acdes deve di vul gar, dentre outros, a
i denti dade do adqui rente, o nunero de acles que el e se propbe aadquirir, o
preco e out ras condi ¢Bes de paganent 0, o procedi nent o para a of erta de
conpra de acdes, e outros ternos e condi ¢cbes da of erta de conpr a.

Apossi bi | i dade de enisséo de at € 2/ 3 de agdes semdireitode votofacilitaa
exi st énci a de control adores comnai s de 50%do capital votante, o que
inviablizaas of ertas plbl i cas para aqui si cdo de control e. Dessaforna, aquase
total i dade das cessdes de control e de conpanhi a abertas temsi do fei tas por
nei 0 de oper acdes pri vadas.

7.5.2. Oferta de Compra de Ac¢bes para Fechamento de
Capital de Companhia Brasileira

Oaci oni sta control ador ou a propri a conpanhi a aberta podem a qual quer
tenpo, fazer una of erta de conpra de agbes para aqui si ¢8o de t odas as agdes
come semdi rei to a vot o deti das pel os denai s aci oni stas, como fi mde f echar
0 capi tal da conpanhi a.

Medi ant e a of ert a de conpra de agbes para o fechanent o do capital, os
aci oni st as séo chanados par a vender suas acdes para o aci oni sta cont r ol ador
ou par a a conpanhi a e expressar sua opi ni 8o a favor ou contra o f echanent o.

Of echanent 0 de capi tal esté sujeito a aceitacdo da of erta ou concor danci a
como cancel anent o do regi stro por aci onistas titul ares de nai s de 2/ 3 das
acOes emci rcul acdo, consi der ando- se agBes emci rcul acdo, para esse efeito,

apenas as ac¢des cuj os titul ares concor dar emexpr essanent e como
cancel anento de regi stroou se habilitaremparaol el & de oferta

Gaso os requi sitos do fechanent o de capi tal ndo sej amobti dos, 0 aci oni sta
control ador pode adqui rir, no néxi no, acdes represent ativas de 1/ 3 das acbes
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emci rcul ag8o e ndo pode real i zar nova of erta publ i ca dentro de umano a
contar do encerranento da oferta anterior.

7.5.3. Oferta Voluntéaria para Compra de Acdes

Aaqui si ¢&o de acbes de una conpanhi a aberta por seu aci oni sta control ador,
semareal i zag8o de of erta plbl i ca, estalimtada aaqui si céo de 10%de cada
cl asse ou ti po de agdes.

Aof erta para conpra de acGes deve ser previ anent e apr ovada pel a CMe
deve ser condi ci onada ao acei t e de umnuner o néxi no ou nm ni no de acdes.
Oedital deve conter, dentre outras, as seguintes i nfornacdes emrel agéo a
of erta para conpra de agdes: (i) ternos e condi ¢Oes daoferta; (ii) aespéciede
condi ¢do de negdci o de transferénci a do control e aci onéri o da conpanhi a, se
for esseocaso; (iii) razbeseoetivosdadferta; e(iv) intencdodacfertante
de fechar o capital da conpanhi a.

A émdi sso, se o control ador fizer una nova of erta de conpra dentro de doi s
anos a umpreco nai s a to do que 0 prego pago aquel es que acei tarama prineira
of erta, aquel es aceitantes da prinei ra of erta devemser reenol sados pel a
di f erenca do preco.

Por fim se no prazo de umano da of erta, al gumevent o que | eve ao exerci ci 0
dodireitoderetiradaocorrer, os aci oni stas que venderamsuas agcOes naof erta
para conpra de aces, nas que teriamo direito de retirada se ndo tivessem
vendi do suas agles, terdo o direito de receber qual quer diferenca positiva
entre oval or do reenol so e 0 preco recebi do a época da acei t acdo da of erta.

Gaso a of erta para aqui si ¢8o de agles tenha por objetivoadquirir nais de /3
das acBes emci rcul acdo no nercado ou resul te na aqui si cdo de nai s de 1/ 3
dessas acOes, as regras estabel eci das para of ert as para f echanent o de capi tal
devemser segui das.

7.6. Regras de Protecéo ao Investidor

7.6.1. Divulgacao por Companhias de Capital Aberto

As conpanhi as de capital aberto devemel aborar denonstracbes financeiras a
cadatrinestre — Infornacdes Trinestrai s (1 TRs) e denonst racdes fi nancei ras
anuai s — Denonst ragdes H nancei ras Padr oni zadas (CFP) e | nf or nagfes Anuai s

(IAN. As I TRs est@o suj el tas arevi séo | i nit ada dos audi t or es i ndependent es
e as OFPs devemser obj et o de revi s&o conpl et a.
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A conpanhi a deve, ai nda, publicar anunci os de fat os rel evant es senpre que
at os ou fat os possamt er i npact o r el evant e na negoci acéo dos seus val ores
nabi | &ri cs.

7.6.2. Divulgacao por Acionistas de Companhias de
Capital Aberto

Aci oni stas control adores e adnini st radores de conpanhi a de capital aberto
devemnot i fi car a CvMe a bol sa de val ores ou ner cado de bal cao or gani zado
onde os val ores nobi | i &rios detal conpanhi a podemser coner ci a i zados caso
haj a umaunent o de 5% emsua propri edade, de qual quer ti po ou cl asse de
acOes da conpanhi a. As i nf or nacGes a ser empr ovi denci adas i ncl uemo
nuner o acBes conpradas, o preco pel o qual as acbes foramadqui ri das, as
razdes e os obj eti vos rel aci onados a negoci acdo e una decl ar acéo do conpr ador
sobre a exi st énci a de qual quer contratorel acionado ao exerciciododireitoa
voto ou atransferénciade val ores nobi |l i ari os eniti dos pel a conpanhi a.

Aci oni st as ndo- cont r ol ador es devemi nf or nar a CvMMe publ i car avi so aos
denai s parti ci pantes do nercado, senpre que sua partici pacéo direta ou
i ndireta no capital votante da conpanhi a aunentar em10% Tal i nf or nagéo
deve conter, ao nenos, aidentidade do adquirente, o objetivo da(s)
aqui si ¢cao( Ges), o nuner o de acBes adqui ridas, otota daparticipacdo no capital
vot ant e da conpanhi a, a event ual posse, pel o adqui rente, de debént ures
conver sivei s emacgfes comdi rei to a vot o e a exi st énci a de qual quer acordo
rel aci onado ao exerciciodo direitoavoto ou atransferénci a de val ores
nobi | i ari os eniti dos pel a conpanhi a. Apds al cancar 10% qual quer aunent o
de 5%no capital votant e deve ser i nfornado e di vul gado da nesna f or na.

7.6.3. Manipulacao do Mercado e Outras Praticas Fraudulentas
no Mercado de Valores Mobiliarios

As regras da Wt anbbémse rel aci onama (i) nani pul acéo de preco; (ii)
criacdo de condi ¢bes artificia s de denanda, ofertaou preco; (iii) adogcdo de
préticas ndo-eqlitativas; e (iv) operacdes fraudul ent as.

Nini pul acdo de preco no ner cado de val ares nabi | i &ri os éauti | i zagdo de qual quer
processoouartificiopara, diretaouind retanente, e evar, nanter oureduzir o
preco dos val ores nobi | i éri os, i nduzi ndo tercei ros a sua conpra ou venda.

ondi ¢cBes artificia s de denanda, of erta ou preco de val ores nobi | i &ri os séo
aquel as cri adas emdecor r énci a de negoci acdes pel as quai s seus parti ci pant es
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ou internedi &ri os, por acao ou om ssdo dol osa, provocarem direta ou
indiretanente, alteracbes no fl uxo de ordens de conpra ou venda de val ores
nabi | &i cs.

(per acdo fraudul ent a no ner cado de val ores nobi | i ari os é aquel a emque se
utilizaardil ouartificiodestinadoainduzir ounanter terceiroemerro, com
final i dade de se obter vantagemilicitade naturezapatrinoni al paraas partes
na operacdo, paraointerned arioouparaterceiraos.

Prati ca ndo-equi tativa no nercado de val ores nobi | i &ri os € aquel a de que
i npl i que umt rat anent o, para qual quer das partes emnegoci acdes comval ores
nobi | i ari os, gque a col oque emuna posi ¢ao i ndevi da de desequi | i bri o ou
desi gual dade emf ace dos denai s parti ci pant es da oper acéo.

Avio agdo detai s regras é consi derada i nfracdo grave pel aregul anent acéo da
OW suj ei tando os parti ci pant es a penal i dades adnini strativas. A émdi sso,
0 dano causado ao i nvesti dor | esado emdecor r énci a de una condut a pr o bi da
geraodireitoaindeni zacdo por perdas e dancs.

Poucos casos r el aci onados a essas prati cas foraml evados aos Tri bunai s e, por
i sS0, nado € possivel definir unatendénciaparaainterpretacdojudicia dos
casos de nani pul acao.

7.6.4. Utilizacao de Informacdes Privilegiadas

I nsi der s séo defi ni dos cono aci oni stas cont r ol ador es e adm ni st r ador es
(diretores e representant es) da conpanhi a. De acor do coma regul anent agéo
da CW i nsi ders ndo podemse utilizar de i nfornacdes rel aci onadas a fat o
rel evante ou fat o a que el es t enhamacesso pri vi | egi ado, para a obt encao de
qual quer vant agemi ndevi da, para si ou para outrem através da negoci acao
de val ores nobi | i &ri os.

Apesar de ndo seremdef i ni dos con i nsi ders, as segui nt es pessoas est 80 suj e tas
as nesnas restricdes: corretores, internedi ari os e outros nentoros do si st ena
de di stribui ¢co e qual quer umque, emvi rtude de sua posi ¢éo ou f ungéo ou
por qual quer outro notivo, tenha conheci nento de i nf or nacdes rel evant es
ant es de sua di vul gacao ao ner cado. Rel acdes faniliares sédo | evadas em
consi der acdo par a a det er nhnacéo do st at us de i nsi der.

I nsi der tradi ng tanbémé consi derada i nf racdo grave. Adivul gacdo de

i nfornacdes pri vi | egi adas € consi derada i nf racdo grave pel a regul anent acéo
da OM suj ei tando os aut ores a penal i dades. Oi nvesti dor | esado na conpra
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e venda de val ores nobi | i ari os, pelautilizacdo deinfornacdes privil egi adas,
temdirei to aindeni zacdo por perdas e danos.

7.7. Lei da Lavagem de Dinheiro

Alei n° 9.613/ 98 di spde sobre of ensas crininai s emrel acdo a | avagemde
di nhei ro ou ocul t anent o de bens, direitos e val ores (Lei da Lavagemde
D nheiro). Essa lLei apresenta di versas obri gacdes para pessoas j uridi cas
partici pantes do nercado de val ores nobi | i ari os, incl ui ndo bol sas de val ores e
ner cadori as, Mercado de Bal cdo Organi zado, bancos, corretoras,
i nternedi ari os, conpanhi as de adni ni stracdo de recur sos, agénci as e
representantes dei nstitui ¢des fi nancei ras est rangei ras.

As obri gacdes i npostas atai s enti dades pel a Lei da Lavagemde O nhei ro
incluem (i) identificar seusclientes e nanter cadastro at ual i zado nos t er nos
de i nstrucbes emanadas das aut ori dades conpetentes; (ii) nanter, por um
per i odo de ci hco anas, registro de toda operacdo que ul trapassar |innte fixado
pel aautori dade conpetente; (iii) atender, conforne definidopel odrgdojudicia
conpet ent e, as requi si ¢des formil adas pel o Consel ho de Control e de
Ativi dades F nanceiras (GO, e (iv) desenvaol ver einpl enentar si stenas de
control einterno para nonitorar e detectar operacbes que possamconstituir
| avagemde di nheiro, tai s cono operacdes envol vendo quanti as nao
condi zent es coma si tuacédo fi nanceira das partes, negoci acbes que
repeti danent e causemper das ou | ucros para una das partes e negoci acfes
envol vendo quant i as subst anci al nent e aci na das condi ¢c6es de ner cado.

7.8. Sancdes Civis

7.8.1. Venda de Valores Mobiliarios em Violacao dos Requisitos
do Registro e/ou do Prospecto

Quando umi nvest i dor adqui re umval or nobiliéario que foi alienado em
vi ol acéo aos requi sitos | egai s do regi stro ou do prospecto, as segui ntes
penal i dades podemser i npostas: (i) acdo de i ndeni zag&o por perdas e danos,
baseada na Lei n° 7.913/89, podendo ser proposta pel o Mni st ério Ribl i co ex
officiooupor solicitacd daGCM e (ii) acdo de perdas e danos comf undanent o
no arti go 186 do @di go G vil, que pode ser propost a pel a pessoa prej udi cada
por qual quer acdo ou onssao de pessoa fisicaoujurid ca

I nvest i dores podem ai nda, recuperar seus prej ui zos de qual quer pessoa que
tenha real i zado oper acBes fraudul ent as ou envol vendo condi ¢cBes artificiai s
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de denanda, of erta ou prego, nani pul acdo de prego ou real i zagdo de préti cas
ndo-equi tati vas.

AcBes contra os adnmi ni stradores de conpanhi a abert a podemser propost as
emrazéo de i nf or nacbes enganosas ou de oni ssbes cont ra a adni ni st racao
da emssora (consel heiros e diretores), combase nos arti gos 155 e 157 da Lei
das Soci edades Anbni nas. Qual quer aci oni sta pode i ni ci ar essa acao caso a
adm ni st racdo da conpanhi a ndo a proponha emat € trés neses da deci sdo da
assenil éi a de aci oni stas de propor a acdo. Aci oni stas represent ando 5%ou
nai s das acfes da conpanhi a podempropor acdes j udiciai s contra a
adm ni stracdo da conpanhi a, i ndependent enent e da posi ¢do da assentl éi a
de aci oni stas.

Qual quer investidor pode, ainda, processar emssores, underwiters e
interned &rios, casoarespectivaparticipacdonoatoilicitopossaser provada
pel oi nvesti dor.

7.8.2. Insider Trading

Quando umi nvest i dor sof rer prej ui zo emdecor rénci a de oper acdes real i zadas
por insiders, aagdojudicial pode ser proposta combase nal nstrucdo COMN°
8enosartigos 147, 182e 186 do Gidigo Qvil.

7.8.3. Atividades de Corretagem Fraudulenta e Utilizacao
de Contas de Corretagem

7.8.3.1. Comissado Excessiva ou Lucro Injusto sobre a
Comisséao

Quando umi nvest i dor é prej udi cado por praticas de corret agemf raudul ent as
na conpr a ou na venda dos val ores nobi | i &ri os, cono, por exenpl o, quando
essas praticas resul tameml ucros ou com ssdes excessi vos ou i ndevi dos, as
nedi das cabi vei s i ncl uema proposi turade agdo j udicia, combase noart. 186
do Gddigo A vil e nos artigos 18 e segui nt es do Gddi go de Def esa do
Gonsum dor .

7.8.3.2. Operando em Caso de Insolvéncia ou de Ma Condicao
Financeira e Outros Prejuizos Causados por Intermediarios

S qual quer investidor sofrer prej ui zo emdecorrénci ado fato de o seu corretor
oper ar emest ado de i nsol vénci a ou emna condi ¢cdo financeira, acdes
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ordi néri as podemser propostas contra el e, combase no arti go 186 do Qdi go
Quil.

7.8.4. Acdes Coletivas

Acbes coletivas no Brasi| estaorestritas aquestdes dedireitoantiental e
outras si tuagdes especificas, ndoincl uindoos val ores nobi li &rios. Noentanto,
o Mni stério Ribl i co pode propor agbes por e embenefici o dos i nvesti dores,
combase na Lei n° 7.913/ 89.

7.8.5. Renuncia a Direitos

I nvest i dores adqui ri ndo val ores nobi | i ari os podem emprinci pi o, renunci ar a
direitos rel acionados a Lei de \Val ores Mbi | i ari os e seus regul anent os. No
entant o, essas renunci as podemser desconsi deradas por umj ui z, caso nao
sej amconuni cadas ao i nvesti dor ou caso as rendnci as cont radi gampri nci pi os
fundanent ai s de prot ecdo ao i nvesti dor. O spositivos de def esa do consunidor

s&o consi der ados quest 8o de ordempubl i ca e, conseqlent enent e, ndo podem
ser renunci ados. Pel a nesna razdo, acordos privados ndo i npedema acao da
CWlou das Bol sas de Val ores.

7.8.6. Aspectos Procedimentais

7.8.6.1. Jurisdicao

Gs tribunai s estaduai s témj uri sdi cdo sobre as nat éri as ci vi s que dao
fundanent o as denandas j & di scuti das. Essa di stri bui cdo de conpet énci a
const a do Gadi go de Processo G vi | .

7.8.6.2. Competéncia

Excet o se de outra f orma venha a ser acordado entre as partes, oforo do
doniciliodoréu é oconpetente parajul gar e anal i sar 0s casos propost os,
combase na Lei de Val ores Mbbi | i &ri os.

7.8.6.3. Prescricao

De acordo como artigo 205 do Gdigo A vil, o prazo de prescricao € de 10
anos. Ha una séri e de excegBes as regras aci na nenci onadas.
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8. Sistema Fiscal

8.1. Aspectos Gerais

AOnstitui cdo Federal vigente, pronul gada em05. 10. 1988 ((H 88), atri bui
a Lhi 8o Federal , aos Estados e aos Muni ci pi 0s conpet énci a par a a cobr anca
detributos. Subdi videmse os tributos emi npost os, taxas, contribui cbes de
nel horia, outras contribui ¢cBes e enprésti nos conpul sori os.

G i npost os podemser i nstitui dos pel as trés esferas de governo, de acordo
coma conpet énci a especi ficaael es atri bui da pel a G+ 88.

As taxas, da conpet énci a conumdos entes pal i ticos, sdo cobradas emrazao do
exerciciodopoder depdiciaoupe auilizacdo, efetivaoupatencid, deservicos
plbl i cos especificosed visive s, prestados oupostos ad sposi cdodocortribunte.

Acobranca da contri bui ¢do de nel hori a, ai nda pouco utilizada, decorre do
benef i ci 0 econbnico t razi do por obras publi cas paraopatrindnioinobiliario
do contri bui nte.

Conpet e excl usi vament e a Uni &o Federal a cobranca das segui ntes
contribui ¢Bes: (a) sociais, (b) deintervencédo no donini o econdnco, (c) de
i nteresse das cat egori as profi ssi onai s ou econdmcas, e (d) parafinanci anento
da seguri dade soci al .

Sonent e a Lhi &0 Federal pode i nstituir enpréstinos conpul sori os emcaso
de i nvesti nent o publ i co urgente e de rel evant e i nt eresse naci onal , ou para
at ender a despesas extraordi néri as, decorrentes de cal amdades publ i cas ou
de guerra externa.

Nainstitui¢cdo e cobrancados tributos, sal vo di sposi ¢do expressa emcontrari o
na propria CH 88, devemser observadas det er mi nadas |i nitacfes
constitucionai s, dentre as quai s dest acamse:

- principiodalegalidade (os tributos sonente podemser instituidos ou
naj or ados por | ef);

- principiodaisonoma (os contribui ntes emsituacdo equi val ent e devem
ter tratanentotributérioidéntico);

- principiodairretroativi dade (ndo se pode cobrar tributos emrel agdo afatos
geradores ocorridos antesdoiniciodavigénciadale queosinstituiuou
N&j or ou) ;
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- principiodaanterioridade (ndo se pode cobrar i npost o no nesno exer ci ¢i 0
fi nancei ro emque seja publicadaalei queoinstituiuou najorou,
t anpouco ant es de decorri dos 90 di as dadata da publ i caco dareferidal el ;
as contri bui ¢des podemser exi gi das no nesno exerci ci o, nmas devem
respeitar oprazode N dias);

- principiodondo-confisco(otributondo podeter cardter confiscatorio).

8.2. Impostos Federais

onpet e & Lhi o Federal instituir inpostos sobreinportacdo (1), exportacdo
(1B, renda e provent os de qual quer natureza (IR, produtos industrial i zados
(IR, operacdes de crédito, canbioeseguroourel ativas atitul os e val ores
nobi li&rios (13), propriedadeterritorial rura (1 TR egrandes fortunas (1G).

8.2.1. Imposto de Renda

Ol npost o de Renda (IR € cobrado sobre a renda e acr ésci nos pat ri noni ai s
auf eri dos por pessoas fisicas defontes nacionais eestrangei ras (aa i quota de
15%ou 27, 5% dependendo do ni vel de renda) e sobre o ganho de capital
auferi do pel as pessoas j uridicas (aal i quot a de 15%.

OIRinci de sobre os | ucros, rend nent os ou ganhos de capital auf eri dos no
Brasil ounoexterior pel as pessoas j uridicas. Abase de ca cul o do | Rcobrado
sobre o resul t ado operaci onal das pessoas juridicas é emregra, olucrorea (as
outras bases seri amo | ucro presunido e o arbi trado), que corresponde ao
lucro | i qui do (apurado embal ancos trinestrai s ou anuai S) aj ust ado pel as
adi ¢Oes e excl usdes defi ni das nal egi sl acdo fiscal pertinente.

As pessoas j uridicas tributadas combase no | ucro real podemopt ar pel o
paganent o nensal do i npost o por estinativa, observadas det er m nadas
condi ¢oes.

AadiquotadolRsobreolucroreal, presunido ou arhitrado é de 15% qual quer
que sejaotipode atividade da pessoajuridi ca Hinci dénci a de umadi ci onal
do i nposto, a al i quota de 10% sobre a parcel ado | ucroreal, presunido ou
ar bi trado que exceder a R$20. 000, 00 ao nés.

G | ucros ou di vi dendos cal cul ados combase nos resul t ados apurados a partir
de 01. 01. 1996, pagos ou credi t ados pel as pessoas j uridi cas tri but adas com
base nolucroreal, presunido ou arbitrado, ndo estdo sujeitos ainci dénci a do
| Rna font e nemi nt egrama base de cal cul o do | Rdo benefi ci ari o, pessoa
fisicaoujuridica donciliadonoBasil ounoexterior.
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Ol Rt ankbémi nci de na fonte (I RRF) sobre rendi nent os pagos, credi t ados,

reneti dos ou entregues a resi dentes ou donici |l i ados no exterior, a unma
al i quot a de 15%o0u 25% emf uncéo do pai s de resi dénci a do benefici &rio e da
nat ureza do rendi nento (a partir de 01. 01. 2001, nas renessas de royal ties ou
renuner acdo de contrat os que envol vamt r ansf er énci a de t ecnol ogi a, i nci de
taniémCont ri bui ¢do de I nt er vencdo no Doni ni o Econbnmi co, a al i quot a de
10% caso emgue a al iquota do | R- é de 15%. Note-se que, dentre esses
rendi nent os, ndo se i ncl uemos | ucros ou di vi dendos, que séoisentos do IR
nafonte.

Apartir de 0L 01 1997, introduzi u-se umnecani sno fi scal paracontrol ar os
pregos prati cados pel as pessoes (fisi casoujurid cas) situades noBasi| compessoas
donnci | i adas no exteri or, nas operages de i nportacdo, exportacdo e no paganent o
dejuros aoexterior. Tai s regras al cancamas oper acdes que envol vamuna das
segu ntes situagdes: (i) pessoajurid cadonciliadanoBasil quered i ze operagtes
compessaas Vi ncul adas si t uadas emoua quer pai s estrangeiro; (i) pessoajurid ca
ou fisicadoniciliadano Brasil que real i ze operagBes comqual quer pessoa
(vincul ada ou ndo) situadaempais cujatributacdo sobrearendaseg ainferior a
20%ou i nexi stente, ou, ainda, cujaleg slacdointernaoponhasigiloquantoa
conposi ¢80 soci et &riade pessoas juridicas ouasuatitu ari dade.

8.2.2. Imposto sobre Produtos Industrializados

Ol npost 0 sobre Produt os I ndust ri al i zados (I F) i nci de na sai da de produt os
i ndustri al i zados, bemcono na i nportacdo. E n&o-cumul ativo, permitindo
que o val or do i npost o devi do sej a conpensado comos créditos rel ati vos ao
i npost o cobrado na conpra de nat éri as-prinas, produtos interned arios e
nateri a s de enbal agem Todavia, ocréditorel ativo a bens desti nados ao
ativo pernanente ndo é admtido. As al i quotas, queinci demsobre oval or da
oper acao da qual decorra a sai da da nercadori a, vari amde acordo coma
essenci al i dade do produt o (emnédi a 10%. Esse i npost 0 ndo i nci de nas
oper agBes de export acéo.

8.2.3. Imposto sobre Operacdoes Financeiras
Ol npost 0 sobre per agdes F nanceiras (1 F) temcono fato gerador a
real i zagdo de operagdes de crédito, canii 0 e seguros, ourelativasatitul ose

val ores nobi | i ari os, cujaal i quotavari aemfuncéo das operacdes real i zadas.
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8.2.4. Imposto sobre Grandes Fortunas

Ol npost 0 sobre G andes Fortunas (I G7) ainda ndo foi instituido.

8.3. Impostos dos Estados e do Distrito Federal

Pos Estados eao D strito Federal é atri bui da conpet énci a parainstitui cdo e
cobr anca dos segui nt es i npost os:

- transnmissdo causa norti s e doacéo, de quai squer bensoudireitos (1TD;

- sobreoperagBes rel ativas acircu acdo de nercadori as e servi ¢os de transporte
interestadual e internunicipal e de comnicacdo (IQVB); e

- propri edade de vei cul os aut onot ores (1 PVA) .

Ol npost o0 sobre d rcul agéo de Mercadori as e Servicos (1 QVB), princi pal
i npost 0 est adual , i nci de sobre operacdes rel ativas a ci rcul acéo de ner cadori as
(onerando toda a sua fase de i ndustri al i zagcdo e coner ci al i zagéo, incl usi ve
i nport acdo) e sobre a prestacdo de servi ¢os de transporte interestadual e
i nt er nuni ci pal e de comuni cagdo. E ndo- cumul ati vo, pernitindo que o val or
do i npost o devi do sej a conpensado comos crédi tos rel ati vos ao i npost o
cobrado na conpra de nat éri as-prinmas, produtos interned arios e nateriai s
de entbal agem Ocréditorel ativo a bens destinados ao ati vo per nanent e €
admtido comrestric¢des. Suas al i quotas i nternas nornal nent e vari amentre
7%e 25% sendo a al i quot a genéri ca de 18%(RJ, P, Mce RS ou 17%( denai s
Estados e OF). Nas operacges i nterestaduai s, sao apl i cadas al i quot as de 7%
ou 12% dependendo da desti nacdo. Esse i npost o ndo i nci de nas oper agfes
de export acéo.

8.4. Impostos Municipais

G MinicipioseoDstrito Federal sdo conpetentes para ainstitui ¢do dos
segui nt es i npost os:

- propriedade predia eterritoria urbama (1PTY;
- transmissdo inter vivosdebensindveis (ITH); e
- servicos de qual quer natureza (1S5).

Ol npost 0 sobre Servi ¢os (1SS € cobrado sobr e a prest agdo de det er mi nados

servi ¢os defi ni dos eml ei conpl enentar federal . Bmregra, aa iquota apl i cavel
€ de 5%
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8.5. Contribuicdes Sociais

Alhi o podeinstituir as seguintes contribui ¢cdes soci ai s para fi nanci anent o
da seguri dade soci a

- ntribui ¢o Soci a sobre o Lucro das Ressoas Juridicas (C): é devi dasabre
oresultado, antes daprovisdoparaolR apuradoaofina de cada periodo de
apur acao de acordo comall egi sl acdo conerci a e g ust ado por adi ¢les e excl usdes
previstasemlei. Adiquotaéde %%

- ntri bui cdo para o H nanci anent 0 da Seguri dade Soci al (GH NS i nci de,
nensal nente, sobreareceitabruta, as aliquotas de 3%ou 7,6% aprineira
cumull at i va e a segunda ndo- cunul at i va, de acordo comceri t éri os est abel eci dos
eml el . Essacontribui ¢do ndo i nci de nas oper acdes de export acao.

- ntribuicdo parao Progranade Integracdo Social (PS: incide sobrea
recei ta operaci onal bruta das pessoas j uridi cas, apurada nensal nent e as
al i quot as de 0, 65%o0u 1, 65% a prinei ra cunul ati va e a segunda nao-
cuml ati va, de acordo comcritérios estabel ecidos emlei . Essa contri bui céo
ndo i nci de nas oper acBes de export acdo.

- @ntribui cdo para o Prograna de I ntegracéo Social (S e Gontri bui ¢do
para o H nanci anent 0 da Seguri dade Soci al (GH NS): i nci dentes sobre a
i nport acdo, sua base de cél cul 0 é o val or aduanei ro das ner cadori as ou val or
pago sobr e os servi ¢os i nport ados acr esci dos dos nont ant es dos i npost 0s
devi dos. As al iquotas gerai s séo de 1, 65%para o A 9 Pasep e de 7, 6%para a
GHNS a émdeoutras a i quotas especi fi cas;

- ontribui cdo para a Seguri dade Soci al sobre a fol ha de paganent os e
sal arios (ANSS): as enpresas t onador as dos servi ¢os das pessoas fi si cas
assal ari adas séo responsavei s por recol her essa contribui cdo nafonte a
al i quot a de 11% Gs aut 6nonos suj ei tam se a al i quot a de 20% Emanibos
0s casos, a base de cal cul o da contribuicdo élimtada a Rb 2. 400, 00
(regj ust ados nensal nente apartir dejanei ro de 2004). As pessoas j uridi cas
pagama A NSS a al i quot a de 20% sobr e os paganent os ef et uados a pessoas
fisicas, atitul oderenuneracdo por servicos prestados, semlinite.

- @ontribui céo Provi sori a sobre a Mvi nent acdo H nancei ra (CPMF): foi
i nstitui da combase na Enenda Gonsti tuci onal n° 3/93. Sua cobr anca
i ni ci ou-se emj anei ro de 1997 e foi prol ongada at é dezentor o de 2007 pel a
Erenda Gonsti tuci onal n° 42/03. Aal iquota é de 0, 38%

- @ontribui cdo de I nt ervencéo no Donini 0 Econdrmico (ADE): (i) adDH
Gontoust i vel i ncide, por nei o de al i quot as especificas, nainportacdo e
coner ci al i zacdo no nercado i nterno de conbustiveis; e (ii) aQDH
Renessas para o Exteri or i nci de sobre val ores pagos aresi dentes no exterior
atitul o de renuneracéo rel aci onada a t ransf er énci a ou adqui ri céo de
tecnol ogi a, a al i quota de 10%
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9. Legislacao Antitruste

Desde a Lei n° 4. 137, de 10 de set enforo de 1962, o Brasi| adot ou, emnol des
segur anent e cal cados no regi ne norte-aneri cano, unal egi sl agdo antitruste, nas
ndo €inveridicosustentar que, por quase 30 anos, anesnaresul tou prati canente
i noper ant e, dada a passi vi dade do prépri o Gwver no e dos or gani snes ent 8o cri ados
para exercer o control e daapl i cacdo do conj unto de nornas e restri ¢des por €l a
i nsti tui dos.

Apartir de 1990, porém coma edi ¢do das Lei s n° 8. 002/ 1990 e n° 8. 158/
1991, os probl enas | i gados a repressado das i nf ragBes cont ra a or demecondnica,
bemcono a prot ecdo da | i vre concorrénci a e a def esa dos consum dor es,
vol tarama or demdo di a, cul ninando coma edi ¢do, em11. 06. 1994, da Lei n°
8. 884, pel a qual pode-se di zer que os di spositivos antitruste passaram
real nente a i nperar no pais.

Ocharmado Gonsel ho Admi ni strati vo de Def esa Econdmi ca (CADE), 6rgéao
i nsti t ui do desde 1962, transf or nou- se emaut ar qui a f ederal , vi ncul ada ao
Mni stériodaJustica, e passoureal nente afunci onar e exercer os poderes de
pol i ci anent o adnni strati vo que | he conpet emconfornetal Lei, aqual decorre
de di sposi ¢Bes de ordempubl i ca e constituci onai s. Aatuagdo do CACE cono
titu ar dos bens j urid cos aseremprotegi dos, exercidaemnone dacol etivi dade e
auxi | i ada pel a Secretariade O reito Econbnico (SLCE) e pel a Secretaria de
Aconpanhanent o Econdni co (SEAE), pode est ender - se aos at os prat i cados no
exterior que produzamefeitos no Brasil, reputando-se doniciliadano Brasil
enpresa estrangei raque aqui tenhafilial, agéncia, sucursal, escritorio,
est abel eci nento, agenteourepresentante (art. 2, 81°, cyaredacdofo dterada
pel alei n° 10.149, de 21 de dezentr o de 2000). Nesse senti do, conf or ne prevé
082° donesno artigo, aenpresaestrangei raénotificadadeeintinadaatodos
0s at 0s processuai s, i ndependent enent e de procur agéo ou de di sposi ¢ao
cotratud ouestauéria napessoadoresponsave paor suafiliad, agéncia sucursd ,
estabel eci nentoouescritarioinsta adonoBasil.

Attes de situar asinfragdes da ordemecondmcavi gente, alei n° 8 884/ 94 dei xa
pet ent e sua apl i cacdo atodas as pessoas j urid cas efisicas, dedretopidicoou
privado, bemcono a associ agdes ou gr upanent os, i ncl usi ve os t enpor &ri os e os
despr ovi dos de personal i dade j uridi ca, prevendo, taniém aresponsabil i dade
individud dosrespectivosdrigenteseadnnistradores, sdidari anerteentresi e
comaenmresa. A émd sso, oartigo 18 def ende apossi bi | i dade, emcertas hi pdt eses,
daapl i cacdo dateori a da desconsi der agdo da pessoa j uri di ca
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Entre os atos contrérios a or demecondnica e por i sso vedados, temse,
por exenpl o, alinmtacdo, ofal seanento ou o prejuizoalivre concorréncia,
a dom nagdo de nercado rel evant e de bens ou servi ¢cos, o aunento
arbitréariodalucrativi dade e o exerci ci 0 abusi vo do Poder Econbmico. Por
essarazdo, sdocontrari os ao sistenalegal vigente, al émde outros atos, 0s
acordos de precos entre concorrentes, a divisao de nercados, o
est abel eci nent o de 6bi ces a cri agdo ou ao acesso de novos concor rent es
ao ner cado, as vendas a preco abai xo do custo, aretencdo de bens e a
i NPOSi ¢80 de precos excessi Vos.

Ha pel o nenos 24 ti pos de i nfracdo a consi derar como nai or cui dado,
una vez que as penal i dades previ st as podemser, ao sabor de el enent 0s
cono gravi dade, reinci déncia, situacdo econdmcadoinfrator, entre outros,
de at é 30%do val or do faturanento bruto do Ul ti no exerciciosocia, a ém
da nul t a de 10%a 50%do r especti vo nont ant e, exi gi vel da pessoa fisi ca
do admini strador, todas el as cobravei s emdobro, emcaso de rei nci dénci a;
para ndo dei xar de nenci onar, adi ci onal nente, certas proi bi ¢cdes de operar,
contratar ou obter beneficios junto a organi snos publ i cos.

\erificasequeafaltain ustificadadorepresentadooudeterceiros, quando
i nti nados para prestar escl areci nent os orai S, no curso de procedi nento, de
averi guacoes prel i ninares ou de processo adnini strativo, sujeitaofatante a
nul t a de R 500, 00 (qui nhent os reai s) a Rb 10. 700, 00 (dez mil e set ecent 0s
reai s), conforne sua situacdo econdnca (art. 26, §5°, coma redacéo dada
pel alei n° 10.149/2000). E ainda, esta sy eito oinspeci onado ao paganent o
de mul ta de Rp 21. 200, 00 (vi nte e umm| e duzentos reai s) a R 425. 700, 00
(quatrocentos evinte e cinconl e setecentos reai s), conforne a situacéo
econbnica doinfrator, seinpedir, obstruir ou de qual quer outra forna
dificultar arealizacdo de i nspecdo no anito de verificagdo prel i mnar,
procedi nent 0 ou processo admni strativo (art. 26 — A criado pelalei n°
10. 149/ 2000) .

Lha i novacéo cri ada pel a Lei n° 10. 149/ 2000, rel aci onada as penal i dades
aci na descritas, € apossibilidade de cel ebracéo de acordo de | eni énci a, em
que as pessoas fisicas oujuridicas autoras deinfragdo a or demeconodnica
t éma exti ngéo da acdo puni tiva da adnini stragéo publ i ca ou a reducéo de
umou doi s tercos da penal i dade apl i cavel , desde que col abor emef eti vanent e
comas i nvesti gacdes e o processo admini strativo (art. 35—B).

Cabe observar, ainda, que as iniciativas do CADE da SE e da SEAE podem
ter ori gemna sol i ci tacdo de qual quer i nteressado. As deci sbes do CACE s&o,
emni vel admini strativo, inapel &vei s, o que significaque, aparte que se
entender por el as prej udi cado, sonente resta o canminho judicial para
event ual nent e conat é- | as.
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Alel n° 8.884/ 9% prevé, ainda, aobrigacdo das partes de subneter at os que
possamprej udi car alivre concorrénciaouresultar emdoninacdo do ner cado
de certo produt o a aut ori zagéo expressa do CACE, sej a previ anent e a sua
prética, se ano prazo ndxi no de 15dias Utei s apds a sua ocorréncia (artigo
54), sendoque, apartir de 1° dejanei rode 2001, ataxa processual paratanto
€ de Rb45.000,00 (quarentaecinconl reais). Oregi ne daconsulta prévia
€ obvi anent e preferivel, poi s do procedi nent o a posteriori podemsurgir
consequénci as conpl exas e i ndesej avei s, i ncl usi ve a obri gat ori edade da
reversdode atos j & prati cados.

Ede rel evo consi derar que, paraos efeitos do artigo 54, consi deramse at s
gue possamprej udi car a livre concorrénciaou resul tar emdoninacdo de
ner cado, devendo, destaforma, ser subnetidos a apreci acdo do CACE aquel es
gue i npl i quema parti ci pacao de enpresa ou gr upo de enpresas resul tante
em20%do ner cado rel evante, ou emque qual quer umdos parti ci pant es
tenha regi strado fat uranent o brut o anual no Ul tino bal ango equi val ente a
R$ 400. 000. 000, 00 (quat rocent os niil hGes de reai s). Todavi a, o CALE, através
da sua Simul a nU 1, publicadano Dario dicial da Uhi&o de 18. 10. 2005,
ent ende que, na aplicacdo do critério estabel eci dono al udido artigo 54, é
rel evante ofaturanento bruto anual registrado excl usi vanente noterritério
brasi |l ei ro pel as enpresas ou grupo de enpresas parti ci pantes no at o de
concentracdo. Tal entendi nento, pel o qual o CACEtemse pautado, evita a
apr esent acdo de i nUner os processos que at € ent &o devi amser subnet i dos a
el e apenas pel o fat o de una das enpresas parti ci pant es da operagdo i ncorrer
emf at uranent o no exteri or equi val ent e ou superi or a Rs 400. 000. 000, 00
(quat rocent os nill hdes de reai s).

Faz-se nister salientar que o proprio arti go 54 dei xa evi dent e que nui t 0s
at os de concent racdo séo passi vei s de aprovacdo, unma vez present es
det er nnnadas condi ¢Bes de fat o e de direi t o que os possamj usti fi car (aunento
de produti vi dade, nel horia de qual i dade, desenvol vi nent o t ecnol dgi co,
i nexi st énci a de prej ui zo direto a concorrénci a exi stente, e, sobretudo,
benef i ci os evi dent es ao consum dor emconsequénci a de r educéo de preco).
(bserva-se, ai hda, que o CACE pode subor di nar sua apr ovacéo, quando licita
e possi vel , a cel ebracdo de umGonpr oni sso de Desenpenho, para que se
possainstituir aobrigacdo dos interessados de cunprir efetivanente, sob
certas penas, as netas expost as.

Para os fins dos processos da aprovagdo, prévi s ou posteriores as transages
nenci onadas no artigo 54 aci nareferido, o CADEenitiu, em19 de agosto
de 1998, sua Resol ucdo n° 15, que i ndi ca, comninUci a, as i nfornacdes e
docunent os que devemi nstruir os pl eitos, sendo certo que, emternos de
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docunent acdo, onaterial solicitado éreal nente da nai or extensdo e de certa
di fi cul dade de obt encéo, posto que al guns docunent s, pel o nenos, sao de
nivel internaci onal .

Apartefina dale n° 8 884/94 chega aprever, emdet er nnnadas hi péteses, a

possi bi | i dade de i nt er vencdo nas enpresas i nfratoras, por decretacdoj udicial,
noneacao de i nt ervent or ou outr os nei os.
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10. A Legislacao Trabalhista no Brasil

Al egislacdo trabal histano Brasi| foi influenciada pel os refl exos das
t ransf or nacbes na Europa, da preocupacdo de i niner os pai ses emel abor ar
| el s deprotecdo aos trabal hadores e, princi pal nente, do conpronisso real i zado
pel o Brasi| coma O gani zagdo | nt er naci onal do Trabal ho que, sonados a fat ores
internos i nportantes, cono a pol iticatrabal hista do governo e o surto
industrial que viveu o pais naépoca, desencadearama criacéo de una série
kelas

Sonent e em1943, foi criada a Gonsol i dacdo das Lei s do Trabal ho (QLT),
si stenati zando as | el s espar sas exi st ent es na época, acresci das deinstitutos
criados pel os j uri stas que a el aboraram

A@nsol i dacéo das Lei s do Trabal ho (A.T) é o ordenanent o j uridi co princi pal
gue rege as rel acdes trabal hi stas, possui ndo nai s de 900 artigos. Dentre os
capi tul os que conpdemo ref eri do ordenanent o j uridi co, encontramse
nor nas cogentes rel ativas a

- seguranca do trabal ho;

- durac@odotrabal ho, sal a@rionininoeférias;
- nedi ci na do trabal ho;

- tuteladotrabal ho;

- naci onal i zag&o do trabal ho;

- protecdo do trabal ho da mul her e do nenor;
- contratoindividual detrabal ho;

- organi zacdo e enquadr anent o si ndi cal ;

- contribui ¢Bes si ndi cai s.

A emdi sso, a Gonsol i dacéo das Lei s do Trabal ho traz t odo o or denanent o
juridicoacercadaJusticado Trabal ho, tal qual o funci onanent o e os orgaos
gue a conpdem menci onando ai nda as nor nas que r egemaos processos
traba histasmoBasil.

Apesar de a CLT ter sido promul gada em1943, o ordenanento juridico
brasil eiro, como passar dos ancs, se noder ni zou, tendo si do edi t adas i ndner as
| ei s que regemdet er minadas nat érias, cono a l ei de greve, ou que deram
novas redacdes aos artigos da A.T.

Coma promul gacdo da Constitui cdo Federal de 1988, al émdas nor nas

trabal hi st as devi danent e consol i dadas, novos direitos trabal hi stas foram
cri ados ou aperf el coados pel o Tet o Mii or.
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Emternos de | egi sl acdo, sejaaproveni ente da @.T, delei s especificas ouda
propria Gnstitui cdo Federal, os direitos trabal histas, emregrageral, séo
basi canent e os segui nt es:

- sa arioninino;

- jornada senanal de 44 hor as;

- irredaiblicedesd aid;

- segur o desenpr ego;

- 1®@sdaiog

- participacdo nos | ucrcs;

- horas extras comadi ci ondl ;

- fé&iasawas

- licencagestane;

- licenca pat erni dade;

- avisoprévio

- aposent adori &;

- reconheci nent o de nor nas col eti vas;

- seguro aci dent e de trabal ho;

- fundo de garanti a por tenpo de servi ¢o;

- dretodegeve

- estabilidade proviséria de nenbros das Goni ssdes de Prevencdes de
Aci dent es,

- enpregados vi ti nados por aci dent e de trabal ho e gest ant €

- gojess

- comssoes;

- sdaiofailiag

- sa ari o-educacéo;

- vaetrawspote

- vderddcao

- awilio-creche

- adiciona deinsal ubridade

- adiciona de pericul osi dade;

- adiciona noturno;

- adiciond detransferéncig

- axiliofuerd;

- repouso senanal renuner ado;

- segur o- desenpr ego;

- carteiraass nada

Exi stemout ras fontes de direi t o que devemser respei t adas pel o Poder
Jud ci&ioTrabd hista

- Acordos e Gnvengbes l eti vas;
- Enunci ados de Juri sprudénci a do Tri bunal Superi or do Trabal ho;
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- Nornas editadas pel o Mni stériodo Trabal ho; e
- A gumas nvencdes da QO gani zacao | nt er naci onal do Trabal ho.

G direitos trabal hi stas t émgerado el evados cust os para as enpresas. Na
tentati va de nini nizar esses custos, nuitas enpresas deci di ramfazer uso da
terceirizacBoedaflexibilizacdo dos direitos trabal hi stas vi a Acordo/ Grvencéo
Ql etiva

Ha una niti da t endénci a nas recent es deci sdes do Tri bunal Superior do
Trabal ho emacei tar aflexibilizacdo cono umfatoinportante no atual estag o
de desenval vi nent o da r el acdo de trabal ho.

Emreal i dade, o Brasil vive umnonento hi storico i nportante e grandes
nudancas no canpo t rabal hi sta devemocorrer. Ua dessas nudancas € a
Emenda Consti t uci onal n® 45. Aprovada em2004, a enenda anpliou a
conpet énci a da Justi ca do Trabal ho, que antes erarestrita a sol ugéo dos
conflitos entre enpregados e enpregadores. Goma enenda, a Justica do
Trabal hou passou a ser conpetente paradirinir controvérsi as decorrentes da
rel acéo de trabal ho (emsenti do anpl 0), abrangendo, por exenpl o, servi ¢os
prest ados por trabal hador es aut 6nonos.
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11. O Trabalho de Estrangeiros no Brasil

De acordo coma Lei n° 6.815, de 19 de agost o de 1980, o Mni stéri o do
Trabal ho, por nei o da Goor denadoria Geral de Imgracédo (G3dg), tem
conpet énci a especi fi ca para a concessao de aut ori zacao de trabal ho para
estrangei ros, conforne di spde alei n.° 6.815, de 19 de agost 0 de 1980.

Quest Bes envoal vendo i niigr agdo apr esent amumal t o grau de di scri c¢i onari edade
das aut ori dades conpet entes e estd@o i nti nanent e | i gadas a sober ani a
naci onal . Portanto, refl etempol iti cas governanentai s e reci proci dade no
trat anent o.

Opedi do de vi sto ndo cri a qual quer direito de que este sej a concedi do e
represent a una nera expectativadedireito.

Existemdi ferentes categarias devistos definidos pel alegi sl acdobrasileira, cya
apl i cabi | i dade depende do not i vo e da si t uacdo especi fi ca da vi agempara o
Brasil. Nao é qual quer tipodevistoque pernite otrabal ho de estrangei ros no
pais. Emgeral, ndo harestri ¢cbes para a concessdo de vi st os que di gamrespei to
a naci onal i dade do requerent e e se esse possui esposa ou cri anca nenor de 18
ancs.

Al egi sl agdo est abel ece 7 (sete) categorias de vi sto:

- Tramsito

- Tuista

- Tenporario,
- Pernanent g,
- (rtesig,

- Oidd, e

- Dplondtico.

Gs vistos de Turista, Tenporario e Pernmanent e sdo 0s nai S conunent e
utilizados parainmgrar noBasil.

11.1. Vistos para Viagens de Negdcios de Curto Prazo e
para Turistas

@ dadéos de al guns pai ses necessi tamde vi sto paravi g ar ao Brasi| a negéci os

decurtoprazoouparafins deturisno. G visitantes que vi eremao pai s com
essas fi nal i dades ndo poder &0, emhi pét ese al guna, prestar qual quer tipo de
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servi ¢o ou assi st énci a t écni ca, tanpouco receber qual quer tipo de
renuner acdo no Brasil .

Ovi st o para vi agens de negéci os pode ser obti do no Gonsul ado Brasi | el ro que
tiver jurisdicdo sobre ol ocal de resi dénci ado requerente. Opedi do dovisto
de negdbci os deve consi stir basi canent e nuna cart a de suport e da enpresa
que est & requi si tando a vi agemdo est rangei ro (tant o das enpr esas naci onai s
quant o das estrangei ras), constando:

- Oobjetivo da vi ageme as ati vi dades que ser ao desenvol vi das pel o
estrangeironoBasil;

- Nones, enderecos e tel ef ones dos contat os conerciai s no Brasil;

- [atade chegada e data previ sta para a sai da;

- @rantiaderesponsabi |l i dade noral e financei ra pel o requerente durante
sua per nanénci a no Brasil .

Ovi st o para vi agens de negéci os de curto prazo pernite ao estrangeiro
partici par de reuni 8es, conferéncias, feirasesemnérios, visitar clientesem
potenci al, real i zar pesqui sas de nercado ou ati vi dades simil ares. Gnforne j &
avent ado aci na, os detentores desse tipo de vi st o ndo devemt rabal har no
Brasil, sob pena de apli cacdo de nul t a sobre a enpresa requer ent e, bemcono

de deportacdo do estrangei ro.

Nb caso de vi sto paraturistas, nornal nente é necesséri a apenas passagem
aérea de i da-e-vol ta e prova de capaci dade fi nancei ra de nanut encéo dur ant e
avisitaaoBasil. Essetipodevistoaplica sesonente parafinsturisticos,

est ando suj ei t os as coninagBes aci na descri t as aquel es que ext rapol arem
suafinal i dade.

Sefor necess&iounvistoparaopaisaoqual orequerentesedrigirdaode xar o
Basil, essevistojadeveraconstar nopassaporte antes quesg asdicitadoovisto
resldra

Ovisto paraos fins aqui nenci onados € ger al nent e concedi do em24 hor as.
Esse ti po de vi st o pode ser concedi do por prazo de val i dade de at é 90 di as
consecuti vos, acontar da data da prineirachegada no Brasil. H e pode ser
utilizado parandltiplas entradas durante o periodo paraoqual foi concedi do.
Una prorrogacdo por umnéxi no de 90 di as pode ser obtida junto as
aut ori dades de i mgragéo no Brasi |, antes do venci nento do vi sto. Emqual quer
hi pét ese, o estrangei ro ndo pode per nanecer no pai s por nai s de 180 di as
numper i odo de 365 di as (not e-se, ndo se trata de umano-cal endari o, nas de
365 di as corri dos).
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11.2. Visto Temporario de Trabalho

Par a pessoas que venhamao Brasi | emcaréter tenporéri o parafins de trabal ho,
exi stemvari as espéci es de Vi st 0s que sdo cabi vei s de acor do comcada si t uagdo
oucircunstancia. G principai s Vvistos aplicavei s as situactes nai s cost unei ras
S80 0S segui ntes:

Profissionais com contrato de trabalho com empresa brasileira

Esse visto € apl i cavel as pessoas que est do t enpor ari anent e enpr egadas em
una enpresa brasil eira, emcargo que exij a conheci ment os e know how
especi al i zados, ndo encontrados no Brasi | . Ovi st o pode ser concedi do por
umperiodo de, inicial nente, até doi s anos, podendo ser prorrogado por, no
méxi no, igual prazo. Enecessario conprovar experiéncia profissional do
estrangei ro de, no nini no, umano na atividade que elerealizaranoBasil,
no caso de est e profissi onal possui r di pl ona de ensi no superi or. N&o passui ndo
di pl ona, € necessari o conprovar, no ninino, doi s anos de experi énci a. Para
exercer atividades | aborai s no Brasil, oestrangei ro deve conprovar que possui
el evado nivel de conheci nent o e anpl a experi énci a profi ssional , al émde
habi | i dades ger enci ai s ndo f aci | nent e encont radas nos profi ssi onai s
di sponi vei s no nercado brasi | ei ro. Aenpresa brasil ei ra deve cunprir coma
regra dos 2/ 3, que deternina que 2/ 3 do niner o de car gos de enpr egados e
doval or dafol hade sal ari os daenpresa sef a pert encent e a ci daddos brasi | el ros,
e deve apresent ar, ai nda, i nf ornacdes concernentes asuaestruturasal arial,
assi mcono defi nir a remuner agdo do estrangei rono exterior eno Brasil. E
necessari o que o candi dat 0 a esse ti po de vi st o receba ao nenos part e de sua
remuner acao no Brasil, sendo que a renuneracdo no pai s deve ser
apr oxi madanent e 25%nai or do que o Ul tino sal ari o do profi ssional no
edeia.

Técnicos sem vinculo empregaticio

Ovi stotécni coapli ca-se aestrangei ros que venhamao Brasi | prestar servi ¢os
de assi st énci a t écni ca ou transf er énci a de t ecnol ogi a combase emAcor do ou
Gontrat o de Prest agdo de Servi ¢cos Técni cos ou Tr ansf er énci a de Tecnol ogi a
firnado entre enpresas brasil eira e estrangei ra. Esse tipo de visto ndo é
apropri ado para est rangei ros que venhamdesenvol ver ati vi dades ner anent e
adnmini strativas, financeiras ou gerenciais. No caso de enpresas que ndo
pert encamao nesno gr upo econdnico, 0 Gntrat o de Prestacdo de Servi ¢os
Técni cos ou Transf erénci a de Tecnd ogi a deve ser regi strado perante o Instituto
Naci onal da Propriedade I ndustrial (INA), anteriornente ao protocol o do
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pedi do de vi sto. Nesse caso, 0s estrangei ros ndo sdo enpregados da enpr esa
brasi | ei ra e devemreceber suarenuneracdointei ranente de fonte noexterior.
Aenpresa brasi | el ra deve responsabi | i zar-se por todas as despesas nédi cas do
estrangei ro e seus dependent es, enquant o per dur aremsuas at i vi dades no Brasi | .
Ovi st o pode ser concedi do pel 0 prazo de umano, podendo ser renovado por
nai s umano, desde que cunpri dos 0s requi Sitos para prorrogacdo. Emcasos
de energénci a, 0 Vi sto técni co pode se concedi do pel o Gonsul ado Brasil ei ro
comj uri sdi ¢do sobre a resi dénci a do est rangel ro por umper i odo nao- pror r ogavel
de 30 di as, una Uni ca vez a cada periodo de 90 di as. Evergénci a € defi ni da
cono situacdo fortuita que col oque emriscoininente avida, oneio
anbi ente, o patrindni o ou que t enha gerado a i nt errupcéo da producdo ou
da prestacdo de servi cos daenpresa brasileira

Artistas e desportistas

Orequeri nent o desse vi st o deve ser subneti do ao Mni st éri o do Trabal ho do
Brasi| pel a organi zacdo brasi | ei ra que esti ver patroci nando o evento para o
qual estdo sendo sali citados os servi ¢cos do estrangei ro. Tantbémsao necessari as
i nf or nacBes acer ca do event o e do respectivo contrat 0.

Jornalista estrangeiro

Esse vistodestina-se aos jornal i stas estrangel raos trabal hando t enpor ari anent e
no Brasi | cono cor respondent es de enpr esa de conuni cagdo est rangei ra, que da
suport e ao requeri nent o de vi sto. Ocandi dat 0 ndo pode receber seu sal ari o no
Brasi|. Opedi dodovistodeve ser feitodiretanent e ao Gnsul ado Brasil eirono
exterior comj uri sdi cBosobrearesi dénciadoestrange ro.

Tripulantes em navios fretados, contratados para prestacao
de servicos ou arrendados

Sh0 necessari as, paraaobtencdo do vi sto, aut ori zagdo para a oper agdo do havi 0
eméaguas naci onai s erel at ori o da Mri nha, e cOpi adorespectivocontrato. Parte
datripu acdo deve ser fornadapor brasil e ros.

Cientistas pesquisadores

Este vi sto édi reci onado a prof essores, técni cos, cientistas e pesqui sador es que
pretendamreal i zar ativi dades emescal as ou uni ver si dades brasi | ei ras, pldl i cas
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ou privadas, oua nda emi nstitui ¢cOes de pesqui sa. Lhacarta suport e da enti dade
pat r oci nador a da vi nda do est rangei ro € necesséri a, a émdo t er no de adni sséo
ou contrato de trabal ho respecti vo.

Assisténcia social

Ovi sto tenporéari o pode ser concedi do por prazo de at é doi s anos para
estrangei ros que venhamao Brasi| para prestar servicos religi 0sos ou de
assi st énci a soci al cono vol untari os. Oestrangei ro nao pode receber
renuner acao pel o trabal ho vol untariono Brasil .

Ocandi dat 0 para quai squer dos ti pos de vi st os aci na descritos, comexcecao
dos vi st os para correspondent es e vol unt &ri os para servi cos rel i gi 0sos e de
assi st énci a soci a , deve aobter una Aut ori zacéo de Trabal ho das aut ori dades
brasi| eiras. Eumato admnistrativo, de conpeténciado Mnistério do
Trabal ho, que perfaz una exi génci a das Aut ori dades nsul ares Brasi |l ei ras,

de acor do coma | egi sl acéo naci onal , para a obt encéo da concessao de vi sto
per nanent e e/ ou t enpor ari o por parte de estrangei ros que desej emt rabal har

no Brasi|. Apds a aprovacdo do pedi do, a aut ori zagdo de trabal ho € publ i cada
noDOériodicia dalhi&o, e o consul ado desi gnado € notifi cado. Depoi s
di sso, o candi dat o estrangei r o pode requer er a concessao do Vi st o.

11.3. Outros Tipos de Visto Temporario

Exi stemoutros ti pos de vi stos que se apl i cama est rangei r os que venhamao
Brasi| parapropdsitos outros que ndo o trabal ho. Nesses casos, 0s estrangei ros
nao podemt r abal har nemr eceber qual quer renuneracéo de fonte brasileira

G principa svistos aplicavei s as situacOes nai s costunel ras estdo | i stados a
Scellp

Missao de estudos e missao religiosa

M st o concedi do arel i gi osos comnissdes especificas no Brasil por at é um
ano.

Estudante

Esse vi st o pode ser obti do no Gnsul ado Brasil eiroquetiver jurisd cdo sobre
ol ocal de residénciadorequerente. Estudantes estrangei ros emprogranas
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de i nter canbi o devemapr esent ar docunent os escol ares e docurrent 0s
rel ativos ao prograna de i nt er cantoi o.

Trainees

M sto desti nado a est rangei r os que pretendemvir ao Brasi| para atender a
progranas de trai nee durant e o periodo de 12 neses apds a graduacéo, sema
exi st énci a de rel agio de trabal ho perant e qual quer enti dade naci onal . E
necessari a a apr esent acéo de conpr ovant e de graduacéo nos Ul ti nos 12 neses
da dat a de requeri nent o do vi sto, bemcono conpr ovant e de que qual quer
espéci e de renuner acéo ser a paga excl usi vanente forado Brasi| .

Programas de estagio

Esse vi sto destina-se a estrangei ros adniti dos empr ogr anas de est &gi o,
i ncl ui ndo enpr egados de conpanhi as est rangei ras comsubsi di &ri as no pai s,
semqual quer rel agdo de trabal ho coment i dades brasil eiras. Eexigidaa
fornal i zacdo de terno de conpronisso entre ainstituicdo brasileira, o
estagi ari 0 e a enti dade control adora do prograna. Esse vi sto t ema duragdo
nméxi na de umano.

Tratamento médico-hospitalar

O sponi vel para estrangei ros que pretendamvir ao Brasil parafins de
trat anent o de salde. Para a concesséo do vi sto, é necessari a reconendacao
nédi ca e conprovacdo de nei 0s para cust eanent o do trat anent o.

11.4. Visto de Trabalho Permanente

Ovi sto de trabal ho per nanent e pode ser emtido, basi canente, sob quatro
Ci rcunst anci as:

Relacéo familiar com cidad&o brasileiro

Nb caso de o candi dat o(a) ser casado comci dada(&o) brasi | ei ro ou possuir
filhos brasileiros, el e(a) pode requerer o visto pernanent e no Gonsul ado
Basileronoexterior, antesdevir paraopals, oupode requerélonoMnistério

da Justica, nocasodejaseencontrar noBasil. Nesse caso, o candi dato(a) é
autorizado atraba har emterritdrionaci onal .
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Aposentadoria

Ovi st o per manent e pode ser concedi do a estrangei ros que j a t enhamse
aposent ado no pai s de ori geme desej emtransferir suaresi dénciaparao Basil.
Oestrangei ro deve conprovar a capaci dade de transferir, no mnino,
USH2. 000, 00 (doi s mi| ddl ares nort e-aneri canos) por nés.

Diretor estatutario de empresa brasileira

Ovi st 0 per manent e t anbémpode ser concedi do no caso de una enpr esa
estrangeirater unafilia ousubsidiarianoBasil e pretender transferir um
diretor estatutarioougerente paraaenpresabrasileira. Assim indi viduos
gue ser 8o per nanent enente transf eri dos ao Brasi| paratraba har paraunafilia
ou subsi di &ri a de una conpanhi a est rangei ra na f uncéo de diretor ou gerente
podemsol i citar umvi sto de trabal ho per nanent e. Para requerer umvi sto
per manent e para seu diretor ou gerente, aenpresa deve ter, no nini no, Ush
200. 000, 00 (duzentos m| ddl ares norte-aneri canos) de i nvesti nent os
estrangei ros, paracadad retor estrangei roindi cado, regi strados perant e o Banco
Contral doBrasil, ounonini no USh 50. 000, 00 (ci nqlienta ml dol ares norte-
aneri canos) i nvesti dos, conpronet endo-se a gerar, durante os doi s anos
post eri ores, no nini no 10 novas enpregos. Oestrangei ro deve ser i ndi cado
cono diretor estatutdrio daenpresa brasileira, condi ci onando sua posse a
obt encéo do vi sto pernanente, e, portanto, devendo ser confi rnado no cargo
post eri or nent e & concessao do vi sto. Gaso o estrangei ro segj a i ndi cado a nai s
de umcargo de diretor estatutari o emenpresas do nesno gr upo econdn co,
as enpresas devemsubnet er o pedi do de exer ci ¢i 0 do car go emconconit anci a
a aprovacdo do Mni st éri o do Trabal ho.

Investidor estrangeiro — pessoa fisica

Ovi st o per nanent e pode t antbémser concedi do a pessoa fi si ca que conpr ovar
i nvestinento de, no mini no, US$ 50. 000, 00 (ci nquenta m| dol ares norte-
aneri canos) emenpresa brasileiraja existente ourecémconstituida.
Excepci onal nente, o Mni stéri o do Trabal ho pode conceder vi st o per nanent e
para estrangei roinvestidor queinvistaquantiainferior aUss 50.000, 00
(cinglentannl ddl ares), desde que este apresent e pl ano de absor ¢do de ndio- de-
obra naci onal rel ativo aos ci nco anos posteriores e queta pl ano se a capaz de
gerar, noninino, 10 (dez) novas enpregos.

Adenai s, pessoas que trabal hamno Brasil emcarater tenporario,
i ndependent enent e do fat o de ser a conpanhi a brasi | ei ra ou estrangei ra, por
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quatro anos, tanbémpodemsolicitar a nudanca da sua condi ¢do para
permanent e. Para se obter autorizacdo de trabal ho per manent e para um
i ndi vi duo que estiver trabal hando no Brasi| emcarater tenporéri o nesses
ternos, deve ser feitapréviasolicitacdo ao MnistériodaJustica, compel o
nenos 30 di as de ant ecedénci a do t érnino do peri odo de quat ro anos.

11.5. Registros ao Ingressar no Brasil

Gs estrangei ros que i ngressamemterritério naci onal nedi ante vi sto de
trabal ho t enpor é&ri o ou per nanent e devemr egi strar-se na Pol i ci a Federal /
Mini stériodaJusticaeobter ocartdode | denti dade de estrangei ros dentro de
30 di as apbs a sua chegada no Brasi | . Essa exi génci a se ref ere apenas a
estrangeirosresidentes noBrasil, inmgrantes e resi dentes tenpor&ri os que vém
atituodetraba ho. Atistas, desportistas, turistas ou pessoas a negdci os de
curt o prazo ndo preci samregi strar-se.

G possui dores de vi st o de trabal ho tenpor ari o ou per nanent e (sal vo 0s aci na
excet uados) devemt anfbémse regi strar perant e a Fazenda Naci onal para fins
tributérios, sendo quetoda arenuneracdo por el es recebi da deve ser taxada
emconf or nidade coma | egi sl acéo brasil el ra.

G profissionai s enpregados por enpresa brasi | el ra devemobter sua Grteira
de Trabal ho emconf or mi dade coma | egi sl agdo trabal hi sta naci onal . Aenpresa
brasi | el ra deve apresentar a conprovagado dos devi dos regi stros ao Mni stério
do Trabal ho no prazo de 90 di as a contar da entrada do estrangeirono Brasil .

Estrangei ros port adores de vi st 0s per nanent es e vi st os tenpor ari os de trabal ho
para P of i ssi onai s comntrat o de Trabal ho comEnpresa Brasil ei ra est éo
sujeitos atributacdo no Brasil apartir dasuaentradano pais. G denai s
port ador es de vi st as tenpor &ri os séo consi derados resi dentes fiscai s no Brasil
apartir do 183 (cent ési no oct ogési no t ercei ro) di a de per nanénci a no pai s.

Ovi sto de trabal ho vi ncul a 0 estrangei ro a enpresa brasil ei ra que foi
responsavel pel a sua chanada. A nudanca de enpregador esta suj eita a prévia
aprovacao do Mni st ério da Justica e do Mni stério do Trabal ho.

Emsua saidadefinitivadoBrasil erespectivarepatriacdo, o estrangei ro deve
apresentar a Receita Federal una Decl aracdo de Sai da Definitivae requerer o
cancel anent o de seu cadast ro como obj eti vo de suspender o recol hi nent o
dos i npost os devi dos. Aenpresa brasil ei radeve infornar ao Mni stéri o do
Trabal ho o térnino do contrat o de trabal ho como estrangei ro e suarepat ri agéo
parafins de cancel anento do vistoeregistrodo estrangeiro.
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11.6. Viagens Preparatérias para Trabalho Permanente ou
Temporario

Pessoas que preci samvir paratratar excl usi vanent e de negéci os no Brasi |
antes de obter a autori zacéo de trabal ho e o vi sto apropri ado, podemfazé-1o
obt endo umvi st 0 de negdci os de curto prazo. Entretanto, essas pessoas nao
podemr eceber renuneragdo ou trabal har no Brasi | até que essa aut ori zagcdo e
0 devi do vi st 0 sej amobt i dos. A émdi sso, 0 visitante deve obter o visto
per nanent e ou tenporari o forado Brasi| perante o Gnsul ado Brasil ei ro com
jurisdicdo sabre aresi dénci ado estrangei ro.

11.7. Trabalho de Cénjuges e Filhos

Conj uges e fil hos aconpanhant es podem per manecer no pai s cono
dependent es do det ent or do vi sto por todo o periodo concedi do. N&o podem
entretanto, enpregar-se ourealizar qual quer ativi dade de trabal ho enquant o
estiveremresi dindo no Brasil emcaréter tenporario, porémpodemfazé-1o se
o visto for nodi fi cado para umde resi dénci a per nanent e.
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12. Aquisicao de Bens Imoveis no Brasil

12.1. Introducéao

Deacordocomalel brasileira ale dopaisonde estdosituados osbenséale
conpet ente paracl assificalos ereger as rel agbes a el es concernentes (/exre
sitae). No Brasil, todas as questdes rel ativas a bens i novei s est 8o
princi pal nente di sci plinadas pel o @digo Gvil Basileiro(GB.

OQBcl assificaos bens sobocritériofisi coemduas categorias gerai s: nivel s
e i mbvei s. SAo consi derados bens nbvei s aquel es que podemser renovi dos
por forca al hei a ou que possuemnovi nent 0 prépri 0, semque i SSo cause
dano ou desval ori zacdo do bem

Bens i nvei s sdo aquel es que, por sua nat ureza de i nobi | i dade ou fi xacéo ao
solo, sgjanatural ouartificia, ndo podemser renovi dos no todo ou emparte,
semse desf azeremou se destruirem ou sej a, semal t eracdo de sua subst anci a.
Na cat egori a de bens i ndvel s est &0 conpr eendi dos o0 sol 0 e tudo o que | he foi
i ncorporado natural ou artificial nente.

Alei tanbémconfere tratanent o de bens i ndvei s aal guns direitos. Eo que
ocorre comos direitos reai s sobre coi sas i ndvei s, as agdes que assegur amos
referidosdireitoseodire toasucessao aberta, a ndague a heranca sg afornada
sonent e por bens nbvei s.

Bmregra, oproprietariodosol o é tanémproprietéariodo subsol 0. Rode assi m
ef et uar const rucdes empr of undi dade que | he seja Gtil, por exenpl o, paraa
const rucéo de por 8es ou gar agemsubt erranea. Todavi a, o propri etari o ndo
pode i npedi r que terceiros enpreendamat i vi dades empr of undi dade que néo
| he cause ri sco, sobretudo se real i zadas no beneficiodointeresse socia (por

exenpl o, perfuracédo do sol o parainstal acdo de netrd, passagemde condut os

Subt errénecs, etc.).

OQ®B néo consi dera cono propri edades do sol 0 as j azi das, mnas e denai s
recursos mnerai s, os potenciai s de energia hidraulica, os nonunentos
arqueol 6gi cos e outros bens referidos eml ei s especi ai s. Dessa forna, 0 GB
distingue olinite da propriedade do sol o e da propri edade dos el enent os do
subsol 0 (recursos nmnerai s e potenci ai s de energi a hi draul i ca) reservados a
Lhi 80. Por essa razdo, a expl oracdo de recursos ninerai s e de potenci al

hi droel étricorequer autorizacdo oul i cenca de expl oracéo federal .
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Regr a senel hant e a do subsol o rege o espaco aéreo. Oproprietari o do i novel

teml i berdade de construir vertical nente emseu terreno, desde que dentro
daslimtacOes legais (v.g., |imtes inpostos pel as nornas de zoneanent o) .

Pode t antoémi npedi r que haj a const rucado al hei a emseu terreno ou real i zagado
de obras que possaml he causar dano ou col oca- | 0 emperi go. N&o pode, no
entanto, inpedir atividades que sereal i zemacertaal turae que ndo acarretem
ri sco a sua seguranca (rota de avi Ges, i nstal acdes de cabos aéreos emal tura

segra, ec.).

Ressoas fisicas oujuridicas estrangel ras podemadaui rir propri edades i ndvei s
da nesna forna que as nacionai s. Nb entanto, éinportante ressaltar que,
de acordo coma | nst rucdo Nornat i van. © 200 da Secretari a da Recei ta Federal
pessoas fisicas oujurid cas ndo-resi dentes dever 80 — previ anent e & aqui si ¢ao
de quai squer propriedades i ndvei s | ocal i zadas noterritorionacional — estar
devi danent e i nscritas no Cadast ro de Pessoas de F si cas ou no Cadastro
Naci onal de Pessoas Juridi cas. Al émdi sso, outras restricdes deverdo ser
observadas, una vez que os i ndvei s suj ei t os da negoci acdo ndo podemest ar
| ocal i zados na fai xa costeira, emareas frontei ri cas ou emar eas desi gnadas
cono sendo de segur anca naci onal .

Areas rurai s podemser adqui ri das, desde que observadas certas restri ¢des,
que sdo tratadas noiteml2.3.3. aseguir. Pessoas fisicas oujuridicas
estrangei ras t anémpodemadqui rir direitos reai s rel ativos ainivei s.

12.2. Posse e Propriedade

G direitos nai sinportantes referentes aos bens séo a posse e a propri edade.

Direito de Posse

A posse advémda utilizacdo do bempel o suj ei t o cono se del e f osse
proprietario. Apartir do nonent o emque o suj ei t o age emnone proprio e a
sua condut a ext eri ori za umconpor t anent o nor nal de dono, el e é possui dor
do bem Posse €, portanto, o direito de exercer os poderes i nerentes a
propri edade, cono, por exenpl 0, odireitoderecl anar, nanter ou ser restituido
na posse da coi sa, odireito de perceber os frutos do bem(i ncl ui ndo al uguéi s
eoutros rendi nent os rel aci onados a coi sa), odireito de ser reenol sado pel as
benf ei tori as necesséri as real i zadas no beme o direito dereter o bememsua

posse.

Aposse se ext i ngue quando cessa o poder exer ci do sobr e a coi sa ou a facul dade
de exercer algumdos direitos inerentes a propri edade, nesno contra a vont ade
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do possui dor. Entre as hi pot eses de perda da posse, destacamse as segui ntes:

0 abandono do bem a transni ssdo da posse, a perda ou destrui ¢do do bem

ter sidoele (oben) postoforado congércio, aposse deoutrem ofatode a
posse ndo ter sido nantida ou rei ntegrada no tenpo previstoemlei eo
constituto possessério (i.e, quando uml egitino possui dor transfere a sua
posse a outro e ai nda conserva a coi sa emseu poder, por émemnone do
adqui rent e da posse) .

Direito de Propriedade

Eonais rel evante de todos os direitos referentes aos bens e 0o @B o defi ne
cono sendo o di rei to do i ndi vi duo de usar, gozar e di spor da coi sa e de reavé-
| a do poder de quemaquer que i nj ust anent e a possua ou det enha. Eumdireito
absal ut o e excl usi vo.

A propriedade é consi der ada pl ena quando t odos os direitos que | he sao
i nerentes (usar, gozar, dispor dacoi sae reavé-la) encontramse reuni dos na
pessoadotitul ar e é consi derada /i mit ada quando est & despr ovi da de al gum
daguel es direitos, que € exercido por outra pessoa. Note-se, entretanto, que
na hi pét ese do condom ni o (ou co-propriedade), emprinci pi o, ndo ha
propriedade | i mitada, nas pl ena. No condonini o, cada proprietariotemdireito
de propri edade sobre a fracédo i deal de umbem Emregra, os direitos
el enent ares a propri edade podemser exer ci dos, ao nesno t enpo, por todos
el es, emrel acdo a umnesno bem

Odireito de propri edade pode ser |initado emrazao de i nteresse plbl i co ou
emrazédo de respei to aos direi tos de propri edade de tercei ros, nas segui ntes

si t uacles:

- desapropri acdo de bens parti cul ares pel o Poder Fibl i co (transferéncia
obrigatoria de propri edade para a aut ori dade expropri ant e nedi ant e
i ndeni zac&o) ;

- restricbes i npost as pel as di vi sbes da zona ur bana (zoneanent 0), cono,
por exenpl 0, os |inites referentes aconstrucao de prédi os, instal acdo de
indUstrias etc., estabel eci dos pel o pl ano diretor do nuni ci pi o onde se
| ocal i za 0 bem

- restricdes i npost as emrazao do i nt eresse e da seguranca naci onai s, cono
a proi bi cdo de aqui si ¢do por particul ares deterras conpreend das nafai xa
de 150 qui | 6netros das frontei ras naci onai s e nafai xa costeira; e

- restricdes ao direitode disposi cao dos bens, para proteger odireito dos
credores, no caso de o proprietario ser insol vente, outer fal énciaou
concor dat a decr et ada.
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12.3. Aquisicao e Perda da Propriedade
12.3.1. Disposicoes Gerais

De acordo coma l el brasileira, apropriedade de bens i nvei s é consti t ui da
apés oregistrodoinstrunento pdblicoou particul ar que naterial i zou a sua
venda no Regi stro de I ndvei s do | ugar onde o i ndvel esta sit uado.

A execucgdo de umcontrat o que envol ve a propri edade de umbemi novel
que ndo foi devi danente regi strado sé produz efeitos entre as partes
contratantes e, portanto, nao é oponi vel contraterceiras.

Adqui re-se a propri edade de umbemi ndvel pel oregistrodotitulotranslativo
da propri edade, decorrente de qual quer ato, cono: (i) atransm sséo do bem
por atointer vivos, (ii) aacessao (que é o aunent o doterreno decorrente, por
exenpl 0, de desl ocanent 0 de una fai xa de terra causada por forgas naturai s);
(iii) ausucapi 8o (que é a aqui si ¢do da propri edade pel a posse continua e
paci fi ca do bempor umperiodo de tenpo estipuladopor lei); e(iv) odireito
hered tario.

Nb sistena deregistrodeinbvei s, vigora, entre outros, o principio da
prioridade. Segundo el e, temprioridade aquel e sujeitoqueregistrapringiroo
i nbvel ou apresentaotitulopararegistro.

Tanbémdevemser regi strados junto ao Cart éri o de Regi stro de | nbvei s
conpet ent e quai squer titul os que i nportemna nodi fi cacdo, extingao,
transnsséo ou cri acdo de direi t os sobre propri edades i ndvei s, tai s conw: (i)
j ul gados que pdemfi ma i ndi vi sdo de umbem nas agfes divi sorias; (ii)
sent encas que adj udi cambens de rai z cono paganent o das di vi das da her anca,
nosinventariosepartilhas; (iii) arrenatactes e adj udi cacBes emhasta plbl i ca;
e (iv) sentencas de separacdo, di vorci o e nul i dade de casanent o, quando esti ver
envol vidanoatoadistribui cdo de propri edades sobrebensindveisededire tos
resisadesrdatives.

As princi pai s causas de exti ncdo da propri edade sobr e bens i ndvei s séo:

- adesapropriacdo, que éoatounilateral do Poder Riblico, por nei o do qual
éreal i zada a transf erénci a da propri edade de umi ndi vi duo & aut ori dade
expropriante, nedi ante aindeni zacdo do proprietério, emrazado de i nteresse
pibl i co;

- atransferéncia, que éatransmssdo, aqual quer titulo, aterceiro(por ao
inter vivas, nortis causa, atituoonerosoougratuitoetc.);

- arendnci a (se o herdei ro renunci a a heranca, por exenpl 0); e

- 0 abandono ou a dest rui ¢do do bem
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12.3.2. Consideracdes e Requisitos Gerais para a Aquisicao
de Bem Imovel

Aaqui si cdo por ato i nter vivos de umbemi nivel no Brasi| é acordada entre o
vendedor e o conprador nedi ant e umcont rat o de conpra e venda.

Se a propriedade é adqui ri da por umuni co conprador, ou seja, sema
const i t ui cdo de condoniini o, estetementao o direito de propri edade absol ut o
sobre o bem No caso de aqui si ¢cdo por nai s de umconprador, coma
const it ui ¢do de condonini 0, cada condbnino temo direito de exer cer todos
os direitos de propri edade, desde que conpativei s comaindivisibilidade da
coi sa (por exenpl o, umdos condém nos ndo pode al i enar 0 hemsema
anuénci a dos denai s, devendo ser distribuido entre todos el es o preco da
venda do i ndvel ).

Alei n.° 4.591/ 64 regul ava o condonini 0 de apartanent os e/ ou sal as para
escritorios, onde emini coterreno sdo construi dos vari os apart anent os €/ ou
sal as, constitui ndo cada umuna uni dade aut 6nona e una fracdo do terreno,

i napl i cavel nesse caso a i ndivi si bi | i dade anteri or nent e nenci onada. OGB
al terou profundanente a Lei n.° 4.591/ 64, nantendo, no entanto, 0 NeSnD
concei to. Dentre as i novacBes, destaca-se a nova di sci pli na de apl i cacéo de
mul t as aos conddni nos que dei xamde cunprir os deveres i nerentes a sua
condi ¢ao (contri buir para despesas comuns, nao realizar obras que
conpr onet ama segur anca da edi fi cagdo, ndo utilizar as suas partes de nanei ra
pre udi cid aosossego, etc.).

A émdos requi si t os especi fi cos para atransferénci a de propri edade i ndvel no
Basil, ale brasileraexige, conoemqual quer tipodecontrato, queas partes
de umcontrat o de conpra e venda de bemi mdvel possuama capaci dade
geral paraaredizacdo dequal quer atojuridico, ouseg a, Sg amnai ores, Capazes,
ou est ej amdevi danent e r epr esent adas.

12.3.3. Aquisicao de Propriedade Rural por Estrangeiros

De acordo coma | egi sl acéo brasil ei ra, € consi derado i ndvel rural o prédio
rastico, de areacontinua, qual quer que sejaasualocal i zacdo, que se destine
aexporacdoextrativa, agicda, pecuriaouagrandustria, sgapdainiciativa
privada ou por nei o0 de pl anos publ i cos de val ori zacéo.

Aaqui si ¢do de propriedade rural por estrangei ros resi dent es no pai S ou pessoas

juridicas estrangeiras aut ori zadas aoperar no Brasi| é regul ada pel aLei n°
5. 709 71 Essalei estabel ece que oestrange ropessoafisicaresidente noBasil
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néo pode ser proprietari o deterras que excedama ext ensdo equi val ent e a 50
(cinqlenta) nddul os rurai s, cuja di nenséo € det er ninada par a cada zona de
caracteristicas econdncas e ecol 6gi cas honogéneas e pel o ti po de expl or agdo
rura que nel apossaocorrer.

Oestrangeiroresi dente noexterior ndo pode adquirir terras noBrasil, ndo se
aplicandotal restricdo no caso de agui si 8o por sucessao | egitina. Por outro
| ado, asrestricdes aaqui si cdo de propri edades rurai s por enpresas brasi | eiras
control adas por capital estrangeiro estdo sendo questi onadas, unavez que a
Emenda Consti t uci onal de 1995 exti ngui u a di stincdo entre enpresas
brasil e ras e enpresas brasil eiras control adas por capital estrange ro. Gntudo,
asrestricles rel ativas aestrangei ros e enresas est rangei ras comaut ori zaco
para operar no Brasi| per nanecememvi gor.

Alei n° 5. 709/ 71 di spbe que as enpresas est rangei ras sonent e podemadaui ri r
propriedade rural parafins de desenvol vi nent o e i npl enent agéo de pr oj et os
agropecuari os, deindustrializacéo ou de col oni zacéo, e sonent e é concedi da
a aut ori zacao para a aqui si ¢ao da propri edade rural se o desenval vi nent o de
tai s projetos fazemparte do obj eto soci al das enpresas est rangei ras
i nteressadas. G proj et os dependemde apr ovacao do Mni stérioda Agricultura
ou do Departanent o de Conérci o e I ndistriado Brasil, conforne o caso,
par a sua i npl enent acao.

OPresi dent e da Republ i ca, por nei o de decret o especi al, pode autorizar a
aqui si ¢céo de propri edade rural por enpresas estrangei ras sob condi ¢bes nao
previstas nale emvigor, nos casos emque tal aqui si ¢8o sej ai nportant e para
a i npl enent acdo de proj et os para o desenval vi nent 0 naci onal .

12.4. Tributacao

Ol npost o sobre a Transni ssé@o de Bens | ndvei s (I TBI) é o i npost o de
conpet énci a dos nuni ¢i pi 0s que i nci de sobr e t odas as transnissdes i nter vi vos,
aqual quer titulo, por at o oneroso, de bensindvei s por natureza, ou a cessdo
fisicaededreitosreaisadesreativos (excetoosdireitos reai s de garantia),
bemcono a cesséo de direitos a sua aqui si cdo. Por exenpl o, a al i quot a
est abel eci da para o Mini ci pi 0 de Sao Paul o pel a Lei Mini ci pal n° 11. 154
vari a de 2%a 6%sobre o val or da transferénci a, dependendo do val or da
propri edade.

OI TB nao i nci de quando a t ransf er énci a do bemi ndvel oudos direitos aele

relativos érealizada paraintegral i zacdo do capital socia de enpresas, ou
gquando decor rent e de una fusdo, i ncorporacao, ci sao ou extincdo de una

102



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

pessoa j uridica, excetoseaconercializagdo el ocacdo de bensindveisfor a
atividade principal dapessoajuridcaincorporada, fundida, cindidaouextinta

12.5. Fundos de Investimento Imobiliario

G Fundos de | nvesti nent os | nobi | i ari os foramcri ados como obj eti vo de
i ncenti var o desenvol vi nent 0 de enpreendi nentos i nobi | i ari os para posteri or
venda ou | ocac8o. AQnissdo de Val ores Mbi | i érios (OMN) preci saautori zar,
regul anentar e i nspeci onar a adni ni stracédo e oper acdo dos Fundos de
I nvestinentos | nobi | i ari os.

GCs Fundos de I nvestinento Inobiliéariotémsido muito utilizados
ul ti nanent e cono nei 0 de angari ar recursos para a construcao de Shoppi ng
Cnterspor todoo Brasil. Ateriornente, eramutili zados para esses fins os
recur sos dos Fundos de Pens&o, nas at ual nent e os Fundos de Penséo est &
i nvest i ndo nesse setor i ndiretanente, por nei 0 de transacdes real i zadas por
nei o das parti ci pacdes nos Fundos de | nvesti nent os | nobi | i ari os.

Tant 0 pessoas fi si cas quant 0 pessoas j uri di cas estrangei ras podemadqui rir
essas partici pacdes. Oinvestinento estrangei ro, devi danente regi strado
perante o Banco Central do Brasil, possibilitaa posterior renessa do
i nvesti nent 0 e dos respecti vos ganhos para o exterior. & ganhos de capi tal
decorrentes do i nvesti nento emFundos | nobi | i &rios estdosujeitosaolR a
al i quota de at € 20% i nci dent e sobre o val or da venda de quot as de Fundos de
I nvestinento | nobi | i &ri os.
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13. Legislacdo Ambiental

Al egi sl acdo anbi ental brasileira divi de-se emdoi s nonent os bem
distintos: antes e depoi s de 1981.

At é 1981 eramti das cono pol ui ¢do, paratodos os ef eitos, as enissdes das
i ndust ri as que ndo esti vessemde acor do comos padr Ges est abel eci dos por

| ei s e nornas t écni cas. Naquel a época, sob o pressupost o de que toda a
ati vi dade produtiva causa umcerto i npact o ao nei o anbi ente, eram
pl enanent e t ol eradas as eni ssBes pol uent es que at endessema det er ni nados

par anet r os.

Esse sistenaera, noseutodo, bastante coerente: (i) zoneanento industrial,
para confi nar as enpresas nai s pol uent es eml ocai s prOpri os para absor ver
va unes si gnificativos depd uicao; (ii) licencianentoasindistrias, parad vidi -
| as geogr af i canent e emconpasso comesse zoneanent o i ndustrial; e (iii)
par anet r os para as enissdes pol uent es, cono f or na de assegurar que as zonas
i ndustriai s ndo esgot ari amr api danent e sua capaci dade de absor ver e
net abol i zar tai s ennssoes.

13.1. A Politica Nacional do Meio Ambiente

Alei n° 6.938, de 31 de agost o de 1981, conheci da cono Pol iti ca Naci onal do
M 0 Anoi ent e, i nt roduzi u una di f erenca concei tual que servi u cono umdi vi sor
de aguas. NBo héa nai s dano anfoi ent al a sal vo da respectiva reparacdo; arigor,
néo h&nai s ennssdo pol uertetd erada. Apertir daentradaemvi gor dessal eg sl agéo,
consi dera-se que, nesno o resi duo pal uent e, tal erado pel os padrdes est abel eci dos,
pode causar umdano anfi ental e, portanto, sujeitar o causador do dano ao
paganent o de una i ndeni zagdo. E o concei t o da responsabi | i dade obj etiva, ou
doriscodaatividade, segundo o qual os dancs ndo podemser partil hados coma
conmuni dade.

Asutil diferenca estaemque una enpresa pode estar at endendo acs | i mtes
maxi nos de pol ui cdo | egal ment e i npost 0s, e assi mmesno vir a ser
responsabi | i zada pel os danos resi duai s causados. Paratanto, basta que se prove
umnexo de causa e efeitoentre a ati vi dade da enpr esa e umdet er m nado dano
ani ental . 1ss0 é, emessénci a, 0 que se chana de responsabi | i dade o etiva: para
gue se consti tua a obri gacdo de reparar umdano anti ental , ndo é absoal ut anent e
necessari o gque €l e t enha si do produzi do emdecorrénci ade umatoil egal (o ndo-
atendi nento aos | i mites nornativos de tol erancia, aconcentracéo ou a
i ntensi dade de pd uert es), até porgue aresponsabi | i dade obj eti va di spensaa prova
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da cul pa. Esuficiente, emsintese, que afonte produtiva tenha produzi do o
dano, at endendo ou ndo aos padr des previ st 0s para as enissdes pol uent es.

onpl enent ando essa i déi a de t ut el a do nei 0 anbi ent e, a nesna Lei n° 6. 938/
81 conferiuao MnistérioRiblico (aos Pronotores) | egiti ndade para at uar em
def esa do nei 0 anfi ente. Gono o0 nei 0 antdi ent e € al go que pert ence a t odos,
nas a ni nguémi ndi vi dual nent e, nada nai s adequado do que atribui r a protecdo
desseinteresse, quesetemconod fuso, aumdrgdoafeitoatutel ados interesses
pdbl i cos. Aémdisso, apartir dalei P 7.347, de 24 dejul ho de 1985, estendeu-
se essa | egi ti nidade t anémas ent i dades anfi ent al i st as —as @ gani zagdes Neo-
Qvernanentai s (ONZ), e criou-se una acao propriaparaadefesajudicia do
nei o ani ente: aacdocivil pldica

13.2. A Constituicao Federal

A Qonstitui ¢do Federal promil gada emout ubro de 1988 dedi cou umcapi t ul o
inteiroaprotecdo ao nei o antiente (GapituloM - Do Meio Anbiente; Titulo
M1l - laOdemSxcia), enoseutodo possui 37 artigos rel acionados ao Oreito
Aol ental eoutros cincoatinentes ao DOreito U banistico.

Otexto constituci onal estabel eceu una séri e de obri gacdes das aut ori dades
publicas, incluindo (i) a preservacao e recuperacdo das espéci es e dos
ecossi stenas; (ii) apreservacdo davari edade e daintegri dade do patrindni o
genéti co e a supervi séo das ent i dades engaj adas empesqui sa e nani pul acao
genética; (iii) aeducacdo anhi ental emtodos os nivel s escol ares e aori entacéo
publ i ca quant o a necessi dade de preservar o nei 0 anfi ente; (iv) adefini céo
das areas territoriai s a seremespeci a nente prot egi das; e (v) aexi génci ade
est udos de i npact o anbi ental para a i nstal agdo de qual quer ati vi dade que
possa causar si gnificati va degradacéo do equi | i bri o ecal g co.

Qut r o aspect 0 que nereceu especi al atencdo do texto constituci onal foi oda
conpet énci a | egi sl ati va da Uhi 8o, dos Estados e Mini ci pi oS, quanto a nat éri a
anbi ental . E concorrente a conpet énci a entre a Uhi 80 e os Est ados para
| egi sl ar sobre a def esa do nei o antoi ent e, cabendo a Lhi &o est abel ecer nor nas
gerai s e aos Estados supl enent &1 as.

13.3. Sancdes Criminais
Emconsonanci a coma pr eocupacgao consti tuci onal acerca da pr ot ecao

anti ental , em12. 02. 1998 f oi sanci onada, comal guns vet os pel o Presi dent e
daReplblica, alei n° 9.605, que estabel ece as sancdes crininai s apl i cavei s
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as ativi dades | esi vas ao nei 0 anfi ente. Gomesse obj eti vo basi co, aLei n°
9. 605 subst i t ui u as sancdes cri mnai s que est avamdi spost as de f or na espar sa
emvari os textos | egai s vol t ados a prot ecdo ani ental , tai s cono o Gidi go
Horestal, o Gdigo de Gaca, o Gdi go de Pesca, alei n° 6.938 de 31 de agost 0
de 1981 (art. 15), etc.

Oobj etivo dessa Lei é a responsabi | i zagdo criminal do pol ui dor ou do
degradador do nei o anti ent e, semqual quer pretensdo de derrogar a Lei n°
6. 938/ 81, que regul a as reparacdes Ci vi s decorrent es de at 0s danosos ao nei o
anbi ente. Oartigo 2° dalei dei xaclaroque aresponsabilizagdo crininal se
da segundo o grau de cul pa do agent e, estando descartada, portanto, aidéia
de responsabi | i dade obj etivatanémpara efeitos crimnai s. Esse nesno arti go
inclui, entreos inputavei s cri mnal nente, ndo so o responsavel diretopel o
dano, cono t anbémout r os agent es que, sabendo da condut a cri ninosa, se
omtiramno sentido deinpedir asuaprética, nesno estando ao seu al cance
evitéla Hitreta s agentes co-responsabilizados pelalel seincluemodiretor,
0 adnmini strador, o nentoro de consel ho e de érgdo técnico, oauditor, ogerente,
O preposto ou nandat &ri o de pessoajuridica Nosternos literai s desse preceito,
assessor es t écni cos, audit ores e advogados de enpr esas podemvi r a responder
cri mnal nent e pel os danos anbi ent ai s pr oduzi dos como seu conheci nent o,
desde que provado que poderi amde al guna forna evita-1 os e ndo o fi zeram

Oartigo 3 consagra aresponsabil i zacdo criminal da pessoajuridica, sem
excl ui r a possivel penal i zacdo das pessoas fi si cas que possamser havi das cono
aut or as ou co-aut oras do nesno f at 0 danoso ao nei 0 anfoi ente. Oartigo 4°
posi tiva outro concei tojacogitado emternos de responsabi | i dade civil por
danos causados ao nei o anbi ente, que é o da desconsi der acdo da
persond idadejwidica Esseprincipiovisaatornar semefeitoqua quer artificio
soci et&rioque seided ize paracriar oostacul os fornai s ao pl eno ressar ci nento
dos danos. Atransferénciade ativos a pessoaj uridi ca que sabi danent e ndo
possui condi ¢des de ressarcir 0s danos anbi ent ai s causados por esses ati vos é
umdos artificioscuyjautilizacdoal el pretendeuevitar.

Al e comnaas pessaas fisicas penas privativas de | i berdade — pri s&o ou recl uséo
—, bemcono penas restritivas de direitos, perntindo expressanent e que
estas Ul ti nas substituamas prinei ras, desde que at endi dos os pressupost os
est abel eci dos pel o artigo 7°. Oprinei ro pressuposto € o de que setrate de
crine cul poso ou cuj apena privativade | i berdade sejainferior aquatroancs.
Osegundo pressupost o, queficaacritériodo Juiz, dizrespeitoacond ¢cdes
subj etivas do agente e a caracteristicas do at 0 danoso, que venhama i ndi car
gue a substitui ¢do dapenaprivativadeliberdade pelarestritivadedireitos
sejasuficiente paraservir dereprovacdo e de prevencdo ao cri ne. As penas
restritivas dedireitos sdo a prestacdo de servi cos a conuni dade, ainterd cdo
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tenporariadedireitos, asuspensdoparcial outotal deativi dades, aprestacéo
pecuni éria e orecol hi nento donciliar.

As sangBes apl i cavei s especi fi canent e as pessoas j uridi cas, segundo o artigo
21, sGoamita, as penasrestritivas dedireitos e a prestacdo de servicos a
conuni dade. Para as pessoas j uridicas, as penas restritivas de direitos
consi st ememsuspensdo parcial outota de atividades, interdi cdotenporaria
de est abel eci nent o, obra ou ativi dade, e proi bi ¢do de contratar como Poder

PUbl i co, bemcono del e obt er subsi di os, subvenc¢des ou doagbes. Estéa
expressanente previ sto, eistoédecapita inportanci a paraa def esa das pessoas
juridicas, quea suspensdo de ativi dades € apl i cada quando el as ndo esti verem
obedecendo as di sposi ¢bes | egai s ou regul anentares rel ati vas a prot ecéo do
nei 0 anbi ent e, ao passo que a pena de i nterdi ¢cdo é apl i cada quando o
est abel eci nent o, obra ou ati vi dade esti ver funci onando sema devi da
autori zacdo — | el a-se semas | i cencas prévi a, deinstal acdo e de funci onanent o
pr econi zadas pel a | egi sl acéo anbi ental — ou emdesacor do comas | i cencas

obti das ou, ai nda, emvi ol acdo a di sposi ¢do | egal ou regul anent ar.

Oartigo 26 di spde que a agdo penal € publ i ca, i ncondi ci onada, o que si gnifica
di zer que sua i nstauragdo i ndepende da i ni ci ativa do of endi do. Al ei nant eve,
comal gunas al teracdes, asistendticaprevistapel ale dos Jui zados Especiai s
(Lei n° 9.099, de 26.09.1995), que pernite atransacdo penal e a suspenséo
condi ci onal do processo, sob duas condi ¢des basi cas: que a pena pri vativa de
| i ber dade previ sta para o at 0 danoso o sej a superior atrés anos e que tenha
havi do a pr évi a conposi ¢éo do dano ani ental (Artigos 27 e 28 da Lei n°
9.605/98 e Artigos 76 e 89 da Lei n° 9. 099 95).

Otextol egal abrange ai nda as vari as f or nas de degradagdo anti ental causadas
por pol ui ¢do, incl ui ndo os danos causados pel as ati vi dades niner ador as ( Se¢éo
I'11). Nio escapamdo al cance dal e irregul ari dades neranent e adnini strati vas
(ausénci a de | i cenci anent o antoi ental , por exenpl 0) e probl enas cr6ni cos
concer nent es a ocupagao do sol o urbano (&reas de nananci ai s). Al el tanbém
prevé a apl i cagcéo de mul tas, entre o nmini no de R 50, 00 e néxi no de R 50
ni| hoes.

13.4. Sancbes Administrativas
ODecreto n® 3.179, de 21.09. 1999, regul amentou a Lei n® 9. 605, de

12.02. 1998, eatua izouoral de sangdes admini strativas apli cavel as condut as
e ativi dades | esi vas ao nei o antoi ent e.
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Nos ternos do artigo 2° do Decreto, as enpresas i nfrat oras podemser puni das
comas penal i dades de advert énci a; nul ta si npl es ou di aria, que podemvari ar
entre Rp 50, 00 e Rb 50 mi | hdes; apreensdo, destrui¢do, inutilizagdo ou
suspensdo da venda dos produt os uti | i zados na i nfracdo; enfargo, suspensao
ou denol i ¢&o da obra ou ati vidade i rregul ar; reparacédo do dano e penas
restritivasdedireito. As penasrestritivas dedireitoprevi stas sdo a suspenséo
ou cancel anent o do regi stro, |icenca pernissao ou aut ori zacdo da enpr esa
irregu ar; perda, restricao ou suspensdo de i ncentivos e beneficios fisca s e de
I'i nhas de fi nanci anent 0 emest abel eci nent os of i ci ai s de crédito; praibi céo
de contratar coma Adnini stracdo Pibl i ca pel o periodo de at € trés anos.

Mui t 0 enfoor a esse Decret o i ncl ua, cono sanc&o adnini strativa, areparagdo
aos danos causados, na verdade esse i t emndo possui o carater de penal i dade
admini strativaaser aplicada pel os orgéos defiscal i zagdo federal, estaduai s
ou nuni ci pai s, tai s conp as dermai s penal i dades previ stas no Decreto. A
obri gac@o de reparar constitui, emrea i dade, decorrénci adaresponsabilizacdo
civil previstanalei n° 6.938/ 81 e pode ser exi gi da i ndependent enent e da
apl i cacéo de sancdes adnmini strativas € ou cri mnai s.

As sancBes admini strativas previ stas no Decreto n® 3.179/99, portanto, podem
ser conpl enent adas por a¢éo do Mni st éri o Pibl i co vi sando & r epar agdo do
dano causado ao nei 0 anfoi ent e e a responsabi | i zagdo crimnal doinfrator,
nos ternos das Lei s n.° 6.938/81 e 9. 605/ 98, coma pecul i ari dade de que as
i nfracBes admni strativas e aresponsabi | i zacdo criminal regemse pel a
responsabi | i dade subj etiva, que depende da denonst racéo de cul pa ou dol o
por partedoinfrator, enquanto o dever de reparar di spensa aprovade cul pae
depende excl usi vanent e do est abel eci nent o de umnexo causal entre a acdo
ouomssdodoinfrator e odano causado (strict liability).

13.5. O Sistema Nacional do Meio Ambiente

Hat odo umsi st ena de Orgéos federal s destinadoaatribuir efi caciaal egi sl agdo
anbi ental . OS stena Naci onal do Mei 0 Ani ent e (S snana) conpr eende o
Consel ho Naci onal do Mei o Anbi ent e — Conama ( 6r gao nor nati vo,
consul tivo e deliberativo), o MnistériodoMio Abiente (6rgdo central,
comat ri bui ¢cBes de coor denacado, supervi sdo e control e da Pol iti ca Naci onal
de Mei 0 Anbbi ente) eo Instituto Brasileirode Mi o Al ent e e dos Recur sos
Nat urai s Renovavei s — | bana — (0 6r géo execut i vo) .
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Gonpl et amo S snama, ai nda, outros Orgaos da adm ni stracédo federal ,
fundacBes publ i cas vol t adas a prot ecéo do nei 0 anbi ent e e ent i dades dos
poder es execut i vas est aduai s e nuni ci pai s (Secretari as Estaduai s e Mini ci pai s
do Mei o Anbi ente; Agénci as Anbi ent ai s — CETESE FEEMY CGOPAM | AP/
(RA\e outras), emsuas respectivas j uri sdi goes.
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14. Privatizacao, Concessdes e Parcerias com a
Administracao Publica

Nest e capitul o, serdao abordadas as fornas pel as quai s ainiciativa privada
vemassunindo at i vi dades ant es expl oradas excl usi vanent e pel o Est ado,
especi fi canente, da privatizacdo, da concessao de servi ¢os publ i cos e
de outras fornas de parceri a.

Aprivati zacdo ou desest ati zacao é geral nent e defi ni da cono o0 at o pel o
qual a Admi ni stracdo transfere ao setor privado o control e aci onari o
de enpresas estatai s, caracterizado pel a al i enacdo de a¢cdes dessas
enpresas por nei o de una licitacado publica. Nas privatizacdes pode
ocorrer, simltaneanente a transferéncia do control e acionario, a
transferéncia para o setor privado da prestacao de servi ¢os publ i cos
af eitos a essas enpresas, que € feita nedi ante a cel ebracdo de um
cont rat o de concessao.

A concesséo é o ato por nei o do qual o Estado transfere ao ente privado
0 exer ci ci 0 de umservi ¢co publico e este aceita presta-1 o emnone do
Poder PUbl i co, mas por sua conta e risco, gque se renunera coma propria
expl oracéo do servi ¢co, por nei 0 da cobranca de unatarifa. Aoutorga
de concesséo est a vi ncul ada a real i zagéo de prévi alicitacao.

Aparceria, por suavez, € umterno anpl o para desi gnar a associ agao
do Poder Publico como setor privado para a realizacdo de um
det er m nado servi ¢o de i nt eresse publ i co, conmo a construcéo de uma
obra publ i ca, a prestacdo de umservi ¢o publico ou anbos. Ressal te-se
gue as parcerias di feremdas concessfes, essenci al nente, pel a fornma
de renuner acdo do ente privado, uma vez que 0s par ceiros privados
podemser renunerados tanto por nei o de tarifas quanto por nei o de
paganent os di retos real i zados pel o Est ado, ou una conbi nacdo de
anbos, ao passo que a renuneracdo das concessdes € feita
excl usi vanent e por nei o de tarifas.

Gomi sso, verifica-se que nas concessodes inpera o preceitodalivre
i niciativa, emque ol ucro dos concessionari os depende excl usi vanent e
de sua efi ci énci a, visto que arenuneracdo, conodito, étariféaria Por
sua vez, as parcerias podemndo estar sujeitas ao regine dalivre
iniciativa, pois arenuneracdo pode ser feita (integra ou conjuntanente
coma renuneracdo tarifaria) nedi ante paganent o direto do Estado, o
gue confere nai or garantia ao i nvestidor privado.
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14.1. Programa Nacional de Desestatizacao

OPrograna Naci onal de Desestatizacdo foi instituidopelalei n° 8 031, de
12 de abri| de 1990, sendo at ual nent e regul ado pel a Lei n° 9.491, de 09 de
set enfor o de 1997, e seu respectivo Decreto n® 2.594, de 15 de nai 0 de 1998.
Areferidale tratadadienacdo de enpresas, incl usiveinstitu ¢des financeiras,
control adas direta ou i ndiretanent e pel a Lhi &0, bemcono a t ransf er énci a,
paraainiciativaprivada, daexecucdo de servicos publicos expl orados pel a
Lhi 8o, diretanente ou através de entidades control adas, bemcono dos
servi ¢os de sua responsabi | i dade.

Oonsel ho Naci onal de Desest ati zacao (CN\D), conposto por M ni stros de
Est ado e subor di nado di ret anent e ao Presi dent e da Republ i ca, é o 6rgao
superi or responsavel pel a conducdo do processo de pri vati zacdo de acor do
comacitadalei.

OBanco Naci onal de Desenvol vi nent o Econénico e Soci al (BNDES) tema
funcéo de gest or do Fundo Naci onal de Desest ati zacéo, fornecendo apoi o
adnini strativo e operaci onal ao Q\D contratando consul tori as e servi ¢cos
especi al | zados necesséri 0s a execucdo das privati zagBes, articul ando o si st ena
de distribuicdo de val ores nobi | i &ri os e as Bol sas de Vel ores, dentre outras
atri bui ¢Bes.

Atéononento, anaioriados processos de privatizacdofoi feitapor neiode
| ei | &0 embol sas de val ores brasileiras. AlLei n.© 8. 666, de 21 de j unho de
1993, queregul anenta o artigo 37, XX, da Gonstitui ¢cdo Federal , estabel ece
asregras paralicitacdo. Essalel foi posteriornente conpl enent ada pel a Lei
n.© 8.883, de 8dejunhode 1994, pelalei n° 9.648, de 27 de nai 0 de 1998, e
pel a Lei n° 11.196, de 21 de novenbro de 2005, a qual est abel ece novos
procedi nent os para editai s e nét odos de |icitacao, fornas de paganento e
espéci es de garanti as acei tas, entreoutros. Exi ste, emtranite no Gngresso
Naciondl, umprgjetodel el quevisaadterar ale das Licitacdes, instituindo
novas caracteristicas paraos processcs licitatorios.

Umi nportant e narco nas privati zagdes brasileiras foi alei Geral das
Tel econuni cacdes (Lei n° 9.472, de 16 de j ul ho de 1997), que regul anenta a
Enenda Gonstituci onal n.° 8, de 15 de agost o de 1995, pernitindo que o
setor privado atue na prestacado de servi cos de tel econuni cacfes.
Anteriornmente, o Gongresso Naci onal j & havi a aprovado a Lei n° 9. 295/ 96,
que perniti u a prestacdo de servi cos de tel ef oni a ndvel por enpresas pri vadas,
desde que as concessoes f ossemdel egadas a enpresas brasi | ei ras cuja nai ori a
(pel o nenos 51% do capital votante fosse detida, diretaouindiretanente,
por pessaoes (jurid casoufisicas) brasil e ras.
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Oprograna de pri vati zacdo foi apl i cado ndo sonent e & al | enacéo das enpr esas
estatai s e a concessdes de servi ¢os publ i cos de conpet énci a do Gver ho
Federal , nas tanbémaquel as no anbi t o dos Est ados e Mini ci pi 0s. Cada
Est ado e Muni ci pi 0 tempoder parafixar regras para seu propri o prograna e,
portanto, aprivatizacdo de enpresas control adas por Estados ou Mini ci pi 0s
éfeitadeacordocomal egi sl acdo | ocal especifica Nesse sentido, o Estado de
SHo Paul o real i zou umdos nai s bemsucedi dos progranas de pri vat i zacao no
Brasil. Apartir dapublicacdodalei estadual de privatizacgdo, Sho Paul o
transferiuaosinvestidores privados, entre outras, aexpl oracdo dos servi ¢os
publ i cos de di stri bui cdo de gas canal i zado (tanto na regi &0 netropol i t ana,
através da Gongas, quanto no interior do estado, por internédi o da Gis
Brasilianoe Gis Natural ), assi mcono a geracéo (pel a Par anapanena e pel a
Tieté queresultaramdacisdoparcia daEF) eadistribui¢doded etricidade
(pela@H-e pel aB etropaul o, duas das nai ores di stribui doras brasil eiras).

14.2. Concesséao de Servicos Publicos

Alei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (Lei das ncessbes), que regul a o
Artigo 175 da Gonsti tui cdo Federal , estabel ece as regras para a concessao de
servi ¢cos publ i cos, excl ui ndo expressanent e de seu anbi t o os servi ¢cos de
transmssdo deradioetel evi so. Essalei foi posteriornente nodificada pel a
Lei n° 9.074, de 07 dejul ho de 1995, e pel alei n° 11.196, de 21 de noventor 0
de 2005, sendo regul anent ada, dentre outros, pel o Decreto n® 2.003, de 10
de set enforo de 1996, e pel o Decreto n® 1. 717, de 24 de noventbr o de 1995,

0s quai s est abel eceramas regras e os procedi nent os para a out or ga de novas
concessBes, bemcono a prorrogacado das concessdes exi stentes, incl usi ve no
caso de certas concessfes na &rea de energiael étrica. AlLei das Gncessdes
di spde, ai nda, que as concessdes devemser out or gadas apos umpr ocesso de

licitacBoplidica

14.3. Principais setores privatizados ou em processo de
privatizacao

As principai s ativi dades econbni cas que podemse enquadrar no regi ne de
concessBes ao setor privado e que jaforam ou podemser, privati zadas no
Basil, sdoas segu ntes:

- geracdo, transmissdo e distribui ¢Bo de energiael étrica e gés;

- petroqui nicas;

- transporte nonicipal, rodoviario, ferroviario, aguavi ari o e aéreg;
- tel econuni cacoes;
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- portos, aeroportos, infra-estruturaaeroespaci a, construcdo de estradas,
represas, diques, docas e contai neres;

- institui ¢desfinance ras;

- saneanento, tratanento e forneci nento de agua, e tratanento de despej os
indstrias; e

- mneragéo e netal urgi a

14.4. Evolucéao e Resultados do Programa de Privatizacao

Desde a promul gacdo da Lei n.° 8.031/90, centenas de enpresas estatai s
forampri vati zadas pel os governos federal e estaduai s, angari ando nai s de
100 bi | hdes de ddl ares emrecursos. Dentre el as, estao a Conpanhi a
Si der Ur gi ca Naci onal (CSN), a Conpanhi a Val e do R o Doce (CVRD); a
Mif ersa (fabricante de naqui narioferroviario); aEscel sa, alight, a@R], a
CEEE (parcial nente), a C(PHL, aHetropaul o, a Gerasul, a Goel ba, a CESP
(tanbémparci al mente); o Sistena Tel ebrés (prati canente todas as
conpanhi as t el ef 6ni cas); a Gongas, a (BEG(enpresas di stri bui doras de gas) ;

e aRede Ferrovi éria Federal S A (RFFSA). Al émdest as, todas as nai ores
netal Urgicas (p.e., Wimnas, Qsipa, Acesitae CST), petroquinicas (p.e.,

Roidefinas), enresas defertilizantes (p.e, Utrafértil), abEtraer (42 nai or

enpr esa aer onaut i ca do nundo), e os bancos Banespa e Meri di onal foram
tantbémpri vat i zados.

Apesar dos i nevitavei s obst &cul os e atrasos, 0 prograna naci onal de
desest ati zacdo, i npl enent ado no Brasi| na década de 1990, resul t ou em
consi der avei s ganhos para a Adni ni stracdo PUbl i ca, sendo que sonent e o
governo federal recebeu, entre os anos 1997 e 2000, comas pri vati zacGes dos
setores el étrico e de tel econuni cagBes, recursos da or demde apr oxi nadanent e
70 bi | hdes de ddl ares, sendo que a parti ci pagdo de capital estrangei ro al cangou
cer ca de 40%desse val or.

As vendas da gi gant e niner ador a e t ranspor t adora O/ De da Tel ebrés, enpresa
hol di ng do si stena de t el econuni cacbes, em1998, foramas nai or es
privati zacBes de t odos 0s tenpos na Avérica Latina, atraindo interesse
mundi al e i npul si onando si gni fi cati vanent e o fl uxo de i nvesti nent os
estrangeiros paraoBasil.

Em2006, o governo brasileiro pretende retonar o prograna naci onal de
privati zacdo, hajavistaapublicacdo denovos editai s paraprivatizar parte da
nal harodovi &iabrasilera
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14.5. Parcerias Publico-Privadas

Foi aprovada, em31 de dezenbro de 2004, a Lei n° 11. 079, institui ndo as
regras gerai s para contratacdo de Parcerias Ribl i co- Pri vadas (PPRs). For nei o
dessa Lei, 0 Governo Federal espera atrair nai s de R 13 bi | hdes em
i nvestinentos, estrangei ros e naci onai s, emproj etos deinfra-estrut ura bési ca,

especi a nent e nas di versas éreas de transport es e saneanent o basi co.

Onovo regi ne j uridi codatransferénci ada prestacdo de servi cos publ i cos ao
setor privado, instituidopor essalel, pode ser aplicadoe utilizado pel os orgdos
i ntegrant es da Admini stracéo Rlbl i ca direta, pel os fundos especi ai s, pel as
aut arqui as, fundagBes publ i cas, enpresas publicas, soci edades de economa
msta e denai s enti dades control adas direta ou i ndiret anent e pel a Lhi o,
Estados, Dstrito Federa e Minicipios.

Adi ci onal nent e & concessao de servi ¢os publ i cos conum expost a no capitul o
anterior (regidapel alei de Gncessado de Servi cos Ribl i cos —Lei n° 8. 987/
95), foramcri adas duas novas espéci es: a concessao pat roci nada e a concesséo
adnini strativa. Por concess&o pat roci nada ent ende- se a concessao de servi ¢os
publ i cos ou de obras plbl i cas conum cuj a cont r apr est agdo envol va, a émda
tarifa cobrada dos usuari os, renuneragdo conpl enentar do parcei ro publ i co.
Aconcessado admini strativa, por suavez, € 0 contrato de prestacdo de servi cos
emque a Adnini stracdo Rlblicaéausuariadiretaouindireta(i.e., construcéo
e adnini st racéo de prédi os publ i cos), ai nda que envol va execugéo de obra ou
f orneci nent o e i nst al acéo de bens.

Adiferenca entre as novas nodal i dades de concesséo e a concessao conum
gue continua a exi stir semal t eracBes, consi st e exat anent e na exi st énci a de
cont ra- prest acdo pecuni ari a da Adnini stracdo FUbl i caao ente privado. Assim
guando a concessao ndo envol ve renuner acdo por parte da Adm ni st ragéo
Ribl i ca ao ent e privado, ndo se trata de una PFP.

Al e tanbémestabel ece | i nit es para contrat agdes de Parceri a Ribl i co- i vadas,
sendo vedada a cel ebracdo de contrat os cujoval or sgjainferior a R 20 ml hdes,
cuj o periodo de prestacdo sej ainferior acincoanos ou gque tenha cono obj et o
ani co o forneci nent o de n&o-de-obra, o forneci nento e i nstal acédo de
equi panent 0s ou a execucao de obra publ i ca.

G contrat os adnini strati vos regul ados pel al el de PPPt émprazos conpat i vei s
coma anorti zacdo dos i nvesti nent os real i zados pel o setor privado, ndo
podendo ser inferiores a ci nco anos nemsuperi ores a 35 anos, i ncl ui ndo
eventual prorrogacdo. Paraaassi nat ura desses contrat os, € necessari aacri acdo
de una Soci edade de Propési t o Especifico, tendo cono Uni ca final i dade a
i npl enent acdo e ger énci a dos proj et os de PFP.
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Anai or i novacao trazi da por essa l egislacdo foi a criacdo de umFundo
Garanti dor, que conta comaté R$ 6 bi | hdes emati vos (agbes de conpanhi as
estatai s, inbvei s, dinheiroetc). Esse fundo garante o cunprinent o das
obri gacBes pecuni ari as assunidas pel a Admini strag&o Pibl i ca ao contrat ar
como setor privado, sendo que seu ativo serve paragarantir eventuai s acoes
de execucdo novi das contra o Parcei ro Ribl i co contrat ante.

Qut ro pont o que ner ece dest ague é a previ sao de utili zacdo de nét odos de
arbi t ragemcono f or na de sol ug&o de event uai s di sput as sur gi das no antoi t o
das PPPs. Essaéaprineiravez que unal e possibilitaaAdnini stracdo Riblica
brasile raparticipar deproced nentos arbitrai s.

Tendo emvi sta que a princi pal i ntencdo do governo ao criar as PPPs é agi | i zar
0 processo de contratacéo e construcdo das obras necessari as ao
desenval vi nent o sust entado do pai s, foi necessarioincl uir no procedi nent o
l'icitatdrionovos necani snos que O tornassemnai S Cél ere, possibilitandoo
saneanent o das defi ci énci as emi nfra-est rut ura comnai or brevi dade.

Gonpl enent arnent e a | egi sl acédo federal, os Estados brasil eiros tém
promil gado | egi sl acBes est aduai s vi sando vi abi | i zar proj etos | ocai s (que ndo
téminterferénci a da Lhi d0), criando paratanto novas fornas de garanti a,
CoNno a cri acdo de enpresas est at ai s responsavei s pel a gest o e assi nat ura dos
contratos. G principai s Estados que j & pronul garamsuas | ei s séo Sho Paul o,
Mnas Gerai s, Santa Gatarina, Bahiae R o Gande do Sl .
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15. Licitacdo — Contratacdo de Obras, Servicos,
Compras e Alienacdes pela Administracao Publica

15.1. Introducéao

Prel i m narnment e, cabe nencionar que a licitacdo é o procedi nent o
adnini strativofornal que pernite ao Estado sel eci onar o nel hor contratante,
gue | he deve prestar servi ¢os, construir obras, fornecer ou adquirir bens. For
nei o del a, a Adnini stragdo publ i ca sel eci ona a propost a nai s vant aj 0sa par a
umcont rat o de seu i nt er esse.

Aadocdo do procedi nento | icitatorioe aobservanci a dos princi pi os que | he
sdo correl atos € i nperativaao Adnini strador Flbl i co. AQnstitui ¢do Federal
Brasil el raestabel ece, emseu artigo 37, inciso XX, que as obras, servicos,
conpras e al i enacBes sao contrat adas pel a Adnini stracdo Piblicadiretae
i ndi ret a de qual quer dos Poder es da Lhi 8o, dos Estados, do D strito Federa e
dos Muni ci pi os, nedi ante | icitacdo plblica, observadas, contudo, as excecbes
previ stas eml egi sl acdo especifica, quando, ent&o, podeter | ugar afigurada
contratacdo direta

Oartigo 175 da Gnstitui cdo de 1988, por seuturno, exige alicitacdo paraa
concessao e a pernissao de servi ¢cos plbl i cos, as quais seaplicaale P 8 987/
95, comas al teracbes da Lei n°® 9.648/98. Not e-se que a per n ssao,
cl assi canent e umat 0 adnini strativo di scricionario, precari o e revogavel a
qual quer tenpo, ndo se sujeitavaalicitacdo, exi génciaque passouaser feita
no texto nstituci onal. Dai porque alei n° 8.987/95, ao regul anentar a
nat éria, deterninou a sua fornal i zacdo nedi ant e contrato admini strativo
de adesdo, nantidas as caracteristicas de precari edade e revogabi | i dade
uni l ateral do contrato pel o poder pernitente.

Alei n° 8 666, de 21. 06. 1993, e suas al teracdes, regul anenta oinci so X4 do
artigo 37 suso nenci onado, instituindo as nornas gerai s paralicitacoes e
contrat os da Adnini stracao.

Mbdal i dade de licitacdo é afornaespecificade conduzir ocertanelicitatério,
partindo-sedecritérios previanente definidos emlei. Oprincipa fator aser
consi der ado para a escol ha da nodal i dade de | i citacéo € o val or esti nado do
contrato a ser firnmado. Ha, contudo, hi péteses emque a conpl exi dade do
obj et o preponder a sobre o val or da contratacédo. De qual quer forna,
i ndependent e da nodal | dade adot ada, € senpr e obser vada a supr enaci a do
i nt eresse publ i co sobre o privado, de nanei ra a al cangar o resul tado nai s
ef i ci ente para a Adnini stracado Publ i ca e a manut encdo do equi |l i brio
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econbnico financei ro, entendi do cono arel acdo i ni ci a nent e pact uada pel as
partes entre os encargos do contrat ado e aretri bui ¢do da Adnini stracéo para
a j ust a renuner acéo da obra ou do servi ¢co adj udi cado.

15.2. Modalidades

As nodal i dades de licitagdo estdo previstas noart. 22 dalei n° 8.666, de 21
de j unho de 1993, estando vedada a cri acdo de out ras nodal i dades ou a
coni nag&o daquel as ent &0 arrol adas. Sho el as a concorrénci a, atonada de
preco, oconvite, oconcursoeoleildo. A émdessas nodal i dades, ol egi sl ador
federal acrescentou o pregdo, disciplinadopelalei n® 10.502, de 17 dej ul ho
de 2002.

Aconcorréncia é utilizada nas conpras ou al i enacBes de bens i nbvei s,
concessdes de uso e prest acdo de servi ¢os ou const rucao de obras publ i cas,
nos casos emque os val ores foremsuperi ores a R$ 1. 500. 000, 00 (umni | hdo
e qui nhentos m| reai s), bemcono nas obras e servi ¢os de engenhari a e
superiores a Rb 650. 000, 00 (sei scentos e ci nqientaml reai s).

Essa é a nodal i dade utilizada nas | i citagdes i nt ernaci onai s, quando o orgéo
ou ent i dade ndo di spde de cadastro i nt ernaci onal de f or necedor es, hi pot ese
emque se pode adot ar a t onada de precos. Na concorrénci a, o procedi nent o
dalicitacdo é mai s conpl exo, sendo i ncl usi ve necessari o conprovar a
capaci dade de cunprir os requi sitos nini nos presentes noedital delicitagdo
na chanada et apa de habi | i t acdo, nonent o no qual jateré&o si do recebi das as
pr opost as coner ci ai S.

Atonada de pregos, bastante senel hante a concorrénci a, é a nodal i dade
pel a qual aaval i acdo dos i nt eressados se da de forna prévi a, una vez que el es
devemest ar cadast rados ant es do recebi nent o das propost as conerciai s. G
linmtes de contratagdo sao de at € RS 1. 500. 000, 00 (umnil hdo e qui nhent os
nl reai s) paraobras e servi ¢os de engenhari a, e de Rb 650. 000, 00 (sei scent os
e cinqientanil reai s) para conpras e servi ¢os di ver sos dos de engenhari a.

Oconvi te é a nodal i dade na qual séo convi dados i nt er essados da ati vi dade
pertinente ao obj eto dalicitacdo, cadastrados ou ndo, escol hi dos emninero
mni no de 03 (trés), sendo possivel aos denai s cadast rados requerer a
parti ci pacéo no procedi nento. Centre as nodal i dades licitatérias, oconvite
€ a que enval ve os servi ¢os de nenor val or, al cancando umval or néxi no de
R$ 150. 000, 00 (cento e ci nqlienta m| reai s) para obras de engenhari a e de
obras, e de RF80.000,00 (oitentanil reai s) paraas denai s.
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Oconcurso, por suavez, se destinaa sel eci onar trabal hos técni cos e artisti cos,
entre quai squer interessados, sendo o paganent o ef et uado por prénios ou
renuner agao aos vencedor es.

Ol eil &0 é a nodal i dade reservada a al i enacéo, para qual quer interessado, de
bens que ndo sej amde uti | i zacdo do poder publico, bens apreendi dos, bens
penhor ados, ou ai nda bens deri vados de procedi nent os j udi ci ai s ou de dacéo
empaganent o, pel o nel hor preco (| ance) of ereci do a adnini stracdo a partir
do val or nini no de aval i acdo.

Por fim opregdo foi instituido pararegul anentar as contrat acdes que
envol vamo f or neci nent o de bens ou servi ¢cos conuns, ou nesno de bens
ou ser Vi ¢os prest ados de forna parcel adaourotineira, semlinite de valor.
Tai s contrat acBes séo f e t as emsessado plbl i ca por n@i o de propost as de precos
escritas elances verbai s, vi sando a conpra nai s econdnica, segurae efici ente.
Adnite-se areal i zacdo do pregado por nei o da utilizacdo de recursos da
tecnol ogi a da i nf or nacéo (pregdo el et rbni co, ndo-presencial ). Entretanto,
excl ui - se do anioi t 0 do pregdo a cont rat agdo de obr as e servi ¢os de engenhari a,
locacdo oualienacdoinobiliédria

Qual quer que sej a anodal i dade |i citat 6ri a adot ada deve- se senpr e obedecer
aos principi os dal egal i dade, i npessoal i dade, noral i dade, publici dade e
efici éncia, como obj etivo de sel eci onar a proposta nai s vant aj osa para a
Adnini stracado Pibl i ca, assegurando-se a i gual dade de condi ¢Bes a t odos os
participantes frente ao i nstrunent o convocat 6ri o, bemcono fi xando- se
exi génci as de qual i fi cacdo t écni ca e econbniica e nant endo- se as condi ¢des
ef etivas da proposta

15.3. Autorizacao, Concessao e Permissao de Servico Publico

AQnstituicdo Federal, emseuartigo2l, incisos X e X1, estabel ece que os
segui nt es servi cos devemser expl orados pel a Lhi 8o Federal : (i) servicos de
t el econuni cacBes e radi odi fuséo; (ii) servicos rel aci onados aenergi ael étrica
e ao aprovei tanent 0 ener géti co dos cursos de &gua; (iii) navegacdo aérea,
aeroespacial einfra-estruturaaeroportuéria; (iv) servicos detransporte
ferroviarioeaguavi arioentre portos brasileiros e frontei ras naci onai s; (V)
servicos detransporterodovi ariointerestadual einternaci ona de passage raos;
e (vi) servicosrel aci onados aportos naritines, fluia s elacustres.

A execucdao desses servi ¢cos pode ser feita de forna direta ou nedi ant e

aut ori zacdo, concessdo ou pernissao. Nesse sentido, a Lhi 8o est 4 aut ori zada
a del egar a prestacao dos servi ¢cos, principal nente por nei o de concessédo ou
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per nmi ssdo, a pessoas juridicas de Oreito privado comconpet énci a para
executar tal tarefa, cono se observaranais adi ante.

Aautorizacdo é oato adninistrativo unilateral e discriciondriopel oqual o
Poder Rlbl i co del ega ao particul ar a expl oragdo (no regi ne privado) de servi co
publico, atitul o precario (quer dizer, pode ser revogada a qual quer tenpo
pel a Adnini st ragéo) .

A concesséo do servi ¢o ocorre por nei o de contrato admni strativo fornal ,
firnado nedi ant e | i ci t agdo na nodal i dade de concorrénci a, que t empor
obj etivo al egal i zagdo da del egacdo da prest acdo de umser vi ¢co do Poder Ribl i co
a una pessoa j uridi ca ou a consorci 0 de enpresas, que assune, pel o prazo do
contrato, os riscos do negdci o, nedi ant e renuner agdo pega pel o usuéri o do
servi gos. Oreferido contrato busca ai nda sati sfazer as condi ¢oes de
regul ari dade, continui dade, efici énci a e nodi ci dade das tarifas na prestacdo
dos servi ¢os.

As nor nas sobr e concessao de servi ¢o publ i co encontramse na Lei n° 8. 987/
95, comas al teracbes i ntroduzi das pel alei n° 9.648/98. AlLei n° 9.472/ 97
trata da concessao de servi ¢cos de t el econuni cagoes.

Por seuturno, apernissdo de servi ¢o pdbl i co, conforne fri sado anteri ornente,
éatosinples, dscricionarioeprecario, dedd egaco unil atera do Roder Rl i co,
nat eri al i zado por nei 0 de contrat o de adeséo que pode a qual quer tenpo ser
cassado ou a cuj 0 per mssi onéri 0 a Admini st racé&o Publ i ca pode i npor novas
condi ¢oes.

15.4. Habilitacao

Parainstituir o procedi nento de licitacgdo, o Poder Riblico publicaato
justificando a conveni énci a da respectivaoutorga e definindoobjeto, &reae
prazo da contrat acdo, sendooedital delicitacéo publ i cado emsegui da.

Ainstauracdo do procedi nentolicitatorioseda, portanto, por neiodoedital,
lei internadalicitagdo, ndo podendo ser descunprido pel a Admini stragdo ou
pel os licitantes. Trata-se do principi o da vincul agdo ao i nstrunent o
convocat &rio, previstonoartigo 3 dalel deLicitagdes e Gntratos.

Oi nteressado emparti ci par de qual quer nodal | dade de | i ci t acdo deve at ender
as exi génci as previstas no edital e as exi génci as cadastrai s especi fi cas
pertinent es a cada nodal i dade e apresent ar a docunent agdo exi gidapor lei, a
qual tempor obj etivoaavaliacdodahabilitacdojuridi ca qualificacdotécnica,
qual i fi cacéo econdnico fi nancei rae daregul ari dade fiscal dohabilitante.
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Gasooedital delicitacdofacul te afornacdo de consorci o, cada enpresa que
del e fi zer parte deve apresentar toda a docunent acdo aci na nenci onada cono
selicitanteind vidud fosse

Habi | i tados, os licitantes apresent amsuas propost as at endendo os requi Sitos
est abel eci dos no edi tal, situacdo naqual qual quer pessoa pode obt er certi does
sobre atos, contratos, deci sdes ou pareceresrel ativos alicitacdoouas proprias
concessdes ou per ni ssoes.

Fise-sequealei delicitacdes, emseuartigo 34, previ uapossibilidade de
nanut encao de umregi stro cadastral paraefeito de habilitacéo, valido por,
no n@xi no, umano, cont endo os docunent os de i nt er essados emparti ci par
delicitagdes. Ta sinteressados recebemumGertifi cado de Regi stro Gadast ral
gue | hes possi bilitaapartici pacdo nas t onadas de pregos, substitui ndo-se a
docunent acéo ati nent e a habi | i t agdo emout ras nodal i dades, incl usi ve, a
teor doquerezao paragrafo2°, doarti go 36 daquel etexto | egal .

Oj ul ganent o das propostas adota os critérios (i) de nenor preco, quando o
critériode sel ecdo da proposta nai s vant aj osa para a Admni st racdo det er ninar
gue é vencedor o licitante que, atendendo as especi fi cacdes do edital ou
convite, ofertar onenor preco; (ii) denel hor técnica; (iii) detécnicae prego;
ou (iv) nai or ance ou of erta, nos casos de al i enacdo de bens ou concessao de
dreitorea deuso

Nb caso de enpat e entre duas ou nai s propost as, apds andl i se de todas as
condi ¢Bes est abel eci das no at o convocat Ori o, é ef et uado sort ei 0, emsessao
publ i ca, registrado emata, parao qual todos os licitantes séo convocados.

15.5. Dispensa e Inexigibilidade de Licitacao

Hatrés situacdes rel evantes di spensadas de licitacdo por lei: (i) o pequeno
valor doohjetodalicitacdo; (ii) situacbes de energénei apar cal amdade plbl i ca,
guerra e ou grave perturbacdo da ordem ou, ainda, (iii) conpraoulocacdo de
i nbvel que, por notivos rel evant es quant 0 a sua sel ecdo — por exenpl o, a
| ocal i zacdo geogr &fi ca do i ndvel —, inpossibilitemalicitacdo. Essas,
juntanent e comvinte e una out ras razdes, estdo arrol adas no art. 24 da Lei
n° 8. 666/ 93 e caract eri zamas hi pét eses de contrat acdo di reta

Ainexigibilidade delicitacdosedd, ateor dodispostonoartigo25dalei em
conent o, emface da i npossi bi | i dade de se real i zar una | i citacéo devido a
i nvi abi | i dade de conpeti ¢&o entre 0s supost os concorrent es, pel a producéo
ou coner ci al i zag&o excl usi va por parte do fornecedor (vedada a pref erénci a
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de narca), pel a not 6ri a especi al i zac&o de profi ssi onai s ou enpr esas na
cont rat acdo de servi ¢os t écni cos especi al i zados, ou ai nda, paraa contrat acéo
de profi ssional consagrado pel a opi ni &o pddl i ca.

15.6. Contrato Administrativo

Oinstrunent o de contrato é obrigat 6ri o nos casos de concor rénci a e de
t onada de precos, bemcono nas di spensas e i nexi gi bi | i dades cuj os precos
est ej amconpr eendi dos nos | i nites dessas duas nodal i dades e cont ém
clausul as que definem (i) as partes; (ii) oojeto; (iii) &eaeprazo, (iv) forna
e condi ¢bes da prestacdo de servi cos; (v) paranetros defini dores da
qual i dade do servi ¢o; (vi) precodo servico; (vii) critériodereajuste
contratual ; (viii) direitos, garantias e dori gacBes dos usudri os; (i X) prg eces
de anpl i acdes e noder ni zacdes; (X) fornade fiscalizacdo, e (xi) penal i dades
contratuai s.

Podem ai nda, ser incl ui dos cronogranas fisi co-financei ros de execucéo das
obras, bemcono garanti as do cunpri nent o das obri gacdes, nos casos de
contratos rel ati vas a concessao de servi ¢co publ i co precedi do da execucéo de
obrapibl i ca

A concessi onari a pode contratar comterceiros o desenvol vi nento de
atividades i nerentes, acessorias ou conpl enent ares ao servi ¢o obj et o da
concessao, relacdoessaque éregidapelodireitoprivado. Acontratacéo de
tercei ros ndo excl Ui aresponsabi | i dade da concessi ondri a por t odos 0s prej ui zos
causados ao poder concedent e, aos usudrios ou aterceiros. Desde que prevista
no contrat o, autorizada pel o poder concedent e e precedi da de concorr énci a,

adni t e- se t anbbéma subcont r at acao.

15.7. Garantias

Aexi génci a de garanti as € requi si t o conumnas cont r at acbes de ser vi ¢os,
obras ouconpras. NBo setratade exi génci aobrigat Ori a, nas deve estar previ sta
no i nst runent o convocat Ori 0 para que sej a possi vel el egiti na. Sal vo excegles
previstaseml e (artigo56dale delicitacfes), agarantiadeve ser ou caucéo,
ou seguro-garanti aou ai nda fianca bancaria, acritériodocontratado, desde
que o val or correspondent e ao segur o ndo exceda a 5% ci nco por cento) do
val or total docontrato.
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15.8. Fiscalizacao e Extincdao do Contrato Administrativo

Conpet e ao poder concedente, combase na def esa do i nt eresse do
consunidor, o poder-dever de fiscalizar a execucdo do contrato, fornando
conssBes fi scal i zador as que t émacesso aos dados rel ati vos a adnini st ragao,
cont abi | i dade, recursos técni cos, econdnicos e fi nancel ros da concessi onéri a,
podendo i ntervi r na concessao.

Bvi dent enent e, t oda aqui si ¢éo e t oda obra publ i ca pressupde a ent rega do
obj et 0 na f or na cono avencado, assi mcono t oda concessao ou per n sséo
pressupde a prest acéo de ser vi ¢o adequado ao pl eno at endi nent 0 dos usuéri os,
de forna a sati sfazer os princi pi os da conti nui dade, efi ci éncia, seguranca,
dentre outros, na prestacao dos servi cos. Ainobservanci adetai s principi os
pode det er minar, inclusive, aaplicacdo de penal i dades e a resol ugcdo do
contrato.

Tanbémséao hi pét eses de extincdo do contrato: o advent o de seu terno; a
encanpacéo (ret onada do servi ¢o pel o cedent e por notivo de i nteresse
publ i co); a caduci dade, i nexecucdotaotal ou parcia do servico, aresci séo; a
anul acdo; ou, ai nda, afal énci a ou extin¢do da enpresa concessi onari a ou
fal eci nent 0 ou i ncapaci dade do titul ar, no caso de enpresa i ndi vi dual .

Havendo descunpri nent o das cl ausul as contrat uai s por parte do contrat ado,
sao apl i cavei s as sancgdes previ stas na Lei de Licitagfes e no i nstrunent o
convocat 6ri 0. Se o descunpri nent o se der por parte do poder concedent e,
cabe acdoj udicia especia paraqueocontrato se arescindidoeoparticul ar
devi danent e i ndeni zado.

15.9. Outras Figuras Contratuais

M sando a ot i ni zacdo dos recursos publ i cos e a agi | i dade nos procedi nent os
contratuai s admni strativos, o Gverno do Estado de Sho Paul o aut ori zou,
pel o Decreto P 45. 085/ 2000, a util i zacdo do si st ena €l et r 6ni co de contrat agdo
ou conpras on-1ine, cono é conunment e conheci do, para a aqui si ¢cdo de
naterial s e servigos pel o Estado.

Oleilaoeletronicoénodalidadedelicitagdocujocritériode]ul ganento é o
da nel hor of erta e que é cabi vel emcontrat acdes cuj o val or ndo supere Rb
8.000,00 (oitonil reais), hipétese emque, de acordocomoart. 24 dalei n°
8.666/ 93, se dispensa alicitacdo. Qual quer enpresa que estej a préviae
devi danent e cadast r ada no si st ena pode parti ci par do ! eil &o el et roni co.
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Ha, ainda, os contratos de gest&o, decorrentes da nova redacdo dada pel a
Enenda Gonsti tuci onal 19/98 ao artigo 37, 8§ 8°, da nstitui cdo Federal ,
Vi st 0s cono t écni cas de descentral i zagdo, nedi ante os quai s s&o est abel eci dos
net as e obj eti vos a seremat i ngi dos e cuj a execugdo ficasuj el taafisca i zagdo
e sancao do Poder Ribl i co.

Por nei o dos contrat os de arrendanent o, o Poder Ribl i co transfere a gest&o
de umservi ¢o plbl i co a umparti cul ar, que passa a expl ora-1 o por suacontae
ri sco, col ocando & sua di sposi ¢do umi ndvel publ i co.

Hnal nente, mster sefaz nenci onar os Ternos de Parceria, firnados entre o
Poder Ribl i co e as enti dades qual i fi cadas cono or gani zag&o da soci edade ci vi |

de i nteresse publ i co, emconf or ni dade como di sposto na Lei n° 9.790, de
23.03.1999. Tal instrunento destina-se a fornmacdo de umvincul o de
cooperacdo entre as partes, paraaexecucdo de ati vi dades de i nteresse pdbl i co,

podendo haver repasse de recursos publ i cos a enti dade assi mqual i fi cada.

Quando tai s ati vi dades i npl i camemdel egac&o de servi ¢cos de conpet énci a
da Admini stragdo Ribl i ca, fal a se nas parcerias publ i co-privadas (FFP) .

Em30 de dezenbro de 2004, foi sancionada a Lei Federal n° 11.079,
regul anent ada pel o Decr et o 5. 385/ 2005, que i nstitui u nornas gerai s para
|'icitacdo e contratacdo de parcerias publico-privadas, no anbito da
Adnini stracéo Ribl i ca.

AreferidaLei definea PPPcono umcontrato adnini strativo de concessao,

na nodal i dade pat r oci nada ou adnini strativa, sendo a concessao pat r oci nada
o contrat o de prestagéo de servi ¢os ou obras publi cas de quetrataalei n°
8. 987/ 95, que envol ve, adicional nente atarifa cobrada dos usuéri os,

cont rapr est agdo pecuni &ri a do par cei ro publ i co ao parcei ro pri vado.

Na nodal | dade adnini strativa, o Parcei ro Privado recebe una cont rapr est acdo
paga pel o ent e da Adnini st racdo benefi ci ado pel a prest agdo dos servi ¢os. Val e
| enbrar que o paganent o da parcel a atri bui da ao Poder Publico esté&
condi ci onado a ef et i va prest acdo dos servi ¢cos e ao desenpenho sati sfat ori o
do parcei ro pri vado.

De nodo geral , na PPP, o setor privado responsabi | i za- se pel o fi nanci anent o
tota doservico, incluindoas ooras necessérias asuainpl antacdo e, por ocasi 80
da sua concl uséo e ef etiva di sponi bi | i zagdo, € que coneca a per ceber a
renuner acdo, sej adiretanente através dos recursos do Poder Piblico, se a
conbi nada comcobranca de tarifa do usuario, cono, aliés, acontece coma
formatradici onal darenuneracéo das concessoes.
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Gabe ap ente publ i co, portanto, especificar o servicoouobraaser i npl ant ado
e di sponi bi | i zado pel 0 agent e do setor privado. Eunavez extinto o contrato
de parceria, a propriedade dos bens, novei s ou i ndvei s, necessari os a
cont i nui dade dos servi ¢os sdo reverti dos para a Adnini st racdo Pibl i ca,
i ndependent enent e de i ndeni zacao.

Deve-se notar, por fim que a sinpl es contratacdo de obra publicae a
concessao conum isto é, adel egacdo de servi ¢os publ i cos ou obras plbl i cas,
nao const it uemPPP, apl i cando- se aquel a concessao as nor nas trazi das pel a
Lei deLicitacbes e Gntratos (Lei n° 8.666/93) e pel as Lei s de Goncessdes
(Leisr 8.987/95erP 9.074/95).
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16. Telecomunicacoes

16.1. Histoérico das Telecomunicacdes no Brasil

Alei n° 4117, de 27.08. 1962, editou o Gidi go Brasi | ei ro de Tel econuni cacles
(@8I, que disciplinoupor mai s de 35 anos 0s servi ¢cos de t el econuni cacBes
emtodooterritériodopais eautorizouacriagdo da Enpresa Brasil eirade
Tel econuni cagBes S A (Eratel ).

Em11. 07. 1972, a Lei n° 5792, autori zou a cri acdo de unma soci edade de
econoni a nist a denoni nada Tel econuni cacdes Brasileiras S A (Tel ebras) com
afinalidade, entreoutras, de pronover, através de subsi di éri as e associ adas, a
i npl ant acéo e expl or acdo de servi ¢os publ i cos de t el econuni cacdes no Brasi |

enoexterior. ATel ebrés, suas subsidi érias e associ adas f or navamo S st ena
Tel ebrés, incluindoaBEnratel, incorporada pel a Tel ebr és.

Em1995, i ni ci ou-se o processo de | i beral i zacdo do nercado brasil ei ro de
t el econuni cagdes, coma promul gacdo da Enenda Gonsti tuci onal 08, de
15. 08. 1995, que pernitiu ao Governo Federal abrir a expl oracdo de t odos os
servi ¢cos de t el econuni cagfes a conpanhi as pri vadas, por nei o de aut ori zacao,
concessao ou per ni Ss&o.

Na sequénci a, aLei n” 9265, de 19. 07.1996 (Lei Mni na) desregul anent ou e
l'i beralizou servi ¢os de val or adi ci onado, flexibilizou as condi ¢des para
expl oracdo de sat él i tes e de servi ¢cos de t el econuni cacdes ndo abert os ao
publ i co, e organi zou o processo de | i ci tacdo para a Banda B do Servi ¢co Mivel

CGlular (SVO.

Em16. 07. 1997 foi promul gada a Lei n’ 9472 (LGI), que criou a Agénci a
Naci onal de Tel econuni cacBes (Anatel ) e estabel eceu critérios para a
privati zacdo das concessi onérias estatai s, bemcono outras regras de
l'i beral i zacdo e de conpeti ¢do no ner cado de t el econuni cacdes.

ALGT est abel eceu que as redes devemser or gani zadas cono vi as i nt egradas
delivrecircul acdo, i npondo i nterconexdo obrigat ori aentre todas as redes de
suport e de servi ¢os de i nteresse cal etivo, garantindo a operacdo i nt egrada de
redes e condi ci onando o di rei t o de propri edade sobre as redes a obri gagdo de
cunprir arespectiva funcéo soci al . Nesse sentido, ainterconexao € um
i nportant e i nst runent o par a a conver génci a.

A LGT cont émuna def i ni cdo | egal de servi ¢os de val or adi ci onado que
est abel eceu expr essanent e que el es ndo sdo servi ¢os de t el econuni cacdes e
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cl assificou a prestadora de servi ¢o de val or adi ci onado cono usuari a dos
servi ¢cos ou da rede de t el econuni cacBes que | hes da suporte.

Assi m comexcecdo dos servi ¢cos de transnissado de dados emsi nesnos
consi der ados, quai squer servi cos de i nternet est o fora da conpet énci a da
Anatel earespectivaexpl oracdoestalivre de quai squer encargos regul at éri cs.

Emneados do ano de 1998, o S stena Tel ebr as passou por unma conpl et a
reestrut uracéo, que incl ui u o processo de privatizacdo das enpresas que 0
i nt egravame o di reci onanent o de grande fl uxo de i nvesti nent os para a
expansdo dos servi ¢os de t el econuni cagdes, face as novas tecnal ogi as.

Para ef ei t 0s de concorrénci ano nercado detel efoniafixa, oservicodetel ef one
fixo conut ado (STFQ passou a conportar trés nodal i dades di stintas de
servi ¢os, obj et o de out orgas t antémdi f erenci adas. Oterritoério naci onal foi
di vi di do emquatro areas de at uacdo, denoninadas Regi 6es e 0 nuner o de
concorrent es adnit i dos emcada nodal | dade de servi ¢co, desde a pri vati zacdo
até 31.12 2001, ficoulinntado aduas enpresas por Regi 80 —a concessi onari a
e a respectiva enpresa- espel ho (P ano Geral de Qut orgas — PG apr ovado
pel o Decreto n° 2534, de 02. 04. 1998).

Aprestacdo dos servicos detel efonial ocal foi atribui daa una concessi onéria
e a urma enpr esa espel ho (duopdl i 0) emcada una das ar eas de at uacao
correspondentes as Regides |, Il oulll. Aprestacéo dos servicos de | onga
di stanci a naci onal foi out orgada a duas enpresas regi onai s (a concessi onari a
e a enpr esa- espel ho) emcada una das Regides |, Il elll, e aduas enpresas
naci onai s (a concessi onari a e a enpr esa- espel ho), estas at uando emt odo o
territdrionaci onal, constituindoaReg &1V, Aprestacdo dos servi cos de | onga
distanciainternaci onal foi i ncuni da as duas enpresas naci onai s, que podi am
originar chanadas emtodo oterritoérionacional ou Regi &o | V.

Oduopdl i o, una caract eristi ca narcant e dessa prinei ra f ase de abert ura das
t el econuni cagdes, tinha cono obj etivo que as entrant es ti vessemt enpo
par a se est abel ecer e consol i dar no nercado antes da |l i vre conpeti ¢cdo, em
2002. Durante o periodo de transi cdo entre a desest at i zacdo das enpresas do
SstenaTelebrdsealiberaizacdotota dos nercados detel ef oniafixae ndvel ,
a conpet i cao resun a- se a di sputa entre as enpresas concessi onari as e as
enpresas- espel ho, natel efoniafixa, eentre as concessi onari as at uant es nas
subf ai xas de freqiiénci a da Banda Ae daBanda B natel efonia cel ul ar.

Apartir de 2002, iniciou-se a segunda fase da | i beral i zacdo do ner cado de

t el econuni cacdes brasi | ei ro, dei xando de exi stir qual quer |inte ao ninero
de prest ador as de servi ¢o, sendo, noentanto, licitaainposi cdo derestri ¢oes
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juridico-adninistrativas nos casos excepci onai s de i npossi bi | i dade t écni ca
ou quando o excesso de conpet i dor es pudesse conpr onet er a prestacdo de
una nodal | dade de servi co de i nt eresse cal eti vo.

16.2. O Desenvolvimento da Telefonia Celular

Aexpl oragdo dos servi ¢os de tel ef oni andvel foi iniciada pel as operadoras do
Si st ema Tel ebras (na subf ai xa de frequiénci a chanada Banda A). Sua
or gani zacao cono servi ¢o novel cel ular (SMD deu-se em1996, apds a
Enenda (onst i tuci onal n° 08/ 95, comvi stas a privati zacdo da Banda B

I ni ci a nent e expl orado at ravés de concessdo, coma pl ena vi génci a da L&, o
SVC passou a ser expl orado excl usi vanent e emr egi ne pri vado, nedi ante
obt encdo de aut ori zag&o prévi a.

A promul gacdo da LGT deu ori gema subst i t ui ¢do dos regul anent 0s, nor nas
e denai s regras ent 8o vi gent es pel aregul anent acdo edi t ada pel a Anat el , cuja
i npl enent acdo deu- se de forna gradat i va desde 2000, sob a desi gnacédo de
nor nas do Servi ¢co Mivel Pessoal (SW).

N periodo entre 2001 e 2003, atétrés novas aut ori zacdes de SWP por regi &o,
correspondent es as Bandas G De E foraml ei | cadas. As enpresas i nt er essadas
puder amadqui ri r aut ori zagbes emcada una das trés regi des, sendo, no
ent ant o, vedada a aqui si ¢&o de nai s de una aut ori zacao dent r o da nesna
&rea de prest agdo.

Qual quer enpresa constituidasobas|eisbrasileiras e control adapor hol ding
brasil ei ra, nesno sob control e estrangei ro, pode deter autori zacdo de SWP.

As novas regras aunent ando as areas de prest agdo de servi ¢o deramensej 0 a
fusdes e i ncor poracgdes entre as operadoras. No Brasil, atel efoniandvel tem
cresci do rapi danent e, compr edoni nanci a do servi ¢o novel pré- pago.
Atual nente, atecnol ogi a mai s usada é o G3V] segui da pel o CDVA e pel o
TDMA.

16.3. O Orgéao Regulador das Telecomunicacdes (Anatel)

O0brgao regul ador das t el econuni cacdes, a Anatel, possui i ndependénci a
adnini strativa, ausénci a de subordi nacdo hi erar qui ca e aut onoma fi nancei ra.

Basi canente, a Anatel temconpet énci a para: (i) expedi r nornas quanto a
outorga, prestacdo e frui ¢cdo dos servi ¢cos de t el econuni cacdes no regi ne
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publ i co (servico universal); (ii) fixar, control ar e aconpanhar a estrutura
tarifériarel ati va a cada nodal i dade de servi ¢o prest ado no regi ne publ i co;
(iii) cel ebrar e gerenciar contratos de concessao; (iv) expedir regras sobre a
prest acdo de servi ¢cos de t el econuni cagdes no regi ne privado; (v) control ar,
prevenir ereprinir asinfracdes contra a ordemeconbnicarel ati vanent e as
t el econuni cacBes, sempr €j ui zo da conpet énci a defi ni ti va do Gonsel ho
Adnini strativo de Def esa Econbniica (CACE); (vi) adnini strar o espectro de
radi of reqiiéncias e utilizacdo de Orbitas parasatélites; (vii) definir as
nodal i dades de servi ¢co emf uncdo de sua final i dade, anbito de prest aco,
forma, nei o detransnissdo, tecnol ogi a enpregada e de outros atri butos; e
(viii) fiscalizar aprestacdo dos servicos e apl i car sangBes admni strati vas aos
infratores das nornas de t el econuni cacdes.

16.4. Lei Geral das Telecomunicacdes

OGdi go Brasi | ei ro de Tel econuni cacdes foi revogado pel a LG, sal vo quant o
anatériapenal ndotratada por essalei e quanto aos preceitos rel ativos a
rad od fusdo.

ALJ di spde sobre a or gani zac&o dos servi ¢cos de t el econuni cagdes, ; a cri agdo
e o funci onanent 0 do 6rgao regul ador e os princi pi os fundanentai s doOreito
das Tel econuni cacoes.

Gs servi ¢cos de t el econuni cagdes devemser or gani zados emt er nos que
propiciemalivre, anpl aejustaconpeticdoentre as enpresas que os expl oram
apl i cando- se ao set or as nor nas gerai s de prot eco a or demecondnca, vedada
apréticadeatos, por parte das prestadoras, gue possampre udi car, de qual quer
forna, alivreconcorrénciaealivreinciativa

ALGI define ainterconexdo cono a l i gagdo entre redes de t el econuni cacdes
funci onal nent e conpat i vei s, de nodo que os usuari os de una das redes
possamconuni car - se comusuari os de servi ¢os de outra ou acessar Servi ¢os
nel a di sponi vei s. Ai nterconexdo deve dar - se nedi ant e acordo, fornal i zado
por contrato | ivrenente negoci ado entre as operadoras i nteressadas. Nafalta
de acordoentre os i nteressados, a LG sé adnit e seu supri nent o pel a Anat el ,

por provocacao de umdel es.

16.5. Regime dos Servicos de Telecomunicacdes

Aorgani zacao do set or de t el econuni cacdes basei a- se numsi stena de | i nites
erestricdes as operadoras de servi ¢os de t el econuni cacdes. Aexpl oracéo de
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quai squer servi ¢os ou redes de t el ecomuni cacdes depende da prévi a obt encao
de out orga da Anat el , comexcecao de si t uagBes especi fi cas emque bast a
una Nera conuni cacao a Anat el . As out or gas ai nda séo concedi das de acor do
comas di f erent es nodal i dades de ser vi ¢cos def i ni das pel a Anat el .

Gomefeito, aexpl oracdo de servicos de t el econuni cagdes sé pode dar - se
nedi ant e prévia (i) concesséo ou pernissao; (ii) autorizacao; ou (iii)
conuni cacao a Anat el .

ALJ adotadoi s critérios de cl assi fi cagbes dos servi cos. Oprinei ro consi ste
na abr angénci a da of erta conerci al dos servi ¢cos, cl assi fi cando-os emservi cos
deinteresseca etivoeservicos deinteresserestrito.

Servi ¢os de i nteresse col etivo sdo aquel es cuj a prestacdo deve ser
pr opor ci onada pel a pr est ador a a qual quer i nt eressado na sua frui cdo, em
condi ¢cbes ndo-di scri minat ri as, nedi ant e si npl es adesdo. Por sua vez, 0s
servicos deinteresserestritosdo aguel es destinados aousoprépriodoof ertante
ou of er eci dos a det erminadas cl asses de usuérics, defornasel etiva, acritério
da oper ador a.

Osegundo critériode cl assi fi cacio da LG est abel ece duas cl asses de servi ¢os
de acordo comoregi ne j uridi co de sua prestacdo: servicas plbl i cos e servi ¢os
pri vados.

G servi cos de t el econuni cacdes prest ados emr egi ne publ i co sdo aquel es
cuj a exi st énci a, uni versal i zacdo e conti nui dade a Lhi 40 assune cono
obri gacdo ou conpet énci a proépria. Oservico tel ef éni co fi xo conut ado
of er eci do coner ci al nent e ao publ i co emgeral , ou STFG € o Uni co servi ¢o de
t el econuni cacBes est abel eci do pel a LG cono obri gacdo | egal da Lhi 80. Assim
0 Uni co servi ¢o publ i co de t el econuni cacBes suj ei to as obri gacdes de
uni ver sal i zacéo e conti nui dade é o STFCdest i nado ao usuario final . Essa
conpet énci a da Lhi &o deve ser execut ada nedi ant e del egacao através de
cont rat o de concess&o.

Servi ¢o de t el econuni cacdes prest ado emregi ne pri vado é aquel e emque a
execugdo doservicoresultadoexerciciododireitodelivreiniciativaecondnca
do setor privado, nedi ante sinpl es aut ori zacdo da Anatel e comnera
exi génci a de obri gacBes de expansao e at endi nent o.

A concessao dos servi ¢cos € obj et o de contrat o adnini strativo cel ebrado pel a
Anatel, através delicitacdo, semcarater de excl usivi dade, sujeitando as
concessi onari as, cuj as recei tas sao deri vadas da cobranca de tarifas dos
usuari 0s, aos riscos enpresariai s. Oprazo ndxi no da concessdo é de 20 anos
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e pode ser renovado ou prorrogado uma Uni ca vez, por igual periodo. Em
janei ro de 2006, os contratos de concessao ent o emvi gor foramrenovados e
serao revi stos a cada ci nco anos pel a Anatel , afi mde est abel ecer novos
condi ci onanent os, net as de uni ver sal i zacéo e qual i dade.

As tarifas do STFCno regi ne publ i co est do suj ei tas a umt et o néxi no. A
Anat el pode subneter a concessionariaaoregine deliberdadetarifaria, caso
sgj a const at ada a exi st énci a de anpl a e ef eti va conpet i cdo entre as prest ador as
do servi ¢o.

Gomefeito, o STFCtanbémpode ser prestado por prestadoras no regi ne
pri vado (ndo- concessi onari as), nao suj ei tas as netas de uni ver sal i zagdo.

A expl oracdo de servi cos sob a égi de do regi ne privado t empor base os
princi pi os consti tuci onai s da at i vi dade econbnmica e deve pautar-se pel alivre
e anpl a conpeti ¢cdo entre prestadoras, direitos do consuni dor e
desenval vi nent o tecnol 6gi co e industria dosetor.

G precos a seremcobr ados pel as prest ador as de servi ¢os no regi ne pri vado
sdolivres, porémsaoreprindas as préticas pre udi ciai s aconpeti ¢do e o abuso
do poder econdni co.

A expl oracédo de servi ¢os no regi ne privado depende de prévi o ato de
autori zacdo da Anatel eacarretaodireito de uso das radi of reqiéncias a el e
associ adas. Nao ha linite para o ninero de aut ori zacBes a ser emout or gadas
pel a Anat el para a expl oragdo de servi cos no regi ne privado, sal vo nos casos
de i mtacdes técni cas ou quando o excesso de conpet i dor es possa
conpr onet er a prest acdo de servi ¢cos de i nt eresse col etivo. Nesses casos
excepci onai s emqaue € necessari ol intar o ndnero de aut ori zagBes de servi ¢o,
aout orga de aut ori zagdo deve ser precedi da de procedi nentolicitatorio, nos
nesnos nol des da out or ga de aut ori zacdes para o SWP.

Odi rei to de uso de radi of reqiiénci a, emcarat er excl usi vo ou ndo, depende de
prévi aoutorga pel a Anatel , nedi ant e aut ori zagdo, Vi ncul ada a concessao ou
aut ori zagao para a expl oracéo de servi ¢o de t el econuni cagles. Para os servi ¢os
expl orados no regi ne pdbl i co, o direito de uso de radi of reqliénci a t emo nesno
prazo de vi génci a da concesséo a qual estej a associ ado. NEo obstante a
aut ori zacao para a expl oracéo do servi ¢o, no regi ne privado, i ndepender de
prazo, o prazo de vi géncia do direito de uso de radi of reqliénci a é de at € 20
anos, prorrogavel una Uni cavez, por igual periodo.

Odireito de uso de radi of reqiiénci a sonent e pode ser transferido quando
houver a correspondent e t ransf er énci a da out or ga a que €l e est a vi ncul ado.
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Recent enent e, a Anatel publicou novo regul anent o para o STFC no qual
deu especi al at encéo aos direitos dos consunidores, anteriornent e regi dos
apenas pel o Gdi go de Def esa do Gonsuni dor (DO . No que concer ne aos
usuari os do SWP, de acordo comregras anunci adas pel a Anatel, os seus direitos
basi cos const ant es do Ct anbémsao obj et o de regul anent acéo especi fi ca.

16.6. A Transferéncia de Controle de Empresas de
Telecomunicacdes

Atransferénci ado contral e das prest ador as de servi ¢cos de t el econuni cacles
noBasil éreguladapel alG. AAnatel, visando propiciar aconpeti¢cdo efetiva
einpedir a concent racdo econdnica no nercado, pode est abel ecer restri ¢oes,
i mtes ou condi ¢Bes quant 0 a obt encdo e t ransf er énci a de concessoes e
aut ori zacfes de servi ¢os.

Uha das regras nerecedor as de dest aque emnat éri a de control e prévi o de
fusBes e i ncor poragdes € a Resal ugdo 101/ 99 da Anat el , que est abel ece critérios
e concei t os comvi stas a apuracdo de control e e transferénci as de control e
gue possamensej ar a concent r acdo econdni ca de ner cado.

Nos ternos desse di sposi tivo | egal, enquadra-se no concei t o de control adora
apessoa, juridicaounatural, que, diretaouindiretanente: (i) participeou
i ndi que pessoa ou nenbr o de Gonsel ho de Admini stragéo, de Dretoriaou
Orgao comat ri bui ¢do equi val ent e, de outra enpresa ou de sua cont rol ador a;
(i) tiver direitodevetoestatutériooucontratual emqual quer nat éria ou
deliberacdodaoutra; (iii) possuapoderes suficientes parainped r averificacdo
de quorumqual i fi cado de i nst al acdo ou del i ber acdo exi gi do, por forca de
di sposi ¢do estat ut ari aou contratual, emrel acdo as del i beracBes da outra; ou
(iv) detenha acOes daoutra, de classetal que assegure odireitodevotoem
separ ado.

Adenai s, di spbe a Resol ugdo que una enpresa é consi derada col i gada a outra
sedetiver, diretaouindiretanente, pel onenos 20%de parti ci pacdo no capital

votante da outra, ou se o capital votante de antbas for detido, diretaou
i ndi retament e, empel o menos 20% por urma nesna pessoa nat ural ou
juidca

Aal udi da Resol ucdo est abel ece t anfbémque o negéci o j uridi co que resulta
emcessao parcia outotal, pel acontrol adora, de control e da prestadora de
servi cos, caracterizatransferénciadecontrae.

Por fim destaca- se que qual quer al teragao no quadro soci et &ri o da enpresa
que possa vir acaracterizar transferénci a de control e deve ser subneti da,
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previanente, a Anatel, especi al nent e quando: (i) a control adora ou umde
seus integrantes seretirar ou passar adeter participacdoinferior a5%no
capital votante daprestadoraoudesuacontrol adora; (ii) acontro adoradei xar
de deter anaioriado capital votante daenpresa; e (iii) acontrol adora,
nedi ant e qual quer acordo, ceder, total ou parcial nente, aterceiros, poderes
par a conducdo ef eti va das ati vi dades da enpr esa.

16.7. Tributos do Setor de Telecomunicacdes

Alei n° 9.998, de 17 de agost o de 2000, institui u o Fundo de Lhi versal i zagdo
de Servi ¢os de Tel econuni cacBes (FRUST), cuj o obj etivo € propor ci onar recur sos
desti nados a cobrir a parcel a de cust o excl usi vanente atri bui vel ao
cunpri nent o das obri gacGes de uni versal i zac&o de servi ¢cos publ i cos de
t el econuni cagBes que ndo possamser recuper adas coma expl oracdo ef i ci ente
do servi co. As operadoras passaram apartir de 2001, arecol her 1%de seu
fat uranent o brut 0 coma prest acao de servi ¢cos de t el econuni cacbes par a
financi ar oreferido fundo, excl ui ndo-se o | npost o sobre (per acdes rel ati vas
a @ rcul acdo de Mercadori as e saobre Prest acdes de Servi cos de Transport es
I nt erestadual e I nternunicipal e de Gnuni cacbes (I QVE), o Prograna de
Integracdo Social —F Se a Qntri bui ¢do para o FH nanci anent o da Segur i dade
Social (CHNS).

M sando i npedi r a i nci dénci a cumul ati va da cont ri bui ¢do ao FUST sobr e os
servi ¢os de t el econuni cagdes que i nt egrama cadei a produt i va do servi ¢co
prestado ao usuariofinal, ale do FUST est abel eceu cono base de cal cul o da
contribui cdo as receitas decorrent es dos servi ¢cos de t el econuni cacdes
prestados ao usuari o final, estabel ecendo una i sen¢do sobre as receitas de
i nt er conexdo e sobr e as decorrent es da expl oracao i ndustrial de linhas
dedi cadas. Noentanto, tal isencdolega fo o etodeinterpretacdo pel aAat el

através de una SUnul a que est abel eceu o ent endi ment o de que toda e
qual quer receita decorrent e da prestacdo de servi ¢os de t el econuni cages
conpde a base de cél cul o do RUST. Tal interpretacéo esta sendo obj et o de
i npugnacao tant o na esfera admni strati va quanto naesferajudicial, cujo
resul t ado t emi npact o sobr e t odas as oper ador as do set or de t el econuni cagdes.

OFundo de H scal i zag&o das Tel econuni cacdes (H STH.) foi criado pel a Lei

n° 5. 070, de 07.07. 1966, desti nando-se a prover recursos para cobrir as
despesas feitas pel a Anat el na execucdo da fi scal i zacdo dos servi ¢os de
t el econuni cagBes. Todas as concessi onari as, pernssi onari as e aut ori zadas
de servi cos de t el econuni cacBes e de uso de radi of reqliénci a devempagar a
Taxa de H scal i zacdo de | nst al agdo no nonent o da enissdo do certi fi cado de
|'i cenca para o f unci onanent o das est acBes. Oval or dessa t axa é est abel eci do
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pel a Anat el , vari ando emf uncao do ndner o de ant enas e equi panent os em
uso. A émdi sso, essas enpresas est o suj ei tas, anual nente, ao paganent o
da Taxa de H scal i zacdo de Funci onanent o de val or equi val ent e a 50%dos
val ores fixados para a Taxa de F scal i zac8o de | nst al acao.

Alei n” 10.052, de 28.11.2000, instituiu, por suavez, o Fundo para o
Desenvoal vi nent o Tecnol 6gi co das Tel econuni cacdes (FUNTTEL). Tal fundo
foi criado comumorcanentoinicial de Rb 100 ml hdes, procedentes do Fundo
de H scal i zagdo das Tel econuni cagBes (H STH.). Of undo recebe, ai nda, 0, 5%
dareceita bruta coma prestacdo de servi cos de t el econuni cacbes, al émde
1%cda ar r ecadacdo ef et uada por i nstitui ¢Bes aut ori zadas decor rent e de event os
participativos real i zados por nei o de | i gacdes tel ef oni cas. Suafinaidade éo
fi nanci anent o de pesqui sas tecnol 6gi cas na area de t el econuni cacdes
desenvol vi das por pequenas e nédi as enpresas, de nodo a anpliar a
conpet i tivi dade daindUstriabrasileiradetel econuni cacdes.

A émdi sso, sobre os servi ¢cos de t el econuni cagBes t anbémi nci de o | QVB,
i npost 0 est adual sobr e a conuni cacdo, previ sto na Gnstitui ¢do Federal .

16.8. Incentivos

Alegislacdo brasil eirainstituiudiversos incentivos para o desenval vi nent o
de produt os rel aci onados aos servi ¢os de t el econuni cacBes, nedi ant e a adogdo
deinstrunentos especificosdepaiticacrediticia fisca eaduaneira

Nesse sentido, ogoverno brasileiro, apesar deter prati canente el i nnnado um
de seus regi nes especi ai s de i nportacdo, o ex-tarifario, nant eve benefici os
fiscai s para di versos conponent es desti nados a ar ea de t el econuni cacdes,

gue ant es est avamsuj ei t os a al i quot as de i npost 0 de i nport acdo de at € 16%

Alei n’ 10.176, de 11.01.2001, por sua vez, estendeu at é 31.12. 2000 o
benefi ci o de i sencdo do | npost 0 sobre Produt os | ndustri al i zados (I P) aos
itensnelaprevistos. Apartir daquel adata, as isencdes foramconverti das em
reducdo das al iquotas de | R aplicavel s, comgradual di ninui ¢do do per cent ual

de reducdo at é 31. 12. 2009, quando serdextinta.

16.9. O Futuro dos Servicos de Telecomunicacdes
Oprinci pal desenval vi nent o aguar dado no set or de t el ecomuni cagdes di z

respeitoaescol hado padrdotecnol gicodetel evis@odigita aser adotado no
Basil. Gcritérios paraescd hado padr&o ai nda ser o def i ni dos pel o Gongr esso
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Naci onal e essa escol ha € pri ori dade do governo. Onodel o de i npl ant acdo
escol hi do deveré suportar arecepcdo ndvel , recepcdo portétil, nultinidiae
interatividade, visandopronover ainclusdodigital, atualizar erevitaizar o
setor de radi odi fusdo e aindistria el etroni canacional, oti mzar o uso do
espect ro de radi of reqiénci as, e contribuir paraa convergénci a dos servi ¢os de
t el ecomuni cacdes.

@mo escopo de fonent ar a conpeti ¢do, a Anatel editou novas regras para o
servi ¢co tel ef bni co fi xo comut ado, para a expl oracdo i ndustrial delinhas
dedi cadas e para adocdo de umdocunent o de separ acéo e al ocacéo de cont as,
i ntroduzi ndo no setor de t el econuni cacdes brasi | €i ro o concei t o de poder de
ner cado significativo (P\VB).

Ainposi ¢co de outras obri gacdes ex ant e as concessi onéri as, tai s cono o dever
de construir redes eml ocal i dades nas quai s a concessi onari a nao t enha
capaci dade di sponi vel , € aguardada. A Agénci a anunci ou que regul anent ar a
anuneracdo, a portabilidade, arevendae apossibilidade defazer novos usos
de tecnal ogias, tais cono Wrel ess Local Loop ( VL), TV a cabo e Pover Line
Netvorks ( PLN), emnovos nodel os de negéci o.

Lha outra priori dade do governo brasi | ei ro consi ste emsol uci onar quest 6es
juridicas que i npedema uti | i zacéo dos recur sos do RST, o que incl ui una
esperada al teracao da LG.

D versos projetos de | ei est@o emtranitacdo no Gongresso Naci onal vi sando
har noni zar a | egi sl acdo de TV a Cabo e radi odi f usdo, como escopo de
pronover ainclusdodigital .

Atransnissdo de cont eldo por prest adoras de servi ¢os de t el econuni cacdes
visavisoanbitodarestricdo constitucional aocapita estrangei roaplicavel
a enpresas de radi odi fuséo suscitou i ntenso debat e na soci edade,
pri nci pal nent e coma i ncl usédo de uma cl ausul a nos recém r enovados
contrat os de concessao, segundo a qual as prestacdes, utilidades ou
conodi dades consi der adas, pel a Anatel, i nerentes e conpl enentares a
pl at af or ma do STFC devemobservar a restricdo ao capital estrangeiro
est abel eci da pel a Gnsti tui cdo Federal pararadi odi f uséo.

Tramta no Gongresso Naci onal umproj eto de |l ei rel ativo aos poderes das
agénei as regul adoras, que pode al terar significati vanent e os poder es da Anat el
emr el acdo a conpet énci a par a out or ga dos servi ¢cos de t el econuni cacdes e
para control e e prevencédo de i nf ragfes a or demecondni ca.
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17. Energia Elétrica

17.1. Introducéao

Osetor e éricobrasilerosafreuprof undas e significativas a t eractes na década
passada, durante o Governo do Presi dent e Fer nando Henri que Gar doso, 4 sendo
not avei s a redefi ni ¢éo do papel do Estado, a i npl enent acdo gradat i va de um
nodel o econdni co baseado na |i vre concorréncia e o i hgresso naci ¢o de
i nvest i nent os pri vados no setor.

As nudancas ti verami ni ci 0 em1995, quando apr ovada a Emenda n° 06 a
onsti tui ¢&o Federal que el i mnou desta o concei t o de enpresa brasi | ei ra de
capital nacional, possihilitandooingressode capital estrangei rono setor,

i ncl usi ve para a aqui si ¢cdo de enpresas concessi onari as. Em1995, foram
edi tadas as Lei s n° 8.987 e n° 9. 074, consi der adas umnarco no setor el étri co,

poi s defi ni rama di sci pl i na das out or gas para expl oragcdo de energi ael étricae
servi ramde base a real i zagdo de novas concessdes e privati zagBes das
concessi ondri as de servi ¢os publ i cos de energi a el étricae adefini ¢do do
regranent o apl i cavel aos novos agent es surgi dos no setor el étrico.®

Em1996, nos ternos da Lei n° 9. 427, é criada a Agénci a Naci onal de Energi a
Hétrica(Aed), agéneci aindependente pararegul ar osetor. Segui U-se aedi ¢do
da Lei n° 9.648, que trouxe i nportantes preceitos para ainpl enent acdo do
novo nodel o do si stena el étrico brasileiro.

Basi canent e, 0 novo nodel o per segui a a progressi va | i beral i zacdo das
ativi dades do setor el étrico, pautado na concesséo ou aut ori zac&o par a
prest acdo de servi ¢cos de geracdo e di stribui ¢ao de energi a €l étri ca as enpr esas
de capital privado e na privatizagdo das enpresas concessi onéri as, coma
at uacéo de una agénci a r egul ador a aut 6nona e i ndependent e para fi scal i zar
eregular osetor, privilegiando, portanto, osetor privado conoinvestidor ea
conpet i cdo entre os agent es prest ador es de servi co.

4 OPresi dent e Fernando Henri que Car doso t eve doi s nandat os: de 1995 a 1998 e de 1999 a 2002. As
nudancas si gni ficativas no setor el étrico ocorreramno seu pri nei ro nandat o.

5 (oncor rerampara o processo brasil eiro de privatizagdo a Lei n° 8.031/90, que criou o Prograna
Naci onal de Desestatizag8o, alei n® 8.666/93 (Lei de Licitagdes), que definiu os procedi nentos apli cavei s
alicitacdo, asleism® 8.987e9.074/ 95, quefixaramadisciplinagera dasoutorgas, alei r° 9. 427/ 97 que
criou aAneel Aneel e estabel eceu as diretri zes da concess&o de servi gos plbl i cos de energia el étrica, alei
n° 9.648/98, que, entre outras nat érias, prevé areestruturacdo do setor el étrico e a privati zagdo da
Hetrobras e suas subsidi&rias (Hetrosul, Hetronorte, G5~ e Furnas).

137



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

Onodel o foi, noentanto, parcial nenteinpl antado. Entre 1995 e 2002, houve
nui t as novas concessfes de geracdo. Foramprivatizadas, porém
apr oxi nadanent e 70%das di st ri bui dor as e sonent e 20%da ger acao.

No ano de 2001, o pai s enfrentou unma cri se de abast eci nent o do set or
el étrico, o que |l evou 0 Gverno a adot ar di ver sas nedi das para conter o
consuno e i ncenti var a geracdo de energi a, cul mnando coma edi ¢éo da Lei
n° 10. 438/ 2002, responsavel pel aintroducdo de novas regras. Nesse peri odo,
as quest des pertinentes ao setor foraml arganent e di scuti das pel a soci edade,
restando cl aro que, apesar de seus néritos, o nodel 0 exi gia g ustes.

OPresidente Lui z | gnéci o Lul a da S | va t onou posse emj anei r o de 2003 e,
di ant e da nova pol iti ca do Governo, o Mni stério de Mnas e Energi a (M),
emj ul ho do nesno ano di vul gou as diretri zes basi cas de umnovo nodel o
regul atorioparaosetor el étrico. Bnll de dezentro de 2003, as novas regras
do novo nodel o foramedi t adas, atravées das Medi das Provi sérias n.© 144 e
145, tendo si do post eri or nent e converti das, respectivanente, nas Lei s n°
10. 8485 e n° 10. 847, de 15 de nar ¢o de 2004, consi deradas o narco regul at éri o
do nodel o at ual .

Entre as i nport ant es nudancas pr econi zadas pel o atual nodel o esta a
atribui cdo de nai s poderes ao MME nedi ant e a transf erénci a de at ri bui ¢des
da Agénci a para o Mni stério. A émdi sso, i nova-se pel a cri agdo de doi s
anti ent es di stintos para contrat acdo de energiael étrica: o Anientede Livre
ontrat agdo e o Anfoi ent e de Gont rat agdo Regul ado Pool, do qual parti ci pam
obrigat ori anent e t odas as concessi onéri as geradoras e distribui doras. Foi criada
a Ginar a de Gner ci al i zagcdo de Bnergia H étrica (QHED), emsubstitui ¢do ao
M cado A acadi sta de Energia H étrica (ME) instituidono Gvernoanterior,
comni ssdes de cont abi | i zag&o e | i qui dacdo de t ransacdes ndo cobert as por
contratos bilaterais. Garacteri za-se 0 novo nodel o pel o forte pl angj anent o
do setor, que é exercido pel a Enpresa de Pesqui sa Energéti ca (BB, criada nos
nol des da Lei n° 10. 847/ 2004, e pel o control e das ati vi dades no setor, exercido
pel o MVE.

17.2. O Modelo do Setor Elétrico Adotado na Segunda
Metade dos Anos 90
17.2.1. As Atividades e os Agentes do Setor

BEm1995, como obj etivo de organi zar osistenael étricobrasileiroedar inicio
a umprocesso de | i beral i zag&o no setor, foramdefi ni das e organi zadas as

5 Alei n° 10.848 foi regul anent ada pel o Decreto n° 5. 163/ 04, posteriornente al t erado pel os Decr et 0s
n° 5.249/ 04, 5.271/04 e 5. 499/ 05.
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tradi ci onai s ati vi dades de geracdo, transnisséo e di stri bui ¢do, bemcono suas
respecti vas concessoes.

Onwodel o concorrenci al tinha cono fundanent o o estinul o a conpeti ¢ao.
Assim comvistas atornar nai s flexivel aofertae adenanda, novos agent es
forami nseri dos no setor:

- 0s Agentes Gonerci al i zadores e Agentes | nport ador es de energi a el étrica;

- o Produtor I ndependent e, nova categori a de of ertantes (produtores) de
energiael étrica, consi derado a pessoa j uridicaou o consorci o de enpresas
gue recebe concessdo ou aut or i zacdo par a expl oracdo da energia el étrica
destinada a conercializacdototal ouparcia, por suacontaerisco (istoé,
sema exi st énci a de ner cado cat i vo, cond Ocorre comas concessi onari as
do servicoplblicodeenergiael étricae semafixacdodetarifas);

- 0s chanados consunidores |ivres, aptos a escol her o fornecedor de energi a
comguemcont rat ar 8o, prevendo- se ai nda a progressi va anpl i acdo desse
gr upo de consuni dor es.

Nos ternos do referi do nodel o, a conpet i ¢do se da nas ati vi dades de ger agéo
e coner ci al i zacdo, que passama exi gir umnivel nini no de regul anent acéo,
enquant o atransnissdo e a di stribui ¢do, consi der adas nonopdl i 0s nat urai s,
séo fort enent e regul adas.

Nbs ternes da Gonstitui ¢cdo Federal, atribui u-sea Uhi 8o, titul ar dos potenciai s
de energi a hidréul i ca, a conpet énci a para expl orar diretanent e ou nedi ant e
concessao, pernissao ou aut ori zagdo “os servi ¢os e i nst al agfes de energi a
el étricae o aprovel tanent o energéti co dos cursos de agua”. ’

Assim nosetor el étricobrasileiro, as ativi dades de geracao, transnissao,
di stribui ¢cdo e conerci al i zagdo sdo consi deradas de fornadi stinta, inclusive
para ef el t os de out orga e cont rat acdo dos respect i vas servi ¢os.

Podemse resuniir as regras comrel acdo a essas ati vi dades conf or ne segue:

Geracao

Dferentenente de outros pai ses, osetor €l étricobrasileirocaracteri za-se por
ter 90%de sua capaci dade de geracao de ori gemhi dréul i ca. Ageracéo é
ent endi da cono a t ransf or nacdo emenergi a el étri ca de qual quer outra forna
deenerg a

TAt. 21, X1, “b’ da Qonstitui Ao Federa .
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As regras de out orga para expl oracdo hidrel étricaeternel étrica consi derama
nodal i dade de expl oracdo (prest agdo de servi ¢co publ i co, expl oracdo cono
produt or i ndependent e ou cond aut opr odut or ) 8 e a capaci dade dos pot enci ai s
hi draul i cos e t érnicos.

Transmissao

Por transnisséo conpr eende-se o servi ¢o publ i co de transporte, emalta
tensdo, daenergiael étrica produzi da nas usi has geradoras at é os centros
consuni dores. Conp o0 Brasil tem sua nmatriz energética
pr edom nant enent e hidrica, suas usi nas sdo const rui das onde exi ste
pot enci al hi dr oener gético, nuitas vezes eml ocai s ndo- pr oxi nos dos
ner cados consuni dor es, razado pel a qual, o pai s possui una das redes de
transni ssdo nai s desenvol vi das do nundo, sendo el a ai nda i nterligada
emsua nai or parte. Aessaredeinterligada detransmssao, da- se o none
de Rede Basicado S stena H étricolnterligado ou S stema Interligado
Nacional (SN, e as linhas detransnissao ndo-i nterligadas da-se o none
de S stenas | sol ados.

Eosistenainterligado que, doportodevistaestrutural, permte acontrat acdo
do fornecedor de energiaatravés da garantia de | ivre acesso dos agent es do
setor e consun dores |ivres aos si stemas dos concessi onari os (ou
per mssi ondri os) dos servi ¢cos plbl i cos de transmsséo e di stri bui cdo, nedi ante
ressar ci nent o do cust o de transport e enval vi do.

Inportaressal tar, por fim que o servico de transnisséo é expl orado apenas
pel o regi ne de concessao de servi ¢o publ i co, sendo, semduivi da, umdos
segnent os nai s regul ados do setor.

Distribuicao

Adistribui cdo € oservico piblicodetransporte de energiael étricaemba xa
tensdo por unarede capi | ari zada, prestado apartir dosternmnai s das | i nhas
de transm sséo (onde é real i zada a redugdo da t ensdo) at € os consun dor es
firds

8 Alei n° 9.074/95 e suas al t eragdes posteriores e o Decreto n® 2. 003/ 96 di sci pl i naramas at i vi dades do
Produt or | ndependent e e do Aut oprodut or de energi a el étrica. Sio consi der ados Aut opr odut or es a pessoa
fisicaoujuridicaouconsérciode enpresas gue recebamconcessdo ou aut ori zagdo para produzi r energi a
el étrica destinada ao seu uso excl usi vo, podendo, nedi ant e per nisséo especi fica, conercializar, nessas
nesnas bases, seu excedente de energiael étricade fornaeventual etenporéria
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Ocontrato de concessédo de servi ¢cos de di stribui cdo garante as
concessi onari as o forneci nent o de energi a para umpubl i co cativo
| ocal i zado na sua area de concessdo. Assim os chamados consum dor es
cativos sdo aquel es que ndo podemexer cer a op¢cao de conpra de outro
f ornecedor que ndo a distribuidoralocal. Por outro | ado, os
consun dores | ivres sdo aquel es que, emfuncdo de sua carga e tensao
(at ual ment e consum dores emt ensdo i gual ou superior a 69 kV com
una dermanda nai or ou i gual a 3 MY, apesar de | ocal i zados na ar ea
de concessdao da di stri bui dora, podemoptar pel o forneci ment o de
energia el étrica de outro fornecedor, estabel ecendo |ivrenente as
condi ¢cBes de contratacdo. Adistribui dora esta tanbémobri gada a dar
l'ivre acesso as suas i nstal acBes de di stri bui ¢do, nedi ante ressarci nent o
pel os cust os de transporte.

Comercializacao

Apartir da promul gagdo da Lei n° 9. 648/ 98, a conerci al i zacdo passou a ser
dot ada de ti t ul acéo especifica, podendo ser execut ada di ssoci adanent e das
outras ativi dades do setor, nedi ante aut ori zagao.

17.2.2. Orgéos do Setor

Oestimil o a conpeti ¢éo ref or cou a necessi dade de est abel eci nent 0 de um
novo nodel o apl i cavel areestruturacdo do setor el étrico, conpreendendo a
defini ¢cdo (i) dos agent es responsavei s pel a regul acao e oper acdo do novo
sistenad éricobrasilero; (ii) dascaracteristicas bési cas de que se deve revestir

esse si stena para vi abilizar ainplantacdo de umnodel o eficiente e
conpetitivoe (iii) dos nodel os contratuai s apl i cavel s ao setor.

Dp ponto de vi stainstituci onal deve-se destacar acriacdo, pelalei P 9.427/
96, do orgdo regul ador especificoparaosetor e étrico, afneel, conoautarqui a
vi ncul ada ao MME, por émdot ada de conpet énci a e recei tas propri as, e do
Qper ador Nacional do Sstena H étrico (ONS), pessoajuridicadedireito
privado, semfins|ucrativos, criadapelale r° 9.648/ 9B eintegradapor agentes
dosetor el étricoe por consumdores |ivres, conforne | egisl agdo pertinente.

Snteti canente, cabe a Aneel “regul ar e fiscalizar aproducéo, transnssao,
di stribui cdo e conercializacdo de energiael étrica’ (Lei n° 9.427, art. 2°),
enquant o o ONS é fundanent al nent e responsavel pel as “ati vi dades de
coor denacéo e control e da operacéo de geracdo e transni sséo de energi a
el étricanos sistenasinterligados” (Decretor® 2.655/98, art. 25).
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Osetor el étricobrasileiroé, emsuagrande parte, interligado, operando os
seus princi pai s agent es de f or na coor denada, para naxi ni zag&o da ef i ci énci a
do processo produti vo. Essa operagdo coor denada, i npl ant ada j a na década
de 70 edurante | argo tenpo diri gi da pel o0 G upo Gor denador par a Qper agéo
Interligada (G3X), é hoje atribui cdo do ONS execut ada nedi ant e despachos
de geracéo.

Deve-se dest acar, ai nda, durante esse periodo a criacéo do My cado A acadi sta
de Energia H étrica (ME), igual nente previsto pelalei n° 9.648/ 98,
i ni ci al nent e suportado pel o Acordo do Mercado, umcontrato nultil ateral
de adesé&o, assi nado por agentes do setor el étrico (participes vol untérios ou
obri gat 6ri os no MAE, conf orne di sposi ¢bes do Decreto n° 2. 655/ 98 e
Resol ucdes Aneel apl i cavei s), destinado a processar as operacdes | ivres de
conpra e venda de energi a el étrica, comdestaque para as operacdes de curto
prazo (nercado spot). Posteriornente, foi autorizada a criagéo do ME nos
ternos da Lei n° 10. 433/ 2002, cono pessoa juridi cade direito privado,
subneti da a aut ori zacado, regul anent acdo e fiscal i zacdo da Aneel .

OME desti nava-se, portanto, adisciplinar conercial e financei ranente as
oper acdes de conpra e venda de energia el étrica. Ja o despacho e entrega da
energi a contrat ada eram emsua nai ori a, coor denados e ef et uados pel 0 NS

17.2.3. Contratacdo no Setor Elétrico

ma edi cdo, em1998, da Lei n° 9. 648, os nodel os contrat uai s apl i cavei s ao
setor €l étrico passaramaser 0s segui ntes:

- oscontratosinicia s, caracteristicos desse periododetransi cdo, onde séo
fixados pel a Aneel, apartir da energi a assegurada de cada usi na, 0s
nont ant es de ener gi a e denanda de pot énci a, bemcono as tarifas a serem
apl i cadas aos respectivos contratos. G nontant es anuai s apl i cavei s aos
contratos inicia s foramdesti nados a vi gorar no periodo 1998-2002, sendo
ent o reduzi dos em25%ao0 ano at é a ext i ngdo desses cont rat os em2005;

- oscontratos bilaterai s |ivrenente negoci ados, pel os quai s podemser
negoci ados 0s nont ant es ndo at i ngi dos pel os contrat os i niciai s, bemcono
aquel es obj eto de progressi valiberal i zacdo. D spunha alei n° 9. 648/ 98
(art. 12) que as operacdes de conpra e venda de ener gi a nos si st enas
el étricosinterligados deveri amser real i zadas no anoi t o do ME e

- oscontratos de curto prazo (contratos spot), destinados a permtir a
coner ci al i zagdo da ener gi a ef et i vanent e produzi da ou denandada, que
ndohgjasidoobhetodos cotratosiniciaisebilaerais.
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(bserve-se que o MAE era o anbi ent e de processanento e | i qui dacdo
financei ra das transacgdes nao cobertas por contratos, sendo dotado de um
conj unt o de mecani snos de preci fi cacdo e de umsi st ena peri 6di co de
cont abi | i zacdo e | i qui dacdo das oper agles.

G contratos bil aterai s confi guramse cono necani snos cont rat uai s basi cos
de umner cado de energi a el étrica conpetitivo. Esse sistenadelivre
negoci agdo ent re agent es possui, cont udo, umcont r apont o dest i nado a def esa
dos consuni dores: o si stena de val ores nornativos, que constituiaum
necani sno | i nitativo dorepasse, paraastarifas de forneci nento, dos precos
l'i vrenent e negoci ados na aqui Si g8o de energiael étrica. Aua nente, orepasse
depende dos val ores decorrentes de | ei | Ges.

Posteri ornent e, em2002, coma edi ¢&o da Lei n° 10. 433/ 2002, que det er nh nou
a criacdo do MAE, subneti do a regul anent acdo da Aneel , as regras foram
al teradas, estabel ecendo-se que a conpra e venda de energi a el étri ca que ndo
fosse obj eto de contrato bil ateral seriareal i zada conforne a Gnvencéo e
Regras do Mercado do MRE, tai s cono defi ni das pel a Aneel . Apartir de 2002,
as di stri bui doras foramobri gadas a contratar energi a por nei o de | ei | des
pabl i cos, ficando excl ui das do nercado de | i vre negoci agéo. °

onsi der adas apart adanent e as fases de transnisséo e de di stri bui cdo, resta
nenci onar brevenent e os contrat os especi fi cos. No que tange a t ransni ssao,

as | i nhas const ant es da Rede Basi ca do S stena H étrico Interligado sdo
t or nadas di sponi vei s ao QNS pel os concessi onari os de t ransni ssao nedi ant e
a cel ebracéo de ntrat os de Prest acdo de Servi cos de Transmi ssdo, sendo
que essa enti dade ent &o cel ebra, cono represent ant e desses concessi onari os,

Contrat os de Uso dos Si stenas de Transm ssdo comos respecti vos
i nteressados. As denai s i nstal agdes de transnissdo, ndo-integrant es da Rede
Basi ca, tornamse di sponivel s di ret anent e aos usudri os pel os concessi onari 0s
de transnssdo, sendo os respectivos contrat os firnados comai nt erveni énci a
do ONS. Emanfos os casos, € ai nda necessari a a cel ebragédo do Gontrat o de
(nexdo coma respect i va concessi onéri a de transni ssdo, est abel ecendo a
responsabi | i dade pel a i npl ant acdo, oper acdo e nanut encdo das i nst al agbes
de conexdo. Quant o ao segnent o de di stri bui ¢cdo, devemser firnados, coma
concessi ondria ou pernissi ondriade distribuicdolocal, o Gntrato de Uso do
S stena de D stribui cdo (AIBD) e o Gontrato de CGonexdo ao S stenma de
O stribui ¢édo (D).

AAneel fixaastarifas de usodasinstal acdes detransnissdo e as tarifas de
uso dos si stenas de di stribui ¢do de energia el étrica, nafornadas resol uges
alicags.

°Lei n° 10. 604/ 2002.

143



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

Qunpr e dest acar que umdos grandes neritos do nodel o anterior, nanti do
nonodel o atual, é agarantiadelivre acesso dos agentes do setor as | i nhas de
transmsséo e di stri bui ¢&o e seu regranent o.

Emvi st a das si gni fi cati vas nudancas que f orami nt roduzi das e i npl enent adas
nesse periodo, nofinal de 2002, aestruturaregul atoria e organi zaci onal do
setor el étricodivergiasignificativanent e daguel a que se apresent ava em1998.

17.3. O Atual Modelo do Setor Elétrico Brasileiro em Vigor a
Partir de 2003

Oatual nodel o do setor el étrico, instituidopor Mdidas Provisoérias (144 e
145/ 2003) post eri or nent e converti das nas Lei s n° 10. 848 e 10. 849/ 2004,
basei a- se emnui t os dos regranent os do nodel o ent o vi gente, nas al i nha-
se emdi recdo opost a. Fundanent a- se nuna nai or central i zacdo e control e
pel o Estado das ati vi dades do set or, incl usi ve emrel agdo a coner ci al i zagdo de
energi a, dando énf ase ao pl anej anent o.

17.3.1. Orgéos do Setor

Oatual nodel o nuda consi der avel nent e a atri bui ¢cdo de conpet énci a do
MMVE e da Aneel . A Aneel , desenhada pel o anti go nodel o para at uar de for na
i ndependent e e aut dnona na r egul agéo do set or, perde grande parte de suas
atribui cdes para o MME ° que passa ater poderes significativos nas deci sdes
das quest des pertinentes do setor. AAneel passaaconcentrar as ativi dades
de pronocéo das | i citacdes por del egacéo, fiscal i zagdo das concessoes,
regul acBotarifériae regul agdo da conerci a i zacdo daenergi a el étri ca

S&o cri adas a Enpresa de Pesqui sa Energéti ca (EPE) ' e a Canara de
onerci al i zagdo de Energia B étrica (CHE). ABPEé criada cono enpr esa
publ i ca de pesqui sa e pl anej anent o, subor di nada ao ME, sendo que 0s
est udos e pesqui sas desenval vi dos pel a enti dade subsi di ama f or nul acdo, o
pl anej anent 0 e a i npl enent acdo de acdes do ME J& a QCEE é cri ada em
substi tui cdo ao ME (que foi extinto pel o nodel o atual ), na forna de pessoa
juridicadedireitoprivado, semfins |ucrativos, sob autorizacdo do Poder

Goncedent e e regul acéo e fiscal i zacdo pel a Aneel coma final i dade de

10 Cabe ao MME el abor ar pl anos de outorga, definir diretrizes para os procedi nentos licitatorios e
pronover |icitag8o para outorga de concesséo.
1 i ada pel o Decreto n® 5. 184/ 04.
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viabi | i zar a conerci ali zacdo de energia el étrica. AGXEE € integrada,
obrigatori anente, pel os agentes do setor, incl usi ve consunmidores |ivres.
Goube a Aneel instituir a Gnvencdo de Goner ci al i zagdo que est abel ece as
condi ¢Bes de conerci al i zacdo de energi a el étri ca e as bases de or gani zacao,
f unci onanent o e at ri bui ¢cbes da QCEE, bemcono as regras e procedi nent os
de coner ci al i zacao. 2

Ecriado tanbém no anbito do ME, o Comté de Mbnit oranent o do Set or
Hétrico (QWBE), coma funcdo de aconpanhar e aval i ar per nanent enent e a
cont i nui dade e a segurancga do suprinento el etroenergéticonoterritorio
neci ondl .

As ati vi dades de coor denacdo e control e da oper acéo de ger acdo e t ransni SS&o
dosistemainterligado conti nuama ser executadas pel o NS que conti nua
aser unapessoajuridicadedi reitoprivado, autorizado ndo nai s pel a Aneel ,
nas pel o ME, sendo fi scal i zado e regul ado pel a Aneel . 3

17.3.2. As Atividades e os Agentes do Setor

No nodel o at ual , a organi zacdo do si stena el étrico é manti da comas
di stincBes entre as ati vi dades de geracao, transnissao, distribui¢éo e
coner ci al i zagdo. ¥ Por outrol ado, as novas regras redefi nema coner ci al | zagdo
de energi aentre esses agent es, especi a nent e no que se ref ere ao si st ena de

geracdo e distri bui ¢do.

Ressal t a- se que, nesse novo arranj o, os consunidores | i vres passama poder
conprar energi a apenas das concessi onari as de servi ¢o publ i co de ger acéo,
dos produt or es i ndependent es, dos aut opr odut or es comener gi a excedent e,
dos coner ci al i zador es, i nportadores e da di stribui dora de sua area de
concessao. As di stri bui doras passam portanto, ando nai s poder vender energi a
a consunidores |ivres, exceto aguel es | ocal i zados emsua & ea de concessao.

A émdo nai s, os consunidores |ivres passama poder vol tar a condi ¢ao de
consuni dor at endi do de for na regul ada (cono o consunidor cativo),® desde
gue agor a a concessi onari a sej a i nf or nada comant ecedénci a nini n& de ci nco
anos, podendo esse prazo ser reduzidoacritériodadistribuidoral ocal .

2 A Gonvencgdo de onerci al i zagdo foi regul ada pel o Decreto n° 5. 177/ 04 e pel a Resol ugéo Nor nat i va
da Aneel n° 109, de 26/ 10/ 04.

B Alei n° 10.484/04 alterouos artigos 13 e 14 dalei n° 9.648/98. Dos cincodiretores do ONS trés sao
i ndi cados pel o ME, inclusiveoDretor Geral .

“Mdeiteml7.2. 1.

%5 Aregul anent acéo cri a o concei t o de consunidores potenci al nente | i vres, que é o consunmidor que, a
despei to de cunprir as condi ¢des previ stas noartigo 15 da Lei n° 9.074, é atendi do de forna regul ada.
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17.3.3. A Comercializacdo de Energia Elétrica: o Ambiente
de Contratacdo Regulada — Pool (ACR) e o Ambiente de Livre
Contratacao (ALC)

Onwodel 0 at ual nuda subst anci al nent e as regras para contrat acdo de energi a

Fornal i za doi s anbi ent es par a coner ci a i zacdo de ener gi a — umAnii ent e de
Li vre Gntrat acdo (ALO e umAnbi ent e de Gontrat acdo Regul ada (Pool ) .

Todos os agent es fi camobri gados a conerci al i zar a energi a do si stena
interligadono ALCou no Fool .

Aconprade energiael étricapor concessi onari as, pernissi onari as e aut ori zadas
doservicoplblicodedistribuicdodeenergiael étricado S stenalnterligadoe
o forneci nent o de energi a el étri ca para o nercado regul ado devemser feitos
no Fol. Assim toda avenda de energi aas distri bui doras deve ser feltano Fod
eatravés del el Ges, ficandoas distribui doras oorigadas agarantir atotal i dade
de seu ner cado, nedi ant e contrat agdo regul ada.

Nesse si stena, a contratacdo é fornal i zada por nei o de contratos bil aterai s
denoni nados ontrat o de Coner ci al | zacdo de Ener gi a no Anbi ent e Regul ado
(QEAR, cel ebrados entre cada concessi onari a ou aut ori zada de ger acéo e
todas as enpresas de di stri bui ¢do. Gs contrat os podemser na nodal i dade de
quant i dade ou de di sponi bi | i dade de energi a. As di stri bui doras s&o obri gadas
acdferecer garantiaseacontratacdo éfeitapor neiodelicitacdoreal i zadapel a
Aneel que pode pronové-| as diretanente ou por internedi acdo da CCEE
A émdi sso, as tarifas de suprinento sdo ri gorosanent e regul adas nesse
anbi ent e, devendo ser honol ogadas pel a Aneel .

G contrat os para a conpr a e venda de ener gi a cel ebrados no Fool envol vem
necessari anent e supri nent os de | ongo prazo: (i) para enpreendi nent os
exi stent es que j & det émconcessao ou aut ori zagdo ( denoni nados ener gi a
vel ha), prazo de suprinento de no ninino 3 e no né@xi no 15 anos, e (ii) para
enpr eendi nent os novos ( denoni nados ener gi a nova), prazo de supri nent o
de no nini no 15 e no néxi no 35 anos. De acordo como MME, i SSO assegur a
umf | uxo de retorno est &vel aos i nvesti dores e tanbémcontri bui parafinanci ar

as obras de expansédo do setor el étri co.

Gs Produt ores | ndependentes (hidrel étricos e ternel étricos) e os
Aut opr odut or es que coner ci al i zemseus excedent es podemparti ci par do Fodl ,
do ALC ou de anbos si mul t aneanent e. Caso i nt egremo Pool e passema
contratar energiaemtal anti ente, estdo suj eitos atodas as suas regras, ao
passo que suas ati vi dades no ALC cont i nuampor sua conta e ri sco.

No ALC devemser real i zadas sonent e as oper acdes de conpr a e venda de
energi a el étri ca envol vendo 0s agent es concessi onari os e aut ori zados de
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geracdo, conercial i zadores, inportadores de energiael étrica e consunidores
livres

Acontratacdo no ALCdeve ser fornal i zada por contratos bilaterais|ivrenente
negoci ados pel as partes, conforne regras e procedi nent os de coner ci al | zagéo
especi ficos, cabendo a GCHE apenas o registro e aliqui dacéo dos contrat os
firmados. Na QCEE, devemser regi strados t odos os contrat os de venda de
energi aentre os agent es coner ci al i zadores, geradores, distribui dores,
consunidores livres, inclusivecontratode ltaipu, contratosinicia s, entre
outros. Na QCEE, devemser tanbéml i qui dadas as conpras de energi a no
ner cado de curt o prazo (ndo cobertas por contratos bil aterai s), cabendo a
QH= est abel ecer o0 preco de | i qui dacdo de di f erencas que sera apl i cado nessas

t ransacOes.

Est abel ece- se que contrat os regi strados na GCEH= ndo i npl i camna ent r ega
fisicadaenergiae étricaequeas vendas daenergiae étricapor qual quer agente
do setor deve estar garanti dapor | astro, por geracdo prdpriaou por contratos
de conpra e venda de energi a. Pel 0 novo nodel o, event uai s di ver génci as entre
0s i nt egrant es da QCE= devemser resol vi das por arbi tragem

No nodel o at ual , as concessdes e aut ori zacfes par a a expanséo da ger acao
sdo obti das através de | ei | Ges pronovi dos pel 0 MME ( excet 0 as uni dades de
pequeno porte). Emtais |eil Bes, ficaasseguradaavendaintegra (ou quase
integral) daenergiaaser produzi da

Pel 0 at ual nodel o, ndo h& perspectivas de privati zacdo das soci edades de
econoni a nista federai s concessi onari as de geracéo ou di stri bui cao de
energia ® Nos varios | ei | 8es de energi areal i zados nos anos de 2004 e 2005,
para venda de energi avel ha (proj et os j a exi stentes) e para avenda de energi a
nova (nedi ant e out or ga de novas concessfes ou aut ori zacao par a ger acéo de
energid), as operadoras estatai s tiveramuna parti ci pacdo si gnificativa

Por fim no nodel o atual os contratos de uso do si stena de di stribui ¢éo e
t ransni sséo ndo sof remal t er acéo.
17.3.4. Planejamento

Opl anegj anent o e contraol e das ati vi dades do set or € umdos pi | ares do nodel o
atual . Gabe & BPE el aborar est udos e pesqui sas que subsi di ema f or nul acéo, o

6 Alei n° 10.848/ 2004 excl ui do Prograna Naci onal de Privati zagdo a H et robréas e suas subsi di ari as —
Hetrosul, Hetronorte, GES- e Furnas — e a Gnpanhi a de Geragdo Térnica de Energia H étri ca— GIEE
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pl anej anent o e a i npl enent acdo de acdes do MME, no anbi to da pol itica
energéti ca naci onal .

OMME def i ne a rel agéo dos novos enpr eendi nent os que podemser | i cit ados
e honol oga a quant i dade de energi a el étrica a ser contratada para o
at endi nent o de t odas as necessi dades do ner cado naci onal , bemcono a
rel acdo dos novos enpr eendi nent os de ger acdo que i nt egrar 80 0 pr ocesso
licitatoriode contratacdo de energia

Por outrol ado, as enpresas geradoras e di stribui doras de energiael étrica, os
conerci al i zador es e os consunidor es | i vres passama dever i nf ornar ao MME
a quanti a de energi a necessari a para o at endi nent 0 a seu ner cado ou sua

g

17.3.5. Desverticalizacdo das Atividades

Nbs ternos da Lei n° 10. 848/ 2004, as concessi ondri as e aut ori zadas de ger agdo
dosistemainterligado ndo podemnai s ser control adas por ou col i gadas de
soci edades que desenvol vamat i vi dades de di stri bui ¢do. Por outro | ado, as
di stribui doras ndo nai s podemdesenvol ver ati vi dades de ger agdo, transnisséo,
e vender energia a consumdores | ivres, exceto as uni dades consunidor as
| ocal i zadas na sua area de concessao, exercer ativi dades estranhas ao obj eto
da concesséo, bemcono participar, defornadiretaouindireta, deoutras
soci edades, comal gunas excecles. As ati vi dades de geracéo e transni ssao
podemcont i nuar a ser vertical nenteintegradas. Areferidalei estabel ece um
prazo para que as enpresas i npl enent emo processo de desverti cal i zacao.

17.4. Conclusao

Oatual nodel o foi apresentado pel o ME cono o arranj o instituci onal
necessarioparaque osetor e éricobrasileiroati ng sse os segui ntes o etivos
principais: (i) nodicidadetariféria; (ii) nel hor qual i dade na prest acéo do
servico; (iii) fornecinentoininterruptodeenergia; (iv) justarenuneracdo
para os i nvesti dores, de nodo aincentiva-los aexpandir o servico; e (V)
uni ver sal i zac8o do servi ¢o.

Parte substanci a das regras donodel o atual jafoi inpl enentada. No entanto,

sonent e a | ongo prazo sera possi vel verificar se os resul tados a negj ados pel o
atual nodel o ser&o al cangados.
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G est udos i ndi camque, nos anos de 2008/ 2009, a denanda dever a ser nai or
gue aofertadaenerg ae étrica, sendo necessari aa construcdo de novas usi nas,
i ncl usi ve de usi nas ternoel étricas, paraatender a essa crescent e denanda.
Qmr ecur sos publ i cos escassos, a atracao dos i nvesti nent os pri vados para o
setor sera o grande desafi o no nodel o atual , de nodo a garantir o
desenval vi nent o econdnico e soci a do Pai s.
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18. A Regulamentacao das Instituicdes Financeiras e
do Arrendamento Mercantil no Brasil

18.1. Instituicdes Financeiras

Abase | egal da regul anent acéo do setor financeiro e bancario brasileiro
encontra-se na Gonstitui cdo Federal (art. 192), nalei que di spde sobre
as institui¢oes financeiras (Lei n° 4.595, de 31 de dezenbro de 1964) e
leis aelas rel aci onadas (tai s cono, alLei n° 4.728, de 14 de j ul ho de
1965, que di sciplina o nercado de capitai s e estabel ece nedi das para o
seu desenvol vi ment o, a Lei n° 6. 385, de 7 de dezenbro de 1976, que
di spde sobre o nercado de val ores nobi liarios e criaa Com ssao de
Val ores Mbi |l i érios, e alei n° 4.131, de 3 de setenbro de 1962, que
versa sobre a apl i cagéo do capital estrangeiro e as renessas de val ores
para o exterior). Alémdessas | ei s, destacamse 0s nornati vos bai xados
pel as aut ori dades nonet &ri as, tai s cono as Resol u¢cbes do Consel ho
Mbnet ari o Nacional (OWN) e as A rcul ares e Cartas-d rcul ares do Banco
Gentral doBrasil.

O Si stema Fi nancei ro Naci onal é conpost o pel o Consel ho Monet ari o
Naci onal (OWN), pel o Banco Central do Brasi| (Bacen), pel o Banco do
Brasil S. A, pel o Banco Naci onal de Desenvol vi nent o Econbéni co e
Soci al (B\DES) e denai s i nstitui ¢des financei ras publicas e privadas.
Dentre essas institui ¢des, destaca-se o OW aut ori dade nonetari a
nméxi ma, responsavel pel a forml acéo das politicas nonetaria e de
crédito, inclusiverelativas ao canbi o e a regul anent acdo das oper acbes
das i nstitui ¢cdes fi nancei ras emgeral .

Por sua vez, cabe ao Bacen cunprir e fazer cunprir as nornas expedi das
pel o OW e i npl ement ar as obri gagdes conti das eml ei, tai s cono:
exercer o control e de crédito sob todas as suas fornas, efetuar ocontrol e
dos capitai s estrangeiros, realizar operacfes de redescont o e enprésti no
ainstituicdes financei ras bancarias, ser depositériodas reservas oficiais
de ouro, de noeda estrangei rae de direitos especi ai s de saque, fiscalizar
todas as i nstitui ¢des financeiras, aplicar as penal i dades previ stas em
| ei, conceder autorizacgdo de funci onanento as i nstitui ¢oes financeiras
e est abel ecer condi ¢des para a posse e para 0 exer ci ci 0 de quai squer
cargos de adnini stracdo de i nstitui ¢des financei ras privadas.
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18.2. Principais Instituicdes Financeiras
18.2.1 Setor Publico

No Brasil, os governos federal e estaduai s control amal guns bancos conerci ai s
einstituicbes finance ras, que possuem cono princi pal obj etivo, oincrenento
do desenval vi nent o econdni co, comnai or énf ase no setores da agri cul tura
edaindistria. A émdas atividades bancari as conercia s, os bancos estaduai s
de desenval vi nent o at uamcono filiai s regionai s i ndependent es.

G bancos cont rol ados pel o governo brasi |l eiroincl uemo Bancodo Brasil, o
B\CES (princi pal agente da pol i ti cadeinvesti nentos do Gverno Federal ), e
out ros bancos do set or publ i co de desenvol vi nent o, bancos conerciai s e de
nul ti pl os servicos. OBanco do Brasi| fornece una |l arga escal a de produt os
bancérios, tanto a setores publ i cos quant o privados, e € o nai or banco
conercial doBrasil. OBN\CEStemcono princi pal ativi dade a concesséo de
fi nanci anent os, de forma quer diretaouindireta, através de outras
i nstitui¢des financei ras do setor publ i coou privado, anédio el ongo prazos,
ao setor privado, principal mente as i ndastrias. Qutros bancos de
desenval vi nent o do set or publ i co federal, bancos conerciai s e de ndl ti pl os
servi ¢os i ncl uemo Banco da Anazoni a e Banco do Nordeste do Brasil S A,
bemcono al guns bancos conerci ai s e de nill ti pl os servi ¢cos cont rol ados por
vari as gover nos est aduai s.

18.2.2. Setor Privado

Osetor financeiro privadoincl ui bancos conerciai s, de ndltipl os servicos,
soci edades de i nvesti nento, financi anento e crédito, bancos deinvestinento,
corretoras, cooperativas de crédito, soci edades de arrendanent o nercantil,
i nstitui gdes seguradaras e outras entidades. NoBrasi|, os nai ores parti ci pantes
dos ner cados fi nancei ros sao os congl oner ados fi nancei ros, envol vi dos na
ati vi dade bancéri a conerci al e de banco de i nvesti nento, fi nanci anent o,
arrendanent o nercantil, negoci acdo de val ores nobi | i ari os, corretageme
seguros. Hadiferentes tipos deinstituicdes financeiras do setor privado no
Basil, dentre os quai s dest acamse:

Bancos Multiplos
I nstitui cbes financel ras, privadas ou plblicas, que rea i zamoperagtes ati vas,

passi vas e acessérias, por i nternédi o das segui ntes carteiras: conercial, de
i nvestinento e/ ou de desenvol vi mento, de crédito inobiliéario, de
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arrendanent o nercantil e de crédito, financi anento e investinento. Essas
oper agOes est 80 suj ei tas as nesnas nornas | egai s e regul anent ares apl i cavei s
as institui ¢bes singul ares correspondent es as suas cartei ras, sendo que a
cartei ra de desenvol vi nent o sonent e pode ser oper ada por banco publ i co. O
banco ntll ti pl o deve ser constitui do com no nini no, duas carteiras, sendo
una del as, obrigatori anente, conercial oudeinvestinento, e ser organi zado
sob a f or ma de soci edade anbni na. As i nstitui cbes comcartei ra coner ci al
podemcapt ar depdsi tos a vi sta. Na sua denoni nagé@o soci al deve constar a
expr essdo “Banco” (Resol ugdo QW N° 2. 099, de 1994).

Bancos Comerciais

Institui ¢gdes financei ras, privadas ou plbl i cas, que témcono o etivo princi pal
pr opor ¢i onar supri nent o de recur sos necessari os parafinanciar, acurtoea
nédi o prazos, oconércio, aindistria, as enpresas prestadoras de servicos, as
pessoes fisicas eterce ros emgera . Acaptacdo de depdsitos avista, livrenente
novi nent &vei s, € ativi dade tipi ca do banco conercial, o qual pode tanibém
capt ar depdsitos a prazo. Deve ser constituido sob a forna de soci edade
andni na e na sua denoni nacéo soci al deve constar a expressao “Banco”
(Resol ucdo QWNN° 2. 099, de 1994).

Bancos de Investimento

Institui gbes financei ras de nat ureza privada, especi a i zadas emoper aces de
parti ci pagdo soci et &riade carater tenporédrio, de fi nanci anent o da ati vi dade
produtiva para suprinento de capital fixoedegiroe deadninistracdo de
recursos de terceiros. Devemser constitui dos sob a f orna de soci edade
andni na e adot ar, obrigatorianente, emsua denoninacdo soci a, a expressao
“Banco de | nvestinent 0”. N8o possuemcont as corrent es e capt amr ecur Sos
vi a depbsi t s a prazo, repasses de recursos, externos einternos, e venda de
cot as de fundos de i nvesti nento por el es adnini strados. As princi pai s
oper acles ativas sdo as de fi nanci anento de capital degiroecapital fixo,
subscri ¢ao ou aqui si ¢do de titul os e val ores nobi li arios, depositos
i nterfinancei ros e repasses de enprésti nos ext ernos (Resol ugdo AW n°
2.624, de 1999).

18.3. Principais Requisitos para o Funcionamento das
Instituicdes Financeiras no Brasil
Alei n° 4595/ 64, e denai s nornati vos perti nentes di spde sobre a oper acdo

deinstituicbes financeiras no Brasil. Asinstitui¢bes financeiras devem
observar 0s segui nt es requi Si t os:
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- devemobt er prévia aut ori zacdo do Bacen ou, quando estrangei ras, por
decr et 0 do Poder Executi vo;

- sonent e podemser proprietéarias deinbvei s se 0s ocupareme utilizarem
para ainstal acdo e desenval vi nent o de suas ati vi dades. Se bens i ndvei s
foremtransferidos aunainstituicdo financei ra, empaganent o de divi da,
tal institui¢do devetransferir os referidos bens, no prazo de at é umano;

- devemobservar, cono regra, umlinite de exposi cdo, por cliente, em
nont ant e cor r espondent e a 25%de seu Pat ri mdni 0 de Ref erénci a, na
cont rat acdo de operacdes de crédito e de arrendanent o nercantil e na
prestacdo de garanti as, incl usi ve emrel acdo a crédi t os decorrentes de
oper agBes comderi vat i vos;

- nao podemconceder enpréstinos a qual quer enpresa que det enha nai s
do que 10%de seu capi tal social, sal vo emci rcunst anci as excepci onai s,
l'intadas e suj ei tas a aprovacao prévi a do Banco Gentral ;

- ndo podemconceder enpréstinos a qual quer enpresa emque det enham
nai s do que 10%do capi tal social, exceto na hi pét ese de aqui si cdo de
titul os de divi daentidos por suas subsi di ari as de arrendanent o ner cantil ;

- ndo podemconceder enprésti nos a seus di ret ores e nenbor os dos consel hos
consul tivos ou admni strativo, fiscais e assenel hados, bemcono aos
respect i vos conj uges ou parentes, até o X grau;

- asinstituicdes financei ras privadas, exceto as deinvesti nento, sé podem
partici par de capital de quai squer soci edades nedi ant e prévi a aut ori zacao
do Bacen, solicitadajustificadanmente e concedi da expressanent e,
ressal vados os casos de garanti a de subscri ¢do, nas condi ¢des que forem
est abel eci das, emcarater gera, pel o QWN

18.4. Padrdes Minimos de Capitalizacao das Instituicdes
Financeiras

A Resol ucdo AW n° 2. 099/ 94, adapt ou, comal gunas nodi fi cacdes, a
regul anent acéo bancari ado Brasi| as regras de adequacéo de capital, baseadas
no risco, emcunprinento do Acordo de Basil éi a. Ao mesno tenpo,
est abel eceutal Resol ucdo nivel s nini nes de capital i zac8o para as i nsti t ui cbes
financei ras, de acordo comas ati vi dades desenval vi das. Nornas post eri ores
instituiramcritérios de verificacdo de sol venci anai s ri gorosos que, emt ernas
gerai s, sdonai srestritivos dogue aguel es est abel eci dos no Acordo de Basi | é a
Nos ternos da Resol ucdo QMNP 2. 099/ 94, foramest abel eci dos os segui nt es
ni vel s niini nos de capi tal i zagao:

- R$ 17. 500. 000, 00 (dezesset e ni |l hdes e qui nhentos nil reai s): banco
conercial ecarteiraconercia debancondltiplo;

154



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

II-  R$ 12.500. 000, 00 (doze m| hdes e qui nhentos m| reais): banco de
i nvesti nent o, banco de desenvoal vi nent o, correspondent es carteiras
de banco ntll ti pl 0 e cai xa econdn ca;

[I1- R$ 7.000. 000, 00 (sete m| hdes de reai s): soci edade de crédito,
financi anento e i nvesti nento, soci edade de crédito inobiliério,
soci edade de ar rendanent o nercanti| e correspondent es carteiras de
banco nl ti pl o;

V- Rb3.000.000,00 (trés ml hbes de reai s): conpanhi a hi pot ecari &;

V- Rb 1. 500. 000, 00 (umnil hdo e qui nhentos ml reai s): soci edade corretora
detitulos eval ores nobiliérios e sociedade distribuidoradetitulos e
val ores nobi | i ari os, que adm ni stremfundos de i nvesti nent 0 nas
nodal i dades regul anent adas pel o Bacen (exceto fundos de
i nvesti nent o emquot as de fundos de i nvesti nent 0) ou soci edades de
i nvestimento, que sej amhabilitadas a real i zacdo de oper acdes
conpr oni ssadas, bemcono real i zemoper acBes de garantia firne de
subscri ¢éo de val ores nwobi | i ari os para revenda de cont a nar geme/ ou
de swap, emque haj a assuncao de quai squer direitos ou obri gacBes
comas contrapart es;

M - R$550. 000, 00 (qui nhent os e ci nquienta mil reai s): soci edade corretora
detitulos eval ores nobiliérios esociedadedistribuidoradetitulos e
val ores nobi | i ari os, que exercamat i vi dades ndo i ncl ui das no i nci so
ateia;

M1 - R$350.000,00 (trezentos e cinqlienta m! reai s): soci edade corretora
de canbi o.

Emse tratando de i nstitui cdo que tenha a agénci a sede ou natriz e, no
m ni no, 90%( novent a por cento) de suas dependénci as emf unci onanent o
fora dos Estados do R o de Janei ro e/ ou de S8o Paul 0, os nivei s de capital
real i zado e patri ndni o | i qui do exi gi dos t émreducdo de 30%(trinta por cento).

Para ainstitui cdo operar no nercado de canbi o, deve ser adi ci onado o
nont ant e de R$ 6. 500. 000, 00 (sei s mil hdes e qui nhent os nil reai s) aos val ores
decapital reaizadoepatrindnioliquido.

A émdaexigénciadelinteninino de capital realizadoe patrindnioliquido,
as institui ¢cdes financei ras devemnant er o val or do patri ndni o | i qui do
aj ust ado conpat i vel como grau de risco da estrutura dos seus ativos, de
acor do coma cl assi fi cac8o de ri scos descrita na propri a Resol ucdo n° 2. 099.

Por fim a Resol ucdo n° 2. 815, de 24. 01. 2001, estabel ece que, acritériodo
Bacen, no caso de const at acdo de descunpri nent o dos padr 6es de capital e
ou patrindni ol iquido, podemser salicitadas infornacdes acer ca das nedi das
gue ser do adot adas comvi stas a regul ari zacdo da situacdo. Se ndo ocorrer a
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regul ari zacdo, de acordo comos padrdes de capital e patrindnioliquido
exi gidos, € aplicadapunicdoainstituicdofinanceira, nosternos dalei nf
6. 024, de 13.03. 1974.

18.5. Investimento Externo em Instituicbes Financeiras
Brasileiras

Oartigo 52 do At o das D sposi ¢des Constitucionais Transitorias da
Qonstitui cdo Federal brasileiraadnte a abertura de novas agénci as de
i nstitui ¢cdes financei ras comsede no exterior e 0 aunento no capital de
i nstitui ¢cdes financei ras comsede no pai s, por parte de pessoas fisicas ou
juridicas, residentes ou domciliadas no exterior, sonente quando o
respectivoinvestinento a ser real i zado resul tar de acordo i nternaci onal ,
de reci proci dade ou de i nt eresse do Governo Federal . Tai s i nvesti nent os
estrangei ros est&o sujeitos aregistrojunto ao Bacen, da nesna f or na cono
0s i nvestinent os estrangei ros emoutros setores da economa, em
conf or mdade coma Lei n.° 4. 131/ 62.

A émdo nai s, cabe ressaltar que as institui¢es financei ras estrangei ras
sonent e podemf unci onar no Brasi| nedi ant e decret o do Poder Executivo
e est 8o suj ei tas as neshas vedacdes, ou restri ¢es equi val entes, aplicavei s
a bancos brasi |l ei ros i nstal ados, ou que pretendemse instal ar, no pai s da
natriz das referidasinstitui gdes estrangeiras.

18.6. Arrendamento Mercantil

As oper acdes de arrendanent o nercantil sdo regi das pel aLei n° 6.099, de
12.09. 1974, conforne al t er acdes pronovi das pel a Lei n° 7.132, de 26 de
out ubr o de 1983, e bemassi mpel a respecti va regul anent acdo eniti da pel o
OW As oper agdes de arrendanent o nercantil encontramse sujeitas
basi canent e & regul anent adas cont i da na Resol ugdo n° 2. 309, de 28. 08. 1996.

Sociedades brasileiras de arrendamento mercantil

Sonent e soci edades de arrendanent o nercantil, autorizadas a operar pel o
Banco Central, podemreal i zar operacdes de arrendanent o nercantil no
nercado brasil eiro. G investinentos estrangei ros emsoci edades de
arrendanent o nercantil est&o sujeitos a nesna di sci pl i na apl i cavel as
i nstituicdes financei ras emgeral , conforne aci na descrito.
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Paraser autori zadaareal i zar operacOes de arrendanento nercantil, asoci edade
deve se encontrar constitui da cono soci edade anbni na, estando vedado
qual quer outrotipo societério, sal vo, emal guns casos especifi cos, para
oper acOes real i zadas por outras institui ¢des financei ras. Asoci edade deve
sati sfazer as exi génci as nini nas de capi tal det er nmi nadas pel o Gonsel ho
Monet &ri o Naci onal . As ati vi dades das soci edades de ar r endanent o ner cantii |

estdorestritas arealizacdo de ativi dades de arrendanent o e, de sua
denom nacdo soci al , deve obri gatori amente constar a expressao
“Arrendanent o Mercanti | ”.

Gs prazos mni nos, est abel eci dos na regul anent acdo emvi gor, para as
oper acBes de arrendanent o nercanti | financei ro vari amde doi s atrés anos,
dependendo da vi da Uti| dos respectivos bens. As contraprest acdes devemser
esti pul adas emnoeda corrent e naci onal e podemser aj ust adas conf or ne
taxas de j uros fl ut uant es ou de acordo coma vari agdo do cust o de capt acdo
dos fundos no ner cado i nt erno ou nesno pel a vari acdo do dol ar ou outra
noeda, no caso de oper acBes real i zadas comrecur Sos proveni entes do exterior.

As regras aci na sobr e prazos nini nos e reaj ust e das cont r apr est agdes ndo se
apl i cama oper acdes de | ocacdo ou de arrendanent o nercanti | operaci onal .
Nb caso dessas Ul tinas, el as sdoigual nente privativas de bancos ntl ti pl os
comcarteira de arrendanent o nercantil e de soci edades de arr endanent o
nercantil eencontramse sy eitas adisciplinaprevistanaResol ucdo r° 2. 309,
de 28 de agost o de 1996.

Arrendamento Mercantil Internacional

AResol ucdo n© 1. 969, de 30 de set entoro de 1992, que di sci pl i na as oper acles
de arrendanent o nercanti|l externo, pernite que qual quer bem produzi do
no exterior e que, de acordo comas nornas vi gentes, possa ser i nportado
parao Basil, se aob eto de arrendanent o nercantil internaci onal .

Paratanto, exi ge-se que os arrendanent os nercanti s i nternaci onai s t enham
prazos nini nos de doi s ou trés anos, dependendo da vida Gtil do respectivo
bem De acordo como previstonaGrcular n° 3.025 de 24. 01. 2001, parafins
de regi stro de operacao de arrendanent o nercantil externo no Bacen, é
consi der ada cono vi da Uti | do bemaquel ai nf ornada, conforne o caso, (i) pel o
fabricante, nocasodesetratar debemnovo, (ii) pel ofabricante ou organi zacdo
especi al i zada, estrangei ra ou naci onal, no caso de bemusado, ou (iii) por
enpr esa especi al i zada, emcaso de i movel . Na anél i se das condi ¢bBes das
oper acOes de arrendanent o nercanti| externo subneti das aregistro, o Bacen
utilizacritériossinlares aos apl i cados a operacdes de i nport agdo fi nanci ada.
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19. Comércio Eletrdnico

19.1. Aspectos Gerais

Gongrci o el etroni co é a conpra e venda de produt os, ou a prestacao de
servi ¢os, real i zada emest abel eci nento virtual . Basei a-se natransferénci a
el etronicadeinfornacdo entretrés grupos basi cos de parti ci pantes: enpresa,
gover no e i ndi vi duos.

Entre as nodal i dades nai s recent es de conérci o el et roni co est &0 o m Qrmer ce
e o t-merce. Om Qommer ce € a possi bi | i dade de se real i zar transacfes
conerci ai s através de aparel hos ndvei s (cel ul ares, pal ntgps, dentre outros) e
t-Crmerce é oterno usado para o e- @nmercereal i zado apartir detel evi sores
di gitai s conect ados a ueb, que funci ona cono canal de conuni cagao par a
coner ci al i zagao de qual quer produto, através de si npl es conandos no
contral e renot 0.

Oset or de m nmer ce possui pot enci al consi deravel de cresci nentono Brasil .
Em 2003, novi nent ou cerca de dez m | hdes de reai s, segundo um
| evant anent o da & onsul ting, comesti nativas de se chegar a Rb 30 mil hGes
e Rb 50 m | hdes em2004 e 2005. " No set or do t - Conmer ce, as per spectivas
ai nda s&o di scutidas. Aprevi sdo nundi al é de que 100%de | ar es aneri canos
e i ngl eses possuamTV di gital em2010. Nos EUA todas as em ssoras
conerci al s i ni ci aramtransmssoes di gi tai s em2002 e, em2006, € esperado o
encer ranent o de t odas as t ransnissfes anal 6gi cas. No Brasi |, aprevi séo é de
que, em10 anos —a partir da escol ha do padr&o t ecnol 6gi co a ser adot ado
(aneri cano, europeu ou j aponés) —, nai s de 80%dos apar el hos t el evi sores
sej amsubst i t ui dos pel os nodel os digitai s. %

Ocongércio el etréni co no Brasi | apresenta cl aros si nai s de evol ucao,
respondendo, em2003, por cerca de 40%da utilizacdo de i nternet e, hoje, por
75, 4%de t odos os negdci os t ransaci onados el et roni canent e ent r e enpr esas
na Angrica Latina. Estina se que o vol une do ner cado brasi | ei ro de conérci o
el etroni co, engl obando t ransagfes ent re enpresas (as chanadas busi ness-to-

7 Fonte: Mnistériodadeénciaetecnologia, inhttp://vwww net.gov. br/ Sepin/ | nprensa/ Noti ci as_4/
Qonerci 0_4. ht m | nf or nagdo ext rai da em22/ 02/ 2006.

B Fonte: Associ agdo Brasil eira das Em ssoras de Radi o e Tel evi sédo, <http://ww abert. org. br/
_nostra_clippi ng. cf nPnot i ci a=27430>. | nf or nag&o ext r ai da em22/ 02/ 2006.
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busi nees, B2B) e transacfes entre enpresas e seus consunidor es (as chanadas
busi ness-t o- consuner, B2Q, se mul tipl i car&o emprogressao geonét ri ca nos
proxi nos anos, a despei t o das t urbul énci as ocorri das no nercado de capitai s
das enpresas de tecnol ogi a durant e os anos de 2000 e 2001. Para se ter una
i déi a, desde 2001, o varegj o el et rodni co aunent ou 355%e esper a- se al cancar
umcr esci nent o de R$ 3, 9 bi | hdes em2006. *°

Emdecor r énci a do desenvoal vi nent o do congérci o el etrénico, foi criada, em
nai o0 de 2001, a Canara Brasi | ei ra de Conérci o H etrbni co, enti dade
mul tissetorial daeconomadigital noBasil enaAwricalatina, que busca
pronover, representar e def ender os i nteresses cal etivos de enpresas, enti dades
e usuari os associ ados, envol vi dos emat i vi dades de congr ci 0 e negbci 0s
d etroni cos.

Emsi nt oni a comesse panor ana, a area de servi ¢os gover nanent ai s el et réni cos
t anbémvemganhando f or gas no cenari o politico, principal mente de
i nvesti nent os emt ecnol ogi a e pl angj anent 0. Emout ubr o de 2000, foi criado
0 (onit & Execut i vo do Governo H et rdni co, como obj etivo de fornul ar
pol iticas, estabel ecer diretrizes, coordenar e articul ar acfes de i npl ant agdo
do Governo H etréni co, vol tado para a prestacdo de servi ¢os e i nf or nacdes ao
ci dadéo.

Oservi ¢o de Gverno H etroéni co (e-@v) € una ferranent a el et r6ni ca de
rel aci onanent o ent re gover no-gover no (&G, gover no-fornecedor (&B) e
gover no-ci daddo (@Q, que traz nudancas significativas no rel aci onanent o
entre o governo e a soci edade, denandando das i nstitui ¢des i nvesti nent o
eminfra-estruturatecnol 6gi ca que vi abil i ze o grau de segur anca exi gi do,
garantindo o direi to dos ci daddos a pri vaci dade e &t ranspar énci a dos seus
gover nant es.

Aua nente, exi stemnai s de 3. 500 sites governanentai s brasil eiros nainternet,
sendo exenpl 0s vi vos de progranas or+-/ i ne os pregdes el etronicos federai s, as
l'i ci taches publ i cas, a Rede Governo (que of er ece cer ca de 900 servi ¢os e nai S
de 5ml infornmacdes), oportal Mnas (que relne sites de 133 6rgaos e
ent i dades do governo estadual ), ol eil &o reverso el et roni co emS3o Ber nar do
do Ganpo, o portal proprio Conprasnet, dentre di versos outros servi ¢os
of er eci dos por gover nos est aduai s e nuni ci pai s. ©

® Fonte: Canara Brasileira de Conércio Eletronico, in < http://ww.canara-e. net/
i nt er na. asp?ti po=1&al or =3523>. | nf or nagao ext r ai da em02/ 06/ 2006.
2 Fonte: Canara Brasi|l ei ra de Gonerci o H etroni co (vww canar a-e. net) .
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19.2. Aspectos Legais

OPBrasi| ai nda ndo di spde de uma |l ei que trate especifi canent e de conérci o
el etroni co. Especi al i stas e aut ori dades gover nanent ai s ai nda di scut ema
necessi dade de nai or ou nenor regul anent acdo sobre 0 assunt 0. Ha consenso,

entretanto, de que é necessari a a adocado de | egi sl acdo especifica, paraa
seguranca j uridi ca dos negdci os real i zados no nei o vi rtual .

Atual nente, encontramse emtramtacéo nolegislativo federal projetos de
lei sobre conércioeletronico, dentreeles: os Projetos de Lei da Ginara n°
1. 589/ 99 (apensado ao PL 1483/ 99) e n° 3. 303/ 00 (apensado ao PL 3016/
2000) e 0s Proj etos de Lei do Senado n° 672/ 99 (proposi ¢éo ori gi néria), tendo
cono seu substitutivo o PL 4. 906/ 01 (comvari os apensos).

ORogetode Lei n° 1.589 99, el aborado pel a @nissdo Especi al de I nforndti ca
Juridicada Q¥ S, inspirouse napropostade diretivaeuropé a (hg e aprovada
sob o n° 1999/ 93/ CE), bemcono nas sugest 8es conti das na Lei Mbdel o de
Comérci o E etroni co (1996), da Coni ssdo de Direito do Conérci o
I nt er naci onal da O gani zacéo das Nacdes Lhi das — UNO TRAL. Emsi nt ese,
trata dos segui ntes aspectos: (i) desnecessi dade de aut ori zac&o prévi a para
of erta de bens e servi cos emrazao do nei 0 €l etroni co; (ii) obrigatori edade de
i dentificacdo do ofertante, do arnazenador, do provedor de acesso e dos
Si st enas de seguranca para o ar qui vanento do contrato el etrénico; (iii) regras
de utilizacdo deinfornacdes de caréter privado; (iv) segurancae certificacdo
el etroni ca das transacfes; (Vv) responsabil i dades dos i nternedi ari os,
transnissores e ar nazenador es de i nf or nacdes; (vi) apl i cabil i dade das nor nas
de prot ecdo e def esa do consunidor ao conérci o el etroni co; (vii) eficéacia
juridicadas assinaturas el etroni cas e dos docunent os el etréni cos; (viii)
certificagbes € etroni cas plbl i cas e privadas; (i X) responsabi | i dade de tabel | des
rel aci onada a ati vi dade de certificacdo el etrénica; (X) registros el etroni cos;
(xi) conpeténci a do Poder Judi ci &ri o paraautori zar, regul anentar e fiscali zar
oexerciciodas ativi dades de certificacdo; (xii) conpet énci ado Mnistérioda
G énci ae Tecnol ogi a para regul anent ar os aspect os t écni cos das certi fi cacles;
(xiii) sancBes adnini strativas e penai s apl i cavel s.

OPojetode Lei n° 3.303/ 00 regul a a operacdo e 0 uso da i nt ernet emanti t o
naci onal , trazendo cono i novacdes, dentre outras: (i) aclassificagdo do
provedor de acesso con prest ador de servi ¢cos de val or adi ¢i onado ao servi ¢o
de tel econuni cacdo; (i) ainstitui cdo de necani snos de seguranca, o cadastro
de usuéri os j unt os aos provedor es de acesso e 0s nei 0s adequados para a
identificacdodepraticasilicitasmainternet; (iii) aredizacdodosreg strosea
coor denacéo dos nones de donini o pel o Gonit &€ Gestor da I nternet do Brasil
e (iv) acriacio de Gnsel hode Bicada /nternet.
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OProjetode Lei n® 672/99, apresent ado apenas poucos neses apos o PL
1. 589/ 99, incorpora quase i ntegral nente os preceitos da Lei Mxdel o da
UNO TRAL e toca nos segui nt es pontos: (i) reconheci nent o de ef ei t os
juridicos as nensagens de dados; (ii) equi paracdo da nensagemel etréni ca a
nensagemi npressa; (iii) equi paracdo dos nét odos de i denti fi cacdo el etrbni cos
aassinatura; (iv) autenticidade de i nfornacbes emnei o el etroni co; (V)
conser vacdo de nensagens el etroni cas; (vi) val i dade das decl ar acdes de
vont ade e fornacédo de contrat os através de nensagens €l etroéni cas; (vii)
principi os apl i cavei s a det ermnacdo do renetente, do destinatéario, dotenpo
edo | ugar rel ativos ao envi o e ao recebi nent 0 das nensagens el et r oni cas.

Por fim oProgetode Lei n° 4.906/ 01 regul a o conérci o el et réni co emt odo 0
territorionaci onal, destacando a necessi dade de uni f or nizacdo das nor nas
de congérci o el et roni co emni vel internacional, criando di spositivos que
regul anent ama apl i cacdo de requi sitos | egai s as nensagens el et roni cas e a
conuni cacao de nensagens el et réni cas, incl usi ve quant o a cel ebracéo e
val i dade dos contrat os cel ebrados vi rt ual nent e.

19.3. Aplicabilidade das Normas Gerais de Direito Brasileiro

Ateainexisténciadel e especificapararegul anentar as questdes j uridi cas
oriundas dasrel acBes virtuai s, sdoaplicaveis aocongrciod etroniconoBasil,
sgj adiretanente ou por anal ogi a, 0s preceitos das | ei s at ual nent e emvi gor
noterritorionacional, pertinentes aos negdci 0s e préticas tradicionai s do
congérci 0. Aplicamse, ainda, os principios contidos nalei delntroducéo ao
@digoGvil, noquefor rel evante, dado o caréter transnaci onal do congrcio
e etron co.

Normas aplicaveis a formacao dos contratos

Assi mcono os at os j uridicos emgeral, cujavalidade depende apenas de agente
capaz, ohjetolicitoeforna, prescritaoundo, defesaem e, aquel esreal i zados
emani ente virtual reputamse i gual nent e val i dos quando at endi dos tai s
requisitos, aluzdo@digoGvil Basilero.

Nesse senti do, acontratacdo el etroni caentre present es consi dera-se ef eti vada
quando a proposta e a acei tacédo real i zamse de forna i nedi ata (on-/i ne),
apl i cando-se, nesse caso, oartigo428, |, doNovo Gdigo Gvil. R suavez, a
contratacdo el et réni ca entre ausent es ocorr e quando a propost a e a acel t agdo
sdo ef et uadas nedi ante correi os el etroni cos (e-nai | s), desde que ndo est g am
conect ados on-1i ne, apl i cando-se nesse caso o artigo 434 do Novo Gdigo Gvil .
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Lei aplicavel e competéncia jurisdicional

Oartigo 435 doNovo Gdigo Gvil brasileiropreceituaque ocontratoreputa-
se cel ebradonolocal ondefoi feitaaproposta Alel de | ntroducdo ao Gdi go
Qvil dispbe, emseuartigo 9, que as obri gacbes decorrent es do contrat o
regemse pel al el do pai s onde se constituirem estabel ecendo, tanbém que
tal s obri gacBes reput amse constitui das no | ugar onde resi dir o proponente.
Assi m una oper agdo coner ci a el et roni ca cel ebrada entre partes situadas em
paisesdiferentes éregu adapel alel dopaisonderesidir oproponente. Sgnifica
di zer que, se una proposta é feita por enpresa ou pessoa resi dent e no
estrangei ro, e aceitapor enpresaou pessoaresidentenoBasil, ale aplicavel
€adopaisestrangeiro, e aoinverso, seapropostaéfeitapor enpresaou
pessoa residente no Brasil, e aceita por enpresa ou pessoa resi dent e no
estrageiro ale glicad éale brasilara

A conpet énci a para j ul ganent o dos conf | i t os advi ndos de contrat os virtuai s
ai ndando foi regul anentada, no Brasil, por lei escrita. Ainexisténciade
fronteirasereferénciasfisicasnainternet dificutaaidentificagdo do érgdo
jurisdicional conpetente parajul ganento. ORroj eto de Lei n° 672/ 99 adota
as | i nhas béasi cas da Lei Mbdel o da UNCI TRAL, que, emnat éri a de
conpet énci a, institui que ol ugar de envi o ou recebi nent o de una nensagem
el et roni ca é senpre o do est abel eci nent o dos cont rat ant es, sal vo quando o
renetente e o desti nat &ri o ndo possuemest abel eci nent o, caso emque é
consi derada, parafins de conpet énci a, aresi dénci a habitual desses, e quando
0s contratant es t émnai s de umender eco, hi pét ese emque é consi der ado o
| ocal que guarde nai s rel acdo coma t ransacgao.

Aconpet énciainternaci onal geral dojudiciéariobrasileiro, quandoocontrato
€ cel ebrado entre contrat ant es si t uados empai ses di ferentes, rege-se pel as
regras dos artigos 88, 89 e 90 do di go de Processo G vil, que est abel ecem
queaautoridade judiciariabrasileiraé conpetente quando: (i) oréu, qua quer
gue sej a a sua naci onal i dade, estiver domiciliadono Basil (entendendo-se
cono donici | i adas no pai' s as pessoas j uridi cas que aqui tiveremfilial, agéncia
ousucursal ), (ii) aoduigacdotiver queser cumridanoBasil, e(iii) aagdose
originar defatoocorridoouprati cadonoBasil.

Assim nocontrato el etroéni co cel ebrado por duas enpresas si t uadas empai ses
di ferentes, sendo a proponent e sedi ada no est rangei ro, sempossuir filial no
Basil, ale aplicavel éadopaisestrange ro. Gnsiderando que a obri gacéo
decorrente do contratotemque ser cunpridanoBrasil, ajusticabrasileiraé
conpet ent e para processar € j ul gar o caso.
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Normas aplicaveis a prova documental

OQdi go de Processo G vi | est abel ece que sdo hébei s a provar a ver dade dos
fatos todos os nei os | egai s e noral nente | egiti nos, ai nda que ndo- nonh nados.
ONovo Gbdigo A vil dispBe, emseu arti go 225, que quai squer repr oducbes
el etroni cas de fat os ou de cai sas consti t uemprova desses, desde que a parte
contraria nao | hes i npugne a exati ddo. Portanto, no caso de i npughacao
pel aparte contréria, aprova acerca de infornacbes nanti das sob a forna de
regi stros el et roni cos acaba, de nodo geral, dependendo de exane pericial,
sendo que a quest &o da possi bi | i dade de al t eracdo do cont etdo de um
docunent o el etréni co e da i ncert eza de sua aut ori a per nanece, até o
nonent 0, semtr at anent o adequado no or denanent o vi gent e.

Normas aplicaveis a responsabilidade dos ofertantes de bens
Oou servicos

Aresponsabi | i dade por bens e servi ¢cos coner ci al i zados por nei o el et réni co
se subnet e as nesnas nornas | egai s apl i cavei s a coner ci al i zagdo por out ros
nét odos.

Emespeci al , quando of ertados ao publ i co consunidor, estao as respectivas
transacoes el et r 6ni cas suj ei tas as nornas do @di go de Prot ecdo e Def esa
nsumidor —Lei n° 8.078/90. Aaplicacdo deste se dard quando setratar de
rel acéo de consuno, caract eri zada si npl esnent e pel a presenca da fi gura do
consunidor (pessoafisicaoujuridicaqueadquireou utiliza produto ou servi go
cono destinat&riofinal) e dofornecedor de bens ou servi cos (pessoa fisicaou
juridica, publicaou privada, nacional ou estrangeira, bemcono entes
desper sonal i zados, que desenvol vemat i vi dades de producdo, nont agem
criacdo, construcdo, transfornacdo, i nportacdo, exportacdo, distribui cdo ou
coner ci al i zac&o de produt 0s ou prest acéo de servi ¢cos) emcada umdos pél os
da transacéo.

Nas rel agcBes de consuno i nt ernas, Vi a congrci o el etréni co, séo apli cavel s os
precei t os do Gddi go de Prot ecdo e Def esa do Consum dor, not adanent e
quanto (i) ao direito de i nfornmacbes sobre o fornecedor e sobre as
caracteristicas doprodutoouservicoofertado; (ii) aprotecdocontrapraticas
coner ci ai s consi der adas abusi vas e a publ i ci dade enganosa; (iii) aos bancos
de dados e cadast ro de consunidores; (iv) aodireitode arrepend nentoe (V)
aocarédter vincul ante dacoferta

Sobre 0 e- @nmercerea i zado entre enpresari os, se aatravés do uso da i rt ernet
(busi ness-to-busi ness), sgfaatravés dousodocareioe etrénico(e etronicdata
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i nterchange) ndo se aplicaalei Gonsunerista, jaque oenpresariondo é o
destinatariofinal doproduto.

Nas rel agcdes de consuno emqgue se ext rapol amas front ei ras naci onai s
(transnaci onai s), redizadas viaconérciod etronico, éapicadoo82 doartigo
P dalel delntroducdo ao GdigoGvil, que dispde que “aobrigacdoresul tante
do contrato reput ar-se-a constituidano | ugar onde residir o proponente.”
Assim no caso de a enpresa proponent e estar donmicil i ada no exterior e ndo
possui r est abel eci nento no Brasi |, o consunidor ndo est a anpar ado pel o G
i nci di ndo as | ei s do pai s onde se encontra o proponent e.

Ressal t e- se que a nat éri a ai nda ndo € paci fi ca, exi stindo entendi nent o
jurisprudenci al nosentidodeque, nas rel acdes de consuno ext ernas, havendo
representante do f ornecedor no Brasil, este pode ser aci onado consoant e o
@di go de Def esa do Gonsunidor, emvi rt ude da sol i dari edade exi stent e na
regras pertinentes aresponsabi | i dade nas rel ages de consuno.

O spam ou lixo informatico

Apréaticado spam que consi ste no envi o de correspondénci as el et réni cas
i ndesej adas, encontra vedacédo | egal na Legi sl acdo Consuneri sta, que
est abel ece a proi bi ¢&o do f ornecedor de envi ar ou entregar produt 0s ou servi Cos
ao consunmidor, semsolicitacdo prévia. G fornecedores que envi amspam
podemser puni dos emface do artigo 6°, V, e do artigo 84, antbos do Gddi go
de Def esa do Gnsunidor. Exi stem ainda, proj etos delei que disciplinam
especi fi canente, o envio de spam dentre eles: o PL 21/04 e o PL 36/ 04
(apensados ao L 367/ 03), o AL 2766/ 03 e o PL 757/ 03 (sobr e o envi o de spam
emcel ul ares) e o PL 2186/ 03 (emque est ao apensados o PL 2423/ 00, 3731/
04, 3872/ 04, 2423/ 03).

19.4. Aspectos Tributarios do Comércio Eletrénico

Oconércio el etroni coinplicauna mul tiplici dade de transagfes que trazem
reper cussbes na esferatributéria, oquetemsido objeto de preocupacdo
nundi al .

Atributacéo no forneci nent o de produt os através do conérci o el et réni co
consi ste no | npost o sobre A rcul acdo de Mercadori as e Servicos (1 OV,
nesno que a nercadoria seja oriunda de outro pais, nos ternos do arti go
155, paragrafo 2°, incisol X daGnstitui ¢do Federal .
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Especi fi canent e no caso do softvare, aj uri sprudénci a do Supreno Tri bunal
Federal (STF) tementendi do que, se ha venda de progranas de conput ador
produzi dos emséri e (0s chanados softvares de prat el e ra— of f the shel f), incide
ol OB Etretanto, seoforneci nentofor emcaréter de prestacdo de servi ¢os,
nedi ant e desenval vi nent o de progr anas especi fi cos, conforne o pedido e a
necessi dade do cl i ente, incide o | npost o sobre Servi cos de Qual quer Nat ureza

(1SSN.

Quant o0 aos servi ¢cos de provi nent o de acesso a i nternet, entora ai nda haj a
di vergénci a sobre aespécietributériaincidente —se | QV§ | SSNou nenhum
del es —, adoutrina e jurisprudénci atémentend do que o | OME ndo i nci de
sobre a prestacéo desse ti po de servi cos por ndo constit ui remservi cos de
conuni cacdo, nos ternos doart. 155, |1, da G- (Acdrdao da 22 Tur na do STJ.
RE n® 456. 650/ PR de Re.: Mn. Hiana Gal non. J. 24/6/2003. DIU 8/ 9/
2003). 2 Agquestdo éinportante face adiferencade al i quotaentre os i npost s,
que pode chegar a 20% j & que, no congrci o el etréni co, o | VB pode ati ngir
al i quot as de at é 25% enquant o o | SS pode al cancar a néxi na de 5%

A Qonsti tui cdo Federal out orga aos Muni ci pi os conpet énci a parainstituir

i npost os sobr e servi ¢os de qual quer nat ureza (1 SSQNs), nédo conpr eendi dos
no anbi t o de i nci dénci a do | OVB e defi ni dos eml ei conpl enent ar .

Entretanto, os servi¢os de provi nent 0 de acesso a i nt ernet ndo se encont ram
descritos nas | i stas anexas ao Decreto-l el n° 406/ 68 (apl i cavel at é 31. 07. 2003)

ealei Qnplemnentar n° 116/ 03 (aplicavel apartir de 01. 08.2003), que defi nem
0s servi ¢os passivei s detributacéo pel o 1SS Portanto, a émde ndo sof rerem
tributacéo pel o | OB, esses servi ¢os tanémnado const i t uemf at o ger ador

tributavel pel oSS unavez que ndo se encontramabrangi dos nalista de
Servi gos.

Sali ente-se, contudo, que o Projeto de Lei n° 3.303, atual mente na
Goor denacéo de Com sséo Permanent e (GCP) da Canar a dos Deput ados,
propde a cl assi fi cacdo dos provedores de i rternet cono prest ador es de servi ¢os,
nos t er nos do Gidi go de Def esa do Consuni dor .

19.5. Propriedade Intelectual
Apl i camse as obras i nseri das no ani ent e do congér ci o el et rni co (textos,

niisi cas, desenhos, fotografias, progranas de conput ador, etc.) as di sposi coes
dalei deDreitos Attorais (Lei n° 9.610, de 19.02. 1998) e da Lei do Sftvare

2 Oque foi confirnado pel a MC10388/ SP, Mni stro Lui z Fux, DJ 20/ 02/ 06; Resp 736607/ PR Mni stro
Franci sco Fal cdo, j. 25/10/2005; Resp 511390/ M5 Mnistro Lui z Fux, j. 19/ 05/ 2005.
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(Lei n° 9.609, de 19.02.1998). \erificamse pel o nenos quat ro nodal i dades
de expressédo i ntel ectual presentes nos nei os atual nente utilizados no
congrci o el etréni co: os progranas de conput ador, a obra de mul tinidia, os
vebsi t es e a base de dados €l et rni ca.

G progranas de conput ador gozamda pr ot ecao conf eri da pel aLei do Sftvare
epelaproprialel deDreitos Atorais. Acbrade mil ti nidia, que relne vari as
fornas de expressao, gozadaprotecdo dalei deDreitos Autorai s, atraves
dos di sposi tivos apl i cavei s a cada una das f or nas de expressdo que i nt egram
Owebsi te tanbémé prot egi do pel acitadal ei, na nedi da emque o sdo as
di ver sas obras protegi das que o i nt egram( expressao gréfi ca, sons, progranas
de conput ador, etc.). As bases de dados el et r6ni cas séo protegi das pel alLei de
Dreitos Autorai s, quando, por sua sel ecdo, organi zagdo ou di sposi ¢do de seu
cont eldo, constituamuna criacdointel ectual, nas ndo se confere prot ecao
a base de dados quando esses requi sit os ndo f oremat endi dos. Quest des
rel ativas a necessi dade de protecdo adi ci onal ao vebsite noquedizrespeitoa
outras fornas de expresséo cri ativa nel e conti das (por exenpl o, estruturae
nét odos coner ci ai S), e ao cont elido das bases de dados el et réni cas (dados
propri anent e consi der ados) témsi do ohj et o de di scussao entre especi al i stas,
e al hda car ecemde adequado suporte l egal noBasil.

19.6. Nome de Dominio

Todo est abel eci nento virtual € identificado pel o none de donini o, que
identificao“lugar” emque o consun dor ou adqui rent e pode conprar o
produt o ou servi ¢co. Aativi dade de regi stro de nones de donini o no Brasi |
cabi a a FAPESP, nas, apartir de 05 de dezentoro de 2005, passou a ser de
responsabi | i dade do N C br (Nicl eo de | nf or nagéo e (or denacdo do Pont o
B), por del egacdo do Gt é Gestor da /nternet do Brasil. Oregi stro dos nones
de doni ni 0 obedece as di sposi ¢des das Resol ugcdes n° 001/ 2005 e n° 002/
2005, anas do Gomté Gestor.

As resol ugbes aci na ci t adas est abel ecemque o di rei t 0 ao none de donini 0 €
conferidoao pring roque arequerer (atend das as exi génci as apl i cavei s), ndo
sendo regi stravei s cono none de doni ni o pal avras de bai xo cal a0 ou que
pert encama nones r eser vados nanti dos pel o Gt é Gestor ou pela N C br,
bemcono aquel es que possami nduzir terceiros aerro, cono no caso de
nones que represent amnar cas de al t o renone ou hot or i anent e conheci das
(excet o quando requeri dos pel orespectivotitul ar).

A conposi ¢éo do none de donini o deve respeitar os direitos industriai s de
terceiros. Assim otitular doregistro de una det er ni nada nar ca j unt o ao
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NP pode i npedi r a sua utilizacdo cono none de domini o por aquel e que
néo det émo di rei t 0 sobre a expressao. 2 O f erent enent e do regi stro da nar ca
no I NP, o ato de assent anent o do none de domini o no N C br ndo possuli

nat ureza constitutiva. Trata-se de nero cadastro gerencial, cujoobjetivoé
evitar dupl i ci dade de nones e vi abi | i zar os procedi nent os t écni cos que t ornam
oendereco acessivel viainternet.

Oregi stro do doni ni o pode ser cancel ado, dentre outras hi pét eses, pel a
i nobser vanci a das regras previ stas pel o Gnit é Gestor ou por ordemj udi ci al

(Item5 do Ao Nornati vo para a A ri bui ¢do de Nones de Donfini 0 na i nt er net
noBrasil). Anatériatemsido objeto de diversas acdes j udiciai s, emque se
pl ei tei a o cancel anent 0, a sustacéo, a suspensao ou a transf er énci a do none
de domi ni 0 ao aut or da acdo, bemcono a abst encédo de uso do none de
domini o pel o réu. Na nai ori a dessas acoes, temsi do concedi da tutel a
ant eci pada ao aut or, quando requeri da e present es seus fundanent os. No
anbito do N Cou do Gonirt & Gestor, ndo ha procedi nent o adnmini strativo
para, arequerinento da parteinteressada, exanminar e decidir sobre o
cancel anent o de regi stros de nones de donini o j & concedi dos.

19.7. Eficacia Probatdria do Documento Eletronico
Aspectos Gerais

Opr esent e est udo t empor o etivo anal i sar a possi bi |i dade de o uri sdi ¢ci onado
utilizar-se dos avangos tecnol Ogi cos para denonstrar os fatos arti cul ados no
curso daativi dade j uri sdi ci onal . BEmnone do princi pi o consti tuci onal da anpl a
defesa, pode el e val er-se das at uai s fornas contrat uai s advi ndas do avanco e
dautilizacdodainforndticaou“tel endtica’.

19.7.1. Teoria Geral das Provas

Provaéoneioutilizado pelos|itigantes para obter o convenci nento do
Vhgi st rado sobre umfat o que | he é favoréavel no curso de una demanda
judicia. Oju ganento danai or partedos |itig os exi ge asal ucdo de quest des
defato. Bmregraoacessodojuiz atai s fatos depende de provas. Teori canente
pel o nenos, a probabi | i dade de ati ngi r-se una deci s&0 j ust a cresce na razéo
di ret a dos necani snos probat ori os.

2 Sbre otena, detodo o nodo, o Gonité Gest or ressal va que “esse assunt o vemsendo di scut i do emt odo
0 mundo e a t endénci a é que narca e donini 0 sgf amt rat ados i ndependent enent €' (in<http://ww cg.org. br/
fag/ probl enas- 03. ht n») .
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Odestinat &ri o da prova € o Magi strado. Oj ul ganent o deve ser prof eri do de
conf or ni dade comas provas i nseri das no processo (art. 128 do Gidi go de
Processo @vil). Ojuiz deci diré segundo a ver dade dos aut os e ndo segundo a
ver dade da nat ureza (verdade real ). Justifica-se essalinitagdo cono f orna de
evita-seoahtrio

Durante a fase probat 6ria, a acdo doj ui z deve ser extrenanent e cui dadosa e
buscar anpl 0 acesso at odos os nel 0s necessari os para una aval i agcdo e andl i se
criteriosa e para a fornmacéo de seu convenci nento. Oi ndef eri ment o
i nj usti fi cado da producdo de prova pel o nagi strado, constitui cerceanento
de defesa (art. 5°, LV, Gonstituicdo Federal). OJul gador, apartir decritérios
di tados por Lei (persuasdoracional), tentarareconstruir os fatos discuti dos
Nos aut 0s para preci sar de que nanei ra el es teri amsi do presenci ados. OJul gador
élivreparaandisar osfatos. @ntudo, essaliberdade ndo significa éclaro,
abitriojuddd.

Quant 0 aos nei os de prova, nosso si stenal egal ndo adot a una enuner acao
taxativa, nas admte “todos os nei os | egai s, bemcono os noral nente | egi'ti nos,
ai nda que néo especi fi cados neste (di go. ” (arti go 332, do Gidi go de Processo
Gvil). Oordenanento brasileiroadmte, inclusive, as“provas atipicas” ou
“i nonhnadas”, nui t o entoora repudi e as provas “il egiti nas”, ou seja, aquel as
gue af rontamas nornas de D rei to Processual, sej a quant 0 ao nei 0, ou hodo
se sua obt encao.

Aprova docunental € acoi saque el arepresenta e presta-se areproduzir una
nani f est acdo do pensanent 0. Cono acont eci nent os e i déi as séo ti dos em
jui zo cono “fat 0", o docunento é una coi sarepresentativade umfato. Gono
coi sarepresentativa, o docunento ndo existe noestado natural, nas se forna
apartir daagdo e, portanto, assune una certa forna ou nei o.

G docunent os podemser escritos ou ndo escritos, publicos ou particul ares.

A guns dout ri nador es ai nda os cl assi fi camsegundo sua aut enti ci dade, ori gem

subscri ¢ao, neiode fornacdo (direto, indireto; escritoougrafico), conteldo
(narrativos ou constitutivos), forna(sol enes oundo), etc.. Odocunento é
“ad sol emmi tat eni, quando for i ndi spensavel a propria subst anci a (nat ureza,

forna e constitui cdo) doato, e sera“ad probati oneni quando constituir nera
prova do ato, ou dos seus efeitos. Aos docunentos publicos, desde que
firnados por oficial publico (féplblica), égarantidapresuncdo juris tantum
acerca da sua aut enti ci dade, excet o na hi pét ese de haver prova de sua fal si dade
(nateria ouided 6gca).

Gmr el agdo aos docunent os parti cul ares, a questdo da sua forca probat éria

€ controvertida, tendo emvi sta a di versi dade de f ornas pel as quai s €l es se
apresentam Por exenpl o, para o docunento particul ar escrito e assi nado ou
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apenas assi nado, h& presuncéo | egal de que as decl ar agBes del e const ant es
sdoverdadeiras. Ateor doartigo 388, |, do@digode RrocessoGvil Basileiro,
0 docunent o particul ar dei xa de nerecer fé quando | he for cont est ada a
assi nat ura e enquant o ndo se | he conprovar averaci dade. Paraafastar-seafé
de qual quer docunent o publico ou particul ar, cabe a parte interessada a
argli cBodefal sidade (“principaliter” ou*“incidenter tantuni), afi mde que a
nesna sej a decl arada j udi ci al nente. Odocunent o parti cul ar deve ser
necessari anente escrito pel a propria parte ou por outrem cono tanbém
poder @ ou ndo estar assi nado. Para a doutrinatradicional, oautor do
docunent o parti cul ar seré aquel e que o assi nou, di spensando-setal assinatura
sonent e naquel es ti pos de docunent os que habi t ual nent e ndo cost unam
ser assi nados, cono é o caso dos | i vros conerci ai s.

Apartir deste ponto € que surgemos quest i onanent os acer ca dos chanmados
“docunent os el etréni cos” e sua utilizacdo cono nei 0 de prova. Ouso de
nei 0s el etrdni cos na constitui ¢do dos atos j uridi cos representa a progressi va
substitui cdo dagrafiapor i npul sos ou transmissdes el etroni cos. Aassi nat ura
do aut or ndo aconpanha necessari anent e o docunento, face a sua
subst i t ui cdo pel os chamados “codi gos ou senhas confi denci ai s.”

19.7.2. Enquadramento do Documento Eletrénico Entre os
Diversos Tipos de Documento

Adoutrinateve de abandonar a nogéo tradi ci onal de prova docunental , para
adnirtir una nova forna de expressdo, que ndo € nemoral, nemescrita, nas
digita® Todo docunent o se presta a una decl aracdo, ou sej a, arepresent acéo
de umfat o present e ou passado. Assi mtanbémocorre como docunent o
digital, coma unicadiferencaque, paraessetipo de docunento, a percepcdo
sensorial do receptor/ observador ndo é i nedi ata. Val e di zer: para que a
represent acao se t or ne conpr eensi vel , é necesséari 0 0 recur so a umel abor ador
el etroni co, oqual, setraduz emumobjeto (i nterned &rio) que pernita ao
obser vador a cogni ¢cao da decl ar acdo repr esent ada no docunent 0®. Dentro
da anpl a cl assi fi cacdo docunental , o docunent o i nfornéti co se enquadr a,

portanto, na categoria dos docunent os i ndi ret anent e represent ati vos. Pode-

seafirmar, portanto, que o docunento i nforndtico € todo e qual quer objeto
que, interagi ndo comumel aborador el etroni co, sejacapaz detransnitir a
repr esent acao de umf at 0 present e ou passado®.

B d. Gaziosi, Andrea, “Prenesse ad una teoria probatoria del docunentoinfornéti co’, inRvista
Trinestraledi DrittoePoceduraGvile, AmolLll, n. 2, junho/98, Mlano, Guffre, p. 487.
»Qaziosi, Adrea, op. cit., p. 491

®Qaziosi, Adrea, op. cit., p. 492
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19.7.3. Suporte Representativo

Ocont elido do docunent o el et r6ni co, por seu carater imaterial, vemsenpre
apoi ado sobre umsuport e represent ati vo, ou sej a, umobj et o sobre o qual
estacontidaadeclaracdodigital (floopy disk, fitanagnética, conpact di sk,
etc.). Osuporterepresentativo é tenma que guarda rel agdo comas exi génci as
| egai s de conservacdo dos docunent os.

Emprincipi o, adoutrina consi derava o suporte nagnéti co (representati vo)
cono sendo o ori gi nal do docunent 0, e ndo as i nfornacdes al i conti das sob
afornadigital . Essa posi ¢do parece estar ultrapassada, na nedi da emque o
suport e é hoj e consi der ado apenas nei 0 de conser vacéo do docunent 0, cuj a
i nport anci a resi de uni canent e sobr e 0 cont etido.

Assim tonando- se cono exenpl o a experi énci a de pai ses da Eur opa
Qi dental por vol ta dos anos 80%, nai s preci sanent e a Bél gi ca e a Franca,
verifica-se que atranscric¢do ou a i npressao do cont eddo do docunent o
el etréni co sobre papel era senpre consi der ada cono copi a. No entanto, i SSo
nao quer di zer que as cépi as (ent endi das aqui cono i npresséo do cont elido
do docunent o el et rdni co sobre umsuport e de papel ) ndo pudessemser
utilizadas emj ui zo. Dk acordo comanel hor interpretacdo, alegi sl agdo francesa
permtia- epermte-, ateor doart. 1.348, alinea“a’, do@digodvil, a
utilizacdode “copiafiel edurdvel”, desde queinexistente ouirrecuperavel o
aigrd.

Desde os anos 80, o posi ci onanent 0 da doutrina e da | egi sl acao eur opéi a
vemsof rendo sensi vei s nodi fi cacBes. A ual nente, j & ndo nai s se consi dera o
suport e cono sendo o ori gi nal do docunent o. E o que se extrai das regras
contidas na Dretiva 97/ 7 da Lhi o Européi a para Coneér ci 0 a D st anci a,

regul anent ando os cont rat os concl ui dos ent re consunidor es e f or necedor es
através de nei 0s de conuni cagdo a di st nci a e sema presenca f i si ca si nul t &nea
de qual quer ou antbas as partes®. Adiretiva, prevendo afalta de seguranca
of er eci da pel a conser vagdo de dados emsuport es nmagnéti cos e vi sando a
prot ecéo das partes contratantes, di spde que as decl ar acdes prof eri das em
contrat os de conérci o a di st anci a devemser confirnadas por escrito ou por

outro nei o duravel (artigo5’). Nota-se que anoval egisl acdo comunitériae
t antbéma dout ri na que se f or nobu emt or no dest a t émse pr eocupado comos

5d. Aory, Bernarde Poul let, Wes, “Ledroit delapreuwefaceal’infornatiqueet alatél énatique’, in
Revue International e de Droit Gonparé, n. 2, abril/junho 1.985, pp. 340/ 341.

7. Anory, Bernarde Poul l et, Wes, op. cit., p. 341

2d. 9lva, RcardoBarrettoFerreiradae Paulino, Val ériain“Rel evant i ssues i n conduct i ng conmer ce on
the Internet”, paper apresentado na 10t h Annual Gonf erence on Legal Aspects of Dbi ng Busi ness in Latin
Anerica, 1.998, pp.10/11.
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nei 0s de conservacao dos docunent os i nf or néiti cos. Tant 0 assi mque, em
1. 998, o0 Prospective U3C(Lhi formQormmercial (ode), Projeto de Gdi go
Qoner ci al Lhi forne para a Lhi &0 Européi a, j & nenci onava emseu art. 2Bo
terno record(gravacdo), aoinvésde witting(escritotradiciona). RPraosfins
do UXC oterno record equival e ainfornagdo i nscritaemumnei o tangi vel
ou ar qui vada emumnei o el et r 6ni co ou qual quer out r o que sej a r ecuper avel
defornainteigive®,

19.7.3.1. Questdes Processuais Relativas a Prova

Aanal i se do val or probant e do docunent o el et roni co — e sua conseqient e
recepti vi dade nos tribunai s - subdi vi de- se necessari anent e no exane de trés
aspect os princi pai s: prova da exi st énci a do docunent o, prova da proveni énci a
da decl aracdo ali contida e prova do cont elido do docunent o.

19.7.3.2. Prova da Existéncia do Documento Eletrénico

Avantagemda tel endtica é arapi dez, o seu inconveni ente é a f ugaci dade.
Levando- se emconta tal aspecto, é possivel inagi nar adificul dade que, por
vezes, 0 j urisdicionado temde enfrentar para a conprovagao da propria
exi st énci a do docunent 0. E cono € cedi ¢co, de acordo comnosso si st ena
juridico, aprova da exi st énci a do docunent o € 6nus de quemo i nvoca em
favor proprio(art. 333, | ell do CRQ.

Nb ordenanento brasileiro, aregrageral é adaliberdade na utilizagéo dos
diversos nei os de provaprevistosoundonale (art. 332, XQ. Noentanto,
essa regra conporta al gunas excecdes, quant o a det er ninados ti pos de at os
juridicos (contratos deval or superior aguel efixadonalei, por exenpl 0).

Adoutrinaital i ana costuna equi parar, napraticae paraefeitode prova, o
docunent o decl arat i vo (cat egori a que abrange a de docunent o el et r éni co)
como docunento particul ar previstonoart. 2. 702do Gdigo Qvil italiano®.

2 el ect ed Provi si ons and Gonment s fromProposed Arti cl e 2B — Sept enfber, 1997, p. 14, apud S| va,
RcardoBarretto Ferreiradae Paulino, Val éria, op. cit., p. 15. Qutras novas diretivas da LEEsobre a
nat éria: Dretiva21/2002 - institui umquadro conumde rede e servi ¢o de conuni cagdes el et r 6ni cas;
Dretiva 65/2002 trata do conérci o de servi ¢os bancérios a distancia Dretiva58/2002 - tutel aavida
privada e no setor de conuni cagéo el et roni ca.

2 Gaziosi, Andrea, op. cit., p. 50L
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Eéoproprioart. 2. 702 que traz as hi pbt eses emque o docunent o parti cul ar
adguireeficaciaprobat ori a

G si stenas de cormon | awconhecem por sua vez, duas nor nas f undanent ai s
que par ecemconstitui r obstacul os a prova da exi st énci a do docunent o
eletronico aregradatestemunhaind reta(hearsay rule) earegrado origi nal
(best evi dence rul €). Oexane dessas duas nor nas pernite verificar cono a
quest o é tratada, emlinhas gerai s, empai ses conoalnglaterrae os BA

Emraz&o da regra da testenunha i ndireta, o testermunho, nei o de prova
privilegiado no direito angl o-saxdo, € permtido sonent e se enana daquel e
gue t eve conheci nent o di ret o e pessoal dos fat os sobre os quai s presta
depoi nent 0. Apl i cando- se essa regra aos docunent os escritos, temse que
umdocunent o0 ndo pode ser consi derado cono nei 0 de prova i déneo, se 0
seu aut or (enissor) ndo estiver presente paratestenunhar acercado referido
docunent o. Cono, emnat éri a de docurent o el etréni co, a i nf ornacéo
original passapor varios sujeitos, restaclaroque aregraque orase examna
constitui umobst acul o a prova da exi st énci a do pr 6pri o docunent o.

Pelaregrado original, umdocunento, emprincipi o, sonente € vél i do cono
nei 0 de prova se apresent ado emsua ver sdo ori gi nal . Odocunent o el et roni co
assune una forna digital, sendo que sonente 0 seu suporte representati vo
senaterializa Assimsendo, aregradoorigina obsta, emprincipio, aprova
da exi st énci a do docunento i nforndético, que éinmaterial .

Hy, noentanto, nodireito angl o-saxdo, nunerosas excecdes a hearsay rul e e
a best evi dence rul e, as quai s nini nhzama di fi cul dade da prova da exi st énci a
do docunent o el etroni co. Aessetitul o podenos citar o dvil Evidence Act
ingl és de 1. 968 e a Busi ness Records Excepti on aneri cana, 0s quai S ser&o
apr eci ados na sequénci a.

19.7.3.3. Proveniéncia da Declaracao e Assinatura Eletronica

Qutrotena de i nteresse é a quest ao da duvi da quant o a i denti dade do
decl arante. Essetemaestainti nanente | i gado aquel e rel aci onado a assi nat ura
el etroni ca, que sera exanihada por nenori zadanent e nai s adi ante. De fato,
a si npl es di gi t acdo de umnone ao pé de umdocunent o el et r 6ni co ndo se
pode atri bui r o nesno val or que a una assi nat ura no senti do convenci onal .

S d. Anory, Bernarde Poul l et, Yes, op. cit., p. 335
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Asubscri ¢&o convenci onal cont émpecul i ari dades (nor nent e no que se refere
ascaracteristicasdacaigrafiadosubscritor) queatornaminicaededificil

fd s fi cacio

Aprética conercial trouxe al gunas sol ugdes para o probl ena. Uncaodi go
secretodetido pel ousudriodosistenael etrénicoéunafonte deidentificacdo
freqlentenente utilizada emtransacdes el etroni cas. Acriticaquesefaz a
esse nei o de i dentificacdo € que el e ndo pernmite aidentificagdo fisicado
i ndi vi duo que enit e a decl aragdo. Paratanto, seri amnecesséri as t écni cas que
permti ssemreconhecer a di stéanci a una caracteristicafisicadoindi viduo,
cono aidentificacdo dainpressdo digital oudotinbre de voz.

Gs avancos da i nf or néti ca vi eramaconpanhados de novas e noder nas
t écni cas para descoberta do “aut or” do docunent o el etréni co. Oque hoj e se
denoni na conunent e de assi nat ura el et réni ca €, emreal i dade, umespeci al

procedi nento i nforméti co de control e da proveni énci a dos docunent os
el etroéni cos. Trata-se da adocdo de umsi st enma cri pt ogr &fi co, cuj o val or
pr obant e t emsi do equi par &vel ao da assi nat ura tradi ci onal 2. Funci ona da
segui nte forna o usuério do si stena el etroni co é nuni do de umpar de chaves
assi nétri cas, sendo una privada e una publ i ca. Anbas sdo consti t ui das de
umcadi go al f a- nunéri co, coma di f erenca que quant o a chave privada, esse
codi go é secreto e de conheci nent o excl usi vo do usuari o. Ocddi go
correspondent e & out ra chave é de donini o plblicoefaz parte de unalista
acessi vel aos denai s usuéri 0s. As duas chaves séo conpativel s eidentificévei s
reci procanente, oquetornapossivel, portanto, osistenadafirnadigita ou
assi nat ura el et roni ca®.

Parafins de prova, aassinatura el etroni cadiverge total nente da assi nat ura
convenci onal . |1sso porque esta Ul ti natemcaréater de prova docunent al
diretanente representativa, bastando ao j ui z que proceda a umexane diret o
daprova. Noquetange afirnmadigital, estaexi ge umregi ne di verso: a
veri ficacao da procedénci a da decl ar agdo depende do i nt er nédi o de um
el aborador el et r6ni co que possa proceder ao nét odo de cont rol e aci na descri to.
Assim aassinatura el etroni cando é una prova diretanente representati va
Dai resulta unma situacdo si ngul ar: a prova da decl ar acdo const ant e do
docunent o i nforndti co é docunental , enquant o que a prova da proveni énci a
€ const i t uendg®.

2. Gazuisi, op. cit., “|I'apposizionedel lafirnadigitaeintegraunattod volontd giuridicanente
rilevante, di assunzioned paternitadellad chiarazionecu si riferisce’.

% Qaziosi, Adrea, op. cit., p. 507.

% Qaziosi, Adrea, op. cit., p. 510.
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19.7.3.4. Prova do Conteudo do Documento

Quest &o cruci a que orase ca oca é quanto a credi bi | i dade do ref eri do cont elido
do docunent 0. Gono se sabe, os docunent os i nfor ndét i cos sao passi vei s de
nani pul acdo que nao dei xamr ast r os.

Sho doi s os tipos de risco a que est 8o suj ei tos os docunent os €l et roni cos: 0s
erros e as fraudes. G erros podemter ori gemdi ver sas: hunana, técni ca ou
externa. Anaior parte dos erros de ori gemhunana deve-se a fal has na
nmani pul acdo de dados. Gs erros de ori gemext erna sao i nput avei s,
princi pal nente, ao nei o anbi ent e (nés condi ¢cdes de t enper at ura ou
um dade, por exenpl 0). Quanto aos defeitos de ori gemt écni cas, esses
resul tamde umnal funci onanent o do sof tware ou do prépri o el abor ador
eletronicoutilizado. Afraude sediferenciadoerropel oseucarater dol aso.

Trat a-se de probl ena de probl ena de dificil sol ucdo. Oque se tempraoposto é
a cri acdo de novos ti pos penai s, compr evi sdo de sancdes severas. No Brasil,
pode-secitar oprojetodelei n. 84 de 1999, de autori a do deput ado Lui z
Pi auhyl i no, j& aprovado na Canara dos Deput ados e comsubstitutivo
segui ndo tranit acdo no Senado Federal sob o n® 89/ 03, PL 407/ 2005 (sobre
ju ganento de ‘ hackers' e‘crakers’).

19.7.4. Trabalhos Legislativos

OQvil Biidence Act (Inglaterra, 1.968). Honeira, essalei j&continhauna
séri e de di sposi ¢des acer ca da prova el et roni canent e produzi da, trazendo as
condi ¢cOes parasuaval i dade perante os tribunai s. Previ a, incl usive, aconfeccéo
de umcertificado de i dentifi cacdo do docunent o, que devi a ser subscrito por
pessoa r esponsavel pel o cont etido do docunent o e apresentado ao tri bunal .

Nos BA ha o Lhi formBusi ness Records as Evi dence Act e as Uhi formRil es of
Evi dence, tanbémdat adas da década de 60. CGont Emuna excegdo as regras
dotestemunhoindiretoedooriginal, pelaqual aprovaeletronicaseria
adni ssi vel para 0s casos emque 0 seu cont eldo ti vesse nat ur eza coner ci al .

Ai nda, segundo a nenci onada excecao ( Busi ness Records Exception) o0s
docunent os de ori gemel et r6ni ca sdo adniti dos sema necessi dade do
depoi nent o de seu aut or .

Na Franca, ol egi sl ador transfornou emtextolegal (lei de 12.07.80) o

ent endi nent o da j uri sprudénci a segundo o qual € di spensavel a apr esent acao
emj ui zo de um“escrito’, emcaso de i npossi bi | i dade nateri al .
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Lhadas nai s conpl etas enodernas | el s sobreanatériaéalei italianan. 59
de 1.997, que, entdo, j & disciplinava detal hadanent e as condi ¢ces de
adni ssi bi | i dade do docunent o €l et r 6ni co cono nei o de prova, compr evi sao
expressaarespeitodaassinaturacriptografada, dascopiasdigtas, etc.

OPBrasi| dispde de regul agbes recentes, sinal i zando para al guns avancos a
respei t o de docunent os el etréni cos (Lei 9.800, de 26 de nai o de 1. 999, que
autori za as partes o envi o de docunent os el et r 6ni cos e encani nhanent o de
peticdes por fax paraa prati ca de det er ninados at os processuai s; | nstrucao
Normat i va da Secretari a da Receita Federal , n. 156 de 22 de dezenfr o de
1. 999, que regul anenta a em ssado de docunent os el et rdni cos a serem
utilizados nas rel agdes deste 6rgao plbl i co como contribuintetributério; Lei
10.259/2001, cujoart 8°: 82 autorizaos tribuna s a organi zaremservi ¢o de
i ntinacdo das partes e de recepcdo de peti ¢cdes por nei o el etroni co; Enenda
Reginental n. 6 do STJ, que autorizaojurisdicionadoautilizar, emseus
recursos, acordéoretiradodainternet, desde que haj a decl ar acéo do advogado
responsabi | i zando- se pel a aut ent i ci dade do docunent o) .

Mer ecemdest ague, nesse cont ext o, 0s seguintes projetos del el brasil eiros:

PLCn° 5. 828/ 2001 (comsubstitutivo PLn° 71/ 2002, no Senado), que “di spbe
sareainfornati zagdo doprocessojud cid ecaoutras provid@cias’, deiniciativa
da Associ acdo dos Jui zes Federai s do Brasil; PL 5. 732/ 2005 e PL 1692/ 2003
(sobre uso de correi o el etroni co); PL7.316/2002 (sobre uso de assi nat ura
derdnca).

Deoutraparte, nossos Tribunai s, cadavez nai s, vémse adapt ando a essa nova
real i dade | egi sl ativa. OTribunal Regi onal Federal da 4® regi &o, por exenpl o,
i npl enent ou emj ul ho de 2003 o processo el et r6ni co emquat r o j ui zados
especi ai s federai s, desenvol vendo umpr ocesso semo uso de papéi s, nedi ant e
oenvioadi stanci ade peticdes e docunent os at ravés do e-rai /. De outro | ado,
entretanto, al guns Tribunai s ai nda t or namdesaconsel havel a utilizacdo préti ca
do docunent o el et r 6ni co nos processos. OSuperior Tri bunal de Justica, por
exenpl 0, reconhece a val i dade do docunent o el et réni co apenas: (i) se o arqui vo
eletrénicofol corretanenterecebidono Tribunal e (ii) seosoriginaisforam
prot ocol i zados t enpesti vanent e, nos ternos da Lei 9. 800/ 99. ¥

Sempr ej ui zo di sso, dest aque-se o Decreto n® 3. 505, de 13 de j unho de 2000,
queinstituiuaPoliticade Seguranca de | nf ornacdo nos érgaos e enti dades
da Admini stracdo Ribl i ca Federal , foi unadas prinei ras nornas brasil eiras a

% Resp 594. 352/ P, Resp 594. 352/ P, REsp. n.© 525.067/ES j. 19.02.2004; emsentido contrario: Recurso
Q@ di néri o emMandado de Seguranga n® 11. 960/ RJ - o Superior Tribunal de Justi ca apreci ou e reconheceu
avalidade j uridi ca do docunent o el et roni co (i nf or nacGes processuai s) que o | itigante obteve no sitedo
tribund .
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tratar de tenarel aci onado as conuni cagles el etroéni cas. Posteriornente, o
Decreto n° 3. 587 de 05. 09. 2000 (revogado pel o artigo 6° do Decreto n® 3. 996
de 31. 10. 2001) est abel eceu as nornas para a | nfra- Estrut ura de Chaves
Rbl i cas do Roder Executivo Federal - IR Qv -, visando acriacgdoe utilizacdo
daassinaturadigita, por neiodacriptografiaassi nétrica

Na esfera privada, a Medi da Provi séria 2 200-2, de 24/08/ 2001, instituiua
Infra-Estruturade Chaves Riblicas do Brasil (IG>-Brasil), paragarantir a
autenticidade, aintegridade e avalidade juridicade docunent os emf or na
el etrdni ca, das apl i cacBes de suporte e das apl i cacfes habi | i tadas que uti i zem
certificados digitai s, bemcono areal i zagdo de transactes el et r oni cas seguras.

19.7.4.1. Medida Provisoria 2.200-2 e outros Projetos de
Lei no Brasil

De acordo coma MP 2. 200- 2, de 24/08/01, a | (P-Brasil € una or gani zacao
conpost a por una aut ori dade gestora de pol i ti cas (Gnité Gest or — vi ncul ado
aGsa @ vil daPresi dénci a da Replbl i ca) e por autori dades certifi cadoras
(que séo as enti dades responsavei s pel a enissao dos certi fi cados el et rbni cos,
t omando provi dénci as par a est abel ecer a i denti dade das pessoas ou das
organi zagOes sl i ci tantes do certifi cado).

Entoora a ref eri da Medi da Provi séria 2. 200-2/ 01 ndo i nponha a uti | i zagdo da
certificacBodigita paradefins deval i dade de docunentos el et roni cos, anorna
atribui presuncéorel ativade autentici dade as assi naturas d gitai s conti das em
docunent o certificado el et roni canent e por una AC(Aut ori dade Certi fi cadora)
credenci ada ao @nité @stor dal R Basil (art. 10, 81°).

Deoutraforna, casoas partes desej emutilizar outra Autori dade Certi fi cadora
(ndo credenci ada no Conit é Gestor) para autenticar seus docunent 0s
eletronicos, éinprescindivel que, paravadidadejurid caperanteterceiros, hga
estipul acdo contratual , dando ci énci a de que as partes acei t amaquel a “ AC
para o at o de autenti cacdo. Eo que reconenda o art. 10, parégrafo 2° da MP.
Este procedi nento € i nportante para tornar o docunento j uri di canent e
vél i do, por exenpl 0, emumprocesso que o utilize cono prova.

AreferidaMd daPRovisoria, atéchegar aotextoatua , passou por trés ed ¢oes,
depoi s de sanci onada, resul tando na MP n° 2. 200- 2/ 2001. Sua sangdo passou
por ci na de di versos proj etos de | ei que tramtamno Gongresso Naci onal .
H es di spdemsobr e a nesna nat éri a, al guns bemnai s conpl et os que a MP,
cono € 0 caso do R etode Lei n° 4. 906/ 2001, que a émde cui dar da assi nat ura
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digital edacertificacdo eletrbnica, trata, de uma nanei ra bemnai s
abrangente, as rel acdes e responsabi | i dades decorrent es do Conér ci o
Hetron co.

Nesse context o, destaca-se, ainda, o Frojetode Lei 7316/ 2002 (da Secretaria
de Assunt os Par| anent ar es da Presi dénci a da Republ i ca), que, inspirado na
D retiva 1999/ 93/ CE da Gnuni dade Eur opéi a, preenche | acunas da MP 2. 200,
di spondo sobr e a responsabi | i dade ci vil das prestadoras de servi cos de
certificagdo, os procedi nentos a seremobservados na hi pét ese de fal énci a de
una certificadoraeoval or juridicodos certificados entidos no exterior.

Referidoprojetodistingue, ainda, as categorias de“assinaturael etronica’ e
“assinaturacel etréni caqualificada’ (aqual temo nesno val or juridicoe
probant e da assi nat ura nanuscrita, desde que obedeca aos requi sitos previ stos
naquel a norna), bemcono as de “certificado” e “certificado qualificado’.

19.7.5. Conclusodes

Odireito brasileirotemagi do positivanente, no sentido de buscar
i nst runent os adequados a di ri mr quest 8es novas que i npost as pel o crescent e
desenvol vi nent o da t ecnol ogi a. Nessa nedi da, i nstaur ou-se, coma Medi da
Provisdria2 200, umregi ne dupl onoque serefereaoval or juridicoe probante
das assi nat uras el etroni cas. De uml ado hé a assi nat ura el et r 6ni ca avancada
que produz, por forcadalei, os nesnos ef ei tos juridi cos de una assi nat ura
nanuscrita. Deoutro, temse aassi nat ura el etréni ca a que Ndo se pode recusar
val or juridico e probante, desde que adniti da pel as partes cono vl i da ou
acei ta pel a pessoa a quemfoi oposta. Nesse caso, seuval or juridicoderivada
vont ade das partes.

Anat éri arel aci onada ao docunent o el et réni co est & | onge de ser pl enanent e
regul anentada. No entanto, o venci nentodabarreiradainércial egislativae
jurisprudenci a ja pode ser consi derado una grande evol ucéo.

E bemver dade que o Direi t o est ara senpre aquémda evol ugéo da d énci a.
Por essenativoéquesed zqueasregras | egi sl ativas tendentes aregul anent ar
assunt os de nat ureza ci entificatémde ser editadas de forna sufi ci entenente
genéri ca para abarcar o nai or nuner o de hi pt eses e dei xar espaco para a

pr 6pri a eval ugéo.

Odocunent o el et rdni co é pl enanent e adni ssi vel cono nei 0 de prova, nao
se constitui ndo excecdo aregrado art. 332 do nosso Gidi go de Processo
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dvil, desde que, paratanto, sej amobservadas as garantias i ndi vi duai s
consti tuci onal nent e previ stas e os princi pi os de ordempubl i ca. A émdi sso,
écertoque al egislacdo brasil eira, emcerta nedi da, adotou si stena capaz de
conferir seguranca e val i dade as oper acdes real i zadas at ravés de nei 0s
el etroni cos, por nei o dalnfra Estruturade Chaves Ribl i cas instituida pel a
MP 2. 200- 2/ 01.
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20. Informatica

20.1. Politica Nacional de Informatica

Sonment e em1984, o Brasi| passou al egi sl ar sobre a pol itica naci onal de
inforndtica, através dale n° 7.232/ 84.

M sando a capaci t acdo naci onal nas ati vi dades de i nforndéti ca, emprovei to
do desenvol vi nent o soci al , econdmco e cultural, essa Lel autori zava o Poder
Executivo a inpor restri¢des a i nportacdo, producdo, operacdo e
coner ¢i a i zacdo de bens e servi cos técni cos deinfarndti cae previaainstitui céo
deincentivostributérios efinancei ros emfavor de enpresas naci onai s.

Esses pri nci pi os deramensej 0 a una r eser va de ner cado, noni t or anent o da
i nport acéo de bens e servi ¢os de i nforndtica, intervencdo napolitica de
fabri cagdo desses bens e concessao de pri vi | égi os excl usi vos emf avor das
enpresas qual i fi cadas cono naci onai s, defi ni das cono aquel as cuj o control e
estivesse, emcaréter excl usi vo, pernanente, efetivo eincond cional, nas ndios
de brasi | el ros pessoas fisicas, residentes e domciliados nopais.

Essa real i dade passou por prof unda nodi fi cacdo coma edi ¢do das Lei s n°
8.191/91 e 8. 248/ 91, posteriornente al teradas em2001 e 2004, e da Enenda
onsti tuci onal 06/95, que al teraramas nor nas que aut ori zavamo trat anent o
favoreci do & enpresa brasi | ei ra de capital naci onal (cuja definicéo era
senel hant e a adot ada pel a Lei n° 7.232/84). Foramel i ninados a reserva de
ner cado e os pri vi | égi os concedi dos as enpresas de capita naci onal na érea
deinforndtica el ancadas as bases da at ual pol iticanacional deinforndtica

Apoliticanaciona deinforndticavoltou se paraa busca de conpetitivi dade
i nternaci onal e os i ncenti vos garanti dos ao set or passarama ser assegur ados
atodas as enpresas que, i ndependent enent e da ori gemde seu capital, se
dedi cassema f abri cacdo de bens de i nfornaéti ca e aut onmagdo comni vei s
desej &vel s de val or agregado | ocal, verifi cados pel a observanci a de regras de
processo produt i vo béasi co (PPB), compadrdes de qual i dade de produgéo e
gue i nvesti ssemrecur sos na pesqui sa e desenvol vi nent o das ati vi dades de
inforndtica (P&D .

A ual nent e, a condugéo dessa pol itica naci onal deinforndticaficaa cargo,
principal nente, do Mnistério da d éncia e Tecnhol ogi a (MCT) e suas
Secretarias, bemcono dos M ni st éri os da Fazenda, Desenvol vi nent o,
Indistriae Gonércio Exterior (MIQ.
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G incentivos aplicavei s ao setor estdo previstos nas Leis n® 10.176/01 e
11. 077/ 04, bemcono nos Decretos n° 3. 800/ 01 e 4. 401/ 02. Gs princi pai s
i ncentivos trazi dos por tai s nornas sdo: (i) asinplificacdo dos requeri nent os
para i ncl usdo de novas | i nhas de produtos nos i ncentivos; (ii) o
est abel eci nent o de i ncenti vos fi scai s para enpresas que desenvol vamou
produzambens ou servi ¢cos de i nformati ca e aut omacdo, bemcono a
regul anent acéo das exi génci as a seremat endi das para a obtencéo de tai s
beneficios; (iii) osincentivos a P& na regi do Norte (Agénci a de
Desenvol vi nent o da Amaz6oni a — ADA, que substitui a extinta Sudam,
Nor dest e (Agénci a de Desenval vi nent o do Nor dest e — ACENE, que subst i t ui
aextintaSudene) e Gntro-Ceste; e (iv) adesobri gacdo de pequenas e nédi as
enpresas (ta cono defi ni das nessa | egi sl acéo) de real i zar i nvesti nent os em
P&D empr oj et os de tercei ros.

20.2. Incentivos ao Desenvolvimento e Producéao Local de
Bens e Servicos de Informatica

Emlinhas gerai s, osincentivos aplicavei s as enpresas que se dedi camao
desenvol vi nent o e a producdo | ocal de bens e servi cos de i nforndti ca so:

- preferénci anas aqui si ¢cdes dos érgaos e enti dades da Adnini st racdo Ribl i ca
Federd, dretaouindireta fundacBesinstituidas enantidas pel o Roder R i co
e denai s organi zacOes sob o control e diretoouind retoda Uhi 8, emcondi ¢oes
equi val entes de prazo de entrega, suport e de servi ¢os, qual i dede, padroni zagao,
conpat i bi | i dade e especi fi cacéo de desenpenho e prego;

- Odepreci acdo acel erada de ndqui nas, apar el hos e i nstrunent s novos dest i nados
ao uso na producdo i ndustrial ; e

- reducdo do | npost 0 sobre Produtos | ndustri al i zados (I1R).

Areducdo do | A segue 0 segui nt e cr onogr ana:

- 95%de 01. 01. 2001 a 31. 12. 2001;
- 90%de 01. 01. 2002 a 31. 12. 2002;
- 85%de 01. 01. 2003 a 31. 12. 2003;
- 80%de 01. 01. 2004 a 31. 12. 2004;
- 75%de 01. 01. 2005 a 31. 12. 2005; e
- 70%de 01. 01. 2006 a 31. 12. 2009.

Ressal t e-se que os enpr eendi nent os | ocal i zados nas regi Ges Norte (ADA— Agénci a
de Desenvol vi ment o da Arazoéni a), Nordest e (ADENE — Agénci a de
Desenvol vi nent o do Nor dest €) e Gent r o- Gest e seguemr egr as especi fi cas,
i ncl usi ve no tange ao cronograna de reducdo do 1 A .
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Sh0 assegur adas ananutencdo ea utili zacdodocréditodo | A rel ativoanat éri as-
prinas, produtos internediarios e material de enbal agemenpr egados na
i ndustri al i zac8o dos bens de i nforndti ca i ncenti vados.

G segui ntes bens de i nf orndt i ca e aut onacdo f azemj us aos benef i ¢i os:

- conponent es el etrdni cos a seni condut or, opt oel et r6ni cos, bemcono os
respecti vas i nsunos de nat ureza €l et roni ca;

- naqui nas, equi panent os e di sposi tivos baseados emt écnicadigital, com
funcBes de col eta, tratanento, estruturacdo, arnazenanent o, conut acao,
transnissao, recuperacao ou apr esent acdo da i nf or nacdo, seus respecti vos
i nsunas e etroni cos, partes, pecas e suporte fisi co para operacao

- progranas para conput ador es, naqui nas, equi panent os e di sposi ti vos de
tratanent o da i nf or nacéo e respect i va docunent agéo t écni ca associ ada
(sdatvarg; e

- Servigos técni cos associ ados aos bens e servi ¢os descrit 0s aci na.

Excl uemse, emgeral , do conceito de bens de i nfornéti ca e aut onacdo as
ner cador i as dos segnent os de audi o, dudi 0 e vi deo, | azer e entreteni nento, ai nda
gue i ncorporemtecnol ogiadigital. G produt os i ncenti vados constam ai nda, de
rel acéo const ant e do Decret o n° 3801/ O1.

Para a frui cdo dos i ncentivos, a enpresa deve apresentar proj et o cont endo
dados cono i denti fi cacdo, ativi dades, faturanento e ninero de enpr egados,

bemcono i nf or nacdes sobre o proj et o a ser desenval vi do (que deve estar em
conf or ni dade comas nor nas de PPB), sobre o processo produt i vo dos produt os
a serembenefi ci ados, i npl ant ag&o de si st ena de qual i dade e de prograna de
parti ci pacdo dos trabal hador es nos | ucr os da enpresa. Tanbémsao exi gi das
certiddes negati vas dadivi daativadalhi 8o, detributos econtribui ¢des federa s
ecertificado de regul ari dade do Fundo de Garanti a por Tenpo de Servi ¢o (FAS.

As nornas rel ati vas ao PPB sdo edi t adas pel o MCT, j unt anent e como M C

Gs i nvesti ment os emP&D seguempr ogr ana do prépri o i nt er essado, com
observanci a, todavi a, doinvesti nentoanua obrigatério, emativi dades de pesqui sa
e desenval vi nent 0 emt ecnol ogi a da i nf or nag@o a seremreal i zadas no pai s, de
no m ni no 5%de seu f at ur anent o br ut o no nercado i nt erno decorrent e da
conerci a i zacdo de bens e servi cos deinforndti ca, deduzi dos os tribut osinci dentes
emtai s conerci a i zagbes e o val or das aqui si ¢des de produt os i ncent i vados.

Parte do nontant e rel ati vo ao i nvesti nent o empesqui sa e desenval vi nent o
possui dest i nacdo especi fi ca de, nonini no, 2, 3%do fat uranent o brut o para:
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- centrosouinstitutos de pesqui saouentidades brasileiras deensino, oficia s
ou reconheci das, devi danent e cr edenci adas,

- centroouinstitutos depesqu saouentidades brasile rasdeensino, dficiaisou
reconheci das, comsede ou est abel eci nent o princi pal si t uados nas regi Ges de
i nfl uénci a da ADA (excet uada a Zona Franca de Manaus), da ADENE e da
regi & CGentro-Ceste, devi danent e credenci adas; e

- 0 Fundo Naci onal de Desenvol vi nento G entifico e Tecnol 6gi co (FNDCT).

Gono nenci onado na i nt roduc&o desse trabal ho, as novas nor mas sobre a
desti nagdo dos i nvesti nent os emP&D per mit emuna nel hor di stri bui ¢céo
detaisinvestinentos entre as diversas regi des do pai s.

G percent uai s de i nvesti nent o emP&D sao reduzi dos, gradativanente, na
nedi da emque sdo reduzi dos os i ncentivaos de A, Val e notar que a exi génci ade
i nvesti nent o emP&D ndo se apl i ca a enpresas cuyj o fat uranent o br ut o anual
sgainferior aquinzenml hdes derea s.

As enpr esas que se dedi cama i ndust ri a i zago de bens de i nf orndt i ca e aut onagdo
nas regi 6es da ADA ADENEe Centro-Ceste fi camsyj ei tas aregras especifi cas,
emgeral nai s favoravei s, cono por exenpl 0, o beneficiodo | A, queteve seus
i ncentivos prorrogados pel alei n° 11. 077/ 04 at é dezenfor o de 2019.

20.3. Politica Tarifaria e Mercosul

G bens de i nforndt i ca e aut onacéo const amde | i st a de excegbes a apl i cacao
das al i quot as de i npost 0 de i nportacao vi gent es nos pai ses do Mer cosul

quando do congr ci o comt er cei r os pai ses. A Deci séo QMC 39/ 2005, aut ori za
a adocao, no decorrer de 2006, de al i quot as di f erenci adas par a bens de
i nforndtica e tel econuni cagdes.

Anegoci acdo de bens deinforndti caentre os pai ses do Mrcosul € benefi ci ada
comr educdo de 100% desde que at endi das as regras de ori gemacor dadas
entre os pai ses enval vi dos na t ransacgao.

20.4. Protecao Legal Conferida aos Programas de
Computador (Softwares)
Aprotecdo | egal conferida aos progranmas de conput ador est & at ual nent e

di sci plinadapel alei n° 9.609/98, e pel oDecreton® 2.556/98, que, dentre
outros di sposi ti vos:
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concei t uamcono sof t ware o conj unt o organi zado de i nst rucdes em
I'i nguagemnat ural ou codi fi cada, contida emsuporte fisico de qual quer
nat ur eza, de enprego necessari 0 emndqui nas aut ondt i cas de trat anent o
da i nfor nagdo, di spositivos, instrunentos ou equi panent os perif éri cos,
baseados emt écni ca di gital ou anal oga, parafazé-Ios funci onar de nodo e
parafins det er ninados;

est abel ecemque o regi ne de prot ecdo do software é o conf eri do as obras
literdriaspelalei n° 9.610/88 —Lei de Dreitos Autorai s — observado o
di spost 0 emsua | egi sl agdo especi fi ca;

prevéemque pert encemexcl usi vanent e ao enpr egador, contratant e de
servi ¢cos ou orgdo publ i co, os direitos rel ativos ao prograna de conput ador
que fol desenva vi do durante a vi génci ade contrat o ou vincul o estat utari o,
expr essanent e desti nado a pesqui sa e desenvol vi nent o, ou emque tal
ati vi dade do enpregado, contratado do servi ¢o ou servi dor sej a previ sta,
ou ai nda, que decorra da propria nat ureza dos encar gos concer nent es a
esses vi ncul os;

di spemque o uso de prograna de conput ador no pai s € obj et o de contrat o
de licenca. Nainexisténciadecontratodelicenga, o docunento fiscal
rel ativoaaquisicaooulicenci anento de cdpi a conprova a regul ari dade de
uso do softvare,

di spéemque os at os e contrat os de | i cenca de direi t o de conerci al i zag&o
referentes a progranas de conput ador de ori gemext er na devemfi xar,
guant 0 aos tri but os e encargos exi givei s, a responsabi | i dade pel os
paganent os e est abel ecema remuner acéo do titul ar do prograna de
conput ador resi dente e donici | i ado no exterior;

rel ativanente ao i teminedi at anente anterior, prevé que sao nul as as
cl ausul as que | i nit ema producdo, distribui ¢do ou conerci al i zagdo, em
vi ol acdo as nor nas vi gentes, ou gque exi namqual quer dos contrat ant es
das responsabi | i dades por event ual s acOes de t ercei ros decorrent es de vi ci 0s,
defeitosouvioacdodedireitodeautor;

est abel ecemque o contrat o de | i cenga de uso de prograna de conput ador ,
o docunent o fi scal correspondente, os suportes fisicos ouas respectivas
enfal agens devemconsi gnar, de fornal egivel, o prazo de val i dade t écni ca
da ver sdo conerci a i zada;

est abel ecemque aquel e que coner ci al i zar prograna de conput ador, quer
sejatitular dos direitos do prograna quer sejatitular dos direitos de
coner ci al i zac8o, ficaobrigado, noterritorionaci onal, durante o prazo de
val i dade t écni ca da respecti va ver sdo, a assegurar aos respecti vos usuari os
a prest agéo de servi ¢os t écni cos conpl enent ares rel ati vos ao adequado
f unci onanent o do prograna, consi der adas suas especi fi cacdes, persi stindo
essa obri gacdo, incl usi ve, no caso de retirada de circul agdo do prograna
dur ant e o prazo de sua val i dade;
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- asseguramaos estrangei ros donicili ados no exterior atutel ados direitos
rel ativos ao softvare i ndependent enent e de regi stro, desde que o pai s de
ori gemconceda, aos brasil el ros eestrange ros doniciliadosnoBasil, dretos
equi val ent es;

- di spemque, entora ndo-obrigat ori o, 0 softwvare pode ser regi strado no
Instituto Naci onal daPropriedade Industria (INA) parana or garantiado
exerciciodosdreitosaderdativos, assegurado osigil odos dados forneci dos
paratanto; ®

- di spdemque o softvare € protegi do por 50 anos apartir de 1° de j anei ro do
ano subsequient e ao de sua publ i cacdo, ou a partir da dat a de sua cri acao,
i ndependent enente de seuregistrono INA; e

- prevéemque avio acdodedireitos de autor de sof tvare suj e ta o responsavel
a una pena de det encéo de sei s neses a doi s anos ou nul ta. Gaso a vi ol agdo
consi sta na reproducdo par a congr ci 0, a pena € de recl usdo de uma quat ro
anos e mul ta.

20.4.1. Tributos Incidentes nas Operacdes com Programas
de Computador

O Supreno Tri bunal Federal (STF), emjul gament 0¥ que di scutia a
i nci dénci a do | npost o sobre Servi cos de Qual quer Natureza (1SS ou do
| npost o sobre Gircul acdo de Mercadorias e Servi cos (I GVB) na
coner ci al i zacdo de sof t vare, procurou fazer unadi stincdo entre as di ver sas
espéci es de softvare, detal fornaque (i) incidiriaol QWsobre o softvare
nassi fi cado ou de pratel eira, produzi do eml arga escal a e col ocado no
ner cado i nt erno cono se fosse nercadoria, e (ii) incidiriaolSSsobre
sof t var e per sonal i zado (sof t var e cust omi zado) e pr oduzi do por enconenda
emdecor rénci a de una si t uacéo especifica, jaque setratariade hi pbtese
de prest acdo de servi ¢o.

Rest ou consal i dado, assim o ent endi nent o do STF no senti do de que devem
ser consi der adas ver dadei ras ner cadori as o chanado sof tvare de pratel eira,
que seri a aquel e coner ci al i zado no ner cado emgeral , semque haj a qual quer
tipo detransferénciadetecnol ogi aparaoadquirente e, tanbém semqual quer
remuneracdo atitulodelicencapelousodedireitos autorais.

% Oregistrono | NA docontrato de | i cenca de sof tvare, apesar de ndo ser obrigatori o, geraas seguintes
vant agens: efi cécia perante terceiros e possibi | i dade de deduti bi |l i dade fi scal dos paganentos feitos ao
|'i cenci ado. Sonent e os contrat os que i npl i quemt ransf er énci a de t ecnol ogi a ser &o passi vei s de regi stro.
Qu sej a, se o codigo fonte e a docunent agédo descrevendo o funci onanent o do sof t nar e ndo séo
di sponi bi | i zados para o |i cenci ado, tal contrato ndo pode ser registradono | NA. AResol ucdo do | NAl 58/
98 est abel ece as nornas e os procedi nent os para o regi stro de prograna de conput ador .

37 Recur sos Extraordinérios 176. 626 (DU 10. 11. 1998) e 199. 464 (DJU 30. 04. 1999) .
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Deve-seressal tar que, enooraad stincdoentre softvarede pratel eirae softvare
cust onizado paregarel ati vanent e si npl es, alinhadivisériaentre essas duas
figuras nuitas vezes ndo se revel atao nitida, sendo certo que, em
det er nnnados casos concretos, ndo étarefafacil identificar qual aespéci e de
softvare de que se esta trat ando.

Nada obst ant e, ressal t e-se que as consequiénci as tribut ari as decorrent es da
cl assi fi cagdo do sof t vare emuna ou out ra cat egori a podemser bemdi f er ent es.

20.4.1.1. Dos Tributos Incidentes sobre Operaces com
Software de Prateleira

Operacbes de importacao

Nas i nport acdes de softvare de pratel ei rainci demo | npost o de | nport ag&o
(1), olA, a@ntribui cdo ao Prograna de | nt egracdo Soci al — | nport agé&o
(A SInportacdo), a Gontri bui cdo para o H nanci anent o da Segur i dade Soci al
— I nportacdo (QCH NS I nportacédo) e o | QB

Msadiquotasdoll edolR variamde acordo comsuas respecti vas cl assi fi cagdes
fiscas. Notocante aapuracdo dabasedecd cuodoll edol R nas i nportactes,
aPortaria 181/ 89 adnt e a segregacdo do val or do prograna e do val or da
nmdiaousuporteinforndtico, deformaqueoll eolP se amrecol hi dos
apenas sobre o val or do suporte i nforndti co. NBo havendo a segregacao, | e
A devemincidir sobreoval or total da operacéo.

Alei n° 10.865/ 04 instituiuaincidénciadoP SInportacdo e da CH N>
| nport ag8o na i nport agdo de bens e servi ¢os do exterior por pessoa fisica
oujuridicabrasileira @noregrageral, nessas situacles, essas contribui cdes
i nci demas al i quot as de 1, 65%(PI S-1 nportacao) e 7, 6% ( COFl NS
| nport agdo) .

Quant o ao | OV (i npost o de conpet énci a dos Est ados da Feder acéo), no
Est ado de S8o Paul 0, o artigo 50 do Decreto n° 45. 490/ 00 ( Regul anent o do
| VB prevé que, nas operacdes comsoftvare, personal i zado ou ndo, a base
de cél cul o do | QVE € o dobro do val or do suporte i nforndti co, sendo que a
al i quot a apl i cavel depende do Est ado onde se encontra | ocal i zado o
i npor t ador .
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Operacdes internas

Nas oper acdes i nt ernas comsoftwvare de pratel ei ra, inci demo | QVEsobre o
val or da operacéo e o B Se a QH NSsobre as recei tas decorrent es da venda
de softvare

Ol A, por suavez, incidesobreafabricacdo de softvware, porém ndo sobre sua
coner ci al i zaco.

20.4.1.2. Dos Tributos Incidentes sobre Operacfes com
Software Customizado

Operacdes de importacao

Nas i nport agBes de sof t var e cust oniizado i ncideml |, 1A, A S| nportacao,
QH NS I nport acdo e | QVB sobre o val or do suporte fisico, desde que o
val or deste est e a segregado nos docunent os que suport ama oper acdo de
i nportacdo; casocontréario, atributacdo ocorre sobreoval or total da operacdo
(oval or do progranaemsi nai s oval or referente ao suporte fisico).

Nessa hi potese, o | VB nci de sobre o dobro do val or do suporte fisicodo
sof tware, na nedi da emque o arti go 50 do Decreto n® 45, 490/ 00 ndo faz
di stincéo entre sof t vare per sonal i zado ou n&o.

Pagamento pela licenca de uso

No paganent 0 de royal ti es anao-resi dentes rel ati vos a renuner acéo pel o uso
do softvarelicenci ado, ha ainci dénci a do | npost o de Renda Reti do na Font e
(I1R¥F) aaliquota de 15%(ou 25% no caso de ndo-resi dent es | ocal i zados em
parai sos fiscai s) sobreova or correspondent e aos royal tiesrengti dos.

Aémdo | R, arenessade royaltiesaoexterior atitul oderenuneracdo pel a
| i cenca de uso de softvare, aqui si ¢ao de conheci nent os tecnal Ggi cos e servi ¢os
de assi sténciatécnica, adninistrativae senel hantes, estasujeitaa
Qont ri bui ¢cédo de | nt er vengdo no Donini 0 Econdmico (A DE), a al i quot a de
10%sobr e a remuner agéo paga ou credi t ada a resi dent es ou domi ci | i ados no
ederia.

Nb t ocant e & possi bi | i dade de i nci dénci a do P S I nportacdo e da GH NS
| nport acdo (contri bui ¢des i nci dent es sobre a i nport acao de nercadori as e
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servi ¢os) sobre alicenca de uso de sof t vare cust onizado, ndo ha, até o presente
nonent o, nani fest acdo expressa e/ ou definitivade nossos tribunai s arespeito
da di scusséo acer ca da caract eri zacdo da | i cenca ou cessao de uso de softvare
cono servi ¢co ou ndo, parafins deincidénciadetai s contribui cdes.

Por fim de acordo coma li sta de servi cos anexa a Lei Gonpl enentar n° 116/
03, 01SSincidesobreolicenci anent o ou cessao de direi to de uso de progranas
de conput ag&o (tant 0 na i nport acdo cono nas oper agdes no ner cado i nt erno) .
Tendo emvi sta que o | SS é umi npost o nuni ci pal , essa tri but acdo deve ser
anal i sada a | uz da | egi sl acdo do Muni ci pi 0 emque se encontra | ocal i zado o
t onador do servi ¢o, no caso de i nportacdo, ou do Mini ci pi o do prest ador,
no caso de operacdes i nternas. Apesar de constar expressanente nalista de
servi ¢cos anexa a essa Lei exi ste una di scussdo j uridicase alicenca ou cessdo
do direito de uso de progranas de conput ador devemser consi der adas cono
prest acdo de servi cos parafins deincidénciado | SS

Operacoes internas

A émdo | SSi nci dent e nas operacdes i nt ernas de | i cenci anent o ou cesséo de
direitode uso de softvare, haincidénciadoH Se da GH NSsobre as receitas
decorrent es das cessdes de uso do softvare, as al i quot as de 1, 65%e 7, 6%
respect i vanent e.

H nal nente, éinportante nenci onar que conflitos de conpeténciatributéaria
sédo freqlient es na apl i cacdo da | egi sl acdo aci na e na def i ni ¢do do trat anent o
fiscal aser di spensado ainportacéo e venda, no nercado naci onal, de softvare.
Tai s conflitos témpor pano de fundo a di scusséo quant o ao enquadr anent o
dos paganent os de sof t ware dentre os paganent os por transferénci a de
tecnol ogi a, de servi ¢cos ou de ner cadori a.

20.4.2. Das Remessas Financeiras em Pagamento de
Software

As renessas financei ras ao exteri or empaganent o de sof t vare séo di sci pl i nadas
pelo Titulo 1 CGapitul o 8 do Regul anent o do Mer cado de Cantoi 0 e Capitai s
Internaci onais (RMBd), instituidopelaGreular 3.280/,05 doBanco Gentral
doBasil (Bacen).

De acordo coma RMOd, as renessas r el aci onadas a paganent o de royal ti es/

servi ¢os rel ativos as segui nt es oper acdes sao real i zadas di r et anent e por
gual quer banco aut ori zado a operar emner cado de canbi o:
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- direitos autorais sobre progranas de conput ador ; *®
- atualizacdo, al uguel , manut encdo e cust oniizacdo de softvare, e
- prestacdo de servi ¢os t écni cos rel aci onados a sof tvare.

Obanco quereal i zar arenessafinancei ra é responsavel por registrar a operacéo
per ant e o0 Bacen (enquadr ando a oper agdo emuna das nodal i dades pr evi st as
na RMO ) e determnar os docunent os que devemser apresent ados para a
ef et i vacao da oper acao.

20.5. Internet

Por neioda Portarialntermnisteria do MCT 147/ 95, foi criado o Gonté
Gestor Internet doBasil (Q3hbr).

Goma publ i cacdo do Decreto n® 4. 829/ 03, foramprevi stas novas nor nas
de funci onanento e atri bui ¢cdes do G3 br. Entre as princi pai s novi dades
estdaatribui cdo de personal i dade j uridi caao Gmté, parapernitir naor
aut ononi a na adni ni st racéo e arr ecadacdo de val ores de regi stro de nones
de donini o.

Entre as di versas atri bui ¢cdes e responsabi | i dades do A3 br dest acam se:

- aproposi ¢do de nornas e procedi nent os rel ativos a regul anent acdo das
aividades nainterne;

- areconmendacdo de padrdes e procedi nent os t écni cos operaci onai s para a
ineng noBeasil;

- oestabelecinento de diretrizes estratégi cas rel aci onadas ao uso e
desenvol vinento da i nternet no Brasil;

- apronogao de est udos e padr 8es t écni cos para a segur anga das redes e
servicos nopai's;

- acoordenacdo da at ri bui c&o de enderecos internet (I1Ps) edoregistrode
nones de donmi ni os usando <br>; e

- acoleta, organi zacdo e di sseninacdo de i nfor naces sobr e 0s servi ¢cos
internet, inclundoind cadores eestatisticas.

De acordo coma Resol ugéo 1 do G3 br, a conpet énci a de ef et uar regi stros
de nones de donini 0 e al ocar enderecos | P (/nternet Protocol) passou da
Fundacdo de Anpar o a Pesqui sa do Est ado de SAo Paul o (Fapesp) para o Nicl eo
de I nf or nacdes e Goor denacéo do Ponto BR(N C br). AResol ugdo 2 do Q3 br,
por sua vez, regul anenta a execucdo das at ri bui ¢des conferidas ao N C

% Arenessa de royal ties referentes acontratos averbados no | NAl necessi t a de docunent agao conpr ovando
oregistroperante o INA.
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Por fim a Medi da Provi séria 2. 200-2/ 01, ora emtramtacdo no Gongr esso
paraconversdoeml e, instituualnfra-Bstruturade CGhaves Riblicas Brasileira
(IR Basil), ohjetivandogarantir aautenticidade, aintegridade e aval i dade
juridicade docunent os emf orna el etroni ca, das apl i cacBes de suporte e das
apl i cagbes habi | i tadas que util i zemcertificados digita s, bemcono ared i zagcdo
de transaces €l etroni cas seguras.

20.6. Projetos em Tramitacao

Aconpanhando a ebul i ¢do da i nforndti ca, exi stemi nineros proj etos de | ei
sobre anatériaemtramte. Dentre os assunt 0s cuj a regul anent acao se
pretende, destacamse os seguintes: crine de uso indevi do dainforndtica,
di sci pl i na e estrut uracdo do uso de banco de dados, congrci o el etroni co,
docunent acdo el etronicae assinaturadigital .

Ressal t e- se que o0 Est ado de So Paul o deu o pri nei ro passo na i npl ant acdo
de par ques t ecnol 6gi cos, por nei 0 do Decreto n® 50. 504/ 06. Por nei 0 desse
proj eto, pretende-secriar nareg 8o de Ganpi nas, nuni ci pi o préxi no a capital

do Estado de Sdo Paul o, umcongl onerado de enpresas e i nstitui coes
acadéni cas que funci onememsi nergi a, reduzi ndo cust os e aunent ando a
produtivi dade. D scute-se tanbéma possi bi | i dade de benefici os fiscai s as
enpr esas que at uaremna regi ao, al émde i nvesti nent os di ret os empesqui sas.

20.7. Comentarios Finais

S gnificativa evol ucdo pode ser const at ada na | egi sl agéo que di sci pli na a
inforndticano Brasil aol ongo dos Ul ti nos anos. Quest Bes e di sput as ndo
al cancadas por essa | egi sl acdo especifica, sujeitamse as nornas de nosso
direitotradicional, emespecia Gvil, do Gnsundor e Tributario, cujos
institutosjarecl anamnodi fi cacdo paracontenpl ar asrel acdes naeradigtal,
caract eri zadas por el evado grau de di nam sno e i novacao.
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21. Representacao Comercial (Agéncia)

Arepresentacdo conercia, noBasil, éregul ada pel as Lei s n° 4. 836 de 09 de
dezenbro de 1965 e 8.420, de mai 0 de 1992, e, nai s recentenente, pel o
Novo Gddi go A vil, onde recebeu a denoni nacéo de Agénci a. De acor do com
essas | ei's, aAgénciaé defini dacono una ativi dade de i nt er nedi agdo, real i zada
de f or na per nanent e, por qual quer pessoa fisicaoujuridica(querecebe a
denoni nacado | egal de Represent ante Gonerci al ou Agente) encarregada de
at uar no nercado para i nternedi acdo dos produt os e servi cos de una Uni ca
enpr esa ou de vari as enpr esas (dependendo da exi st énci a, ou ndo, de cl dusul a
de excl usi vi dade, no contrat o assi nado pel as partes contrat antes).

Por isso, 0 Agente (ou Representante Gonerci al ), exerce sua funcdo, agrupando
propost as de possi vei s conpr ador es e rengt endo- as a apr ovagéo da enpr esa
represent ada. No caso de acol hi nent o da proposta, o Agente faz jus a um
percentual datransacao, prévia e contratual nente aj ustado (conisséo),
condi ci onado ao ef eti vo paganent o pel o conprador, exceto se o contrato
prever odireitode comsséo, i ndependent enent e do paganent o do adqui rente.

I nportant e ressal tar que, i ndependent enent e da at uag&o do Agente, el efaz
j us & coni sséo sobre quai squer negdci os real | zados emsua ar ea de at uagéo,
sal vo previ sdo expressa emcontrari o.

Tanbémeé previ sto, nas | ei s nenci onadas aci na, que todo Represent ant e
Gonerci al é obrigado a seregistrar perante o Gnsel ho de Represent ant es
Goner ci ai s do Est ado- nentor o onde exer ca suas at i vi dades, obser vando- se
que esses onsel hos t émumpoder regul anent ar concer nent e & pr of i sséo.
NRo obst ant e, as soci edades que prest amo servi ¢o de Agénci a devemt er
seus at os de consti tui ¢do regi strados na Junta Conerci al, e os aut 6Gnonos
devemr egi strar-se na nesna cono enpr esari os.

Segundo o artigo 27 daLlei n° 8.420, o contrato deve ser escrito e deve conter,
al émdas especi fi cacBes acor dadas pel os contrat antes, 0s tOpi cos previ st os
naquel e artigo: (i) condi cBes gerai s da Represent agdo; (ii) indicacbes e
caracteristicas dos produtos; (iii) duracdodocontrato; (iv) ind cacdo daéresa,
ou &reas, onde a represent acdo ser a ef et uada, bemcono a per ni sséo ou nao
paraaenpresarepresentadarea i zar vendas proprias (diretas) na dreaou &reas
i ndi cadas; (v) adnissaototal ou parcia de excl usivi dade na area de vendas;
(vi) retribui cdo (comssao) emfavor do Representante Conercial e
det er m nacdo de seu paganent o, condi ci onado ou ndo ao r ecebi nent o do
preco ef et uado pel o conprador; (vii) excl usivi dade ou ndo emfavor dos
produt os da enpresa representada; (viii) indeni zacdo ao Represent ante
Gonercial nocasodotérmnoinjustificado do contrato, que ndo pode ser
inferior aoequival enteal/12daretribuicdotota darel acdo conercial .
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Emitoinportante enfati zar acléusul aexi stentenoartigo 1° dalei n° 4. 886,
segundo a qual ndo exi stiriavincul o enpregaticioentre as partes contrat ant es,
paois, devidoaaorigatoriedadedal egislacdotraba histabrasileira, hasériorisco
de que a enpresa r epresent ada venha a ar car comr ecl anacdes trabal hi st as de
seus representant es conerciai s, sal vose orepresentante for una soci edade.
Essas recl anagBes podemest ar baseadas, dentre outras al egacdes, na presuncao
de trabal ho, una vez provada a conconit anci a dos f at or es pessoal i dade,
dependénci a sal ari a, habitual i dade e subor di nagéo.

Assim paraevitar tai s recl anaches e respecti vos encar gos econonicos, é de
cruci a rel evanci a que a enpresa r epresent ada i ncl ua as segui ntes restri coes
emseus cont rat os de Represent acdo Gnercial : (i) o Represent ant e Goner ci al
deve senpre ser est abel eci do cono enpr esa f ornada, por, no mini no, doi s
sOci os; (i) aenpresarepresent ada deve evitar ordens diretas as pessoas da
enpresa represent ant e e essas or dens devemse restringi r ao desenpenho das
obri gacOes de representante, japrevistasnocontratoe sobopdiodas Leisn®
4.886 € 8.420. .
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22. Contratos de Distribuicao

G contratos de distribui ¢do no Brasi| podemser divi di dos emduas cat egori as
sinlares, nas ndo i dénticas: ntratos de Dstribui ¢do Gnercia e Gntratos
de D stribui cdo Grdi néri a

22.1. Contratos de Distribuicdo Comercial

Aprineiradas categori as supranenci onadas € regi da pel aLei n° 6.729, de 28
de novenor o de 1979 (comal t er acdes decorrentes da Lei n° 8.132, de 26 de
dezentor o de 1990) e est&restrita as rel agbes nant i das entre nont ador as de
vei cul os aut onot or es e seus di st ri bui dores (revendedor as) .

De acordo como artigo 2° daLei n° 6.729, sonente aut onvei s, cam nhdes,
Oni bus, tratores agricol as e not oci ¢l et as séo regi dos por suas di sposi ¢oes, o
gue nos | eva a concl usao de que qual quer outro ti po de aut onot or, cono
barcos e tratores ndo-agricol as est 8o excl ui dos do &nbbito dareferidalei,
pertencendo, por conseqlénci a, a segunda categoria, ouseja, ados contratos
ordinérios de distribui cdo, os quai s serdo oport unanent e conent ados.

Segundo alei n° 6.729 (artigo 3°), os acordos de distribui ¢do conercial, no
que di z respei t o a funcéo do D st ri bui dor, conpreendemo coner ci o dos
autondvel s descritos noartigo 2° e suas pegas nanuf at ur adas pel os respecti vos
fabricantes, aassisténciatécni caaos consunidores e a per hsséo para 0 uso
danarcaregistradadofabricante.

Entre as cl dusul as do artigo 3° da Lei n° 6.729, tanbémencontra-se a
possi bi | i dade de o Acordo de O stri bui cdo Coner ci al prever a proi bi ¢do do
congr ci o de vei cul os aut onot or es novos produzi dos por outros fabri cant es. *
Por outro |l ado, os revendedores témo direito de conercial i zar pecas novas
produzi das ou coner ci al i zadas por terceiros, | evando-se emconsi der acéo a
obri gacdo para como chamado nivel de fidelidade.* Al émdi sso, o0s
revendedores témdireito de conercial i zar vei cul os de segunda néo e
aut opecas originai s de outros fabri cantes, bemcono outras nercadori as e
servi ¢os conpat i vei s como contr at o.

® No Brasil, € muitoconumencontrar tai s proibi ¢Bes nesse tipo de acordos.

“ Onivel defidelidadefoi definidonoartigo8 dalei n° 6.729 cono a quanti dade nini na de pegas do
fabri cant e que os revendedor es est 8o obri gados a adqui rir, de acordo comas cl ausul as previ stas na
nvencéo de Categori a.
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No artigo5° dalei n° 6.729, encontramse as cl ausul as basi cas, que devem
constar emt odos os Acordos de D stri bui cdo Gonerci al, a saber, a defini cdo
da &rea operaci onal onde o revendedor exer ce suas ati vi dades, * e as di st anci as
mini nas entre os est abel eci nent os revendedor es di f er ent es. ©

A enpr esa revendedor a t anbémse conpr onet e emnegoci ar os vei cul os e
pecas do fabri cante, bemcono a dar assi st énci a t écni ca aos consuni dor es,
segundo o respectivo Acordo de D stribui cdo Conercial . No entanto, o
revendedor € proi bi do de exercer tai s ativi dades fora de sua & ea operaci onal . ©

Apesar de a &rea operaci onal ser defini dano Acordo de D stribui cdo Gonerci a,
no i nteresse do nesno, o artigo 6° dalLei n° 6.729 permite que o fabricante
contrate umnovo D stri bui dor, desde que o nercado dessa ar ea apresent e
condi ¢cdes para tanto, ou haj a vaga decorrente do t érnmi no de umacor do
aterior.

OAcordo de D stri bui cdo Gonerci al deve tanbémcont enpl ar, combase no
artigo 7° dalei n° 6.729, una Quota de \eicul os Autonotores obrigatoria, a
ser adqui ri da pel os D stri bui dores e que deve ser defi ni da obser vando- se os
seguintes itens: (i) aestinativa de producao do fabricante;* (ii) a
correspondénci aentre a quota e una part e da produgdo estinada, “ (iii) o
acordo das partes contratant es sobre a quota;# (iv) adefini cao da quota sem
| evar emconsi der acéo o est oque do D stri bui dor* e a revi séo anual da quot a
definida. ®

Oartigo10dalel n° 6.729, aci na nenci onado, abre paraas partes contrat antes
a possi bi | i dade de i ncl uir emseu Acordo de D stri bui cdo Gonerci al una

“ A érea operaci onal pode ser reservada para nai s umrevendedor, exceto no caso de excl usi vi dade
concedi da a umr evendedor especi fi co.

“ Essas di st anci as séo est abel eci das de acordo como critéri o de pot enci al de ner cado.

4 De qual quer forma, os consun dores devemsenpre ter direito de escol her |ivrenente qual quer
revendedora a fi mde adqui rir os bens produzi dos pel o fabricante, ressal vado, por outrolado, odireitodo
di stribui dor a ser reenol sado pel a assi st énci a t écni ca prest ada a umconsunidor que tiver adquirido o
Produto de outro O stri bui dor.

“ Mas, emqual quer destes eventos, alei n° 6.729 proi be qual quer contrato novo que possa col ocar em
riscoos Dstribuidoresjacontratados, apesar de ndogarantir direitode preferénciaparaoDstribuidor ja
est abel eci do emdet er ninada &r ea oper aci onal — onde sej a possi vel , emt ernos de expect at i va de ner cado,
novas cont r at agdes.

“ Essa estinativa é cal cul ada por produto, tendo emvista o nercadointerno, no periodo anual subsegiient e
e de acordo comas per specti vas de ner cado.

% Essa part e da produgéo deve ser conpost a por una di ver si dade de produt os di f erent es e i ndependent es.
4 A quot a deve estar emconsonanci a coma real capaci dade de negoci acéo e desenpenho do ner cado,
bemcono comas possi bi | i dades de negéci os na ar ea oper aci onal .

“ Tal cono previstonoartigo 10 daLei n° 6.729.

4 S nenhumaj ust e necessari o tiver sidoreal i zado antes di sso, por diferengas eventuai s entre a produgéo
atual dofabricante e aquel aquefoi estinada
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obri gacdo para o D stri bui dor nanter emseus est oques una quant i dade de
produt os proporci onal ao seu fl uxo ou rot ati vi dade de novas produt os. %

No artigo 12 da nesna | ei , h& una di sposi ¢do proi bi ndo o D stri bui dor de
vender vei cul os novos paratercei ros, que ndo os consunidores finai s (venda
pararevenda). |sto se deve ao fato de que al ei ndo adnite negdci os com
i ntuitoderevenda, ando ser nos casas de negdci os entre D stri bui dores | i gados
ao mesno fabricante, |imtados em15%e 10%da quot a de vei cul os
aut onot or es, de caninhdes e de outros vei cul 0s respecti vanent e; e nos casos
de congérci o i nternaci onal .

A émdisso, nosternos dalei n° 6.729, ofabricante esta obri gado a preservar
a i gual dade de precos e paganent os entre todos os D stri bui dores, que, por
suavez, sdolivres para estabel ecer seus precas aos consunidor es.

Apesar do respei t o devi do a area operaci onal do D stribui dor pel ofabricante,
este Ul ti no pode ef et uar vendas di ret as de vei cul os aut onot or es nos segui nt es
Cases:

- i ndependent enent e do desenpenho ou de pedi do do O stribui dor: (i) para
a Admi ni stracéo Publ i ca ou Representacédo D pl omética; (ii) para
consuni dor es consi der ados cono conpr ador es especi ai s pel a Gonvencao
de Gitegori a.

- por neiodos Distribudores: (i) paraaAdnni stracdo Rl i ca ou Repr esent agtes
Dp ondticas; (ii) paraproprietériosdefratas deveicu os atonatores; (iii)
par a consum dor es consi der ados conpr ador es especi ai s pel a Gnvencao de
CGit egori @, quando assi mrequi si tado por umD stri bui dor especi fi co.

% Nao obst ante, senpre que o Acordo de D stribui cdo Conerci al prever tal obrigacdo de est oque

ninino parao D stribuidor, esteteradireitodedelinté|odaseguinte forna

- Para vei cul os aut onot ores emger al : 65%do equi val ent e nensal para a quota anual previ stanoarti go
2° dalei n° 6.729, anteriornente nenci onada;

- Para camnhdes: 30%da respectiva quot a anual ;

- Paratratores: 4%da quota anual .

- Para aut opegas: 5%de todas as vendas ef et uadas nos Ul ti nos doze neses, no caso de acessorios, e, no
caso de out ros conponent es, qual quer val or acor dado que sej a superi or ao seu prego de aqui si ¢do do
fabricante, relativo as vendas a varej o ef et uadas pel o D stri bui dor, nos Ul tines trés neses.

Se o0 Acordo de O stri bui ¢édo Gonerci al contenpl ar una cl dusul a de est oque nini no, al émdo direito do

D stribui dor ter respei tados os |i nites aci na nenci onados, tanbémeé previ sto na Lei n°6. 729 que:

- (omrel agéo a vei cul os aut onot ores, camnhdes e tratores: a cada periodo de sei s neses, deve haver
una conpar agéo entre as quot as de vei cul os aut onot ores previ stas noartigo 7° dalei n° 6.729 e as
condi ¢Oes de ner cado at uai s do D stri bui dor nesse periodo, emcono o seu desenpenho nos negéci os,
como proposi to de reduzir seu linite nini no de estoque.

- Nbcaso de al t eragdes nos produt os ou suspensao de ent rega dos nesnos: o fabri cant e deve ser obri gado,
numper i odo néxi no de umano, a partir do evento, aconprar de vol ta o est ogue de aut opegas (excet o os
acessori os) pel oprego atual of ereci do paratodos os D stribuidores, ou, alternati vanente, substituido por
novos produt s, aescol ha do D stri bui dor.
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De qual quer forna, o nivel das vendas diretas e sua reper cusséo sobre a quot a
de vei cul os dos DO stri bui dores devemsenpr e ser previ st os pel a Gonvencao
de Gategoria e é expressanent e proi bi do prati car qual quer tipo de ato | esivo
que possa | evar a subor di nagéo do O stribui dor ou ainterferénci a emsua
adnini st racéo.

Segundo os artigos 1° e 18 da Lei n°6.729, a anteri or nent e nenci onada
Gonvencgao de Categoria € i nerent e ao Acordo de O stri bui cdo e pode ser
defini da cono umAcordo Geral que deve ser ef etuado entre as enti dades
civis, representando os fabricantes, e arespectiva Gitegori a Naci onal dos
D stribui dores. Qutrossi m essa @nvengdo de Gitegoriatemforcadel el entre
as partes, bemcono poder de regul anent acdo sobr e suas rel acdes, de acordo
e subordinada a Lei n.© 6.729.

Aémdonai s, segundoale n° 6.729, todos os Acordos de D stri bui cdo Gnerci al

devemsenpr e observar una f orna escrit a padr o e seu cont elido deve estar de
acordo comos artigos 20 e 21, que prevéemque os t ernos do acor do devem
senre possui ' as segui ntes ¢l ausu as: (i) especificacdodoproduto; (ii) definicdo
da areaoperacional ; (iii) distancianininaentre os estabel eci nent os dos
Dstribu dores; (iv) asquatas dos d stribu dores; (V) requeri nentos conrel acdo a
condi ¢cao fi nancei ra, adnini stracdo, equi panent os, pessoal especi al i zado,

faci | i dades e capaci dade t écni cados di stri bui dores; (vi) duracdo i ndet er mhnada
do acordo, que so pode ser extinto nos ternos da Lei n° 6.729, ressal vada a
possi bi | i dade de una duracdo i nicial de no nini no ¢i nco anos.

F nal nente, os Acordos de D stribui cdo Gonerci al podemse extinguir (i)
pel o consenso de anfas as partes; (ii) pel arenessadanotificacdo expressa
aci ma nenci onada, no caso de umacordo i nicial de cincoanos; (iii) pela
iniciativadaparteinocente, no caso de quebrade contrato, infracéo do
nvencao de Categoria ou da Lei n° 6. 729. 5

Anda, seofabricantereneter ao D stribui dor anotificac8o escritaparao
térnino do acordoi nicial de cinco anos, de acordo comos artigos 23 a 25 da
Lei n° 6.729, ofalricante obriga-sea: (i) conprar o estogueinteirode vei cu os
e pecas pel o preco of ereci do aos O stri bui dores no di a do paganent o da
i ndeni zagdo; (ii) conprar todos os equi panent os, naqui nari o, ferranentas e

51 ApGs esse ci nco anos, 0 acordo é aut onat i canent e t ransf or nado emacor do de dur agéo i ndet er ni nada,
desde que una noti fi cagdo escrita de térmno ndo sej arenetida paraaoutraparte, nos oitentadias
anteriores ao seutérnno.

52 Tanbémest & previ sto no arti go 22 da Lei 6. 729, que o térnino baseado nos event os descrit 0s nesse
i temdeve senpre ser precedi do por sancBes prévi as e graduai s. Tanbémno caso de t érnino do contrat o,
as partes devemter una garanti a de umperiodo nini no de cento e vinte di as apds a ruptura, para que
sej amconcl ui das quai squer oper agbes pendent es.
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i nst al agBes (exceto a propri edade i nobi | i &ria), pel o seu preco de ner cado,
desde que sua aqui si ¢&o haj a si do det er ninada pel o f abri cant e ou ndo t enha
sof ri do oposi ¢cdo por parte do nesno, | ogo apos notifi cacdo escrita do
O stri bui dor infornando tai s aqui si ¢des, (iii) pagar una i ndeni zacao ao
O stri bui dor correspondent e a 4%do fat uranento total de bens e servi ¢cos
proj et ados para o periodo restant e do contrat o encerrado prenat ur anent e,
nai s trés neses, baseado nos Ul tinos doi s anos anteriores ao t érmno ou a
ef eti va duracdo do acordo, se otérmino vier aacorrer antes di sso. %

Gmrel acdo ao Acordo de O stri bui ¢do Gonerci al de duragdo i ndet er ni nada,
as consequénci as do seu t érnino est o previ st as pel as secdes 24 a 27 da Lei
n° 6. 729, comse segue;

- Térnino causado pel o fabricante: (i) ofabricante deve conprar de voltao
est oque i nt ei ro de novos vei cul os aut onot or es e aut opecas do O stri bui dor
pel o preco of ereci do aos consunidores nodiado distrato; (ii) ofabricante
deve conprar todo o equi panent o, nmaqui nario, ferranentas e instal acbes
(excetoapropriedadeinaobi liaria), pel oseuprecode nercado; (iii) ofabricante
t anbbémdeve pagar una i ndeni zacdo ao D stri bui dor, correspondent e a 4%
de seu Ul tino fat uranent o brut o de bens e servi ¢cos proj et ados para 0s
proxi nos 18 neses, nai s trés neses, por cada ci hco anos de dur acdo do
contrato, baseado nos Ul ti nos doi s anos anteri ores ao t érmno do Acor do. %

- Térnino provocado pel o D stribuidor: o DO stribui dor deve pagar una
i ndeni zacéo correspondent e a 5%do val or total de todas as nercadori as que
houver adqui ri do nos Ul ti nos quat ro neses anteriores ao t érnino do Acor do.

| ndependent enent e de qual das part es deu causa ao t érniino, todos os val ores
devi dos a part e de boa-f é devemser pagos at € 60 di as cont ados do di a do t érnino
do acor do.

22.2. Contratos de Distribuicao Ordinaria

Ao contrariodos Acordos de O stri bui ¢do Gonerci al, os chanados contrat 0s
de distribui cdo ordi ndriandotéml ei especificapararegul anentar arel acdo
entre as partes, sendo assi mregi dos pel as di sposi ¢des gerai s encont radas no
@di go Gonercial Brasileiro, de 1850, e no Novo @digo Gvil brasileiro. %

% Por outrolado, seo D stribuidor renete anotificagio previstanoartigo2ldalei n° 6.729, de acordo
23 da nesna Lei, ofabricante ndo faz jus a qual quer i ndeni zag&o.

% A nda, ofabricante deve pagar ao O stribui dor una i ndeni zag&o adi ci onal , se assi mprevi sto pel o
Acordo de D stri bui cdo Gonerci al ou pel a Gnvencéo de Cat egori a.

S Ats. 710 a 721, conuns a Agénci a e D stri bui ¢éo.
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Por isso, as partes contratantes sao | ivres pararegul anent ar suas rel agoes,
quase excl usi vanent e, por nei o0 do contrato, observando-se tdo sonent e as
j & nenci onadas nor nas ger ai s sobr e obri gaces conf or ne previ st o nos Gdi gos
Qnercial eQvil.*®

S arelacdo entre as partes envol ver una i nt er nedi agdo pel o O stri bui dor,
emnone dos produt os do contratante e ndo a sua obri gacdo de conpr ar
produt os para revenda, nédo i nporta a denoninacao atri bui da ao contrat o,
est e senpre € consi derado umcontrat o de Repr esent acao Coner ci al ou
Agénci a, regi do pel as Lei s n° 4. 886 e 8.420, anteri or nent e nenci onadas. %
Todavi a, quando o agente tiver a sua di sposi ¢ao a coi sa negoci ada, este é
consi derado umcontrat o de di stri bui cao™®.

Mesno assim € inportante notar que, se arel acdo de distribui ¢cdo entre as
partes estiver |igada a produt os consi der ados vei cul os aut onot or es pel a Lei
n° 6. 729, el as est o proi bi das de regul ar seu contrato por qual quer outral ei
que ndo aquel a, sendo nul a e semefeito, qual quer cl dusul a emcontréri o.

SPortanto, se o contrato ndo tiver previ sdo quant o a sua duragdo, ha una presuncédo | egal de que o
nesno é i ndet er ninado e seu t érmino é possivel a qual quer tenpo através de una si npl es noti fi cagédo
de noventa di as.

5" Por outro |l ado, al guns enitent es dout ri nador es brasi | ei ros, cono José Al exandre Tavares Querreiro,
acei tama possi bi | i dade de aLei n° 6. 729 reger os contratos de di stribui ¢do, al émdaquel es que trat amde
vei cul os aut onot or es, cono def i ni do emLei especi fi ca.

% Mntrato de O stribui gdo O dinaria, regul ado pel o Novo Gddigo Qvil .
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23. Contratos Internacionais de Propriedade
Intelectual

23.1. Aspectos Gerais

Gono i nt egr ant e da Gonvencgédo de Est ocol no de 14. 07. 1967, combase na
gual foi constituidaa Qgani zacdo Mindi al de Propri edade I nt el ect ual
(WRQ, oBasil ésignatariotantodaGnvencdo de Paris (paraa protecdo de
propriedade i ndustrial) cono da Gonvencdo de Berna (para a protecéo de
dreslite&iaseartisticas).

Apropriedadeintel ectual € ogénerode que sdoespéciesosdireitos autorase
conexos, cuj aregul agdo no Brasil se da especi al nente pel alLei n° 9.610/98 e
visaapraecdodes drasliter&ias, artisticasecientificas, etanbémos dretos
de propriedade i ndustrial, val tado para o aprovei tanentoindustria e conercia
dos i nventos, narcas, patentes e desenhos industriai s.

Em14. 05. 1997 ent r ou emvi gor 0 novo Gdi go de Propri edade I ndustrial —
Lei n° 9.279, de 14.05. 1996, abrangendo i nvent os, nodel os de uti | i dade,
desenhos i ndustriai s, narcas de fabri cantes, narcas conerciai s e de servi co
gue sej amdi stintivos e que denonst rema ori geme font e dos produt os. A
nova | ei di spde ai nda sobre os crines contra a propri edade i ndustria . Em
14.02. 2001 foi publicadaalei n° 10.196, que alterou e introduzi u al guns
dispositivosale P 9. 279 9%.

Olnstituto Naci onal da Propriedade I ndustria (INA) é o érgéo gover nanent al
encarregado dos direitos a propriedade i ndustria , bemcono do exane f or nal
de pedi dos de concessao de pat ent es e regi stro de narcas.

23.2. Patentes

As pat ent es podemser concedi das no que di z respei t o a prot ecdo de i nvengdes,
nodel os de uti | i dade e desenhos i ndustriai s. Aprotecdo conferidaa una
pat ent e est ende- se por 20 anos par a i nvencdes, 15 anos par a nodel os de
utilidade e 10 anos, prorrogavei s por trés periodos sucessi vos de ci nco ancs,
para os desenhos i ndustriai S, todos contados apartir da dat a emque o pedi do
de protecéo for depositadono INA. Foi criadoo Gertificado de Adi ¢éo, no
qual podemser protegi dos os aperfei coanent os i nt roduzi dos emuna pat ent e
de i nvencdo. Gono acessoério, o Certificado temsenpre o nesno prazo de
val i dade que a patent e.
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Aconcessao de pat ent es envol ve procedi nent os | ongos e denor ados: deposi t a-

se umpedi do no | NAI, contendo as rei vi ndi cacBes do i nvent or, una descri ¢do
conpl et a da i nvengéo e seus desenhos (se aplicavel ), e a evi dénci a do
cunpri nent o de t odas as exi génci as | egai s. Uha vez apr esent ado o pedi do,

umexane fornal prelininar éreal i zado e umcertificado de depésito é eniti do.

Opedi do € nanti do emsi gi | 0 por umperiodo de 18 neses, ao final do qual

ocorre a sua publ i cagéo oficial. Oinventor pode solicitar a publicacdo
ant eci pada do pedi do, evitando, dessa forna, o decurso desses 18 neses. Apos
0 depdsi t o, abre-se umprazo de 36 neses par a que 0 deposi t ant e ou qual quer
i nteressado salicite oexane fornal do pedi do sob pena de exti ncdo, tornando-
se de doni ni o pdbl i co o obj et o pedi do. E concedi do umpr azo de 60 di as para
desar qui vanent o sob paganent o de t axa especifica. Aé o final do exane
t écni co podemser apr esent ados docunent os e i nf or nacdes para subsi di ar o
exane, tanto pel oinventor, cono por terceiros interessados. Apds o0 exane
t écni co do pedi do de patente, é publicado despacho, que pode ser de
deferi nento, indeferinento ou arqui vanent o do pedi do. Caso ndo sej a
apresentado recurso, ocertificadofina éentido apds o paganent o de t axas

especi fi cas.

Otitul ar estrangei ro de una pat ent e pode requerer o pedi do da respectiva
pat ente no Brasi | comrei vi ndi cag&o de pri ori dade nos prazos est abel eci dos
na Gonvencdo de Paris: 12 neses para as pat ent es de i nvencao e nodel o de
utilidade e 06 neses para os desenhos i ndustriai s, contados apartir dadata
do depdsi to no pai s de ori gem

Aexpl oracdo conerci al da patente deve ter inicionoprazodetrés anos da
dat a de sua concessao. Gaso contrério, essa expl oracdo pode ser obj et o de
Li cenca Gonpul séria. Apat ent e pode ai nda ser exti nta nos segui nt es casos:
(i) paexpiracdodoprazodevigéncia; (ii) pelacaducidade; (iii) por faltade
paganent o, pel oinventor, das taxas necessarias ao INA; (iv) por neioda
renlnci aexpressa, pel oinventor, aseuprivil égio; (v) pel afaltade procurador
devi danent e qual i fi cado e donici | i ado no pai's, emcaso detitul ar donncili ado
no exterior; ou(vi) pel o cancel anent o da patente por vias admni strativas
oupelaanulagdojudicia . Extintaa patente seuobjetoca emdonini o plblico.

Nb que concer ne a pat ent e de nedi canent os, a Lei n°® 9.279/96 prevé, no
artigo 68, olicenci anent o conpul sério de una patente regi strada no Brasil
par a casos de abuso de poder econdnico, ou seja, praticas anti-conpetitivas
e casos de ndo-fabri cagdo do produto emterritorio brasilei ro apds trés anos
de concesséo da patente. Oartigo 71 dalei n° 9.279 96 prevé ai nda que, em
casos de ener génei a naci onal ou i nteresse plbl i co, tanbémpode ser concedi da
|'i cenca conpul séri a de una pat ent e.
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Goma Decl aragao de Doha, emnovenir o de 2001, os arti gos conti dos na
Lei de Propriedade I ndustrial ganharamforca. Oartigo 31 do acordo
i nt er naci onal nenci ona casos de engr génci as naci onai S, Ci rcunst anci as de
extrena urgénci a e praticas anti conpetitivas cono justificativas paraum
pai s nentoro da QMCpernitir o uso da pat ent e sema aut ori zacao do det ent or

dodreito

Uha nova Lei de B osseguranca f oi aprovada pel a Cinar a dos Deput ados em
05.02.2004 (Fojetode Lei n° 2.401/03), necessitando ai nda ser aprovada pel o
Senado Federal para que possa substituir alei n° 8.974/95, que at ual nent e
tratadanatéria

De acor do comesse Proj eto de Lei sé@o proi bi das experi énci as genéti cas para
cl onagemhunana e deve ser regul anent ados o control e da pesqui sa, pl antio
e coner ci al i zag&o de senent es genet i canent e nodi fi cadas. A concesséo de
pat ent es nesse setor ficaadstritaao cunprinent o dos requi sitos i npost os
pel alLel de B osseguranca.

23.3. Marcas

Pode- se ef et uar pedi do de regi stro de uma mar ca cono estrangei ra ou
brasil e ra. Mrcas estrangei ras séo regi stradas segundo os t er nos da Gxrvencdo
de Pari's, que estabel ece umperiodo de pri ori dade de sei s neses, a contar da
dat a do pedi do no pai s de ori gem para que seu proprietério faca o pedi do de
regi stro dessa nesna nar ca emout r os pai ses si gnat &ri os da al udi da convencao.

Para depositar no Brasi| o pedi do emquest 80, € necessari o apresentar ao | NA
una cOpi a aut ent i cada do pedi do de nar ca no pai s de ori gemou certi fi cado
deregstro

Oregi stro de nar ca dentro do prazo de pri ori dade est abel eci da pel a convengdo
tempor principal finalidade, al émde assegurar a sua protegdo, possibilitar
gue el a sgj alicenci ada ou transferi da emtroca do paganent o de royal ti es.

Oregistrode narcabrasileirapode ser salicitado por qual quer interessado,
brasi| ei roouestrangei ro. Opedi do de regi stro dessa nar ca deve observar o
di spost o no @di go de Propri edade I ndustria brasileiro.

Gaso sejafeitoumped do de narcano Brasi| por umtitul ar estrangei ro sem

rei vi ndi cagdo da pri ori dade est abel eci da na convencado de Pari s, essa narca é
consi derada brasil el rae, portanto, o benefici oda Gnvencédo ndo é concedi do.
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Nos ternos das | ei s e regul anent os brasil eiros, royalti es ndo séo devi dos em
rel acdo a contrat os de | i cenga de nar cas e de pat ent es nos segui nt es casos:

- seanarcando estiver devi danent e regi strada/ concedi dano Brasil;

- seapatente ndotiver sido depositadano Brasil no prazo de priori dade,
conf or ne nenci onado aci na;

- seoregistrodanarcando estiver renovado;

- seoregistrodanarcaestiver extinto ouemprocesso de nul i dade ou
cancel anent o;

- seocontratodelicencianentofor executadoentreanatriz estrangeirae
suafilid noBasil; ou

- emcasodetransferéncia, seoproprietarioanterior ndotivessedireitoa
I enuner acao.

Alegislacdobrasileiraexigequeotitular denarcano Brasil exerca, licitae
efetivanente, aativi dade para qual é reivi ndi cada prot ecao dos bens ou
servi ¢os cobertos por essa narca. Assim ao solicitar umregi stro de narca
no Brasil, € necesséri o apresentar evidénciade que otitul ar encontra-se em
situac@o regul ar perante as | ei s de seu pai s, confirnado ai nda seu rano de

negoci os.

E conf eri do ao regi stro de marca por umper i odo de 10 anos, que pode ser
prorrogado por periodos i dénti cos e sucessi vos.

Ouso ef eti vo de una nar ca € essenci al para sua protecédo no Brasil, cujo
regi stro pode caducar caso nao sej a utilizada dentro de ci nco anos apés a
dat a de concessao de seu regi stro ou seu uso sej a i nterronpi do por nai s de
ci hco anos consecut i vos. A conpr ovacao do uso da nar ca pode ser ef et uada
tanto por seutitular noBrasil quanto pel alicenca que ef eti vanente usar a
nar ca.

Quant 0 ao Prot ocol o de Madri, firnado em1989, comointuito de atual i zar
o cont etdo do Trat ado de Mxdri no que tange ao regi stro i nternaci onal de
nar cas, seu principal prisnaé unificar oregistro de narcas emumso | ocal ,
pernitindo que, comumuni co depdsitointernaci onal, a enpresarequeirao
regi stro da nar ca de seu produt 0 emt odos 0s pai ses nentr os que i nt egram
0 si stena at ual nent e.

Ei nportant e observar que a adesdo do Brasi| ao citado protocol o é ai nda

tena de grandes f oruns e debat es no pai s. Aestinativa € que, possivel nente
no ano de 2006, o Brasi| se torne nenbro do referi do acor do.
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23.4. Contratos de Transferéncia de Tecnologia

As transferénci as de tecnol ogi a que envol vempartes brasileiras oudireito de
propriedade i ndustrial registrados no Brasi| s&o regi das pel o di spostono Ao
Normativo I NP n°135, de 15. 05. 1997.

Esse Ao Nornativo se destinaaregul ar aaverbacdo e oregistrode contratos
gue cont enhamdi sposi ti vos rel aci onados a t ransf er énci a de t ecnol ogi a,
|'i cenci anent 0 de nar cas e pat entes, forneci nento de tecnol ogi a, assi sténci a
técnicaecientifica bemcono os contratos de franqui as.

Exi ge-se o regi stro desses contratos no | NFl para que 0s nesnos pr oduzam
ef ei tos ndo sonente entre as partes, nmas tanbémperant e tercei ros, bem
cono parafins cani &ri os e de deduti bi | i dade fiscal, no quetange as renessas
ao exteri or dos paganent 0s proveni ent es dos contrat os.

Qut ros docunent os val i dos consubst anci ando a t ransf er énci a de t ecnol ogi a
e as condi ¢cBes que regemessa transf er énci a (cono, por exenpl o, despesas
oper aci onai s) devemser subneti dos ao | NAI par a aprovacdo, possi bilitando,
assi m renessa de fundos ao exteri or e deducdo fi scal dos paganent os rel ati vos
atransferéncia

G contrat os de transferénci a de tecnol ogi a devemespeci fi car cl aranent e
guai s 0s seus obj etivos, arenmuneracdo, 0s prazos de vi génci a e o seu hodo
de execucdo, al émdos denai s direitos de propriedade i ndustrial envol vi dos.

G contrat os devemi ndi car (i) as condi ¢des de expl oracdo conerci al efetiva
de pat ent es regul arnent e requeri das e concedi das no Brasil; (ii) o
| i cenci anent 0 de nar cas deposi t adas e concedi das no Brasil; (iii) aaquisicdo
de know howe a tecnol ogi a semprotecdo de direitos de propriedade i ndustrial ;
e (iv) aobtencao de t écni cas, nétodos de pl anej anent 0 e progr anacao,
pesqui sa, estudos e proj et os para a execucdo ou prest acao de servi ¢os
especi a i zados.

Apesar de ndo se tratar expressanent e de una obri gacéo, é conveni ente que
seindi que se olicenci anent o ou expl oracdo conerci al temcaréter excl usi vo
ou ndo, cono t anbbémse a subcont rat acdo é perniti da. Oprazo de vi génci a
do contrat o ndo deve ul trapassar a val i dade do regi stro da narca ou pat ent e.

G contratos de transferénci a de tecnol ogi a podemcont er cl dusul as rel ativas
a confi denci al i dade e i ndi sponi bi | i dade da t ecnol ogi a a ser transferida. G
al udi dos cont rat os devemai nda cont er cl ausul as que di sponhamsobre a
responsabi | i dade das partes no que tange as obri gacBes fi scai s ori undas da

205



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

transferénci a. Gabe a cedent e fornecer a cessi onari atodas as i nf or nacdes
técni cas rel evant es, bemcono assi st énci at écni ca necessari a, vi sando a ef eti va
absor ¢do dat ecnol ogi a.

G contrat os de prest acdo de servi ¢os de assi sténci atécni cae cientifi cadevem
Nenci onar o tenpo exi gi do para a prest agdo desses servi ¢os especi al i zados, 0
nuner o de t écni cos necesséari 0s, seus progranas de especi al i zagao e
trei nanent o, assi mcono sua r enuner agao.

Quanto arenuneracdo rel ati vaatecnol ogi aaser transferida, esta pode ser
est abel eci da da seguinte forna (i) pré-fixada, aumprego est abel eci do para
cada i temvendi do; (ii) porcentagemnos | ucros ou por cent agemdo preco de
venda | i qui do, deduzi dos os i npost 0s, taxas e outras despesas previ anent e
avencadas pel as partes. G nivei s de precos dongsti cos e i nternaci onai s no
t ocant e a oper agles si ml ares sdo | evados emconsi deracéo, pel o INA, paraa
r enuner acdo emaquest &o.

Nb que concerne adeduti bilidade tributaria, éinprescindivel consignar que
sonent e podemser deduzi dos do | ucr o brut o os nont ant es devi dos atitul o
deroyaltieseassisténciatécnicaatéolinnte de 5%cal cul ado sobre areceita
brut a de producéo. Esse coefi ci ent e pode ser di minui do de acordo coma
essenci abi | i dade do setor produti vo, ou sej a, quanto nai or a i nportanci a da
indlstria paraaeconoma, naior ocoeficiente utilizado para o cél cul ode

deducso fi scal .

A nda, ndo sdo dedutiveis os royal ties pel o uso de pat ent es quando pagos pel a
filial brasileirade una enpresa comsede no exterior embeneficio de sua
natriz.

Nb que t ange ao paganent o de i nport anci as a pessoas j uridi cas emrazédo de
assi sténci a t écni ca prest ada, el as sonent e podemser deduzi das, nos ci nco
anos iniciai s daintroducdo datecnol ogi a, podendo esse prazo ser prorrogado
por i gual periodo, desde que denonst rada sua necessi dade ao crivo do Gnsel ho
Monet &ri o Naci onal .

Opedi do de aprovacéo deve ser apresentado ao | NMl emformul ari o proéprio,
i nstrui do como contrato origi nal ou docunent acdo equi val ente, traducéo
quando redi gido emoutroi diona, cartaexplicativajustificandoa contratacio,
fi cha- cadast ro da enpr esa cessi onéri a da t ransf er énci a da t ecnol ogi a ou
franqueada e outr os docurent os que as partes j ul garemperti nent es,
conpr ovant e de recol hi nent o da ret ri bui ¢do devi da e procur acéo nos nol des
dos artigos 216 e 217 da Lei n® 9. 279/ 96.
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OINPl pode, aseucritério, requerer a apresentacdo de docunent acdo
adi cional . Adecisdodo I NA quanto aaprovacdo oundo doregistroé proferida
no prazo de 30 di as contados a partir da aceitabili dade de seu ef eti vo pedi do
na Dretoriade Transferénci a de Tecnol ogi a, quando r ecebe nuner acéo
Si sténnca

Na event ual i dade de o | NFI fazer al guna exi génci a quant o a docunent acao
conpl enentar, a parte interessada di spde de 60 di as para envi a-1a, caso
contrério o pedi do é cancel ado. Uha vez apresent ada a docurent acéo
necessaria, ol NA exanina o pedi do nos prazos supranenci onados. Se houver
decur so de prazo para a aprovacéo pel o INA, resta o contrat o ou equi val ente
apr ovado.

OINPl pode, a seu excl usivo critério, aconpanhar o procedi nent o de
transferénci adetecnad og a.

23.5. Franchising

No Brasil, osistenade franchi sing é regul ado pel a Lei n° 8. 955, de 15 de
dezenbr o de 1994. Conpl enentando o texto | egal , a ABF (Associ acdo
Brasileirade Franchi se), entidade que zel apel aéticadaatividade noBasil,
el abor ou umcaodi go de aut o-regul anent agdo do franchi se, o qual tanibémda
suport e ao si st ena cono umconj unto de regras diret oras para sua i npl ant acao,
assi mcono para a resol ugéo de quest Ges ori undas da ati vi dade de franchi se.

A émda def i ni ¢&o do que sgj a 0 si stena de franchi si ng (adot ado pel o | egi sl ador
brasi| ei ro como none de franqui aenpresarial ), alei n°® 8. 955/ 94 nornati za
as rel ages entre franqueador e franqueado, desde as negoci acdes prel i mnares,
até afornal i zac8o do contrato de franqui a, di spondo, ai nda, sobre as san¢fes
no caso de nao- cunpri nent o de al gunas det er m nacoes.

Opont o chave dessa Lei esta contido emseu artigo 3°, que trata da
obri gat ori edade do f ranqueador de fornecer ao potenci al franqueado acircul ar
de Oertade Franqui a (adaptacdo do origina Uhi formAanchi se Gfering Greu ar
(UFQD). Trata-se de umverdadei ro rotei ro sobre o cont elido obri gat éri o da
Qrcular de Gerta de Franqui a, a qual deve ser entregue ao potenci al
franqueado “10 di as ant es da assi nat ura do contrat o ou pré-contrato de
franqui a, ou ai nda, do paganent o de qual quer tipo detaxa pel o franqueado...”
(at. £).

Bmseu artigo 3, alei de Franqui adeterninaque acircul ar contenha, dentre
out ras i nf or nacoes:
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- historicoresunido, fornasocietéria, none conpleto e razao socia do
franqueador e de t odas as enpresas a que estejadiretanente | i gado, para
gue o candi dat o t enha ref er énci as sufi ci ent es sobre o f ranqueador ;

- bal ancos e denonst racGes fi nancei ras do franqueador rel ati vos aos doi s
Ul tinos exercicios. Val e ressal tar que a enpresa comnenos de doi s anos
de exi st énci a ndo est & i npedi da de franquear, devendo, entretanto,
apresent ar os denonstrati vos de sua consti t ui ¢&o;

- rel acéo de todas as pendénci as j udi ci ai s que envol vamo f ranqueador, as
enpresas control adoras etitul ares de narcas, patentesedireitosautorai s
rel ativos a operacéo, que possami npedir areal i zagdo ou 0 bomandanent o
dafranqui &

- descri ¢do det al hada da franqui a, do negéci o e das ati vi dades que serao
desenpenhadas pel o f ranqueado;

- perfil dofranqueadoideal, noqual s&o detal hadas a experi éncia, nivel de
escol ari dade e outras caract eri sti cas consi deradas obri gat Ori as ou, ao nenos,
preferencia s, conforne critérios adot ados pel o franqueador;

- requisitos quant o ao envol vi nent o di r et o do f ranqueado na oper acéo e na
adnini st ragéo do negéci o;

- descri¢do detal hadadoinvestinentoinicial necessario ainpl antacdo da
franqui a, taxas de filiacdo ou caucdo, e ai ndaval or e cust os esti nados das
i nstal agbes, equi panent os e estoqueinicial;

- infornagdes preci sas quant 0 ataxas peri odi cas (royal ties, al uguéi s, seguro,
etc.) e denai s val ores a serempagos pel o franqueado ao f ranqueador, ou a
tercei ros por € eind cados;

- rel acdo conpl eta de t odos os franqueados (none, endereco e tel ef one),
subf ranqueados e subf ranqueador es, bemcono os que se desl i garamda
rede nos Ul ti nos 12 neses;

- nodel o do contrato de franqui a a ser firnado.

Dspdealei, ainda, queadrcul ar acinae o contrato de franqui a devemser
€l abor ados eml i nguagemcl ara e acessi vel , evitando-se, assi m textos vagos,
conf Usos e suscet i vei s de nuner osas i nt er pr et acdes.

Nonais, alei n° 8955/ repeteas diretrizes que, antes de seuadventoja
sefaziamsentir nos tribunai s patrios, principal nente noquedizrespeitoa
i nexi st énci a de vi ncul 0 enpregat i ci o entre franqueador e frangqueado, ou entre
o franqueador e os enpregados do franqueado, sendo validoressaltar quetal
di sposi tivo ndo € apl i cado na hi pdt ese emque exi stir evi dent e di ssi nul agdo
de contrat o de trabal ho, comou semconl ui 0 entre as partes envol vi das.

Recent enent e, o Superior Tribunal de Justica entendeu ndo ser devido o | SS
(1 npost o sobr e Servi ¢os) nas oper agdes de franchi si ng.
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Einportante notar que ndo é obrigat éri o o registro do contrato de franqui a
per ant e qual quer 6rgado gover nanent al para que tenha val i dade e
execut ori edade, nas, paraquetenhaval i dade contraterceiros, é necessariaa
aver bacdo desse contrato perante o I nstituto Naci onal da Propri edade
Industrial (INA), de acordo comos ternos do Ao Normativo 135/ 97. A ém
di sso, se ofranqueador for estrangei ro, é necessari 0 oregi stro perante o Banco
Gentral do Brasil, comafinalidade de pernitir arenessa dos paganent os
previ stos emcontrat o, al émda deduti bi | i dade fi scal das renessas dos
paganent os cont r at ados.

209






Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

24. Tratados Internacionais

24.1. Aspectos Gerais

G Trat ados sé&o acordos escritos cel ebrados entre partes que possuem
personal i dade juridicade Dreitolnternaci onal, podendo ser aj ustados entre
Est ados, entre Estados e organi zagBes i nt ernaci onai s ou entre as propri as
organi zagBes i nternaci onai s, desde que as part es est € amr epr esent adas por
agent es habi | i tados e vi semdi sci pl i nar as rel agdes j uridicas |ivrenmente
g ustadas, deobjetolicitoepossivel, paraofimde assegurar aos contrat ant es
o efetivo cunprinento e respeito as di sposi ¢des nel es conti das.

Negoci ados e assi nados pel o Chef e do Poder Executivo — o Presi dente da
Republ i ca — antes de seremrati fi cados na esfera i nternaci onal, devemos
tratados e convencdes i nternaci onai s ser reneti dos a apr ovacéo do Gngr esso
Naci onal : emprineiro | ugar, pel a Ginar a dos Deput ados e, emsegui da, pel o
Senado Federal , cuj o Presi dente edi taumDecreto Legislati vofornal , passando
ent 8o os tratados e convengdes ater eficaciae aintegrar o ordenanent o
i nterno, segui ndo-se a pronul gacdo e publ i cacdo, et apas estas i npresci ndi vei s
para que os Trat ados obt enhamexecut or i edade no anii t o i nt er no.

Na sequiénci a e por Ultino, os Tratados sdo | evados a regi stro junto ao
Secretariado da ONU Hetuado o regi stro, tornamse ent 8o conheci dos pel os
denai s pai ses, ou segj a, perante a @demlnternaci onal .

24.2. Comeércio

Do ponto de vi sta do conérci o i nternacional, o Brasil é nenbro da
O gani zagdo Mundi al de Conérci o (OMD), que substituiu o General

Agreenent on Tarifs and Trade (GATT) através do acor do de Marrakesh, em
1995, tendo si do umdos Est ados si gnat ari os ori gi nari os dos acordos de Bretton
\Wods (i nstituicdo do Fundo Mbnetario I nternaci onal, o FM, e do Banco
I nt er naci onal de Reconst rucdo e Desenvol vi nento, o BIRD). E nenbro
f undador e aci oni sta do Banco | nteraneri cano de Desenvol vinento (BID e
Est ado- obser vador j unt o as Conuni dades Econdmi cas Eur opéi as, nant endo
una Repr esent acéo per nanent e emBr uxel as. Assinou trat ados bi | at erai s com
a Austria, em13.03.1993, coma Qoruni dade Eur opéi a, em31. 01. 1994, com
a Turqui a, em10. 04. 1995 e como Wuguai , em06. 05. 1997, bemcono aj ust es
conpl ement ares como Peru, em21. 07.1999 e coma Costa R ca, em
04. 04. 2000, e umpr ot ocol o coma Argenti na, em29. 10. 1999.

211



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

24.3. Propriedade Intelectual

No que se refere a protecéo da propri edade i ntel ectual e do congrci o
i nternaci onal detecnologia, oBrasil foi umdos fundadores da Lhi do em
Paris, e, desde 1975, é nmenbro da O gani zacao Mundi al da Propri edade
Intel ectual, a QWA , sendo signat & i o da Gnvencdo da Lhi 8o de Pari s para a
Prot ecéo da Propriedade I ndustrial, comas revi sbes da Hai a, em1935, e de
Est ocol no, em1967. Eigual nente si gnatari o do Trat ado de Gboper agdo em
Mat éri a de Patentes (PCT), assinado emVéshi ngt on, em1970, tendo o
nesno si do ratificado e pronul gado cono | ei internabrasileira Evigente no
pais, conolei interna, o Acordo de Estrashurgo, de 1971, relativo a
Q assificacdo | nternaci onal de Patentes. No canpo das rel agdes bil aterai s em
nat éria de propriedade i ndustrial, assinouvarios acordos, cono por exenpl o:

coma Suéci a (1955), paraa protecdo de narcas i ndustriai s e conerciai s; com
a Franca (1983), sobre propriedade i ndustrial ; comaanti ga URSS(1982), de
cooperacdo cientifica e tecnol 6gi ca; comos BJA(1957) ealtélia (1963),

soredretosautoras.

24.4. Tributos

NocanpodoDreitoTributariodas rel acbes conerciai sinternacionai s, oBasil
assinou, ratificouetransfornouemleisinternas, varios acordos bilaterai s
i nternaci onai s para evitar adupl atributacéo do i npost o de renda (acor dos
internaci onai s de bitributacio), destacando-se, atitul o de exenpl o, os acordos
com Argentina (1982), Austria (1976), Bl gi ca (1973), Canada (1986), Chile
(2003), China (1993), Gxé ado Sl (1991), O nanarca (1974), Equador (1988),
Espanha (1976), F nl &ndia (1998), Flipinas (1991), Fanca (1972), Hingria
(1991), india(1992), Itdia(1981), Japdo (1967 e 1978), Luxentour go (1980),
Noruega (1981), Rortugal (2001), Rei no dos Pai ses Bai xos (1991), Suéci a (1976
e 1996), Republ i ca Esl ovaca e Replbl i ca Tcheca (1991). | gual nent e, assi nou
tratados i nt ernaci onai s de i sencdo de i npost 0 de renda de enpresas de
navegacdo naritina e aérea coma Aricadoul,oChile, aFranca, altdia, o
Reinolhidodalngl aterra, alrlanda, a Suicae a\enezuel a. Por forca dos
acordos paraevitar abitributacdo, o Brasil aplica al i quotas reduzi das,
conf or ne est abel eci do nos ci t ados acordos, emdet ri nent o daquel as fi xadas
pelalegslacdoinernabrasile ra, aosrend nentos previstos, i ncl usiveaosjuros
rel ativos a aqui si ¢ao de bens a prazo: tal reducéo de al i quot as € perniti da,
ai nda, quando a f ont e pagador a t enha assunido 0 6nus do i npost o, por forca
de contrat os cel ebrados ou no Brasi| ouno exterior, compessoas resi dent es
nopaisouforade e
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A émdi sso, como i ntuito de desenvoal ver proj et os e acBes de cooper acao
técni cana area da admini stracdo tribut &ria e da admni stracdo aduaneira, o
Brasi| cel ebrou aj ust e conpl enent ar comQuba, em27. 05. 1998, pri ori zando,
naareadaadmnistracdotributéria, tantoaarrecadacéo, os procedi nentos e
si stenas no rel aci onanent o da adnini stragdo tributari a coma rede bancari a
(comadapt acéo ou desenvol vi nent o de si st ena de cl assi fi cagdo de recei t as
e, ainda, comadapt aces de si st enas i nfornéti cos para gerénci a da
arrecadacdo) quanto a tecnol ogi a de redes e i nfornética, como
desenvol vi nent o de si st enas.

24.5. América Latina

Ap6s ofinal da Segunda GuerraMindi al, o Brasi| foi umdos princi pai s agent es
nainstitui cdo de una zona de | i vre conérci o na Aneri ca Latina, tendo si do
umdos f undador es da Associ acao Lat i no- Aneri cana de Livre Gongércio, a
A A G estabel eci da pel o Trat ado de Mont evi déu, de 16 de feverei ro de 1960,
entreBasil, Agentina, Bolivia, Ghile, Gl onbia Ejuador, Mxico, Paraguai ,
Peru, Uuguai e \enezuel a.

Em1980, aquel es Estados i nstituirama Associ agéo Lat i no- Areri cana de
I ntegracédo (ALAD ), pel o Trat ado de Mont evi déu, de 12 de agost o de 1980,
“a fimde dar prossegui nent o ao processo de i nt egracdo encani nhado a
pronover o desenvol vi nent o econdnii co-soci al , har ndni co e equi | i brado da
regi 80" (Preéantul o do Trat ado de 1980).

Foi dentro da perm ssi vi dade consagrada aos acor dos de al cance par ci al
(pel o Tratado da ALADI de 1980), que Brasil e Argentina firnmaram
inportantes tratados bilaterai s, de constituicao proxi na e répi da de una
area de nercado conumbi | ateral : o Tratado de | nt egracao, Gooper acédo de
Desenvol vi nent o, assi nado emBuenos A res em29 de novenbr o de 1988;
vinte e quatro Prot ocol os, segui dos de outros acordos bil aterai s sobre
assunt os t 6pi cos, dos quai s se destaca o Trat ado para o Est abel eci nent o
de umEst at ut 0 das Enpresas B naci onai s Brasi | ei ro- Argenti nas, de 6 de
j unho de 1990.

OBrasil tanbémassi nou acordos nul tilaterai s, de natureza econdnica, com
Agentina, Chile, Mixico, Wuguai e \enezuel a, em1995, e, indivi dual nent e,
Acor dos de Conpl enent acdo Econdnica (AE) como Chil e (1996), a Bolivia
(1997) e o Méxi co (2002) e umAcordo de Al cance Parcial de Gonpl enent agao
Econdm ca como Suri nane (2005) .

213



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

24.6. Mercosul

OTrat ado do Mercosul , assi hado em26 de Mar co de 1991 emAssuncéo,
Paraguai , como i ntuito de constituir umnercado conumentre o Brasil, a
Argentina, oUuguai, oParaguai, prevé os seguintes obj etivos:

@ alivrecircul acdo de bens, servicos e fatores de producéo entre as nacdes
conponent es, atravésdaeimnacdodebarreirastarifariasendotarifarias
entre os pai ses;

(5 o estabel ecinento de una tarifa externa comum e a adocdo de una
pol itica conercial comumde rel aci onanment o, no anbito regi onal e
i nternaci ondl ;

(@ acoordenacdo de pol iti cas nacr oecondnicas setoriai s, entre os pai ses
nentor os, comrel acdo a condrcioexterior, agricultura, indistria natéria
fiscal, canbio, capital, servicos, politicaaduaneira, transporte e
conmuni cacdo, assi mcono qual quer outro itemsobre o qual vi erema
acor o ;

(@ conprom sso dos Est ados nenbr os de har noni zar suas | egi sl agdes
obj eti vando o processo de i nt egr agéo conpl et o.

OMer cosul temcono nenr os associ ados o Chil e, a Bol ivi a (anbos desde
1996), o Peru (2003), \enezuel a, Gl 6nbi a e Equador (os Ul ti nos em2004).
Por nei o da cel ebrag&o de Acordos de Conpl enent acdo Econdni ca pr et ende-
seinstituir una zonadelivre congércioentre o Mrcosul e cada umdesses
pai ses, as quai s apl i car-se-8o condi cles tarifarias d ferenci adas. A guns del es,
cono Chi | e e Venezuel a, devemaderir ao Mercosul conmo nenbro pl eno em
umf ut ur o pr oxi no.

@ nco Anexos i nt egramo Trat ado de Assuncdo, assi hado em1991, que criou
o Mrcosul : 1) Prograna de Li beracdo Gonercial; 11) Regine Geral de Gigem

[11) Sol ugdo de Gontrovérsi as; |'V) G ausul as de Sal vaguar das e V) Subgr upos
de Trabal ho do G upo Mercado Conum Esses Anexos est 8o previ st 0s no
artigo 3° do Trat ado, que tanibémest abel ece o Regi ne Geral de Qi gem um
S st ena de Resol ugdo de Gontrovérsi as e @ &usul as de Sal vaguarda. OTrat ado
de Assuncdo foi, ai nda, conpl enent ado pel a assi nat ura de P ot ocol os acer ca
des referidas nat éri as.

Aestruturainstitucional do Mercosul € estabel eci da combase nas regras
esti pul adas no Trat ado de Assuncéo e no Protocol o de Quro Preto, até a
consol i dagéo do nercado conum Gs entes i nstitucionai s do Mercosul  séo
0S segui nt es:
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Consel ho Mer cado Comum (“QOMC’) - Conpost o pel os M ni stros das
Rel acBes Ext eri ores e Econonia (ou equi val ente) dos Est ados nentor 0s.

Sendoanai s altaentidade i nstituci onal compoder deci sério no anbito
do Mercosul, o QMC é responsavel por zel ar pel a observanci a e pel o
cunpri nent o das regras est abel eci das no Trat ado de Assungdo. OCMC
€, ainda, aentidadearepresentar o Mrcosul nas negoci acles e assi nat ur as
de acor dos comEst ados nédo- nentor os, comi nsti t ui ¢des i nt er naci onai s,

e outras nacdes emgeral ;

G upo Mercado Comum (“GWMC’) - Conpost o por quatro menbros
per nanent es e quat r o supl ent es noneados por cada umdos Est ados
conponent es, represent ando as segui ntes enti dades: 1) Mnistério das
Rel agBes Exteriores; |1) MnistériodaEconona (ou equi val ente); e pel o
Banco Central . E o corpo executivo do Mercosul encarregado de
i npl enent ar as deci ses t onadas pel o QWG super vi si onar as ati vi dades
da Comi sséo de Conérci o do Mercosul (“CCM') e dos 6rgaos
admini strativos, propor nedi das obj etivando a i npl enent acdo de um
programa de | i beral i zacdo conercial, coordenar uma politica
nacr oecondniica, partici par emneglci 0s comagénci as i nt er naci onai s e
Est ados ndo- nentor os comr el agdo a assi hat ura de acor dos e, se necessari o,

estar present e na sol ucdo de controveérsi as no ani t o do Mercosul, assi m
cono or gani zar e coor denar Subgr upos de Trabal ho;

A Qoni sséo de Congrci 0 do Mercosul (“COM) - Gonposta por quatro
nenbr os per nanent es e quat r o supl ent es, noneados por cada umdos
Est ados nentor os do Mercosul , e coor denado por cada umdos M ni stros
das Rel agBes Exteri ores desses pai ses. AQMest & encarregada de zel ar

pel o cunpri nent o dos necani snos rel ativos ai npl enent acéo da pol itica
conerci al conum A QCOMé tanbéma ent i dade encarregada de fal ar em
none dos Est ados nenbros no t ocant e a qual quer quest do | evant ada
quant o a Tari fa Ext er na Gnume obj ecdes susci t adas pel o setor pri vado;

Qoni sséo Par | anent ar Gonj unta (“CPC’) - Gonpost a por 64 (sessenta e
quat r o) nenbros pernanentes e 64 (sessenta e quatro) menbros
supl ent es. CGada umdos Est ados nentor os nonei a 16 (dezessei s) nenfor os,
0s quai s dever 8o ser i nt egrant es de seus respecti vas Gngressos Naci onai s.
ACPCrepresenta os corpos | egi sl ativos dos Est ados nenfor os. No antoi t o
da estruturainstitucional do Mercosul, a CPCassune umpapel
consul tivo e de t onada de deci sbes;

Secretaria Administrativa (“SAM) e ForumQonsul ti vo Econdni co e

Social (“FES'). ASAVIé encar regada das publ i cacdes do Bol eti m@i ci al
do Mercosul e de zel ar pel a guar da de docunent os rel evant es. Tanbém
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€ responsavel emtornar publicas as ativi dades do GQWC OFES por sua
vez, € aentidade que represent aas & eas econdnicas e soci ai s dos Est ados
nenfor os, sendo umar gao consul tivo; e

() Subgrupos de Trabal ho (“SGI”) - Gs Subgrupos de Trabal ho sao
subor di nados ao GMC. Sua tarefa € gerenci ar est udos emnat éri as
especi ficas deinteresse do Mrcosul etonar deci sdes e resal ucbes a serem
| evadas & apreci acdo do QWG At ual nent e, exi stem15 (qui nze) subgrupos
de trabal ho f or nados da segui nt e nanei r a:

SGI' N’ 1 - Conuni cagao;

SET N 2 - Aspectos | nstituci onai s;

SGI' N 3 - Regul anent os Técni cos e Aval i agdo da Gonf or mi dade;
SGI' N 4 - Assuntos fi nancei ros;

SGI'N 5- Transporte;

SGI'N 6 - Meio anbi ente

SGI'N 7 - IndUstri g;

SN 8- Agriculturg;

ST\ 9- Energi a;

G N 10 - Rel agbes de Trabal ho, Enprego e Seguri dade Soci al ;
SGI' N 11 - Salde;

GNP 12 - I nvesti nent os;

SGI' N 13 - Goneérci o H et roni co;

SGI' N 14 - Aconpanhanent o da Gonj unt ura Econénica e Gonercial ; e
SGI' N 15 - M ner acao.

A Deci sdo do Consel ho Mercado ComumN° 23/ 05 adot ou o Prot ocol o
Constitutivo do Parl anent o do Mercosul . Comsede emMont evi déu, o
Par| anent o serainstitui do emduas fases distintas, ainiciar-se em3l de
dezenbor o de 2006 e comt ér nino previ st o para 2014, quando a escol ha dos
Par| anent ar es dever & ocorrer por nei o de sufrégi o universal, diretoe secreto
dos ci dadaos, no nesno di a, emt odos os Est ados Mentor os.

Desde 1° de j aneiro de 1995, ndo exi stemnai s barreirastarifarias entre os
pai ses parti ci pantes. Agrande nai ori a dos produt os coner ci al i zados entre os
quat r o pai ses - ha al gunas excecdes - ndo sofre a i nci dénci a de tri but os
al fandegéri os. A émdi sto, una Lhi 80 Aduanei rafoi estabel ecidaparavigir a
partir de 1° de janei ro de 1995. Gomesse proposito, foi criada, cono um
i nstrunent o paratornar 0s pai ses nenforos nai s conpetitivos no nercado
externo, a Tarifa Externa Comum(TEQ .

Assi mcono ocorre na Lhi 8o Européi a, a TECdever a ser umdos al i cerces do
processo de i nt egracdo do Mercosul . Estatarifacobriraanai ori ados produt os
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i npor t ados de pai ses ndo- nenfor os para o Mer cosul , comexcecao daquel es
produt os consi der ados “sensi vel " emseus respect i vos pai ses, tai s cono bens
decapital, inforndticaetel econuni cacbes no Brasil .

Gmointuitodeevitar desvi os no fl uxo do congérci o, estabel eceu-se que a
tarifa externa conumdeveriavariar de 0%a 20% baseada em11 nivei s de
al i quot as, aunent ando de doi s emdoi s. Conf or me Deci sédo do Consel ho
Mer cado Comum(“QVC') N 22/ 94, una TEC de 14%( quat or ze por cent o)
foi i npl enent ada para bens de capital, aplicavel comreferénciaaoBasil e
Agentinaapartir de 1° dejaneirode 2001. Paraguai e Uruguai tiveramaté 1°
de j anei ro de 2006 parai npl enentar essatarifa

NBO obstant e, nos ternos da Deci sdo N’ 34/ 2003, o Gonsel ho Mer cado
Conumi nt roduzi u 0 “Regi me Conumde | nportacédo de Bens de Capit al
nao produzi dos no Mercosul ”. Al nportacdo de tai s bens tempor objetivo a
noder ni zacdo do setor produtivo dos Estados Partes e o i ncentivo aos
i nvestinentos. Assim foramcriadas duas | istas de produtos: Li sta Gonum
do Regi ne, tenporari anent e comal i quot a de 0%( zero por cento) e Listas
Naci onai s, tenporari anente comal i quot a de 2%(doi s por cento), para
produt os ndo acei t os na Li sta @num G bens i ncl ui dos nas referidas | i stas
per nanecer &o sob 0 anpar o da i nport acdo comal i quot as di f er enci adas por
noninino 21 (vinte e um) e, no naxi no, 27 (vinte e sete) neses, cont ados
de suainclusdonalista, prorrogavei s por igual periodo, nedi ante sdlicitacdo
ao QVC A Deci sdo QMC N 40/ 2005 prorrogou o prazo i ni ci al de entrada
emvi gor deste Regi ne de 1° de j anei ro de 2006 para 1° de j aneiro de 2009. At é
| 4, os Estados Partes poder &0 nant er seus regi neés naci onai s de i nport agdo de
bens de capi t ai s novos.

Aguar da- se, até o nonent o, senel hant e regul anent acdo para a nodi fi cacdo
da TECpar a bens de capi tal produzi dos naregi 8o, as quai s deveri amter si do
apr esent adas pel os Est ados Part es a Goni ss@o de Gonérci 0 at é 30 de j unho
de 2001. ApGs di versas prorrogacoes, a Deci sdo QVCN 40/ 2005 fi xou o di a
31 de dezenbr o de 2006 cono prazo para que o Gupo de Ato N vel para
Exani nar a Gonsi st énci a e O spersédo da Tari fa Ext er na Gonumconst i t ui do
apresente tal proposta de nodi fi cacéo da TECpara bens de capi tal .

Gmrel agdo aos bens de i nforndt i ca e t el ecomuni cacbes, a conver génci a das
tarifas foi agendada pel a Deci sdo QOMC N 07/ 1994 para 1° de j anei ro de
2006. Foi fixada umatarifa néxi na conumde 16%(dezessei s por cento),
vigente apartir daquel a data. ADeci séo QMCN 33/ 03, di spbe, entretanto,
gue a Coni ssdo de Comrér ci o dever & negoci ar umRegi ne Conumde Bens
de Infornati ca e Tel ecomuni cacBes, a ser aprovado pel o G upo Mer cado
Conumat é 31 de dezenbro de 2005. Recentenente, a Deci sdo OMC N\’
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39/ 2005 ndo apenas prorrogou est e prazo at € 31 de dezentr o de 2006, cono
acordouinstituir umoutro Gupo de Ato Nvel para Exaninar a Gnsi st énci a
e D sperséo da Tari fa Externa Gonum o qual devera el aborar, até 30 de j unho
de 2006, proposta para una revi sao da TECpara bens de i nfornética e
t el econuni cacBes, a ser apli cada em1°® de j aneiro de 2009. As nudancas
pr et endi das dever &o ser col ocadas empr ati ca segui ndo umcr onogr ana de
convergénciavigente apartir de 1° de j anei ro de 2007. A é ent o poder &0 0s
Estados Partes, aplicar unaal iquotadistintada TECemvi gor —incl usi ve de
0%( zero por cento), quando o caso — nedi ante a real i zacdo de consul t as

Quadri partites.

Ao continuo, os Estados Partes conpronet eramse, nos ternos das Deci sdes
do OMC N\ 69/ 2000 e N° 33/ 2005, a elimnar conpl etanente, até 31 de
dezenbr o de 2007, os regi nes aduanei r os especi ai s de i nport acdo adot ados
uni | ateral nent e por el es. Tal conproneti nento ndoinclui as Areas Aduanei ras
Especi ai s, nas t ao- sonent e 0s regi nes e benef i ci os que i npl i quema i sengéo
parcial outotal dos direitos aduanei ros que gravama i nportacdo tenporéria
ou definitiva de nercadorias e que ndo t enhamcono obj etivo o
aper f ei coanent 0 e post eri or exportacéo das nercadori as resul tantes para
terceiros pai ses. G produt os el aborados utilizando tai s necani snos se
benefi ciar&o do | i vre congérci o no anbi t o do Mercosul, at é 31 de dezentor o
de 2007, desde que cunpramcomo Regi ne de i gemdo Mercosul .
Qut rossi m i sencBes j a f oramest abel eci das pel 0 QWCno que se ref ere a bens
destinados a ati vi dades ef eti vas de execucdo, coor denacéo ou f onent o de
i nvesti gacdes cientificas outecna Ogi cas e sgf amreconheci das cono tai s pel as
Aut ori dades Conpet ent es de cada pai s, 0s quai s ndo est ar 8o sequer suj eitos a
TEC nos ternos da Deci séo n° 36/ 2003.

ADeci sdo QVC68/ 00, por suavez, estipul a que os Estados Partes do Mercosul
poder i amest abel ecer e nanter una | i sta de 100 (cen) itens da NOMcono
excecles a TEC at é 31 de dezenfor o de 2002. Oreferido prazo foi prorrogado
pel a Deci sdo QMC N 38/ 2005 at € 31 de j anei ro de 2008, quando Brasil e
Argentina deverdo reduzi r o ninero néxi no de itens a 75 (setenta e ci nco),
e ab0 (cinguenta), apartir de 1 de agosto, até 31 de dezentro do nesno
ano.. G Estados Partes podem nwodi ficar, acada 06 (sei s) neses, até 20%
(vinte por cento) dos produtos dessas | i stas de excecBes, desde que préviae
devi danent e aut ori zados pel o GVC

O Consel ho Mercado Conumapr ovou e regul ament ou recent enente a
el i mnacéo da dupl a cobranca e di stri bui ¢do da renda aduanei ra ( Deci sGes
QVC N 54/ 2004 e 37/ 2005). Assim os bens i nport ados de tercei ros pai ses
que i ngressemno territério de al gumdos Estados Partes a partir de 1° de
janei ro de 2006 receberdo tratanento de ori gindrios tantono que respeita a
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sua ci rcul acdo dentro das frontei ras do Mercosul, quant o a sua i ncor por acao
empr ocessas produti vos, desde que a el es se aplique (i) una TECde 0%(zero
por cento) ou (ii) umapreferénciatarifariade 100%(cempor cento),
quadri partite e si mil taneanent e, e estej amsuj ei t 0s ao nesno requi Sito de
ori gem no anbi t o de cada umdos acor dos subscritos pel o Mercosul, sem
guot as nemr equi si t os de ori gemtenpor ari 0os, quando os Nnesnos sej am
origindrios e procedent es do pai s ou grupos de pai ses a que se out or ga essa
preferéncia. Uhalistados referidos produtos encontra-se nos Anexos | el
dareferida Deci sdo QVCe serd at ual i zada peri odi canent e pel o Gonsel ho do
Mer cado Gonum Ael i minacdo da mil tipl a cobranca da TECconstitui a
sol ugao de umdos pri nci pai s probl enas apont ados ao r egi ne aduanei r o
i nsti tui do pel o Mercosul .

Oest 4gi 0 avancado dos necani snos de consol i dacdo do Mercosul denonstra
gue o processo de i ntegracdo da Angérica Latina, pel o nenos comrel acdo ao
Cone Sul, ndo é nais nera teoria, mas si muna atitude positiva que
certanente | evara aresul t ados positi vos e concr et os.
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25. O Dumping no Brasil

25.1. Introducéo

@mo processo de gl obal i zagdo, a utilizagdo das regul anent acbes anti dunpi ng
temse i ntensificado ao | ongo dos Ul ti nos anos, sendo esse instituto
freqlentenente utilizado pel as di ver sas enpresas naci onai s cono f or na de
def esa de seu nercado donésti co. Apesar do forte teor econbmni co que
aconpanha a nat éri a, pretende-se aqui abordar apenas os aspectos j uridi cos
do dunpi ng e da | egi sl acdo ant i dunpi ng adot ada no Brasi| (Lei n° 9.019 e
Decreton® 1.602, de 23 de agost o de 1995), combase no AtigoM do Acordo
Geral sobre Tarifas Aduanei ras e Gongérci o (GATT).

Gomrel agcdo ao concei to juridi co de dunpi ng, bemcono a seus el enent 0s

fundanentai s, é inportante ressal tar que as nornas anti dunpi ng podemser

utilizadas por enpresas paraneutral i zar ou at é nesno prevenir os ef ei tos do
dunpi ng, atentando-se para o fato de que os direitos apl i cados nunca podem
exceder a nar gemde dunpi ng cal cul ada.

Devi do ao fat 0 de o dunpi ng ser, nornal nente, confundi do comoutras
nedi das de def esa econbnmica, tai s cono subsi di os e nedi das conpensat ori as,

faz-se necessériotratar, de forna breve, dos paréanetros que pernmtem
di ferenci & 10 de outras nedi das.

Sera abordada, ai nda, adescri ¢&o do processo anti adunmi ng e suas possi bi | i dades
de encerranent o ou suspensao, i ncl ui ndo a possi bi | i dade de encer ranent o
do processo por i ni ci ativadas enpresas petici ondrias, por requi si ¢ao do gover no
emcaso de i nteresse naci onal , ou por cel ebracdo de conpr on sso de precos
por parte da enpresa acusada de prética de dunpi ng.

25.2. Conceito e Elementos Fundamentais do Dumping

Juridi canente, o dunpi ng ocorre coma exportacdo de produto a precoinferior
aquel e que a enpr esa exportadora prati ca para produt o si mlar nas vendas
emseu nercado i nterno. Gontudo, apesar de a di f erenci acao de precos ser
por si consi derada prati ca desl eal de congérci o, para que essa diferenca de
preco sej a condenavel é necessari o que cause dano ou aneaca de dano a
i ndUst ri anaci onal .

Dessa forna, cono el enent os fundanent ai s do dunpi ng t em se:
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Preco de exportacao inferior aquele praticado no mercado interno

Einerente ao propri o concei t o de dunpi ng a préti ca de exportagdo a val or
inferior ao prati cado no nercado i nterno pel a prépri a enpresa export ador a,
sendo esse el enent o sufi ci ente para caracteri zar o dunpi ng, nas ndo para
torna-| o condendvel . Paraand i se dos referi dos pregos e parafins de conpar acéo
entre anbos para cal cul o da nargemde dunpi ng séo consi der ados, em
principi o, os precos ex fabrica, ouse a, seminpostos, e avista. Gma
conpar acao desses precos, det ernina- se a nar gemde dunpi ng, gque consi st e
na di ferenca entre o preco praticado no ner cado exportador e o preco de
exportacdo, deterninada através de una conpar acdo j usta, ou sej a, el ininadas
as di f erencas nas condi ¢cBes de coner ci al i zagcdo por nei o de g ust es.

Produto similar

Adefini ¢do dada pel a | egi sl agéo para produt o si nil ar € umtant o quant o
subj etiva, ndo fornecendo caracteristicas cl aras para una and i se acur ada desse
item Assi msendo, produto sinmlar € defini do pel alegislacdo cono “produt o
idéntico, igual sobtodos os aspect s ao produt o que se est a exaninando, ou,
na ausénci a de tal produto, outro produto que, enbora nao exat anent e i gual
sob t odos os aspect 0s, apresente caracteristicas nuito proxi nas as do produt o
gue se esta consi derando’. Otrechotranscritodal egisl acdo brasil el ra dencta
que o concei to de produto sinilar € bastante anpl o, pernitindo grande
nobi | i dade as aut ori dades encar regadas de event ual i nvesti gacéo de préti ca
de dunpi ng.

Dano a industria nacional

Gnforne al egi sl acdo, consi dera-se dano tanto o dano nateria quanto a
aneaca de dano naterial aindistria dongsticajé estabel eci da ou nesno o
ret ardanent o emsua i npl ant acdo. Al egi sl acdo brasi | ei ra col oca al guns
par anet r os t angi vei s para a det er nhnacéo de ocor rénci a de dano, tai s cono o
vol une das i nport acdes obj et o de dunpi ng, os ef eitos das referidas
i npor t acdes sobre os precos de produt o sinil ar no Brasi| e o conseqlent e
i npacto de tai s i nportacdes naindlstria dongstica. Areferida det er mhnacéo
inclui, ainda, andlise objetiva do vol une das i nport acdes obj et o de dunpi ng,
da parti ci pacéo das i nport acdes obj et os de dunpi ng no total inportado e
consuno apar ent e e do preco. Nesse nesno aspect 0, para que sej a conf i gur ada
a aneaca de dano, séo consi deradas a taxa si gni ficativa de cresci nent o das
i nport acdes do produt o, a suficient e capaci dade oci osa ou 0 i ninente
aunent o subst anci al na capaci dade produt i va do produt or estrangeiro e as
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i nportacdes real i zadas a precos que provoguemr educao Nos precos
dongést i cos ou i npecamaunent o dos nesnos; (iv) estoques.

Nexo causal entre o dano e a pratica de dumping

Na i nvesti gacdo de préti ca de dunmi ng, procura-se verificar se e emque nedi da
as i nportacBes obj et o de dunpi ng séo responsavei s pel o dano causado a
i ndustri a donésti ca, aval i ando-se, incl usive, outros fatores conheci dos que
possamest ar causando danos ocor ri dos no nesno per i odo.

Gabe aqui ef etuar adistingdo entre o dunpi ng e outros necani snos de def esa
conerci al, principal nente as nedi das de sal vaguar da e os subsi di os.

As chanadas nedi das de sal vaguardas, tratadas no Artigo X Xdo GATT, sdo
nedi das de ener génci a adot adas para proteger aindistrianacional, afi mde
evi tar dano decorrente do aunento de i nportacbes. D ferentenente do
dunpi ng as nedi das de sal vaguar da vi sampr ot eger a i ndist ri a naci onal
i ndependent enent e da ocorrénci a de préti cas desl eai s de congr ci 0 e sao,
nornal nente, utilizadas quando hafal ta de condi ¢cdes da i ndustri a naci onal
para concorrer contra os produt os estrangei ros. Note-se que a apl i cacdo dessas
nedi das est a condi ci onada a concessdes, por parte do Estado que as apl i ca,
aos Est ados que as sof rem

Adi ci onal nente, cabe ressal tar que, di stanci ando-se doinstituto do dunpi ng,
as nedi das de sal vaguar da ndo t émcar &t er sel etivo, ou sej a, ati ngemtodas as
i nport agBes de det er ninado produt o ef et uadas pel o Est ado r ecl anant e.

J& os subsi di os consi st ememvant agens, concedi das por umEst ado, em
benef i ci o de det er ni nadas enpr esas ou set ores e que acabampor reduzi r
artificial nente custos de producéo.

Qut ros equi vocos nor nal nent e conet i dos sao a conf usé@o entre dunpi ng e
undersel linge precopredatori o. G doi s prinei ros di f erenci amse na nedi da em
gue o under sel | i ng concei t ua- se cono a venda abai xo do prego de custo, o que
ndo é caracteristicado dunpi ng, que requer, apenas, que o preco prati cado nas
exportacdes sejainferior ao preco prati cado no nercado i nterno do pai s de
ori gem i ndependent enent e de ser superior ouinferior ao prego de custo. Por
outrol ado, preco predat ori 0 consi st e na venda de produt os a bai xo preco vi sando
a el i nnacdo de concorrentes, intencao que tanémndo € exi gi da no dunpi ng.
Qutrossim adiferencabasi caentre o dunpi ng e as outras duas figuras é que
est as devemser prat egi das por | e s naci onai s de def esa da concorrénci a, enquant o
0 dunpi ng car act eri za- se por ser una quest 8o de conérci o exterior.
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25.3. Processo de Investigacdo de Dumping no Brasil

Oprocesso de i nvest i gacdo de dunpi ng no Brasi| se i ni ci a coma apr esent acao
de peticdo, por escrito, pel os produtores naci onai s ou enti dade de cl asse,
requerendo o i nicio de i nvesti gacédo de prati ca de dunpi ng atri bui da a
det er ni nada enpr esa ou enpr esas emsuas exportacoes ao Brasi | .

Not e- se que a peti cdo deve, necessarianente, apresentar el enentos de prova
de dunpi ng, dano e nexo causal entre antbos. Gaso esses el enent 0s Ndo est g am
caracteri zados, procede-se ao arqui vanent 0 da peti cao.

Para ser habilitada, apeticdo deve, ainda, estar devi danente i nstrui da,
contendo: (i) qualificacdo do peticiondrio, indicacdo do vol une e doval or da
producdo da i ndUstri a donésti ca que | he corresponda; (ii) estinativa do
vol une e do val or da producéo naci onal do produto sinilar; (iii) listados
produt or es dongést i cos conheci dos do produt o si nmilar, gue ndo estej am
represent ados na peti cdo e, na nedi da do possivel , indi cagdo do vol une e do
val or darespectiva producdo, bemcono sua nani f est acdo de apoi o a peti ¢ao;
(iv) descricéao conpl eta do produt o al egadanent e i nportado a precos de
dunpi ng, none do respectivo pai s ou dos pai ses de ori geme de export agdo,
i denti fi cacdo de cada exportador ou produt or estrangei ro conheci dos e lista
dos i nport ador es do produt o; (V) descricdo conpl eta do produt o fabri cado
pel aindlstria donéstica; (vi) infornacdo sobre o preco de venda no pai s
exportador (preconornal); (vii) infornmacdo sobre o preco de exportacdo
representativo ou, ndo sendo est e di sponi vel , sobre preco representati vo pel o
qual o produto é vendi do, pel a prinei ravez, a umconprador i ndependent e
situadoemterritériobrasileiro; (viii) infornacdo sobre a eval ucéo do val une
das i nport acdes, al egadanent e obj et o de dunpi ng, os efeitos de tai s
i npor t agBes sobr e os precos do produt o sinil ar no nercado donésti co e o
consequient e i npact o das i nport acBes sobre a i ndistri a dongésti ca.

Lha vez habi | i tada a peticdo, é ef etuada aandise donérito, dando-seinicio
aaberturadas i nvesti gacOes.

Ressal te-se que, apeticdo éindeferidae o processo arqui vado quando: (i) néo
houver el enent os de prova sufi ci ent es da exi st énci a do dunpi ng ou de dano
por el e causado, quejustifiquema aberturadainvesti gacdo; (ii) apeti¢do ndo
tiver sidofeitapelaindistria donéstica® ou emseu none; ou (iii) os
produt ores dongst i cos, que expressanent e apdi ama peti ¢do, relnemnenos
de 25%da producdo dongésticatotal do produto simlar.

% E consi derada fei t a pel a i nddst ri a dongést i ca ou emseu none a pet i ¢&o que for apoi ada por pr odut or es
cuj a produgdo conj unta represent e nai s de 50%da pr odugéo dongésti ca do produto simlar. Note-se,
portanto, que esses el enent 0s S&0 essenci ai s para gue se i nstaure a abertura da i nvest i gagéo.
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Ainvesti gacdo deve ser concl ui da no periodo de umano apds sua abert ura,
podendo esse prazo ser prorrogado por nai S sei s neses emci r cunst anci as
excepci onai s. Not e- se que o per i odo obj et o de dunpi ng deve conpr eender os
12 neeses nai S pr Oxi Nos possi vei s anteriores adat a da abertura dai nvesti gacao,
podendo, emci rcunst anci as excepci onai s, ser inferior al12 neses, nas nunca
inferior asei s neses. Ja o periodo objeto dainvestigacdo da exi st énci a de
dano, por suavez, deve ser suficientenenterepresentativo, afimde permtir
aandise(ndoserdinferior atrésanos eincluird, necessarianente, o periodo
de i nvesti gacéo de dunpi ng) .

Durante afase de i nst rucéo do processo, as partes interessadas® t émanpl a
opor t uni dade de apresentar, por escrito, os el enent 0s de prova gue consi derem
pertinentes comrespeito ainvestigacdo. Parata fim podemser solicitadas
ou acei tas por escritoinfornacdes adi ci onai s ou conpl enent ar es, podendo,
i ncl usi ve, ser pedi das audi énci as. Note-se, contudo, que o conpar eci nent o
a essas audi énci as ndo temcarater obrigat ori o.

Caso as i nf or magdes requeri das ndo sej amapr esent adas as aut or i dades
brasi | ei ras por qual quer das partes enval vi das, o parecer prelininar oufinal
pode ser el abor ado combase na nel hor i nf or na¢éo di sponi vel , ou sej a, nos
dados obtidos. Qutrossim pode ser solicitado o tratanento de
confi denci al i dade as i nf or nagGes f or neci das consi der adas pel as part es cono
si gi | osas, desde que fundanent adatal requi si ¢do, constituindo as i nfor nactes
umpr ocesso separ ado.

Gono peca princi pal dainvesti gacdo de dunpi ng, as partes interessadas
recebemquest i onari os desti nados a i nvesti gacéo e di spdemde 40 di as
(prorrogavei s por nai s 30 dias) pararestitui-los. Adicional nente aresposta
aos questionari os, éreconendavel que sej a apresent ada una peti cdo de def esa,
contestando apeticaoinicia eoParecer enitido pel o Depart anent o de Def esa
Gonercial (DEQN), infornando oinicio dainvesti gacao.

Ant es de terninado o processo, nas apos decorridos 60 di as do i ni ci o das
i nvesti gacdes, as aut ori dades naci onai s podemapl i car nedi das provi séri as
contra as i nportacdes i nvesti gadas, desde que todas as partes t enhamse
nani f est ado, que sej a ati ngi da una det er minagéo prel i ninar positiva de
exi st énci a de dunpi ng e dano a i ndustri a dongsti ca e que as aut ori dades
deci damque t ai s nedi das sdo necesséri as para i npedi r que ocorra dano durant e
ainvestigacao.

% @nsi deramse partes i nteressadas: (i) os produt ores donésti cos e a enti dade de cl asse que os represent g
(i) osinportadores e aentidade de cl asse que os represente; (iii) os exportadores e aentidade de cl asse
que os represente; (iv) ogoverno do pai s exportador.

225



Guia Legal para o Investidor Estrangeiro no Brasil

Apbs a publ i cacdo de det er minacéo prel i mnar de dano e dunpi ng pel as
aut ori dades brasil ei ras, o exportador pode assunir, vol untari anente,
conpr o ssos sat i sfat ori os de revi séo dos precos ou cessacao das i nport agdes
aprecos de dunpi ng. Gaso aceitotal conpronisso pel a Secretari a de Gonérci o
Exterior (Secex) e honol ogado pel a Cinar a de Gongérci o Exterior (Ganex), o
processo de dunpi ng pode ser encerrado ou suspenso sema i nposi ¢céo de
direitos. Ainvestigacdo, contudo, deve prosseguir se o exportador ou as
aut ori dades assi mo desej arem

Not e- se que a acei t agdo ou ndo de conpr on sso de precos € at o di scri ci onéri o
das aut ori dades brasil ei ras, 0 que ndo a i senta de f undanent agcdo quant o a
recusa. ntudo, apesar de, fornal nente, ndo ser necesséri a nani f est acéo
da indistria naci onal quant 0 a esse conpr oni Sso, € comumque a Secex
i ndague a opi ni 8o da i ndust ri a dongést i ca quant o a acei t acdo do nesno.

Antes de ser fornul ado o parecer final, éreal i zada audi énci a, convocada pel a
Secex, parainfornar as partes os fatos essenci ai s que f or nama base para o
parecer, sendo dado a el as 15 di as para se nani festaremarespeito. FHndotal
prazo, € encerrada a i nstrucdo do processo e i nf or macfes recebi das
post eri or nent e ndo s&o consi der adas.

Oencerranent o da i nvesti gacdo pode ser nor nal nent e ef et uado comou
sema aplicacdo de direitos anti dunpi ng, traduzi do cono a “t axa i npost a as

i npor t acdes real i zadas a preco de dunpi ng, como obj etivo de neutrali zar

seus ef ei tos danosos a i ndist ri anaci onal . 8 Nesse senti do, ainvesti gacéo é
encerrada, sema apl i cacdo de nedi das anti dunpi ng se: (i) n&o houver

conpr ovacdo sufi ci ent e de dunpi ng ou de dano del e decorrente, (ii) anargem
de dunpingfor de mnins, (iii) ovolune deinportacbes objeto de dunpi ng
real oupotencia for insignificante. Aternativanente, ainvestigacao é
encerrada coma apl i cacdo de nedi das anti dunpi ng se a Secex ent ender que
h& dunpi ng, dano e nexo causal entre el es.

As aut ori dades naci onai s podem entdo, i npor direitos anti dunpi ng,

especi fi cando seu val or, o qual nédo pode ser superior a nargemde dunpi ng
apurada. hana-se aatencdo paraofatode que al egi sl agdo brasil ei rapernmite
acobrancade direitos anti dunpi ng defi ni ti vos sobre produt os que t enham
si do despachados par a consuno at € 90 di as ant es da dat a de apl i cacdo das
nedi das ant i dunpi ng provi séri as senpre que (i) haj a ant ecedent es de dunpi ng
causador de dano, ou que o i nportador estivesse ou devesse estar ciente de
que de que o produt or ou exportador pratica dunpi ng e de que est e causari a

5 Manual de Def esa Gonerci al, el aborado pel a Secex, pagi na 24.
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dano; e (ii) o dano sej a causado por vol unosas i nport acdes de umprodut o a
precos de dunpi ng emperiodo rel ati vanente curto.

G direitos anti dunpi ng e 0s conpron ssos de pregos propost 0s pel o expor t ador
per manecememyvi gor sonent e enquant o per dur ar a necessi dade de
neutral i zar o dunpi ng e dano causados. (ont udo, esses direitaos sdo extint os
no prazo néxi no de ci nco anos apds sua apl i cagdo, podendo esse prazo ser
pror rogado desde que denonst rado que a exti n¢do dos ref eri dos di rei tos pode
acarretar noretorno do dunpi ng e do dano ai ndistri a naci onal del e decorrente.

Oprocesso anti dunpi ng pode, ai nda, ser encer rado combase emi ni ci ati va do
peticionariooudeautoridades brasileiras. Defato, opeticion&riopodesdicitar,
a qual quer nonent o, encerranent o do processo. Entretanto, a Secex pode
deternminar o prossegui nent o da i nvestigacao e, adi ci onal nente, em
Ci rcunst anci as excepci onai s, deci di r emrazdes de i nt eresse naci onal, pel a
suspensao da apl i cacdo dos direit os.

25.4. Conclusao

Ante o exposto, ficaclaroque oprocesso anti dunpi ng é fi gura nova que vem
sendo crescentenente utilizadanoBasil.

Aregul anent acdo brasi | ei ra, baseada no GATT e nos acor dos da O gani zacdo
Mindi al do Conérci o (OMD), busca ser bastante detal hi sta, dando
possi bi | i dade ao contraditori o e exi gi ndo provas det al hadas.

ntudo, arecente utilizacdo doternofaz comque, napratica, as autoridades
enval vi das, as partes interessadas e at € nesno os profi ssionai s do rano se
depar emcomsi t uacdes i nusi t adas, as quai s vao sendo resol vi das a nedi da
emque se vai avancando no t ena.
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26. Contencioso Civil e Comercial

26.1. A Jurisdicado no Contencioso Civil e Comercial

OQdigoQvil Basilero, instituidopel alel Federal P 10.406, de 10dejaneiro
de 2002, que revogou expressanente o Gddigo G vil anterior, de 1916 (Lei n°
3.071, de 1° dejaneirode 1916), ea Prineira Parte do Gdi go Gnercia (Lei
n° 556, de 25 de j unho de 1850), confi gura-se a base nai s rel evant e para as
deci sdes j udi ci ai s enval vendo assunt os de nat ureza civil e conercia . OQxdi go
Gonerci al, atual nente, apenas regra as rel agbes envol vendo o congr ci o
naritino.

Ocont enci oso ci vil e conerci al é deci di do pel as varas est aduai s que t ém
jurisdi cdogera e que consi stemde umj ui z si ngul ar, podendo as suas deci sdes
ser revistas, apedi dodaparte derrotadano processo, por umTribunal Estadual .
AQnstituicdo brasileirando prevé jul ganento por jUri emcasos conerci ai S
edvs.

As regras processuai s est 8o expressas emum@Gdi go de Processo G vil, que
tanbémé una | ei federal. BEmfuncdo do si stena federativo, a organi zagao
judiciériaeas regras especificas sobre a conpet énci a sdo est abel eci das pel a
| egi sl agcéo estadual . Emgeral , as varas est aduai S ndo s&o especi al i zadas e tém
jurisdi cdo quantoacasoscivis, conercias, crimnai s edefanlia

Aregrageral relativaaconpeténciaparaadistribui cdo de una acéo é de que
sejapropostanodomciliodoréu Essaregrase aplicaapessoas fisicas e
juridicas. Oconsentinento das partes e ael ei cdo de umforo diferente, tal

cono est abel eci do emumcontrato, sdo tanbémaceitos para fixar a
conpet énci a, desde que ndo haj a regra especi fi ca para a sua det er ninagéo ou
ndo sej a reconheci da a sua abusi vi dade. Oprocesso j udi cial emnat ériacivil

e conerci al ndo é si gil oso, sendo publ i co o acesso, excet o quando envol ver
assuntos de fanil i a.

26.2. Custos do Processo
As partes |itigant es devempagar as custas pel o processoj udicial, que vari am
de Estado para Estado. Aregrageral € que as custas iniciai s sao pagas pel o

aut or, nornal nent e cal cul adas cono umper cent ual do val or di scuti do, sendo
out ros paganent os fei tos no caso de recursos, pel aparterecorrente.
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Honor &ri 0s advocat i ci 0s pel os servi ¢os prest ados séo usual nent e est abel eci dos
tendo por base una por cent agemdo val or di scuti do ou a ser cobrado. Essa
por cent agemr esul t a de umacor do ent re o advogado e seu cl i ente, sendo
cal cul ada t onando emconsi der acéo véri os fatores, tai s cono o val or a ser
pl ei t eado emj ui zo, a conpl exi dade do trabal ho a ser execut ado, o prazo de
tranmtacdo do processo, a capaci dade do cliente de pagar e a conpet énci a e
renone do advogado. Na nai or parte das vezes, umval or inicial é pago pel o
cliente, sendo descontado do paganento final, no caso de sucesso.

Adi ci onal nente, o @di go de Processo G vil estipul a que todas as despesas
i ncorri das pel a part e vencedor a sej ampagas pel a part e venci da, o que se chana
sucunténci a. Estaincl ui oreenbol sodataxajudiciéria, as despesas gerai s do
processo, e 0s honorari as pagos a peritos, assistentes técni cos, assi mcono o
paganent o de honor ari os advocat i ci os. Estes sdo arhitrados pel o ui z, de acordo
comas regras processuai s e sdo devi dos ao advogado, ndo se conf undi ndo
comos honor &ri os pact uados di ret anent e como cl i ente.

26.3. Procedimentos Iniciais

Exi stemvéri as fornas procedi nentai s, das quai s sera abor dado sonent e 0
processo ordi nari o, que é o nai S conumemcasos envol vendo cont rat os ou
responsabi | i dade civil emque se di scut amval ores superi ores a 60 (sessent a)
sal &ri os niini nes e desde que ndo haj a previ séo processual prépria, pertinente
aoritosundrioe aoespecia .

Uha acdo ci vil ou conercial coneca nedi ante a di stri bui ¢cdo, pel o advogado
do autor, de una peticdoinicial perante o 6rgdo judici ari o que tenha
conpet énci a sobre o caso, conforne ditanes dal el de organi zag8o j udi ci &ri a
estadual . Opr Oxi no passo processual , apds adi stri bui ¢do da acdo, é acitacdo
doréu. Estadeve ser efetuada, emregra, pelocorreio, oupor umoficia de
justica. Emanbas as hi pdt eses, deve ocorrer aentrega de una copi a da peti cao
inicia aoreéuparaque possaresponder aacdo emumcurt o periodo (geral nente
15 di as). Quando desconheci do ou i ncerto o réu, bemcono quando i gnor ado
ou i nacessivel olocal emque se encontre al egi sl acdo processual pernite
aindaasuacitacdo por edital, ouse a ned ante a publicacdo emjornais.

Oréu deve procurar umadvogado par a def endé-1 0. Este, por suavez, subnete
aj ui zo una def esa as al egacdes e pedi do do autor. Essa peti ¢do deve confi rnar
ou negar os fatos e pode ai nda dar-1 hes una i nt er pretacéo di ferente, bem
cono tantémdi scutir a base | egal do pedi do do autor. Oautor, por sua vez,
deve apresentar outra peticdo, chanada reéplica, expressando sua resposta
acspotosdedireitoedefatol evantados ped oréu. Ojuiz, entdo, devesdicitar
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as partes que se nani f est emqguant o0 as provas que pret endempr oduzi r em
juizo. Bmseguida, seodireitoemlitigioadnitir transagdo, o nagi strado
desi gna audi énci a prel i nhnar, que tempor obj eto a concil i agdo das partes
litigartes.

Na hi p6t ese de a conci | i acdo ndo ser frutiferae aagéo tiver condi ¢cbes de
prosseguir, 0] uiz deve sanear 0 processo, que € umj ul ganent o prel i minar
sobre t odas as quest des fornai s e procedi nent ai s | evant adas pel as part es,
exceto o nérito do caso. Oj ui z pode, nesse ponto, por exenpl o, jul gar o
aut or carecedor da acdo se entender que ausent e qual quer das condi ¢Bes da
acdo, asaber: |l egitinndade, interessee possihilidadejurid cadoped do. Estando
0 processo emcondi ¢des regul ares, conpet e ao j ui z t anibémdeci di r quant o
as provas que serdo adniti das e produzi das pel as partes.

26.4. Provas

Gono se verd, todo o processo, nai s especi al nent e a col eta de provas, é
i ntei ranent e conduzi do pel o j uiz. Emprincipi o, as provas docunent ai s
devemser apr esent adas emj ui zo j unt o coma peti caoinicial. Oréu taném
deve apresent ar sua prova docunental junto coma cont est acdo. Gono regra
geral, todavia, outros docunentos rel ativos ao caso, que venhama se tor nar

rel evant es durant e o desenvol vi nent o da i nstrucao, podemser apresent ados

pel as partes a qual quer nonent o, desde que sej a dado a parte contrariao
di rei to de nani f est acdo sobre €l es.

A prova nao- docunent al que deve ser produzi da emsegui da é o | audo ou
| audos de peritos, tai s cono aquel es preparados por cont adores, engenhei ros,
nedi cos, aval i adores ou out ros profi ssi onai s especi al i zados. Oj ui z deve
nonear operitojudicia eas partes fornul anquesitos, perguntas por escrito,
gue devemser respondi dos tanbémpor escrito. As partes tanbémtémo
direi to de nonear peritos assistentes de sua escol ha para responder aos
guesitos eformil ar criticasaolaudodoperitojudicial.

Opr 6xi no passo é a audi énci a de i nstrucgdo e j ul ganent o, que teml ugar na
dat a det er ninada pel 0 j ui z encar r egado do caso, depoi s de as partes terem
tido a oportuni dade de di scutir extensi vanent e a prova docunental e de
exannar olaudo doperitojudicial.

As partes subnet emprevi anente ao j ui z umrol de t est emunhas que desej am
gue sej ami nterrogadas. Na audi éncia, ojuiz faz, emprineirolugar, o
interrogat éri o das test enunhas e, depoi s, da aos advogados das partes odireito
de formul ar perguntas. Tal interrogatériondo é feitodiretanente a
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test enunha nas ao j ui z, que pode repetir, refornul ar ou recusar as quest des
col ocadas pel os advogados. Qutra caracteristicainportante é que anbas as
partes podemprestar depoi nento, nas, emtal caso, a parte ndo é consi der ada
una t est emunha. SO as t est emunhas est do sob j uranent 0. A audi énci a é
transcritaafornaescrita

A deci séo do caso pode ocorrer inedi at anente, se ndo houver, apos a
audi énci a, apresent acdo de razdes finai s pel as partes, conentando quanto a
audi énci a e t oda a prova produzi da. Oj ui z, ent&o, deve reexaninar todo o
processoeju gilo

Gno se pode ver, no sistenabrasileiro, parao processo ordi néri o, ndo exi ste
umtrial, no sentido de umeventoininterrupto no qual toda a prova é
produzida. De fato, a prova vai sendo produzi da passo a passo, sendo
progr essi vanent e i ncor por ada aos aut os do processo e a sua conducéo est &
f ocada na f or nra¢éo da convi c¢do do j ui z.

26.5. Decisao

Adeci séo do j ui z deve ser por escrito, contendo una breve descri ¢éo das
partes; umresuno do pedi doinicial e darespostadoréu, bemconooregistro
dos princi pai s fat os havi dos na fase de i nstrugéo; sua opi ni &0 quant o as
(uest 8es de fato e de direi t o enval vi das e 0 seu j ul ganent 0. A sent enca pode
deterninar a parte odireito aunmaindeni zacdo, pode ordenar a una parte
praticar umat o ou nesno decl arar a exata i nterpretacdo de una cl ausul a
contratud .

26.6. Medidas Urgentes

Napropriapeticaoinicia, emcaréter excepcional, pode oautor pleitear ao
Mgi st rado a ant eci pagéo dos ef el t os da sentenga. Paratanto, deve of er ecer
ao j ui z el enent os de prova sufi ci ent es para conprovar a ver ossi nml hanca do
quant o a egado, bemcono j ustificar oreceiodedanoirreparavel oudedificil
I epar acao.

Aant eci pacao dos ef ei tos dat ut el a t anibémpode ser concedi da no cur so do
processo, apartir de quando umou nai s pedi dos nost rar emse i ncont r over sos.

ND si stena processual brasil eiro, haai nda o proced nent o de nat ureza caut el ar
gue pode ser aj ui zado ant es do processo princi pal , cono nedi da preparat ori a
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oudefornmaincidental . Emanios os casos, visa-setutel ar, defornaurgente,
eventual direitodaparte passivel de pereci nento. No processo cautel ar, o
Magi st rado pode conceder nedi da | i minar uma vez present e o funus boni
iuriseopericu umnnora

26.7. Recursos

Osi stena brasi | ei ro pernit e nui t oS recursos, tant o das deci sdes finai s quanto
daquel as i nterl ocut éri as, que ndo encerramo caso.

Recent enent e, una ref or na processual restringi ua possi bili dade de recursos
contra deci sGes i nterl ocut érias. Agora, senpre que houver una deci séo
interl ocutériasuscetivel decausar apartelesdograveededificil reparacdo,

bemcono nos casos de i nadni ssdo da apel acdo e nos rel ativos aos ef ei tos em
que a apel acdo é recebi da, a parte pode recorrer, objetivando a sua revi sdo
pel otribunal . Nio preenchidos tai s requisitos, apartetanibémpode recorrer.

No ent ant o, nesses casos, O recurso ndo é encam nhando de i nedi at 0 ao
tribunal, mas ficaretido aos autos e é anal i sado sonent e quando do
j ul ganent o de event ual recur so de apel acéo.

Emregra, o recurso ndo suspende o processo. Onesno advogado pode
pr ossegui r como caso nas i nst anci as superiores. G recursos sdo j ul gados por

una canara do tribunal estadual , que € conposta de umjuiz rel ator e um
naner o par de outraos j ui zes. Acénara pode rever a deci sdo emr el acdo a sua
inerpretacBodos fatosedodireito.

Cadecisdodotribuna estadual quejul gar os recursos interpostos, cabe ai nda
recurso acs tribunai s federai s superi ores, que sao o Superior Tribunal de Justica
e o Supreno Tribunal Federal . Seaparte al egar viol acéo de tratado ou | ei
federd ouunainterpretacdodferentedel e federa por outrotribunal estadual
pode i nterpor recurso ao Superior Tribunal de Justica. Se al egar vi ol agdo da
(onsti tui cdo Federal , pode i nterpor recurso ao Supreno Tri bunal Federal .
Anbos os recur sos podemser i nt er post 0s ao nesno t enpo, nas sua adn ssdo
émitorestritiva

Nesse ponto, ndo é admti da a di scussado dos fatos, nas s6 das quest des de
direitopelostribunai s superiores federai s. Estes tanémse or gani zamem
Turmas. Orecurso aos tribunai s superiores federai s ndo suspende o processo
eaparte podeiniciar aexecugdo do j ul gado.
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26.8. Execucao do Julgado

Quando a part e vencedor a obt émuna deci sGo final, temodireito deiniciar
a execucdo do j ul gado para fazer val er oj ul ganent o a seu favor. Aexecucdo
deve seiniciar nedi ante a apresent acao de una peti ¢ao nos NesnNos aut 0s
da acdo que deci di u o nérito do caso.

Recentenente, foi aprovada una al t eragdo no Gidi go de Processo G vi | vi sando
dar nai s cel eri dade a execucdo do j ul gado.

Oaut or deve decl i nar o val or que entende | he ser devi do, mas, emnuit os
casos, o j ul ganent o apenas decl ar ou que una i ndeni zacao deve ser paga e
emque base est a deve ser cal cul ada, e, portanto, oval or dessa i hdeni zacdo
deve ser det er ni nado nedi ant e una di scusséo das partes quant o a base do
cal cul o da i ndeni zacdo. Aparte executada é, entao, intinada, na pessoa de
seu advogado. Nesse nonent 0, O réu pode apresent ar as obj ecdes que ent ender
necessari as, nas deve de qual quer nodo deposi tar emj ui zo o val or pl ei t eado
pel o aut or ou apresentar bens a serempenhor ados par a gar anti a da execucéo

do j ul gado.

Trat ando- se de sent enca que det erniina a ent rega de coi sa certaouincerta, o
j ui z det er nina provi dénci as que assegur emo resul t ado préti co equi val ente
ao do adi npl enento. Gaso refira-se a obri gacdo de fazer oundofazer, ojuiz
fi xa umprazo para que o venci do cunpra a sent enca. Emanbos os casos,
ndo cabe qual quer i npugnacdo, sendo que o devedor sonent e pode se
def ender i nci dent al nent e.

Sendo a execucdo por quanti a certa contra devedor sol vente, caso esse ndo
pague o débi to, e nemrecorra dentro do prazo de 15 di as, contados da sua
i nti macao na pessoa de seu advogado, a condenacdo é naj or ada em10%( dez
por cento). Nesse caso, € dada oportuni dade ao credor para que i ndi que bens
de propri edade do devedor que desej a penhor ar .

Real i zados os aut os de penhora e de aval i acdo, o devedor éintinado, nai s
una vez na pessoa de seu advogado, para, querendo, apresentar i npugnacao.
Essa i npugnacaéo ndo i nt er ronpe 0 processo executi vo, a ndo ser que o j Ui z,
f undado emseu convenci nent o, assi mo det ernine. A nda que sej a conf eri do
ef el t 0 suspensi vo a i npugnacao, a execucao pode prossegui r provi sori anent e,
nedi ant e a prest acdo de caugdo pel o credor.

S, aofinal, oréundo puder oundo se di spuser a pagar oval or ou praticar o

at o det erm nado pel o j ui zo, os bens penhor ados devemser aval i ados
j udi ci al nent e e vendi dos at ravés de al i enag&o pronovi da pel o prépri o credor
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ou eml ei | &o publ i co, sendo o produt o da venda usado para pagar a parte
vencedor a.

Oordenanent o juridico brasileiro nao prevé penal i dades cri minai s aos
devedor es por dividas civis, sendo que a Gonstitui cdo Federal col oca em
pat anar superior odireitoaliberdade. As Uni cas hi péteses de prisao ci vi l

restringemse a do devedor por ainentos eadodepositéarioinfiel, sendoesta
Ul ti ma questionada emrazao da ratificacéo, pel o Brasil, de Tratado
I nt er naci ondl .

26.9. Processo de Cobranca

Acobranca detitul os executivos extrajudiciai s, ouseja, |etras de canbio,

not as promssori as, duplicatas, debéntures, cheques, contratos e outros assim
definidos por lei, érealizada através da agdo de execucdo contra devedor

sal verte.

Oprocedi nent o t empor obj et o expropri ar bens do devedor, afimde sati sf azer
odireitodocredor, devendo aquel e, una vez i nici ado o processo, depositar
emj ui zo o val or pl ei t eado ou apresent ar bens a ser empenhor ados par a poder
di scutir a cobranca do débito.

Todavi a, quando a parte étitul ar de docunento ou titul o semforca executiva
e vi sa ao paganent o emdi nhei ro, a entrega de coi sa fungivel ou de
det er mi nado bemndvel , pode utili zar-se, tanibém da acdo nonitoria que
represent a procedi nento j udi ci al cél ere para obt encdo de titul o executivo
enviajudicid.
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27. Direitos do Consumidor no Brasil, Enquadramento
e Execucao da Lei

27.1. Definicao Geral

A defini cdo de consum dor cono una pessoa que soment e conpra una
ner cadori a ou servi ¢o temuna i nterpretacdo nai s anpl a no Brasi | por que a
nstituicdobrasileiraefetivanente privilegiaointeresse pibl i co emrel acéo
aos direitos privados —umprincipiovisto, por exenplo, no At. 5 XA| da
onstitui ¢do Federal doBasil.

27.2. Desenvolvimento da Lei

Nb passado, os direitos do consunidor no Brasil eramprotegi dos por una
di versidade de | ei s e decretos, principal nente o Gdi go Gnercial (1850), o
QdigoGvil (1917) eoutros estat ut os especi fi cos.

Foi sonent e em1990 que umest at ut o especi fico foi emti do como proposito
de cercar alistade aspectos conheci dos cono direi t os do consunidor. Trat a-

se daLei n° 8.078 ou @di go de Protecdo e Def esa ao nsunidor, ef etivada
no di a 12. 03. 1991. Averdadei ra exi st énci a dessa Lei € devi da a una base
constitucional resutadodos artigos 5 XXX 1, 170, VdaQnstituicdoBasileira
de 1988, que defini rama edi ¢ao conpul soriadetais corposlegais. Assim alei

brasi | ei ra pode ser nel hor descrita cono conpl et anente estatutaria, com
una fort e énf ase nas nedi das de prot ecdo de nat ureza consti t uci onal .

OQdi go do Gonsunidor brasileiroregulaarel acdo entre o cl i ent e/ consunidor
comaindlstria, como congrcio, comprestadores de servi ¢os e comout r os
agentes, tai s cono os i nportadores, inpondo a esses agent es econdm cos
vari as obri gacoes.

Mesho coma ent rada emvi génci a do Novo Gddigo A vil Brasileiro, no ano
de 2003, as rel agbes de consuno conti nuama ser regul adas pel o Gidi go de
Def esa do Gnsumdor, que é alei especia sobre o assunto.

27.3. Escopo

OEstatuto Brasileirodos Dreitos do Gnsumdor cobre una lista anpl a de
assunt os, desde prot e¢cdo a seguranga e salude dos consunidores, 0 acesso a
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i nfor nagdes especi fi cas referentes anercadorias, benseservicos (i.e, validade
Ou Uso por datas), atéocontrol e (comrespeitoael i mnagBes) de contrat 0s com
cl &usul as abusi vas, i ncl ui ndo aquel as que podeml evar o consumidor a obri gactes
excessi vanent e oner osas (envol vendo o principi o rebus si c stanti bus). Estdo
tanfsémi ncl ui das provi sdes especi ficas parareparacdodos dancs (i. e, aosilega s,

quebradecontrato, infracBo deregras plbl i cas gerai s ou especi fi cas rel aci onadas
comos di rei tos dos consunidor es) .

Esse est at ut o t anbémrevert eu o procedi nento | egal emfavor do consum dor

insatisfeito. Eainversdo do 6nus daprova. Parasinplificar, o6nus estano
fatode ofabricante produzi r evi dénci as de que suas ner cadori as est 8o dentro
das nornas, ndonofatode ocliente provar que a nercadoria foi encontrada
comdefeito ou é perigosa. Esse aspect o pode ser exercitado pel ojuiz em
casos que el e j ul gue apropri ados, de acordo comas requi sit os est abel eci dos
rald.

Qut r os novos aspect os i npl enent ados pel 0 estat ut o séo: (i) a adocdo de una
dout ri na conunent e conheci da cono desconsi der acéo da enti dade | egal (aqui
at é anpl i ada, se conpar ada comos nodel 0os aneri canos e europeus); (ii) o
novo trat anent o da responsabi | i dade ci vil emcaso de produt os fal hos, os
guai s agor a nant @mo produt or ou fabri cant e responsavel semref erénci a a
exi sténci a ou ndo da i ntencdo especi fi ca de causar prej ui zo/ dano (o principi o
édiferente no caso de servi cos prestados por profissionaisliberai s, tai s cono
dentistas, engenheiros etc.); (iii) as regras de propaganda, que séo
particul arnente rigorosas. Emtodos os casos, € nantido o princi pi o basi co
consti tuci onal do devi do processo | egal .

Qono consequénciadetais leis protetoras, fabricantes e prestadores de
servi ¢os devemser nui t o cui dadosos comseus produt os/ t rabal ho de pr oducao.
Aconsul tal egal éreconendada e frequent enent e sol i ci tada, desde a fase de
préfabricacdoatéared exibicdodeprateleira

27.4. Execucao da Lei

Interpretar alei doconsunidor brasileiro, do ponto de vista de advogados
estrangei ros, pode ser umtrabal hointri cado. Achave para entender e donnar
esseestatutoéaceitar que el etraz junto, enbrul hado emumpacot e, sancdes
civis, admnistrativas e penai s.

Exi st emna ver dade nui t os conpor t an@ent 0s que s&o agor a consi der ados cono

atos crininosos, nas o codigoreafirnaodireitoconstituci onal de def esa no
devi do processo dal ei . Mesno a const rucdo dos contrat os € agora umt rabal ho
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nui to nai s det al hado, por causa das pesadas penal i dades nas cl ausul as abusi vas.
A propaganda er a t anibémuna net a dos fazedores dapol itica, eistolevaaum
grande cui dado comos conseqlient es conpr on ssas pré-contrat uai s | evant ados
por qual quer i nprensa ou nidi a.

27.5. Tendéncias

Oestatuto dos direitos do consumdor no Brasi| € conpativel comas nai s
noder nas | ei s no nundo. As cortes brasil ei ras t émsi do caut el osas emapl i car
alei, de nodo que el a al cance o obj etivo principal, que é proteger os
consuni dores, enquant 0 ao nesno t enpo aunent a a conpet i ¢ao saudavel
entre os j ogador es no ner cado de suprinento. Paraaindistriabrasileira,
significaqueoBasil temo cendrio certo para o desenvol vi nent o dos seus
fabri cantes, de nodo que el es possamvencer os conpeti dor es baseados f ora
do pai s, e ao nesno tenpo 0s col oca emsi nt oni @ COMpPOSSi vei s par cei ros no
Basil enoexterior. Eitender os direl tos do consumdor nas vari as j uri sdi ¢oes
aj uda pessoas de negéci os a se i ntegraremnel hor, nai s rpi do e de una nanei ra
nai s lucrativa
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28. Arbitragem, Reconhecimento e Execucao de
Decisbes Arbitrais e Sentencas Judiciais Estrangeiras
no Brasil

28.1. Objeto e Regras Aplicaveis

De acordo coma Lei n° 9.307/96 (Lei de Arbitragen), as pessoas capazes de
contratar podemval er-sedaarbitragemparadirinr litigosre aivosadretos
pat rinoni ai s di sponi vei s. Emoutras pal avras, podemser subneti das a
ar bi t ragemas quest 6es que envol vamdi rei tos patrinoni ai s de caréter privado
sobre 0s quai s as partes podemt r ansaci onar .

As regras de direito que sdo apl i cadas na ar bi t ragempodemser | i vrenent e
est abel eci das, i ncl usi ve sendo possi vel que a arbitragemse real i ze combase
nos principios geraisded reito, Nos USOS e cost UNes e nas regras i nternaci onai s
de congr ci o.

Acl dusul a através da qual as partes se conpronet ema subnet er todo e
qual quer litig oaarbitragem(clausul a conpromsséria) vincul aas partes. A
Lei de Arbitragemcont émdi sposi ti vo especi fi co que confere ao contratante
odireitodeexigir ocunprimento forcado (judicial) dacléausul a
conpronissoria, casoaoutraparteresistaainstitui cdo daarbitragem

28.2. Procedimento Arbitral

Oprocesso de escol ha dos &rbitros pode ser estabel eci do, de conumacor do,
pel as part es. Tanbémpodemser adot adas as regras de umorgédo arbi tral
i nstituci onal ouentidade especi a i zada para o processo de escol ha. Oarhitro
éjuzdefatoededireitoeasentencaque proferir ndoficasu e taarecurso
ou a honol ogagédo pel o Poder Judi ci &ri o.

(onsi dera-se i nstituidaa arbitragemguando acei ta a noneacdo pel o arbitro,
se for Uni co, ou por todos, se foremvéarios. As partes podempost ul ar por
i nt ernédi o de advogado, respeitada, senpre, afacul dade de desi gnar quemas
represente ou assi sta no procedi nento arbitral .

Asentenca arbitral produz, entre as partes e seus sucessores, 0S Nesnos
ef ei t os da sent enca prof eri da pel os 6rgaos do Poder Judici é&rio e, sendo
condenat 6ria, constitui titul oexecutivo. SBo requisitos obrigatérios da
sentencaarbitral :
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- orelatério, que contémos nones das partes e umresuno do litigio;

- os fundanent os da deci séo, onde sdo anal i sadas as quest 6es de fato e de
direito, nenci onando-se, expressanente, se os arbitros jul garampor
eqi dade;

- o dispositivo, emgue os arbitros resol vemas quest 6es que | hes séo
subnet i das e est abel ecemo prazo para o cunpri nent o da deci sdo, sefor o
caso; e

- adataeolugar emquefo proferida

28.3. Reconhecimento e Execucdo de Sentencas Arbitrais
Estrangeiras

OBRasil ratificouoProtocal ode Genebra sobre @ ausul as de Arbitragem de
1923, assi mcono a Gonvencgao de Nova | or que de 10. 06. 1958, acerca do
reconheci nent o e execucao de sentencas arbitrai s estrangei ras.

Para ser reconheci da e executadano Brasil, asentencaarbitral estrangeira
esta suj ei ta uni canent e & honol ogacao pel o Supreno Tri bunal Federal (STH .

Opedi do de honol ogacdo deve ser instruido comooriginal dasentencaarbitral
ou una cépi a devi danent e certi fi cada, autenticada pel o consul ado brasileiro
e aconpanhada de traducdo oficial e o original daconvencéo de arbitragem
ou copi a devi danent e certi fi cada, aconpanhada de traducdo oficial .

De acordo coma Lei de Arbitragem a honol ogacdo de sent enca estrangei ra
segue as nesnas regras do Gidi go de Processo G vil e do Regi nento | nt erno
do STFrel ati vas a honol ogacéo de sent enca est rangei ra.

Nesse sentido, ai nda de acordo coma Lei de Arbitragem una sentencaarbitral
estrangei ra ndo é honol ogada pel o STF se:

- as partes na convencao de ar bi t ragemf or emi ncapazes;

- aconvencao de arhitragemndo for val i dasegundo ale aqual as partes a
subnet eram ou, nafaltadeind cacdo, emvirtude dalei do pais onde a
sentencaarbitral fo proferida

- apartecontraaqual seinvocaasentencaarbitral ndofoi notificadada
desi gnacédo do arbitro ou do procedi nent o de arbitragem ou tenha si do
violado o principiodocontraditorio, i npossibilitando aanpl a def esa;

- asentencaarbitral fo proferidaforados|inntes daconvencéo de arbitragem
endofol possivel separar aparte excedent e daguel a subneti da a arbi tragem

- ainstitui¢do da arbitragemnao est a de acordo como conpronisso arbi tral
ou cl ausul a conprom sséri a;
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- asentencaarbitral ndosetenha, ainda, tornado obrigatdriaparaas partes,
t enha si do anul ada, ou, ai nda, tenha si do suspensa por 6rgao j udicial do
pai s onde asentencaarbitral for pro atada;

- segundoale lrasileira, odgjetodolitigondoésuscetivel deser resdvido
pel a arbitragem

- adeci sdo of ende a or dempubl i ca naci onal .

Quando honol ogada pel o STF, a sentenca arbitral estrangeira assune a
condi¢gdode titul o executivojudicial .

28.4. Sentencas Judiciais Estrangeiras

Sent encas est rangei ras podemser reconheci das e execut adas no Brasi |, sem
gue par a i sso haj a necessi dade de reci proci dade por parte do pai s de ori gemou
de convencao i nternaci onal entre este e o Brasil. Mis, para que possa gerar
efeitos no Brasil, una deci sdo judicial proferidanoexterior depende de
honol ogacéo pel o Roder Judi ciariobrasil e ro.

nforne a Gonstitui ¢do Federal de 1988, artigo 102, (h), o érgao federal
responsavel por anal i sar e decidir os pedi dos de honol ogagdo de sent encas
estrangei ras € o SIF, sendo que esse assunt 0 se rege pel as di sposi ¢des da Lei
de Introducdo ao @digo Gvil, que contémnornas deinterpretacdodedireito
i nternaci onal privado, pel o Gdi go de Processo Gvil e pel o Regi nento I nterno
do STF.

Paraconferir eficaciaasentencaestrangeira, noterritérionaciona, o STF
verificaocunprinento dos requi sitos fornai s no que di z respei t 0 ao processo,
at é se chegar asentenca. NoDreitobrasileiro, sentencaé unadeciséofina,
de naturezacivil, conercial ou penal, proferidapor umjuiz outribunal,
segui ndo e respei t ando o devi do processo | egal .

Sati sfeitas essas condi ¢Oes bési cas, verifica-se o at endi nent o aos segui nt es
requi sitos, previstos noartigo 217 do Regi nent o | nt erno do STF, combase
nas di sposi ¢es do artigo 15 daLei de Introducdo ao @digo Qvil:

- Asentenca estrangei ra deve ter sido proferidapor umj ui zo conpet ent e.
Nesse pont 0, o STF ndo busca conpr ovar a conpet énci a do j ui zo onde
correu a denanda, poi s di sso poderiaresul tar afixagéo de outrojuizo no
NesND pai s, 0 que constituiriaindevidainterferénciana sua soberani a
por partedajusticabrasilera
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Ogue é exaninado, na verdade, € se a sentenca estrangei ra nao versa
sobre tenasobre oqual alei brasileira confere conpet énci a excl usi va as
cortes brasil eiras. No é passivel de honol ogacdo, por exenpl o, sentenca
relativaaindvel situadonoterritdrionacional, poisale delntroducdo
ao Mdigodvil, emseu artigo 12, paragrafo |, estabel ece que “so6 a
autoridadejudiciariabrasileira’ conpetejul gar tai s acoes.

As partes devemt er si do devi danent e ci t adas ou deve ter-se veri fi cado
legal nente arevelia

Acitacdo é o ato pel o qual aparte é chanada a se def ender emumpr ocesso
contra el a novi do. Efundanental paraagarantiado direito de defesae
deve ter segui do os paranet r os est abel eci dos pel alei dolocal onde a
sentencafol proferida. Sendo oréudoniciliadonoBasil, acitacdo deve
ter sido efetivada por nei o de carta rogat 6ri a. Nesse sentido, a
j uri sprudénci a doninant e do STF é de que a ci tacéo do réu donici | i ado no
Brasil, por qual quer outro nei o que ndo acartarogatOria, € contrariaa
ordemplibl i cabrasileira

Asent enca ndo deve nai s ser passivel de qual quer recurso e deve est ar
revestida das fornal i dades | egai s necesséri as para sua execucdo no | ugar
emaue tiver sido proferida

Parafacilitar averificacdo de que setratade coi sajul gada, é conveniente
que se obtenha, do prépriojui z que proferiuasentenca, unacertidao
i ndi cando ndo nai s haver qual quer recurso possivel contra a nesna, em
qual quer grau, poi s € certo que o STF, segui ndo seus usos e cost unes,
exi girAunaprovadetal circunstanci a

Asentenca deve ser autenticada j unt o ao consul ado brasi | el ro nai s proxi no
e traduzi do por tradutor publico juranentado no Brasil .

Asentenca para a qual se post ul a a honol ogagéo ndo deve ferir a ordem
publ i ca, a soberani a naci onal e os bons cost unes, conforne artigo 17, da
Lei delntroducdo ao Gddigo Qvil.

Esse é o Uni co aspecto rel ati vo a essénci a do j ul gado est rangei r o que seré
anal i sado pel o ST-

Ahonol ogacao é obti da at ravés de una agdo, proposta pel a part e vencedor a,
perante o STF que, por suavez, deterninaacitacéo da parte venci da, para
(ue est a apresent e event uai s ar gunent os contréri os a honol ogacéo.

Apenas sdo acei tas, cono ar gunent os contréri os a honol ogacédo, razbes que
quest i onema aut ent i ¢i dade dos docunent os conpr obat 6ri os produzi dos pel o
vencedor da acdo no exterior, ainterpretacdo da sentenca estrangei ra ou o
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at endi nent 0 aos requi si tos aci na descritos, conforne defineoartigo 221 do
Regi nent o I nt erno do STF.

ot i da final nent e a honol ogacdo da sent enca estrangeira, el aadquire a

condi cdo de umtitul o executivo judicial, podendo, portanto, ser | evada a
execucdo, perante o foro de 12 i nst anci a conpet ent e.
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29. Aspectos Internacionais da Jurisdicao Brasileira

29.1. Jurisdicao Geral dos Tribunais Brasileiros

AQnstitui cdo Federal brasil eira estabel ece que o Executivo, o Legislativoe
Judi ci &ri o s&o poder es i ndependent es e har ndni cos da Republ i ca (G-, artigo
2°). A Qonstitui cdo t anbémest abel ece que nenhuna | esdo ou aneaca a
di rei to pode ser excl ui da da apreci acdo do Poder Judi ci ario (G5 artigo 2P, inciso
XXXV) . Ajurisdicdo é conseqlent enente, una quest do de soberani a.

Devidoaestruturafederativado Estado brasil eiro, opoder jurisdiciona dos
Est ados f eder ados deri va t anbémdas Gonsti t ui ¢cBes est aduai s. O CGadi go
de PFrocesso GQvil (ARQ, estatutonaci onal, estabel ece que aj uri sdicéo civil
éexercidapel osjuizesemtodooterritérionaciona (QPG artigo1°). A ém
di sso, o Gidi go de Processo G vil tantbémest abel ece que as acles ci vei s sao
j ul gadas pel os j ui zes de acordo comas respecti vas conpet énci as, sem
prej uizo do direi to das partes de subnet er suas di sput as a ar bi t ragem( PG
artigo 89).

G limtes dajurisdicao brasileiraemrel acdo aoutras jurisdi ¢cdes sao
est abel eci dos pel as | ei s brasi | ei ras, senpre que as acdes f orempr opost as no
forobrasilero. BEnoutras pa avras, ostribunai s brasil e ros ooservamalex fori
—lei doforo—, queéo@digode FrocessoQvil brasileiro. Aesserespeito, o
@di go de Processo G vi | estabel ece unaclara distingdoentre ajurisdi cao
concorrente (PG artigo 88) e ajurisdi cdo excl usi va (PG artigo 89). No
caso daj urisdi ¢cdo concorrente, oJudiciériobrasileiropode exercer o seu poder
senpre que (i) oréusejadoniciliadonoBrasil, i ndependent enent e de sua
naci onal i dade, ou (ii) aobrigacdotenhasidocontraidanoBasil, ou(iii) a
acdo decorra de umfat o ocorri do ou de umato prati cado no Brasil. No caso
dejurisd coexclusivabrasile ra, sonentetribuna s brasil el ros podemexer cer
ajurisdi cdoemacdes rel ativasadireitosrea s e para processar a sucessao e
partilhade bens situados noBrasil, aindaqueofal ecidofosse estrangeiroe
tenhavividoforadoterritoriobrasilero.

29.2. Eleicao de Foro

Ajurisprudénciabrasilei ratemsido vaci | ante quant o a aut ononma da vont ade
paraacel e ¢do de foro estrangei ro. Podemser encont radas deci sBes do Superi or
Tribunal de Justica (STJ) emanos os sentidos. Al guns nini stros ent endem
gue a si npl es nani f est acdo de vont ade das part es ndo pode af astar aj uri sdi ¢do
brasileira, porquantoasregras dajurisd coestata sdo fundadas na soberani a
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naci onal e ndo est o suyj eitas a aut ononia das partes. Emconseqiénci a, as
partes sdolivres paranodi fi car aconpeténciaterritoria interna, nas ndo
podemnodi fi car a extenséo da j uri sdi ¢ao naci onal . %2 Qut r os nini stros,
entretanto, entendemque nédo exi ste proibi cdo para a el ei cdo do foro em
contrat os i nternaci onai s. %

Dantedaindefinicdojurisprudencial danais atacorte brasileiraincunbi da
de quest Bes i nfraconstituci onai s a respei t o da escol ha do foro emcontrat os
internaci onai s firnados entre partes donciliadas no Brasil, ou havendo una
obri gacéo a ser cunpridano Brasil, ou, ai nda, quando houver umato prati cado
ouumfato ocorridono Brasil, ocontrato deve ser cui dadosanent e negoci ado
e caut el osanent e redi gi do.

29.3. Cooperacao Judicial

Asleisbrasileiras sao, gera nente, favoravei s acooperagdo comtribunai s de
outros pai ses. AlLei delntroducdo ao @digo dvil (LIG) estabel ece que os
tribunai s brasi| ei ros devemprocessar os at 0s j udi ci ai s requeri dos por nel o de
cartas rogat Ori as pel os tribunai s estrangei ros conpet entes, desde que sej a
concedi do a el as o necessari o exequat ur (artigo 12, paragrafo 2, LIQ).

De acor do coma onsti tui ¢c8o, ha necessi dade de exequat ur a cartarogat éria
para que sej a determnada a real i zagdo de cit agdo de réu doniciliadono Brasil,
assi mcono par a a obt encdo de provas, por umj ui z brasil eiro de prineira
instancia (- artigo 105, incisol, alinea“i”). ABwnda Gnstituci onal n°
45, de 2004, transferiu a conpet énci a para a concessado do exequat ur do
Supreno Tri bunal Federal (STH) para o Superior Tribunal de Justica (SIJ), e
novas regras foramr ecent enent e est abel eci das para o seu processanent o. %
OPresidente do STJ notificaoréusobre o pedi do contidonacartarogatoria,
e oréu pode i npugnar o pedi do, se houver of ensa a ordempublica brasileira,
ou se ndo ti veremsi do observadas as fornal i dades necessari as.

Aol ado das nornas de direito positivo sobre cooperacdo judicial, aplicavei s a
qual quer Estado estrangei ro, exi stemtratados bil at erai s assi nados pel o Brasi |
e al guns Est ados estrangei ros, cono a Franca (1985), a Espanha (1991), a
[tdlia(1995), a Agentina(1995) e o Uruguai (1995). Esses tratados ndotém

8 Resp 498835/ SP, 3* T., Relator Mn. Nancy Andrighi, DJ 29/5/05; Resp 251438/ RJ, 4* T., Relator Mn.
Barros Monteiro, DJ 8/ 8/00.

8 Resp 242383/ P, 3 T., Relator Mn. Hinberto Gones de Barros, DJ 21/ 3/ 05; Resp 505208/ AV} 32 T.,
Relator Mn. Garlos Al berto Menezes Oreito, DJ 13/10/03.

% Para o text o conpl et o da Resol ugdo n°® 9, de 4 de Mai 0 de 2005, da Presi dénci a do Superior Tri bunal
de Justica, V. http://bdjur.stj.gov. br/dspace/ handl e/ 2011/ 368.
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idénticoteor, nas anai ori adel es contémdi spositivos paraagilizar, atécerto
pont 0, 0s at 0s necesséri 0s para se obter o exequat ur do STJ. ®

Ha tanbémtrat ados mul til aterai s firnados pel o Brasi| comrel agdo a
cooper acao i nt er naci onal entre pai ses que nant émrel acao pol itica ou
econdn ca especi al como Brasil. Esse é o caso dos pai ses do conti nent e
anericano —do sul, do centro e do norte — reunidos na O gani zacao dos
Est ados Aneri canos (CEA), bemcono os pai ses i nt egrant es do Mer cado
GConmumdo Sul (Mercosul).

Gs est ados- nenbr os da CEAfi rmaramuna séri e de convengfes de direito
internaci onal privado (as QOP s), a gunas das quai s rel ati vas a cooper agéo
judicial. Eo caso da Gonvencdo | nt er aneri cana sobre Cartas Rogat 6ri as
(AQDO P, Panand, 1975) e seu Protocol o Adicional (QDOP-11, Nontevi déuy,
1979), ¢ anbos promul gados no Brasi |, em1996.

De acordo comesses tratados, as notificagdes e as citacdes podemser
requeri das pel as partes i nteressadas, por nei o do si stena judiciario, por
i nternédi o de agent es consul ares ou di pl ondti cos e por nei 0 das aut ori dades
centrai s dos pai ses requerentes e requeri dos.

Aprincipal i novagdo i ntroduzi da pel a Gnvencédo de Crrtas Rogatorias foi o
uso de aut ori dades centrai s cono i nternedi &rias entre os tribunai s dos pai ses
envol vi dos, tornando possivel transnitir os pedi dos de cooper agdo comnenos
fornal i sno do que o nor nal nent e usado por tribunai s e canai s di pl ondt i cos.
Umcert o grau de uni f orm zag&o procedi nental tanmbémfoi al cancado por
essa nvencdo, de nodo que as exi génci as para o processanent o das cart as
rogat Ori as sao apr oxi nadanent e as nesnas nos pai ses emque el a esti ver em
vigor. Bntretanto, a guns de seus di sposi ti vos foramconsi derados i napl i cavei s,
tai s cono aquel e que est abel eceu a possi bi | i dade de conuni cagdo diretaentre
j ui zes de pai ses vi zi nhos, 0 que ndo pode ser apl i cado no Brasi| devi do as
regras constituci onai s que det er mi nama necessi dade do exequat ur pel o STJ
cono condi ¢do de processanent 0 da carta rogat 6ri a.

A concessao do exequat ur na carta rogat 6ria ndo i npli ca o autométi co
reconheci nent o da j uri sdi ¢&o do pai s requerente, nemi npl i ca a obri gacéo de
reconheci nent o e execugdo da deci s&o que vi er a ser proferidapel otribunal

estrangairo.

® Paraotextoconpletodos tratados bilaterais, V. http://vww nj.gov. br/drci/cooper acao/

acor dosi nt er naci onai s. htm

% Para o text o conpl et o da Gnvencéo e seu Protocol o Adicional, V. http://www nj.gov. br/drci/
cooper acao/ Acor dos%20I nt er naci onai s/

Conven%e7%=30%20i nt er aner i cana%20sobr e%20car t as¥20r ogat %-3r i as. pdf
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G procedi nent os para o cunpri nent o do pedi do constant e da carta rogat éri a
seguemas regras do Estado requeri do, nas podemsegui r al gumrequeri nent o
especi a feito pel o Estado requerente, desde que ndo sej ainconpativel coma
or dempubl i ca do Est ado requeri do. Emt odo caso, o Estado requeri do pode
recusar o cunprinento da cartarogat ori a, quando consi derar que o pedi do
vi ol a nani f est anent e a sua propri a or dempubl i ca.

Existetratado mul tilateral sobre cooperacdo judicia tanbémno quadro do
Myrcosul —o Rrotocal o de Las Lefias, de 1992, ¢ que contémregras faci | i tadoras
do cunprinent o de cartas rogat 6ri as pel os Est ados nenfor os do Mercosul . O
Protocol 0 de Las Lefias trata da citacdo, danotificacdo e de at os si ml ares,

bemcono da obt encdo de provas. DO spde que a carta rogat 6ri a deve ser

cunpri da de of i ci 0 pel a aut ori dade requeri da, excet o quando se evi denci ar

al guma quest o de or dempubl i ca. Tanbémest abel ece que o cunpri nent o
da cartarogat 6ri a ndo significaoautondtico reconheci nento daj uri sdi ¢cdo
do tribunal requerente. Gs procedi nent os seguemas regras do Est ado
requerido e as aut ori dades centrai s sdo as internedi arias preferenciai s entre
os Judi ci &ri os enva vi dos.

OR ot ocal o de Las Lefias di spensa a obri gagdo de prestar caugdo para cust as
e honor &ri os advocat i ci as, nornal nent e exi gi dos de partes estrangei ras que

litiggmno Brasi | .

29.4. Reconhecimento e Execucao de Sentencas
Estrangeiras no Brasil

Oreconheci nent 0 e a execucao das sent engas estrangei ras t émest ado, ha
| ongo tenpo, presentesnodireito brasileiro. Noquadrolegal atual, estéo
cont enpl ados na Qonst i t ui cdo Federal de 1988 e subsequent e Enmenda
Gnstitucional n° 45 (artigo 102), nalei delntroducdo ao Gdigo Gvil (artigo
15), no Gddi go de Processo A vil (artigos 483 e 484) e, final nente, na
Resol ugéo n° 9 da Presi dénci a do STJ.

Segundo as regras apli cavel s, asentenca estrangei ra, paraser obrigatdriano
Basil, deve (i) ter sidoproferidapor juiz conpetente, (ii) ter oréucitadopara
oprocesso, (iii) estar transitadaemjul gado e pront a para a execugdo no est ado
deorigem (iv) ter sidotraduzi dapor umtradutor j uranentado brasileiro, e
(v) ter si do honol ogada pel o Superior Tribunal de Justi ca

5 Para o texto conpl et o do Protocol o de Las Lefias, V. http://vww nj. gov. br/ ner cosul / RM)/
Docurnent a%&E7%&E30/ 3_Pr ot ocol 09%20de%20Las%20Len%E3s9%20_espanhol _. pdf
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Oprocedi nent o para o reconheci nent o da sent enca est rangei ra pel o STJ
exi ge que a parte i nt eressada requei ra a honol ogacéo, j untando cépi a da
sent enca est rangei ra, assi mcono de out r os docunent 0s necessari os para a
conpr eenséo do pedi do, tudo devi danent e traduzi do e aut enti cado.

S asentencaestrangei rafor i nconpativel comaordemplblicabrasileira ea
ndo pode ser honol ogada; porém se ainconpatibilidade for parcial, a
honol ogacéo t anbbémpode ser apenas par ci al . Medi das ant eci pat éri as ou
provi séri as t anbémpodemser concedi das emprocedi nent os para o
reconheci nent 0 de sent encas estrangei ras, de nodo aevitar que oréufrustre
0 propési t o da honol ogacéo durant e o t enpo de seu pr ocessanent o.

S oréudesej ar contestar o pedi do de honol ogacdo da sent enca estrangei ra,
sonent e pode fazé-1 0 questi onando a aut enti ci dade dos docunent os, a
conpr eenséo do j ul ganent o0 ou 0 respei t o aos requi si t os da Resol ugdo n° 9,
ndo se admtindo di scutir o nérito da deci sdo, exceto, eventual nente, a
guest des de or dempubl i ca.

Lha vez reconheci da pel o STJ, a deci sdo est rangei ra pode ser execut ada pel o
juizofederal deprineirainstancia

Para evitar asincertezas e pecul i ari dades das vari as | ei s naci onai s sobre
reconheci nent 0 e execucdo das sentengas estrangei ras, tratados bilaterais e
nul til aterai s buscaramcriar umconj unt o de condi ¢Bes uni f or nes par a esse
fim OBrasil cel ebrou al guns tratados i nternaci onai s rel ativos ao
reconheci nent 0 e & execucdo das sentencas e | audos arbitrai s estrangei ros,
tant o no nivel dos Est ados- nenbr os da CEA quant o do Mer cosul .

AQnvencdo I nteraneri canasobre aEicaciaBtraterritoria das Sentencas e
Laudos Arbitrai s Estrangei ros® foi assi nada emMbnt evi déu, em1979, e
promul gada no Brasil em1997. Esta Convencdo outorga eficacia
extraterritoria, emoutros Estados-parte emque estej a emvi gor, as sentencas
ou | audos arbitrai s estrangei ros proferi dos emnat ériacivel, conercia ou
trabal hi sta, emqual quer dos Est ados-parte, desde que (i) sej a consi der ada
auténtica no estado de origem (ii) a sentenca e os docunentos que a
aconpanhamt enhamsi do traduzi dos para a | i ngua do Estado do
reconheci nento, (iii) tenha sidoautenticadanafornaexigidapelasleisdo
Est ado honol ogante, (iV) tenhasido proferidapor tribunal conpetente na
esferainternaci onal , de acordo com as | ei s do Est ado da honol ogagdo, (v) o
réu t enha si do ci t ado emf or na subst anci al nent e equi val ent e aquel a acei ta
pel as | ei s do Est ado honol ogant e, (vi) as partes tenhamti do oport uni dade de

% Para o text o conpl et o da Gonvengéo, V. http://ww2. nie. gov. br/dai/arbitral . htm
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aoresentar defesa, (vii) adecis@osga definitivaoutenhaefeitodeca saju gada
no Estado de origem e (viii) a deci sdo ndo est ej a emnani f est o desacor do
compri nci pi 0s e nor nas de or dempubl i ca do Est ado honol ogant e.

A Qonvencao sobre Val i dade Extraterritorial se excede emexi génci as
bur ocrati cas, nmas nada nenci ona sobre cono determnar a juri sdi ¢éo
i nternaci onal do Estado de origem DO ante de tal onissdo, outra convencao
foi posteriornente el aborada —a Gnvencdo | nt er aneri cana sobr e Juri sdi ¢&o
na Esferalnternaci ona paraaEi caci adas Deci sdes Est rangei ras —, ® assi nada
em1984, nas ainda ndo ratificada pel o Brasil. Essa Gnvencédo t emsi do
criticada pel o seu escopo de apl i cacdo extrenanent e | i mitado, o que
possi vel nente explicaofatodeter sidoratificada apenas por doi s Estados da
regi 8o (Mxi co e Uruguai ).

Devi do a situacdo confusa das convencdes i nt erameri canas sobre
reconheci nent o das sent encas estrangei ras, os Estados-parte do Mercosul

trat aramdo assunt o novanent e no Prot ocol o de Las Lefias, em1992. A
not &vel i novagdo conti da nesse i nstrunent o a respei t o do r econheci nent o
das sent encas estrangei ras é que o pedi do pode ser processado por nei 0 de
cartarogatOria, eml ugar de o ser por n@i 0 de peti ¢ao protocol ada di ret anent e
no Brasi| pel orequerente, pernmitindo, comisto, que o processotenhainicio
no pai s de ori geme sej a conduzi do por i nternédi o das respecti vas aut ori dades
centrais. Entretanto, deve ser sal i entado que a honol ogacdo pel o Superi or

Tribunal de Justicandofo di spensada

Apesar de alei brasileirandoconsiderar alitispendénci a emjurisdi cdo
estrangei ra cono prej udi cial dajurisdi ¢dodos Tribunai s brasileiros (RG art.
90), alitispendéncia constitui inped nento para o reconheci nento de
sent enca est rangei ra sob o Rrot ocol o de Las Lefias, caso a acéo pendent e t enha
Si do proposta ant es da agéo na qual tenha sido proferidaasentencaestrangeira
honol ogada (arti go 22).

Emconpl enent 0 ao Prot ocol 0 de Las Lefias, os Est ados- nentor o do Mer cosul
t antbémdef i ni ramcondi ¢des para a assun¢éo de j uri sdi ¢ao i nt er naci onal em
nat éria contratual , por nei o do Protocol o sobre Juri sdi ¢cdo emMat éri a
Qontrat ual , ™ assi nado emBuenos A res, em1994, e promul gado no Brasi |,
em1996.

% Para o texto conpl et o da Gonvengdo, V. http://vww oas. org/j uri di co/ portuguese/ treati es/ B-50. ht m
" Paraotexto conpl eto do Protocol o, V. http://ww nj.gov. br/ nercosul / R/
Docunent a%E7%30/ 5_Pr ot ocol 0%20de%20Buenos%20Ai r es. pdf
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29.5. Jurisdicao dos Tribunais Arbitrais Internacionais

Alei brasileiradearbitragem—Lei n° 9.307, de 1996 — aceita e endossa a
arbi tragemi nt er naci onal cono necani sno ef et vo de sol ucdo de cont rovér si as
envol vendo direitos patrinoni ai s e partes comcapaci dade de di spor sobre
seus proprios direitos. NBo harestri ¢bes para 0 uso das regras de arbi tragem
deinstituicBes arbitrai s estrangeiras ouinternaci onai s, que sdo dei xadas a
escol ha das part es enval vi das na convencao de arbi t ragem

Apesar da | i berdade das partes emcontrat os i nternaci onai s par a est abel ecer
0s necani snos de sol ucdes de cont roveérsi as de sua escol ha, asentencaarbitral
proferidaforadoterritdriobrasil e ronecessitaser reconheci dapel o Superior
Tribunal de Justica, conosefaz comasentencadetribuna estata estrangeiro.
Oprocedi nent 0 para a obt encéo de tal reconheci nento é prati canente o
nesno da sentenca j udi ci al estrangei ra, e tanémé regul ado pel a Resol ucéo
n° 9, de 2005, da Presi dénci a do STJ.

Emacr ésci no as previ sdes da |l ei brasileirade arbitragem as regras da
Convencdo sobre o Reconheci nent o e Execucédo de Laudos Arbitrais
Est rangei ros de 1958 (Gnvencdo de Nova York), ratifi cada e promul gada no
Brasi| em2002, tanbémse aplica ao reconheci nento de | audo arbitral

estrangeironoBasil.

Aj urisprudénci a do Supreno Tri bunal Federal (anteriornente otribunal

conpet ent e para o reconheci nento de l audo arbitral estrangeiro), nos Ul tinos
anos, foi geral nente favoravel, particul arnent e coma entrada emvi gor da
Lei de Arbitragem de 1996, que di spensou o regi ne da dupl a honol ogacao
gue at € ent 8o preval eci a. Ao setornar conpet ente para o reconheci nent o
das sentencas arbitrai s estrangei ras, em2004, o Superior Tribunal de Justica
temtido atitude t anibémf avor avel a arbi t ragemi nt er naci onal envol vendo
partes donicil i adas no Brasi |, emconsonanci a coma i nt er pret agdo est abel eci da
pel a Gonvencéo de Nova York.

“Paraotextoconpl eto, V. http://1egi sl acao. pl anal to. gov. br/1 egi sl acao. nsf/Mw | denti fi cacad/ | ei 9209. 307-
1996?0CpenDocunent

253






