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Monitoramento

PORTARIA PREVIC N° 835, DE 1° DE DEZEMBRO DE 2020

Dispde sobre orientacoes e procedimentos a serem adotados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar na
realizacao de estudos de adequacao de hipodteses atuariais,
bem como para a obtengao de autorizagao de utilizacao de taxa
de juros fora do intervalo e a apuragao da duracao do passivo e
do ajuste de precificacao.

O DIRETOR DE FISCALIZACAO E MONITORAMENTO DA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PREVIC, no uso das atribuicdes que lhe foram conferidas pelo art. 71 do
Regimento Interno da Previc, aprovado pela Portaria MF n°® 529, de 8 de dezembro de 2017, resolve:

Art. 1° As entidades fechadas de previdéncia complementar (EFPC) devem observar as
exigéncias estabelecidas nesta Portaria para o cumprimento do disposto na Resolugcao CNPC n° 30, de 10
de outubro de 2018, e na Instrucao Normativa Previc n°® 33, de 23 de outubro de 2020, quanto ao
conteudo dos estudos de adequacao de hipoteses atuariais, bem como para a obtencao de autorizacao de
utilizacao de taxa de juros fora do intervalo e a apuragao da duragcao do passivo e do ajuste de
precificagao.

Estudo de adequacao

Art. 2° O estudo técnico de adequacgao deve conter:

| - data de realizacao do estudo;

Il - data do cadastro;

[Il - analise e validacao da consisténcia dos dados cadastrais; e

IV - demais informacodes utilizadas nos testes de convergéncia e aderéncia.

§1° A data do cadastro utilizado no estudo técnico de adequacao nao pode estar defasada em
mais de seis meses em relacao a data base do estudo.

§2° Em relacao as hipoteses que utilizem analise de varios cadastros, a regra disposta no § 1°
deve ser aplicada em relacao a data do cadastro mais recente utilizado.

Convergéncia da taxa real anual de juros
Art. 3° Em relacao a convergéncia da taxa real anual de juros, o estudo técnico deve conter:

| - relatorio substanciado que demonstre e ateste a convergéncia entre a taxa real anual de
juros a ser adotada na avaliagao atuarial e a taxa de retorno real anual projetada para as aplicagdes dos
recursos garantidores relacionados aos beneficios a conceder e concedidos que tenham seu valor ou nivel
previamente estabelecido e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua
concessao e manutencao, bem como aos beneficios concedidos que adquiriram caracteristica de
beneficio definido na fase de concessao e aos fundos previdenciais estruturados atuarialmente,
considerando a deducao das transferéncias de recursos dos investimentos do plano de beneficios para o
Plano de Gestao Administrativa (PGA) da EFPC;

I - demonstrativo do montante de divida contratada e dos ativos de investimentos
discriminados por segmento de aplicacao, observados, no minimo, os segmentos estabelecidos pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN), bem como a subdivisao dos titulos publicos federais em "mantidos
até o vencimento" e "para negociacao”;
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lll - fluxos anuais realizados no ano anterior ao de referéncia do estudo e os projetados a partir
do ano de referéncia do estudo, em relacao a:

a) investimentos e desinvestimentos de cada segmento de aplicagao;

b) receitas e despesas de investimentos, para cada segmento de aplicagao;
c) contribuicdes normais e extraordinarias previstas no plano de custeio;

d) recebimento de parcelas relativas a dividas contratadas;

e) transferéncias para o PGA, oriundas dos investimentos;

f) constituicao e utilizacao de fundos previdenciais;

g) outras receitas de qualquer natureza;

h) pagamentos de beneficios programados e de risco;

i) pagamentos de diferencas de beneficios decorrentes de demandas judiciais;
J) pagamentos de resgates e portabilidades; e

k) outros pagamentos a cargo do plano de beneficios.

IV - rentabilidades anuais esperadas para todo o periodo projetado, em relagao a cada um dos
segmentos de investimento, que devem ser idénticas aquelas utilizadas para projetar os fluxos de
investimentos;

V - descricao da metodologia de estimativas de rentabilidades informadas no inciso IV e que
fundamente as projecdoes de indicadores utilizados, indicando fontes e outros estudos que tenham
subsidiado tais estimativas;

VI - duracgao dos titulos de renda fixa e dos ativos totais do plano e respectivas memorias de
calculo;

VIl - duracao do passivo do plano de beneficios;

VIII - extrato de todos os titulos de renda fixa em carteira, classificados contabilmente como
"mantidos até o vencimento”, contendo:

a) data de compra ou da reclassificacao;

b) preco unitario;

c) International Securities Identification Number (ISIN);
d) nome do emissor;

e) descricao do ativo;

f) data de vencimento;

g) indexador;

h) percentual do indexador;

i) expectativa média de variacao anual do indexador; e
j) taxa de juros.

IX - projecao dos saldos de cada um dos segmentos de investimento do patriménio de
cobertura do plano durante todo o periodo projetado; e

X - demonstracao da evolugao do patrimoénio de cobertura do plano durante todo o periodo
projetado, com indicagao de eventual patrimonio residual ao final da projecao.

§ 1° A Previc disponibilizara em sua pagina eletrénica os modelos das planilhas eletronicas a
serem adotados nos estudos técnicos relativos a adequacao da taxa de juros real anual referidos neste
artigo.

§ 2° O estudo deve utilizar como data base 31 de dezembro do exercicio social anterior ao ano
da sua elaboracao, este ultimo entendido como o ano de referéncia.
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§ 3° Os fluxos anuais devem estar posicionados ao final de cada exercicio e ser projetados ate a
data estimada de pagamento do ultimo beneficio do plano.

§ 4° A projecao dos fluxos atuariais deve contemplar eventuais destinagdes de superavit e/ou
equacionamentos de déficit, considerando-se as regras da data de referéncia do estudo técnico.

§ 5° As rentabilidades, investimentos, desinvestimentos e fluxos projetados devem estar em
consonancia com a politica de investimentos vigente do plano e considerar eventuais descasamentos de
fluxos de ativos e passivos que acarretem risco de reinvestimento dos recursos a taxas de retorno
inferiores as da carteira corrente.

§ 6° A taxa real anual de juros projetada em estudo tecnico de adequacao com a utilizagao de
meétodo probabilistico nao pode adotar nivel de confianga inferior a cinquenta por cento.

§ 7° Para o calculo da duracao do ativo devem ser considerados os fluxos de remuneracao e
pagamento projetados, além da data esperada para realizagcao de cada um dos ativos do plano de
beneficios.

§ 8° Para o calculo da duracao dos titulos de renda fixa, os prazos dos titulos devem considerar
as datas dos fluxos de pagamentos, a excecao dos titulos remunerados exclusivamente por taxa pos-
fixada, para os quais o prazo deve ser considerado como nulo.

§ 9° Para a elaboracao do estudo técnico referido no caput é facultada a observancia dos

incisos lll, alineas "a", "b", "d", "e", "f", "g", "i" € "k, VI, VIII, IX e X aos planos de beneficios cuja taxa real anual de
juros a ser adotada na avaliacao atuarial esteja compreendida no intervalo regulatorio estabelecido.

Aderéncia das demais hipoteses atuariais

Art. 4° Em relacao a aderéncia das demais hipoteses atuariais do plano de beneficios, o estudo
técnico deve conter:

| - comprovacao da aderéncia das hipoéteses atuariais considerando-se, no minimo, os seguintes
periodos histoéricos:

a) cinco ultimos exercicios para a hipotese de tabua geral de mortalidade; e
b) trés ultimos exercicios para as outras hipoteses atuariais.

Il - descricao e justificativa da metodologia utilizada, que deve comprovar, por meio de testes
estatisticos ou atuariais, a aderéncia das hipoteses atuariais e ser adequada as caracteristicas do plano de
beneficios e de sua massa de participantes e assistidos.

§ 1° Em relacao as tabuas atuariais deve ser observada a realizacao de, no minimo, dois testes
estatisticos ou atuariais, fundamentando a escolha de cada um deles.

§ 2° A EFPC deve testar, alem das tabuas de mortalidade geral utilizadas pelo plano de
beneficios, as tabuas referenciais previstas no § 1° do art. 13 da Instrugao Normativa Previc n° 33, de 2020,
além de outras tabuas que o atuario responsavel técnico pelo plano julgar pertinentes.

§ 3° Os periodos de abrangéncia dos dados de que trata o inciso | sao aplicaveis aquelas
hipoteses cuja analise necessite de levantamento de dados histéricos do plano de beneficios.

Art. 5° Caso seja constatada pelo atuario responsavel pelo plano de beneficios a inviabilidade
de demonstracao de aderéncia de hipotese, devem constar do estudo técnico as justificativas que tenham
levado a essa conclusao, bem como o critério adotado para escolha da referida hipotese.

Paragrafo unico. O disposto no caput nao se aplica a hipotese de taxa real anual de juros.
Autorizacao para adogao de taxa de juros fora do intervalo

Art. 6° Caso pretenda adotar taxa real anual de juros fora do intervalo regulatério estabelecido,
a EFPC deve enviar a Previc copia do estudo técnico de adequacgao nos termos definidos nesta Portaria.

Paragrafo unico: As informacoes referidas nos itens dos incisos I, lll, IV, VIII, IX e X do art. 3°
devem ser encaminhadas em meio eletronico, juntamente com os itens listados nos artigos 4° e 5° e o
requerimento de autorizagao prévia assinado pelo representante legal da EFPC.

Art. 7° Na analise dos requerimentos deve-se considerar, com relagao a taxa real anual de juros,
além dos itens listados, a qualidade, a precificagcao e os riscos associados aos ativos e passivos.
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Art. 8° O requerimento de autorizagao para fins de adocao da taxa de juros real anual a ser
utilizada na avaliacao atuarial de encerramento do exercicio, deve ser encaminhado a Previc pela EFPC ate
31 de agosto do ano de referéncia.

Art. 9° O requerimento de autorizacao dever ser avaliado pela DIFIS de forma conclusiva em até
trés meses, contados a partir da data de protocolo da referida solicitacao ou da ultima peca de sua
instrucao, caso seja necessaria coleta de informacodes adicionais.

§1° Caso nao haja manifestacao da Previc, no prazo estabelecido, o requerimento sera
considerado autorizado.

§2° A Previc pode, a qualquer momento, determinar a revisao da taxa real anual caso seja
constatada incorrecao na afericao.

Apuracao da duragao do passivo e do ajuste de precificacao

Art. 10. Para apuracao da duracao do passivo e do ajuste de precificagao relativamente a
avaliacao atuarial de encerramento do exercicio ou decorrente de fato relevante, a EFPC deve utilizar o
Sistema Venturo, divulgado no sitio eletronico da Previc na internet.

Paragrafo unico. Os fluxos de contribuicdes e de pagamentos de beneficios utilizados para
definicdo da duracao do passivo, assim como dos titulos publicos federais atrelados a indices de precos
utilizados para o calculo do ajuste de precificacao devem ser enviados a Previc nos seguintes prazos:

| - até 31 de margo do exercicio subsequente ao exercicio de referéncia da avaliagao atuarial de
encerramento de exercicio; e

Il - até noventa dias apos a conclusao do fato que motivou a nova avaliagao atuarial decorrente
de fato relevante.

Disposicoes Finais

Art. 11. Ficam revogadas as Portarias Previc n° 30, de 21 de janeiro de 2016 e Previc n° 86, de 1°
de fevereiro de 2019.

Art. 12. Esta Portaria entra em vigor em 1° de janeiro de 2021,

CARLOS MARNE DIAS ALVES

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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