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PREFACIO

Na 42 edicao do Relatério de Estabilidade da Previdéncia Complementar (REP), a Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar (Previc) apresenta o panorama do segmento das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC), sua evolucdo recente e perspectivas no Brasil, com foco nos principais
riscos e nas medidas tomadas para mitiga-los. Os dados apresentados fazem referéncia ao ano de 2018, bem
como ao primeiro semestre de 2019.

Conforme definido em outras edi¢cbes desta publicacdao, a estabilidade do segmento de previdéncia
complementar fechada é compreendida pela capacidade na manutencao do equilibrio técnico, da higidez e
do regular funcionamento do sistema.

A analise contempla aspectos gerais e individuais do sistema, mediante apresentacao de indices das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) e dos respectivos planos de beneficios, no intuito de evidenciar
a situacao do sistema e principais riscos inerentes as operacdes de previdéncia complementar, além de
identificar pontos de atencao para acdes de supervisao.

A liquidez, a solvéncia, o risco de crédito e atuarial, bem como o desempenho da gestdao dos investimentos sao
pontos abordados. Ressalta-se que a analise apresentada busca introduzir conceitos e mensagens, numa oética
prospectiva, que permitam o aperfeicoamento geral do sistema.

O Capitulo 1 traz breve analise macroeconémica e seus possiveis efeitos no sistema de previdéncia
complementar. O Capitulo 2 contempla o “Panorama do sistema de previdéncia complementar fechada”
salientando os riscos de liquidez, de solvéncia e atuarial, mediante andlise de indicadores especificos que
permitem comparar diferentes EFPC e respectivos planos. Apresenta também o desempenho dos resultados
financeiros alcancados em 2018 e no 1° semestre de 2019.

Porfim, esta edicao apresenta um box com as recentes mudancas regulatérias, outro referente ao detalhamento
do indice de Perda Esperada Agravada (IPAG) e um terceiro que apresenta a relacido dos indices de Solvéncia
(IS) por plano de beneficios.
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SUMARIO EXECUTIVO

O ano de 2018, comparativamente a dezembro de 2017, foi marcado por uma reducado acentuada do déficit
liqguido acumulado do Sistema de Previdéncia Complementar Fechada (SPCF), com queda de RS 16,1 bilhdes,
em 2017, para RS 2,7 bilhdes ao fim de 2018. O resultado liquido positivo em 2018, na ordem de RS 13,5 bilhoes,
foi decorrente da reducao do déficit agregado em RS 7,5 bilhdes e aumento do superavit em R$ 5,9 bilhoes.

Destaca-se ainda que os resultados positivos se mantiveram no decorrer do primeiro semestre de 2019,
possibilitando a apuracdo de um superdvit acumulado do setor de aproximadamente R$ 3,5 bilhdes. Ressalta-
se que nao se registrava um resultado geral superavitario desde junho de 2014.

+ O cenario internacional foi marcado por tensdes comerciais e geopoliticas. Nesse contexto, espera-se que
os EUA e a China continuem a crescer, porém a taxas menores. No mesmo sentido, com a real possibilidade
de saida do Reino Unido da Unido Europeia (Brexit) e reducao de crescimento na Alemanha, a Comissao
Europeia reviu a expectativa de crescimento da Zona do Euro de 1,5% para 1,4% para 2020, mantendo a
expectativa de crescimento de 1,2% no corrente ano. A desconfianca dos mercados no desempenho da
economia global deve se refletir nas economias dos paises emergentes.

« Internamente, a economia mantém ritmo de crescimento abaixo das expectativas, préximo a 1%, apesar
de condigdes propicias como baixa inflacdo, taxas de juros em patamar minimo histérico, elevado nivel de
reservas internacionais, reformas estruturais importantes aprovadas e outras em processo de discussao no
Congresso Nacional.

- Ndo obstante, a rentabilidade dos ativos financeiros proporcionou desempenho satisfatério aos planos de
beneficios, refletido na significativa diminuicao do déficit ao fim de 2018 e na apuracao de superavit para o
sistema ao final do primeiro semestre de 2019.

« Em relacdo a liquidez, os planos detém volume suficiente de ativos liquidos para a cobertura de suas
obrigag¢des de curto prazo.

« As andlises realizadas demonstram que o risco de crédito do sistema nao é relevante, permanecendo em
patamar aceitavel.

«Com areducao das taxas de juros, os limites das taxas de juros parametro' a serem utilizados como premissa
atuarial de taxas de juros a partir de 2019 diminuiram. A expectativa é que as entidades ajustem suas taxas
atuariais para o atual cenario.

+ O rendimento médio do sistema apresentou resultados satisfatérios, tanto em 2018 quanto no fim do
primeiro semestre de 2019.

1 - Portaria Previc n° 300 de 12 de abril de 2019
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Aspectos macroecondmicos

1.1 Cenario internacional?

As andlises apresentadas por  organismos
internacionais, como a Organiza¢ao para Cooperacao
e Desenvolvimento Econdomico (OCDE), o Fundo
Monetario Internacional (FMI) e o Banco Mundial,
demonstram que o ritmo de crescimento econémico
mundial deve ser menor do que as expectativas
formuladas ao fim do ano de 2018. As projecbes de
crescimento vém constantemente sendo revistas
para baixo. No ultimo relatério do FMI, publicado
em julho de 2019, a perspectiva de crescimento foi
reduzida de 3,3% para 3,2% em 2019, e de 3,6% para
3,5% em 2020.

O clima de tensdao das relacbes geopoliticas,
exemplificado pelo ambiente conturbado do Brexit,
com real possibilidade de saida do Reino Unido
da Uniao Europeia sem o estabelecimento de um
acordo bilateral, o aprofundamento de questdes
controversas acerca do trato comercial entre China e
Estados Unidos e, ainda, a crescente onda de san¢des
impostas ao Ird, contribuem de forma decisiva para o
ambiente de incerteza que deprime as expectativas.

Nesse cendrio, espera-se que os EUA e a China
continuem a crescer, porém a taxas menores.
A Comissao Europeia reviu a expectativa de
crescimento da zona do Euro para 1,4%, frente a
1,5% previsto anteriormente para 2020, e manteve
a expectativa de crescimento de 1,2% para o
ano corrente. A desconfianca dos mercados no
desempenho da economia global deve se refletir nas
economias dos paises emergentes.

Esse quadro de incertezas e maior volatilidade dos
mercados representara maior desafio para a gestao
dos recursos, inclusive dos fundos de pensao.

2 - Consultados Relatérios FMI e OCDE 2018.
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1.2 Cenario doméstico

O PIB do Brasil atingiu RS 6,8 trilhdes em 2018,
representando crescimento de 1,1% em relagao a
2017.Para 2019 espera-se um crescimento de 0,87%,
enquanto para 2020 a expansao alcancaria 2%?°.

Segundo as ultimas projec¢des, a inflacao permanece
sob controle em niveis historicamente baixos. A
expectativa é de que o IPCA encerre 2019 préximo
a 3,4% ao ano.

Diante de tal cenario, com expectativas de
crescimento abaixo de 1% e sem identificacdo de
fatores que venham a pressionar os indices de
precos, o Comité de Politica Monetéria (Copom)
vem reduzindo a taxa Selic, tendo atingido o menor
patamar histérico*.

Salienta-se que, no que tange a remuneracao dos
titulos publicos federais, as curvas de juros também
se encontram nos minimos histéricos. O Grafico 1
evidencia a queda acentuada dos vértices da curva
de juros real de 1 e 30 anos, com destaque para
o comportamento acentuadamente declinante
observado no ultimo ano da amostra.

Grafico 1: Curva de taxa de juros

Fonte: ANBIMA

3 - Pesquisa Focus, divulgada pelo Banco Central do Brasil em 20 de
setembro de 2019.

4 -Em 18 de setembro de 2019 o Copom fixou a taxa Selic em 5,5%
ao ano.
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Diante dessa realidade, espera-se adequacao do
segmento ao novo panorama de juros, com a
realizacao de ajustes na gestao dos planos, tanto no
ativo quanto no passivo.

Vislumbra-se um movimento de reducao das taxas
atuariais, principalmente naqueles planos que
necessitam realizar investimentos com as taxas
de juros atuais, que apresentam rendimentos
inferiores aqueles oferecidos no passado recente a
investimentos semelhantes.

Com a consolidacao do atual cenario, prevé-se que
as EFPC devam buscar maiores retornos para suas
carteiras de investimentos, recorrendo a maior
diversificacdo de ativos, visto que o porto seguro dos
rendimentos auferidos por titulos de renda fixa com
baixo risco nao sera suficiente para o cumprimento
das exigéncias atuariais dos planos fechados de
previdéncia complementar.

Dadas tais consideracbes, sob a perspectiva da
gestao dos investimentos, serd imprescindivel o
aprimoramento constante da gestao de riscos,
impostos pelo cenario econémico incerto e pela
necessidade de investimentos em classes de ativos
mais complexos e arriscados. Do ponto de vista da
gestao dos passivos, sera necessario que ajustes de
premissas sejam feitos de forma oportuna, a fim
de evitar o ocultamento de desequilibrios atuariais
que viriam a se manifestar no futuro, impondo
Onus inadequadamente excessivo para as geragoes
vindouras.

Em acréscimo, destacam-se como fatores de
preocupacao o elevado déficit fiscal apresentado
pelas contas nacionais, os efeitos que a reducao da
atividade econémica mundial pode trazer para o
Brasil, as turbuléncias politicas advindas dos paises
vizinhos, notadamente Argentina e Venezuela, e
ainda, a fragil condicao financeira de alguns entes
federativos do Pais (Estados e Municipios).

Em face das incertezas, a administracao das EFPC
exigira o efetivo fortalecimento da governanca, dos
controles internos e da gestao de riscos.

8| Relatorio de Estabilidade da Previdéncia Complementar - REP



Panorama do sistema de previdéncia
complementar fechada

2.1 Panorama do sistema: 2018 e 1°
semestre de 2019

No periodo sob andlise, percebe-se que a quantidade
de planos Beneficio Definido (BD) e de Contribuicdo
Varidvel (CV) apresenta trajetéria declinante,
enquanto os quantitativos de planos de Contribuicao
Definida (CD) evidenciam incremento positivo.

Credita-se tais modificacbes a mudancas observadas
no cendrio econdmico, visto que os planos BD e CV
necessariamente apresentam carater mutualista
e, portanto, embutem por sua prépria natureza o
chamado “risco atuarial.

Nos ultimos anos, a tendéncia tem sido a constituicao
de planos CD, com vistas ao atendimento da
preferéncia por planos com caracteristicas de
formacdo de massas individualizadas, os quais
podem ser complementados com seguro para
cobertura de riscos, tais como seguro de vida,
invalidez, acidentes, etc.

ATabela 1 contempla os dados quantitativos relativos
a evolucdo do sistema em periodos recentes:

Tabela 1: EFPC e Planos - Dez/2017, Dez/2018 e
Jun/2019

Relatério de Estabilidade da Previdéncia Complementar - REP |9

Publico Federal 37 435 37 474 37 497
Publico Municipal e Estadual 51 77 52 82 52 86

Privado 193 320 186 339 185 355

Instituidores 21 8 21 9 21 9

Total 302 840 296 904 295 947

BD 308 534 304 567 303 585

cv 346 197 339 217 337 234

cD 459 109 466 120 471 128




Ao final do primeiro semestre de 2019, os ativos
dos Planos Fechados de Previdéncia Complementar
alcancaram montante equivalente a RS 947 bilhoes.

Grafico 2: Quantidade de EFPC e total de ativos
por tipo de patrocinador - jun/2019

R$ 9 bi - 21 EFPC

= Publico Federal = Privado = Publico Estadual e Municipal Instituidor
Com base nos dados do Gréfico 2, verifica-se que os
planos vinculados a entidades publicas federais ou
aindaa Uniao, tal como o Funpresp-Exe e o Funpresp-
Jud, continuam a representar o maior volume de
ativos. Em termos relativos, estes representam 52,5%
do montante total, enquanto 37,5% sao relativos
a planos patrocinados por empresas privadas, 9%
estao sob patrocinio advindo de entidades publicas
estaduais ou municipais, e 1% sao planos Instituidos,
voltados para associacdes, sindicatos ou vinculados
a profissionais autobnomos?.

Grafico 3: Distribuicao de ativos por tipo de plano

=BD =CV =CD

5 - Tais como advogados participantes de planos geridos pelas
seccionais estaduais da Ordem dos Advogados do Brasil.

No que concerne a distribuicdo dos planos por
modalidade, conclui-se que os planos BD continuam
arepresentaramaioralocacao,com61,7% do total de
recursos, embora nao detenham a maior quantidade
de planos em funcionamento, correspondendo
a 27,3 % do numero total de planos. Os planos de
Contribuicao Varidvel apresentam o segundo maior
volume de recursos, correspondente a 24,8% do
total e a 30,3% da quantidade total de planos. Os
planos CD, por sua vez, apesar de mais numerosos,
com 42,4% do total, representam 13,5% do total de
recursos alocados nos planos de beneficios geridos
pelas EFPC.

No intuito de adotar proporcionalidade regulatéria
e de supervisao, dezessete EFPC dentre as 295
existentes estdao classificadas como Entidades
Sistemicamente Importantes (ESI)®. Salienta-se que
nao houve alteracdo narelacao de EFPCidentificadas
como tal desde o inicio da categorizacdo em 2017.
No conjunto, as ESI detém 62% do ativo total do
sistema.

Grafico 4: Quantidade de ESI por tipo de controle

R$ 30 bi
3 EFPC

= Publica Federal = Publica Estadual = Privada

6 - Instrucao Previc n° 5, de 29 de maio de 2017. A Portaria 916,
de 24 de setembro de 2018, divulgou a relagdo das Entidades
Sistemicamente Importantes (ESI) para o exercicio de 2019.
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No periodo recente, houve a criacao de planos de
EFPC destinados a servidores publicos vinculados
a Estados, ao Distrito Federal e ao Municipio de
Curitiba. Tal movimento surge como alternativa
para o pagamento de parcela dos beneficios que
estdo sob responsabilidade dos regimes proprios
de previdéncia desses entes federados. Na Tabela 2,
apresentam-se exemplos de EFPC vinculadas a tais
unidades da federacao.

Tabela 2: EFPC patrocinados por Estados, Distrito

Federal e Municipios

Estado/Municipio Patroc.l'nio .Data Inicio Situacao Detalhada EFPC Pla?nos

Predominante Funcionamento EFPC Ativos
Para - Publica Estadual - EM ANALISE -
Alagoas ALPREV Publica Estadual - AU,TORIZADA - AGUARDANDO -

INICIO DE FUNCIONAMENTO

Distrito Federal DF-PEVCOM Publica Distrital 22/10/2018 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 1
Curitiba CURITIBAPREV Publica Municipal 1/10/2018 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 1
Goias PREVCOM-BRC Publica Estadual 5/4/2017 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 1
Santa Catarina SCPREV Publica Estadual 2/5/2016 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 1
Rio Grande do Sul RS-PREV Publica Estadual 26/4/2016 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 1
Bahia PREVNORDESTE Publica Estadual 9/3/2016 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 2
Minas Gerais PREVCOM-MG Publica Estadual 19/9/2014 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 1
Espirito Santo PREVES Publica Estadual 19/12/2013 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 2
Rio de Janeiro RJPREV Publica Estadual 4/9/2013 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 1
Séo Paulo SP-PREVCOM Publica Estadual 23/3/2012 NORMAL - EM FUNCIONAMENTO 5

Cabe ainda ressaltar o normativo editado para
fomentar o sistema de previdéncia fechada’, que
dispbe sobre o licenciamento e funcionamento
de planos de beneficios instituidos, os quais
permitem a oferta as pessoas fisicas relacionadas
ao instituidor do plano, como associados de
pessoas juridicas de carater profissional, classista ou
setorial, bem como acrescenta a possibilidade de
ter entre seus participantes individuos com vinculo
familiar direto ou indireto, tais como coénjuges,
filhos e outras situacdes nas quais configura-se a
dependéncia econdmica do novo integrante do
plano ao participante originario. Tais planos foram
denominados “Planos Familia” e representam uma
possibilidade de ampliacdao dos planos de beneficios
geridos pelas EFPC.

7 - Instrucao Normativa Previc n° 9, de 21 de novembro de 2018.
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2.2 Evolucao dos ativos

O ativo total do sistema apresentou aumento de R$58
bilhbes® de 2017 para 2018. O avango patrimonial
manteve-se no corrente ano e os ativos do sistema
atingiram R$ 947 bilhdes em junho de 2019.

A evolucao patrimonial esta diretamente relacionada
a boa rentabilidade dos investimentos, tanto em
2018 quanto na primeira metade de 2019.

Em 2018, a rentabilidade geral do setor atingiu a
marca de 12,20%, bastante superior a alguns indices,
notadamente o IPCA, indice oficial considerado
para a definicao da meta de inflacao pelo Comité de
Politica Monetaria (Copom), que atingiu o patamar de
3,75%, ou ainda o INPC, indicador bastante utilizado
para definicdo das metas atuariais aplicadas aos
planos BD, cujo calculo relativo a 2018 apresentou
o valor fechado de 3,43%. Ante os retornos obtidos,
conclui-se que os planos de beneficios auferiram
ganhos significativos em 2018.

Registrou-se ao fim do primeiro semestre de
2019, a continuidade da evolucao positiva dos
investimentos agregados do setor, sendo que ao fim
do citado periodo verificou-se um avanco médio na
rentabilidade da ordem de 6,9%.

No entanto, quando comparados a evolucdo dos
ativos totais e os resultados dos investimentos, afere-
se que os ativos avancaram em patamares inferiores
aos resultados dos investimentos. Isso se deve ao
fato de que um numero significativo de planos de
beneficios atingiu o patamar de “plano maduro’,
ou seja, cujos pagamentos de complementacdes
de aposentadorias, e ainda, de outros beneficios,
como pensdes aos dependentes, superam o valor
das contribuicdes feitas ao plano acrescidas dos
rendimentos dos investimentos.

Embora o levantamento de dados demonstre que
nos ultimos anos houve pouquissima variacao na
composicao geral das carteiras de investimentos,
confirmada a tendéncia de manutencao das taxas de
juros em patamares baixos, ha perspectiva de que
ocorra aumento na exposicao em ativos de maior
risco, tais como renda variavel, titulos de crédito
privado, ativos no exterior e produtos estruturados.

Ademais, salienta-se que ajustes no passivo que
reflitam o novo patamar de rentabilidade serao
importantes a manutencao da higidez do sistema.

8 - R$ 846 bilhdes em 2017 para RS 904 bilhdes em 2018.

Assim, alteracbes nas taxas atuariais e, também,
remodelagem nas caracteristicas dos planos de
beneficios, deverao ser avaliadas.

O Gréfico 5 mostra a distribuicdo dos investimentos
nas classes de ativos mais relevantes da carteira
de investimentos dos planos de beneficios
previdenciarios.

Grafico 5: Distribuicao por classe de ativos
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Os investimentos em titulos publicos federais
(TPF) continuam a representar a maior parte das
aplicagdes financeiras. Conforme mostra o Grafico
5, o montante investido em TPF (54%), adicionado
as operagdes compromissadas (10%), lastreadas
majoritariamente em TPF, alcan¢a 64% do total dos
investimentos.
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Todavia, apesar de todas as modalidades de planos
apresentarem preponderancia de investimentos
em TPF, os montantes investidos nas demais
modalidades de ativos sao notadamente distintos.

Grafico 6: Distribuicao de investimentos - planos CD
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No caso especifico dos planos CD, ressalta-se a
participacao de titulos privados no cbmputo total de
investimentos, equivalente a 14% do total e, ainda, o
incremento na posicao relativa em cotas de fundos
de investimento, que passou de 7% para 10% no
total de aplicacdes entre 2018 e o final do primeiro
semestre de 2019.

Grafico 7: Distribuicao de investimentos - planos CV
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A distribuicao de ativos dos planos CV (Grafico 7),
por sua vez, apresenta como segunda maior parcela
de investimentos as acdes, atingindo 12% das
aplicacbes ao fim do primeiro semestre de 2019.
Destaca-se, todavia, que os investimentos em TPF
acrescidos das operacdes compromissadas, cujos
lastros sao TPF, respondem por quase 70% do total
dos investimentos.

Grafico 8: Distribuicao de investimentos - planos BD
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Os planos BD diferenciam-se dos dois anteriores (CD
e CV) por sua maior alocacao em acdes, na ordem de
23%, e também por parcela relevante investida em
imoéveis, equivalente a 5%.

Tais diferencas de alocacao influenciaram diretamen-
te os resultados financeiros alcancados no periodo.
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2.3 Solvéncia

O sistema tem apresentado consistente recuperacao
nos ultimos periodos. Conforme evidenciado nos
montantes apresentados, o déficit liquido agregado
reduziu-se de RS 16,1 bilhées em 2017 para RS 2,7
bilhées em 2018. Igualmente, no primeiro semestre
de 2019, os resultados positivos reverteram
completamente o resultado negativo agregado do
sistema para um superavit proximo a R$ 3,5 bilhoes.
Ressalta-se que ndo se registrava tal resultado
superavitario nos ultimos cinco anos.

Nao obstante o resultado liquido agregado do
sistema tenha sido superavitdrio, o numero de
planos deficitdrios aumentou de 174, em 2017, para
200 em 2018. O saldo superavitario do sistema foi
ocasionado pela significativa diferenca entre os
resultados atuariais dos planos que apresentaram
resultado acima da meta atuarial frente aqueles que
fecharam o ano com déficit acumulado. Destaca-
se, porém, que para o fechamento relativo a junho
de 2019 a quantidade de planos deficitarios recuou
para 182.

A dinamica positiva da solvéncia do sistema é
fortemente influenciada pelos resultados positivos
alcancados nos investimentos e, também, pelo
cumprimento dos planos de equacionamento, que
visam a manutencao da sustentabilidade dos planos
de beneficios.

2.3.1 indice de Solvéncia

O indice de solvéncia médio do sistema evoluiu
de 0,97 em dez 2017, para 0,99 ao fim de 2018 e
alcancou um (1) ao final de junho de 2019.

Quando analisamos particularmente as ESI, o IS
apresentou evolucao positiva de forma geral, a
média do indice de Solvéncia dos planos geridos
por essas entidades apresentou trajetdria positiva
no decorrer do primeiro semestre de 2019, pois, ao
fim do ano passado o IS médio dessa categoria de
entidades situava-se em 0,98 e no encerramento
do primeiro semestre do junho de 2019 o mesmo
indice encontrava-se em patamar superior a 0,99.
Destaca-se ademais que a maioria dos planos das ESI
apresentou IS superior a 0,9, tanto ao final de 2018
quanto ao final do primeiro semestre de 2019, com
excecao de um Unico plano que apresentou quadro
mais preocupante, com IS abaixo de 0,35 (Grafico 9).

Grafico 9: Dispersao do indice de solvéncia - planos
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No contexto das entidades ndo-ESI, evolucdao da
solvéncia também foi positiva. Visto que as médias
relativas aos fechamentos dos periodos também
apresentaram evolucdo positiva, tendo evoluido
de 0,97 em 2017 para 1,01 ao fim do ano de 2018
e posteriormente alcancando o patamar de 1,02 ao
fim de junho de 2019. Destaca-se, porém, que alguns
poucos planos, com IS inferior a 0,7, apresentam
situacdo que exige maior atencdao por parte da
supervisao.

Grafico 10: Dispersao do indice de solvéncia - planos
BD Nao-ESI
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No contexto geral do sistema apurou-se que 71%
dos planos BD possuem IS posisionado no intervalo
entre 0,95 e 1,5 e portanto, ndo representam
problemas quanto ao quesito solvéncia dos planos
de beneficios. Destaca-se, ademais, a queda na
quantidade de planos com IS localizado no intervalo
entre 0,7 e 0,95, sendo que nove planos avancaram
positivamente paraintervalos superiores a 0,95 e dois
planos apresentaram piora no IS, caindo para valor
inferior a 0,7. No cdbmputo geral, o nivel de solvéncia
do sistema melhorou e permanece adequado.
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Grafico 11: Distribuicdo do indice de Solvéncia - Grafico 12: Evolucao superavits e déficits
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Com o objetivo de explicitar a situacao de cada plano,
a relacao dos indices de solvéncia de dezembro de
2018 e junho de 2019 é apresentada na tabela 9
localizada no Box 3 desse Relatério.

2.3.2 Evolucao do equilibrio técnico:
déficits e superavits

O quadro superavitario foi alcancado devido aos
significativos resultados obtidos em aplicagbes
financeiras, pois tanto a renda fixa, que detém a maior
parte dos investimentos, quanto a renda variavel,
representada principalmente pelas aplicacdes em
acoes, propiciaram ganhos em 2018 e no primeiro
semestre de 2019.

llustra-se o ganho geral na rentabilidade com
informacdes acerca de dois indices de referéncia,
que permeiam significativamente as carteiras dos
planos de beneficios. O primeiro, vinculado a renda
fixa, é o IMA-B da ANBIMA, o qual procura reproduzir
o comportamento da variacao de precos dos titulos
publicos indexados ao IPCA, para o qual verificou-se
uma valorizacao de 13,06% no ano de 2018 e 15,2%
para o periodo encerrado em 30 de junho de 2019.0
segundo é o Ibovespa, para o comparativo referente
as aplicagdes em agdes, tendo esse indice registrado
coincidentemente avanco préximo a 15%, tanto para
a completude do ano passado como para o primeiro
semestre deste ano.

A trajetoria positiva da solvéncia geral do sistema
pode ser confirmada pelos dados apresentados no
Grafico 12.
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2.3.3 Dependéncia do patrocinador

A dependéncia do patrocinador® registrou diminui-
¢ao nos ultimos periodos, conforme pode ser cons-
tatado no Grafico 13:

Grafico 13: Dependéncia do patrocinador
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Esta reducao decorre principalmente pela queda do
déficit agregado do sistema. Além do pagamento
de parcelas das dividas contratadas pelos
patrocinadores.

A variacao no valor da dependéncia do patrocinador
das ESI ocorreu tanto pela reducao no resultado
equacionado quanto pela diminuicdao do déficit
agregado.

Em relacdo ao total de ativos, o percentual
médio de comprometimento do sistema com os
respectivos patrocinadores encontra-se abaixo de
10% pela primeira vez nos ultimos quatro anos. Nao
obstante, hd EFPC com significativa dependéncia
ao patrocinador, cabendo salientar algumas ESI
dependentes em volume de recursos na ordem de
bilhdes de reais.

Cabe registrar que a elevada dependéncia do
patrocinador representa risco adicional a viabilidade
dos planos de beneficios, principalmente quando
constatada fragilidade na situacdo econdémica e
financeira do ente patrocinador.

Uma dependéncia muito elevada representa
reducdao no volume de recursos disponiveis para
gestao discricionaria das fundagoes, pois, as dividas
contratadas junto a patrocinadores representam
recursos pactuados a taxas correspondentes as

9 - A dependéncia ao patrocinador é expressa pelo somatério da
divida contratada, das contribui¢des em atraso, do servico passado
- aportes a serem efetuados, dos déficits equacionados, dos ajustes
das contribui¢des extraordinarias e de 50% do déficit acumulado.

metas atuariais, normalmente por periodos de longa
maturacao. Assim, quanto maior a dependéncia
ao patrocinador, menor a flexibilidade na gestao e
disponibilidade de recursos geridos pela EFPC.

A andlise segmentada entre as ESI e as Nao-ESI
permite verificar significativa diferenca entre as
médias desde 2015, porém ambas apresentam
trajetdria decrescente (Gréfico 14).

Grafico 14: Dependéncia do patrocinador em
relacao ao total do ativo
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2.4 Risco de liquidez

As andlises realizadas demonstram que a liquidez
do sistema permanece em patamar satisfatério, e
portanto o risco associado se mantém baixo. Ha
ativos liquidos em volume suficiente para cobrir os
desembolsos de curto e médio prazo.

A afericdo do risco de liquidez dos planos de
beneficios compreende também a avaliacdo de
potenciais perdas financeiras decorrentes da
realizacao de ativos a precos abaixo daqueles
praticados no mercado para cumprir obrigacdes de
pagamentos no curto prazo.

2.4.1 indice de liquidez ampla

O indice de liquidez ampla (ILA) visa a
mensurar a disponibilidade de ativos liquidos,
independentemente dos respectivos prazos de
vencimento, categoria (renda fixa e/ou ag¢des) ou
da volatilidade, para fazer frente as obrigagées com
pagamentos de beneficios a participantes projetadas
para os préximos cinco anos.

O Gréfico 15 apresenta a imensa maioria dos planos
analisados com ILA superior a dois (2), o que significa
a existéncia de recursos liquidos disponiveis em
montante duas vezes superior as obrigagdes com
pagamentos de beneficios programados para os
préximos cinco anos.

Graéfico 15: indice de liquidez ampla - planos BD
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2.4.2 indice de liquidez restrita

O indice de liquidez restrita (ILR) diferencia-se do ILA,
na medida em que os recursos considerados para
comparagao com as obrigacdes de até cinco anos
estdao restritos aos fluxos de cupons e ao resgate
do valor principal de renda fixa, além das LFT com
qualquer vencimento. Assim, um plano com ILR
inferior a um (1) requer analise mais detalhada acerca
da necessidade de realizacdo de ativos para fazer
frente as suas obrigacoes de curto prazo.

Grafico 16: indice de liquidez restrita - planos BD
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2.4.3 Descasamento de prazos'®

O descasamento de duragao entre ativos e passivos
reflete a diferenca entre os prazos médios dos
recebimentos de renda fixa (incluindo fluxos de
cupons e amortizacdo) e dos fluxos de pagamentos
de beneficios liquidos de contribuicdes de assistidos.

A duracao do passivo de todos os planos BD foi
calculada em 11,30, utilizando-se 5,19% a.a. como
taxa de desconto'. No que tange aos planos BD
administrados por ESI, a duracao do passivo foi de
11,41, a uma taxa de desconto de 5,17% a.a. A baixa
duracdo média encontrada reflete a maturidade dos
planos BD.

No periodo entre setembro de 2018 e junho de 2019,
houve decréscimo no numero de descasamentos
negativos, identificados quando a duracdo do
passivo é superior a duracao dos ativos. Para um
descasamento superior a seis anos, a quantidade
identificada se reduziu de 86 para 82 planos, embora
o valor dos ativos administrados pelos planos nessa
situacao tenha subido de R$ 63,5 bilhdes para RS
65,0 bilhdes. No grupo de ESI, ha onze planos com
descasamento inferior a seis anos, que totalizaram
RS 24,2 bilhdes em ativos.

Tabela 3: Descasamento de prazos entre ativos e passivos

Desvios em anos dlj piZIt:(l)ls Valor (RS milhées) plalzosd; SI Valor (RS milhées)

<-9 41 17.384 5 6.857

>=-9 e <-6 30 23.397 6 17.318

>=-6 e <-3 62 261.415 6 207.563

>=-3 e <0 86 197.667 25 154.271

>=( e <3 62 45.446 10 29.545

>=3 e <6 17 2.372 1 93
>=6 2 15 1 4

10 - Os indicadores foram desenvolvidos com o objetivo de
evidenciar a capacidade dos planos para honrar as obriga¢ées com
0s participantes no curto e médio prazo, considerando ativos de
maior e menor liquidez, bem como mostrar os descasamentos de
prazos de realizacdo existentes entre os ativos e os passivos dos
planos.

11 - A taxa atuarial média de 5,19%, valida para 2019, foi calculada
com base em informacdes das Demonstracdes Atuariais de 31 de
dezembro de 2018. Expressa a média das taxas atuariais dos grupos
de custeio dos planos ponderadas pelas respectivas provisdes
matematicas dos planos BD
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2.5 Risco de crédito

O risco de crédito permanece em patamar nao
preocupante quando analisado sob a o6tica dos
recursos totais do sistema. Porém, mais uma vez,
salienta-se que existem casos especificos em que a
aplicacao em titulos privados com acentuado grau
de perda no valor recuperdvel do investimento
pode ser considerada problematica. Identificaram-
se alguns planos com percentual relevante de risco
correlacionado a exposicao em emissoes privadas.

2.5.1 indice de perda esperada agravada
(IPAG)

O IPAG'" visa a estimar perdas financeiras para o
prazo de um ano decorrentes do risco de crédito
e se baseia preponderantemente em informacdes
provenientes do Sistema Central de Risco (SCR)" e
de agéncias de classificacdo de risco de crédito.

Para os titulos cujos emissores ndao possuem
avaliacbdes disponiveis, inexistentes no SCR e sem
“rating” divulgado por agéncia de classificacao de
risco, adotou-se metodologia de cdlculo em que o
valorde perda esperado éinversamente proporcional
ao numero de entidades que possuem em carteira
titulos privados desse emissor.

Com base nessa métrica, a inadimpléncia esperada
para o sistema associada ao risco de crédito seria de
1,04% em junho de 2019.

Tendo em vista o baixo valor do indice para a carteira
global do sistema, constata-se que o risco de crédito
é baixo e nao representa ameaca a solidez do
sistema. Entretanto, salienta-se a existéncia de casos
isolados de planos e de entidades com elevada perda
esperada agravada, superiores a 10% da carteira de
titulos privados (Gréfico 17). Esses casos seguem sob
monitoramento especifico pela supervisao.

12 - Este indice é compardavel ao PEA divulgado na primeira edicdo
do REP, tendo recebido, contudo, aperfeicoamentos em relacao a
metodologia aplicada para aquele indicador. Mais detalhes sobre a
metodologia de célculo do IPAG podem ser vistos no Box 2.

13 - Administrado pelo Banco Central do Brasil (BCB).

Grafico 17: Risco de crédito - perdas esperadas
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2.6 Risco atuarial: taxas de juros

2.6.1 Taxa parametro

A estrutura a termo da taxa de juros média para o
exercicio de 2019, divulgada pela Previc'4, contempla
alteracdo na metodologia de célculo, conforme
Resolucao CNPC n° 30, de 30 de novembro de
2018, que introduziu como principal modificacdo a
extensao do prazo de trés para cinco anos como o
periodo a ser utilizado para a determinacao da taxa
parametro. Por conseguinte, o impacto da reducao
recentemente verificada na taxa real de juros foi
suavizado.

Diante da nova metodologia de calculo, o limite
superior da banda nos prazos maiores do que dez
anos ficou em 6,14%, ante 6,36% de 2018. O limite
inferior, por sua vez, foi demarcado em 4,02%, frente
a4,17% do ano anterior (Grafico 18).

Em 2018, a taxa atuarial média dos planos BD foi de
5,30% ao ano'. Para o grupo das ESI e para as nao-
ESI, os planos BD registraram taxa atuarial média de
5,29% e 5,36% ao ano, respectivamente.

Grafico 18: Projecao de limites de taxas de juros
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14 - Portaria Previc n° 300 de 12 de abril de 2019.

15 - A taxa atuarial média de 5,30%, vélida para 2018, foi calculada
com base em informag¢des das Demonstracdes Atuariais de 31 de
dezembro de 2017.
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Destaca-se que, apesar da constatada reducao dos
ganhos reais com juros de aplicacées financeiras em
titulos de rendafixa, hajavistaataxa Selicse encontrar
em patamar minimo histérico, muitos planos ainda
apresentam em seus respectivos demonstrativos
atuariais taxas de desconto do passivo superiores
a 5% ao ano, com destaque para o fato de que oito
deles possuem taxas atuariais fora do limite maximo
da banda projetada.

Considerando que a média da taxa atuarial dos
planos BD do sistema é de 5,19%'® e a remuneragao
acima do indice oficial de inflacdo nos titulos
publicos (NTN-B) de longo prazo esta abaixo de 4%,
vislumbram-se ajustes necessdrios para refletir a
reducao na taxa de juros. Tal reducdo devera guardar
relacdo com a necessidade de reinvestimento futuro
dos ativos a taxas significativamente menores que
as atuais, caso o cendrio de remuneracao menor dos
titulos publicos se mantenha.

Registra-se, no entanto, que os procedimentos de
alteracao de taxas de juros dos planos de beneficios
devem refletir a rentabilidade esperada dos ativos
estimada com base nos investimentos dos planos.
A expectativa da retomada de um crescimento
econdmico mais robusto propiciarad o surgimento de
outras modalidades de investimentos que podem
servir de alternativa ao vacuo deixado pela perda
da rentabilidade real em titulos publicos. Assim,
além do estoque atual, novos investimentos devem
influenciar a definicao da meta atuarial.

A expectativa é de que tal movimento nao
passe despercebido, e que seus reflexos sejam
incorporados nas estratégias da gestao dos planos de
beneficios, tanto no que diz respeito a mensuracao
do passivo atuarial quanto no gerenciamento dos
investimentos.

16 - A taxa atuarial média de 5,19%, valida para 2019, foi calculada
com base em informag¢des das Demonstracdes Atuariais de 31 de
dezembro de 2018.
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2.7 Resultados

2.7.1 Evolucao da rentabilidade

A rentabilidade obtida pelos planos de beneficios
nos seus investimentos foi bastante positiva em
2018 e no primeiro semestre de 2019.

Os fatores que mais contribuiram para os bons
resultados foram a valorizacao do Ibovespa, em
torno de 15%, coincidentemente em 2018 e no
primeiro semestre de 2019, e a queda das taxas
de juros no periodo, proporcionando variagdes
positivas nas carteiras de renda fixa contabilizadas
pelo valor de mercado. As carteiras voltadas a
satisfacao da cobertura dos passivos previdenciarios,
na maioria dos casos buscam “equalizar” os fluxos de
passivos e de ativos. Por essa razao, normalmente
sao detentores de ativos de mais longo prazo, que
foram justamente os que propiciaram as maiores
valorizagdes advindas da queda da curva de juros.

Os patamares médios de rendimento das ESI, ao final
de 2018 e nos primeiros seis meses de 2019, foram
de 13,5% e 6,8%, respectivamente, e de 10,1% e 7,2%
para as nao-ESI, perfazendo médias de 12,2% e 6,9%.

Dado que o INPC, principal indice balizador das taxas
atuariais, encerrou 2018 com variacao de 3,43%, e
queataxaatuarial do sistemacomoumtodoem 2018
foi de 5,30%'7, pode-se afirmar que o rendimento
médio do sistema de 12,2% superou a meta atuarial
média do sistema em aproximadamente 3 pontos
percentuais no ultimo ano.

Relativamente aos primeiros seis meses do corrente
ano, o rendimento médio manteve-se superior a taxa
atuarial média dos planos de beneficios'®.

Quando se desagregam os planos pelas suas
respectivas modalidades e pela classificacao ESI e
Nao-ESI, obtém-se o seguinte panorama:

17 - A taxa atuarial média do sistema apresentou significativa queda
de 5,30% em 2018 para 5,19% em 2019.

18 - Planos BD e para os quais hd a indicacdo de tal parametro
atuarial.
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Tabela 4: Rentabilidade 2018

Modalidade
BD 14,4% 11,4% 13,7% 6,6% 7,3% 6,8%
cv 11,3% 9,7% 10,4% 7,9% 7,2% 7,5%
cD 8,7% 9,0% 9,0% 5,6% 7,0% 6,7%
Geral 13,5% 10,1% 12,2% 6,8% 7.2% 6,9%

Quando comparadas as modalidades de planos e respectivas rentabilidades agregadas com as taxas atuariais,
obtém-se o seguinte panorama:

Tabela 5: Rentabilidades agregadas X taxas atuariais

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 06/2019"

15,71% 4,23% 6,28% 3,81% 14,27% 11,42% 13,65% 6,78%

5,53% 5,27% 5,25% 5,29% 541% 5,48% 5,30% 2,56%

3,42% -6,53% -5,20% -12,00% 1,81% 3,68% 4,58% 1,66%

Rentabilidade Agregada 16,12% 1,43% 9,39% 9,53% 15,39% 10,55% 10,44% 7,50%

Taxa Atuarial Média 5,73% 5,28% 5,19% 5,27% 5,34% 5,42% 5,32% 2,53%

Diferenca Rentabilidade
Taxa Atuarial

3,42% -8,73% -2,11% -6,50% 2,78% 2,74% 1,38% 3,63%

15,22% 0,86% 10,63% 11,09% 16,47% 11,92% 8,96% 6,68%
3,64% 5,23% 5,04% 5% 5,06% 5,14% 511% 2,53%
4,68% -9,20% -0,85% -4,92% 4,02% 4,29% 0,23% 2,83%
INPC?! 6,20% 5,56% 6,23% 11,28% 6,58% 2,07% 3,43% 2,45%

19 - Para a apresentacao dos dados referentes a junho de 2019 (06/2019), considerou-se a taxa atuarial média, por modalidade de plano (BD,
CV e CD), proporcional aos primeiros seis meses do ano, adicionado ao INPC acumulado de janeiro a junho (2,45%).

20 - No caso dos planos CV, a taxa atuarial refere-se a taxa determinada como meta atuarial a parcela com caracteristica BD dos respectivos
planos das modalidades CV. Para os planos CD, foi utilizada como referéncia.

21 - Indice de Correcdo mais comumente utilizado para afericao da taxa atuarial dos planos de beneficios.
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Observa-se que, embora a rentabilidade de 2018
tenha sido elevada, em termos acumulados, a
rentabilidade do sistema para o periodo nao foi
suficiente para alcancar a meta atuarial média do
sistema acumulada desde 2011. Essa realidade
de distanciamento da rentabilidade acumulada
também é notada para as ESI, mesmo considerando a
elevada rentabilidade positiva do primeiro semestre
de 2019 (Gréafico 19). As ndo-ESI, em contrapartida,
superaram a meta atuarial média acumulada,
quando considerado o primeiro semestre de 2019.

Grafico 19: Rentabilidade versus taxa atuarial média
1,4

12

0,8
0,6
0,4
0,2

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 06/2019
—Evol. Corregdo INPC + Tax. Atuarial ——Evol. Rentab. ESIBD ——Evol. Rentab. Nao ESI BD
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O desempenho dos investimentos foi o principal fator de diminuicao do déficit do setor em 2018 e no primeiro
semestre de 2019. Tanto as aplicacdes em renda variavel, acdes e fundos de a¢des, quanto em renda fixa,
titulos publicos e privados tiveram resultados positivos. Nas tabelas 6, 7 e 8 pode-se visualizar as participacoes
percentuais da distribuicao pelas classes de ativos.

Tabela 6: Rentabilidade por classe de ativo dos planos geridos pelas ESI em dezembro 2017,
dezembro 2018 e junho de 2019?2

Tabela 7: Rentabilidade por classe de ativo dos planos geridos pelas nao ESI em dezembro 2017,
dezembro 2018 e junho de 2019

Tabela 8: Rentabilidade por classe de ativo dos planos total geral dezembro 2017, dezembro 2018
e junho de 2019

7.4%

17.8% 18.9% 18.8% 20.8% 17.9% 6.2%
6.8% 8.0% 6.3% 9.9% 6.1% 4.4%

3.6% 3.9% 2.9% 12.2% 2.9% 4.5%

100% 11.3% 100% 12.2% 100% 6.9%

22 - Definigao classes ativos: Renda Fixa = Titulos Publicos Federais, Estaduais e Municipais + Fundos de Reanda Fixa + Titulos Privados
(Debéntures, CDB, etc.) + Fundos Multimercado (majoritariamente alocadas em titulos de renda fixa); Renda Variavel = A¢oes + Fundos de
Investimentos em Ac¢des; Invest. Imobilidrios + Financiamentos = Iméveis + Fundos de Investimentos Imobilidrios (FIVVOB) + empréstimos
e financiamentos a participantes; Demais = Outros Fundos de Investimentos => Fundos de Investimentos em Direito Creditérios (FIDC) +
Fundos de Investimentos em Participacdes (FIP) + todos outros investimentos néo classificados;

* As carteiras dos Fundos Multimercado estdao majoritariamente alocadas em titulos de renda fixa.
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O Grafico 20 mostra a evolucdo histérica das
rentabilidades, com destaque para o avanco obtido
em 2018 e no primeiro semestre de 2019. Ressalta-
se que a rentabilidade no ano de 2018, estimada
em 12,2%, superou o INPC de 3,43% em 8,5 pontos
percentuais.

Grafico 20: Rentabilidades histdricas planos
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2.7.2 Andlise da performance dos
investimentos

A andlise de performance das carteiras de
investimentos visa a comparar os resultados
alcancados pelos investimentos geridos pelas EFPC
com carteiras hipotéticas compostas por ativos
ou cesta de ativos considerados “benchmarks”
para a afericdo de resultado atrelado as aplicacdes
presentes nas citadas carteiras®.

Desvios percentuais significativos entre as carteiras
reais e as carteiras hipotéticas usadas como
benchmarks alertam para possiveis problemas na
gestao de investimentos.

Pela andlise dos dados apresentados no Gréfico 21,
67% dos planos que correspondem a 50% do volume
de investimentos estao localizados no intervalo de
performance compreendido entre -1% a.a. e +1%
a.a., considerado padrao.

Com pior performance, abaixo de -3%, identificaram-
se 55 planos, quantidade superior aos 34 observados
em 2018. Cabe salientar que neste grupamento
estdo os planos de beneficios com maior volume

23 - Como exemplo, apresenta-se uma carteira hipotética de
investimentos formada por 30% NTN-B 2024, 30% NTN-B 2035,
30% NTN-B 2045 e 10% de ag¢oes, para ser comparada ao resultado
auferido em investimentos de uma cesta composta por 30%; 30%;
30% nos citados titulos e 10% confrontado frente ao Ibovespa,
assim se tenta mensurar o quao eficiente foi a gestao da carteira.

de recursos geridos (em torno de R$ 221 bilhdes),
inclusive aqueles com investimentos em ac¢des da
empresa, cuja rentabilidade no primeiro semestre
foi bastante afetada pelo acidente ocorrido em
Brumadinho-MG, e que, por isso, descolaram-se do
benchmark da renda variavel (Ibovespa).

Grafico 21: Distribuicao das performances em
relacao aos benchmarks
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2.8 Consideracgoées finais

Osistemade previdénciacomplementarfechadoesta
em fase de consolidacao. As mudancas estruturais e
conjunturais em andamento, que buscam aumentar
a solidez e a credibilidade do sistema, representam
maior exigéncia de capacidade operacional das
entidades para a adequada gestdo de recursos de
terceiros.

As medidas de natureza regulatéria implementadas
para fortalecer as linhas de defesa, com exigéncia de:
i) governanga mais robusta, controles internos mais
precisos, gestao de riscos adequada e transparéncia;
ii) dirigentes mais qualificados; iii) trabalhos e
reportes de auditoria externa especificos; iv) comités
de auditorias nas EFPC; v) regras contabeis e atuariais
mais acuradas; vi) segregacao patrimonial** etc,,
trazem beneficios relevantes para o sistema, mas
também impactam os custos operacionais. Apesar
de tal fato ndo passar despercebido no processo de
regulacao, a avaliacao realizada considera prioritario
o fortalecimento das bases que alicercam o setor,
garantindo um ambiente de maior seguranca e
credibilidade para os participantes em geral.

Por esse motivo, a proporcionalidade regulatéria
é levada em consideracdo, tanto na abrangéncia
quanto na profundidade quando da definicdo das
normas editadas pela Previc, bem como daquelas
propostas pela Autarquia ao Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar (CNPC).

A obtencao de resultados com seguranca é o
objetivo precipuo das entidades, na medida em que
propiciam a manutencao da liquidez e da solvéncia
requeridas para o cumprimento de suas obrigacoes
com os participantes e assistidos, fundamentais para
garantir sustentabilidade do sistema de previdéncia
complementar fechada.

Nao obstante o aprimoramento implementado,
0 saneamento de questdes histdricas é custoso e
demanda tempo, requerendo esforcos redobrados
para manutencao do equilibrio técnico, da solvéncia
e da capacidade de pagamento do passivo atuarial.

Apesar do avanco regulatério infralegal observado
nos ultimos anos, ha plena percepcao de que
mudancas culturais e adequada implementacao de
boas praticas dependerao de esforcos de todos os

24 - Resolucdo CNPC n. 31, de 11 de dezembro de 2018 que trata
do CNPJ por plano.

agentesenvolvidosnogerenciamentoe manutengao
do Sistema Fechado de Previdéncia Complementar.
A internalizacao das mudancas sera, cada vez mais,
determinante paraamelhoria na qualidade dagestao
dos planos fechados de previdéncia complementar.

By

No que tange a gestdao de riscos, apesar da
satisfatéria situacao de liquidez e de solvéncia
no curto e no médio prazos, de forma geral, a
perspectiva é que o ambiente econdmico sera mais
desafiador para os gestores de recursos de fundos
de pensdo, pois o cendrio tende a ser mais volatil e
exigir maior diversificacao na alocacao de recursos
quando consideradas as diversas alternativas de
investimentos, notadamente quando se observa
a atual realidade das taxas de juros oferecidas por
titulos publicos federais, os quais se encontram
nas minimas histéricas. Tal realidade denota que as
premissas atuariais necessitam ser constantemente
revisitadas, aplicando-lhes os devidos ajustes, de
forma tempestiva.

Nesse particular, reitera-se a necessidade de reavaliar
o impacto do aumento da longevidade no setor em
ambiente de reducao de juros reais, especialmente
no tocante a adequada avaliagdo das premissas de
mortalidade adotadas nos planos de beneficios
definidos.

Quanto a solvéncia de longo prazo, ressalta-se
a importancia da manutencao dos planos de
eguacionamentos em curso, que visam arecuperacao
de alguns planos de beneficios em situacao de
desequilibrio atuarial. Ressalta-se que a manutencao
do equilibrio técnico do sistema é de fundamental
importancia para o reestabelecimento da confianca
no setor.

Finalmente,dadososriscosinerentes, osresponsaveis
pela tomada de decisao devem avaliar com presteza
a necessidade de realizacao de ajustes nos planos
de modo a compatibilizar o retorno dos ativos as
obrigagcdes passivas. Essa dinamica, dentre outras
medidas, pode contemplar a combinacdo de agoes
como a reavaliacao da composicao e apetite a riscos
na gestao dos investimentos, ajustes nos planos
de custeio anuais ou, ainda, revisao nas regras de
concessao de beneficios, sempre considerada a
natureza e a maturidade dos planos de beneficios.
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Calculo do indice de Perda Agravada (IPAG)

A primeira edicao do REP trouxe a metodologia para calculo de indicadores que visavam a mensurar o risco de
crédito das carteiras de titulos privados dos planos de beneficios, os chamados PE% e PEA%. Estes indicadores
foram aperfeicoados para que melhor refletissem a realidade do risco de crédito na avaliagao desta autarquia.
Citam-se trés principais alteracoes:

« Incorporacao de informacdes provenientes do Sistema Central de Risco (SCR), administrado
pelo Banco Central do Brasil.

« Ajuste das probabilidades de default calculadas com base nas informacdes de agéncias de
classificacao de riscos de crédito (agéncias de rating) internacionais com a deducdo do risco
soberano.

« Ajuste nos critérios de agravamento para reduzir o risco de crédito de instituicdes financeiras.

Nesta edicdo do REP é apresentado apenas o IPAG, equivalente ao PEA% apresentado na primeira edicao desta
publicacao.

1.1 indice de Perda Esperada Agravada (IPAG)

Fontes de dados:
« Sistema Central de Risco (SCR)
« Agéncias de classificacao de risco de crédito
- Demonstrativo de investimentos: DI da data de referéncia do indice

- Balancete da data de referéncia do indice

Método de calculo:

IPAG = PE+PA
TTP

Sendo:

PE = Z PD;.valor do titulo privade avaliado pelo SCR ou agéncias;
|

FA;
PA = Z Q_] valor do titulo avaliado pelo agravamentoy,
J
J
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Em que:
« PE é perda esperada calculada com base em informacdes do SCR ou agéncias de rating
« PA corresponde a Parcela de Agravamento;

« PD; é aprobabilidade de default de um ano do i-ésimo titulo privado da carteira do plano estimada
a partir de informacgdes do SCR ou agéncias de rating*

. FAj corresponde a 0,125 caso o emissor do j-ésimo titulo seja instituicao financeira e 0,5 caso contrario; e

+Q éa quantidade de EFPC que aplicam em ativos do emissor do j - ésimo titulo.

Interpretacao:

Quanto maior o IPAG, maior o risco crédito dos titulos de crédito. A perda esperada deve ser analisada em
conjunto com a rentabilidade para verificar se 0 maior risco é compensado pelo maior retorno.

Ha que se ressalvar, contudo, que os riscos potencialmente captados pelo indicador nao se restringem ao
risco de crédito, pois o valor de perda estimada pela Parcela de Agravamento (PA) nao esta exclusivamente
associado a esse risco. Por meio de analise retrospectiva histdrica, observa-se que emissores de titulos avaliados
pelo critério de agravamento, ou seja, cuja qualidade crediticia ndo tenha sido avaliada por bancos (SCR) ou
agéncias de rating e para os quais haja poucas EFPC que neles apliquem, sao associados a eventos de falhas
de governanca ou indicios de fraudes.

25 - O calculo da PD é feito com base em informagdes provenientes do SCR. Caso nao estejam disponiveis, utilizam-se informagdes de
risco de crédito disponibilizadas pelas agéncias de rating. Somente na auséncia de informacgdes das referidas fontes utiliza-se o critério de
agravamento para estimar a parcela de agravamento (PA).
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Alteracoes Regulatoérias

2.1 Criacao da Camara de Mediacao, Conciliacao e Arbitragem - CMCA

A Instrucao Previc n° 17, de 13 de setembro de 2019, cria a Camara de Mediacao, Conciliacao e Arbitragem
(CMCA) da Previc, em substituicao a Comissao de Mediacao, Conciliacao e Arbitragem. O objetivo dessa camara
é promover a mediacdo e a conciliacdo entre entidades fechadas de previdéncia complementar e entre essas
e seus participantes, assistidos, patrocinadores ou instituidores, buscando evitar a necessidade de discussao
em juizo.

2.2 Modificacao quanto ao procedimento eletronico de envio de informacoes a Previc

A Instrugao Previc n° 06, de 27 de agosto de 2019, estabelece que o envio de informacdes das EFPC sobre
investimentos e contabilidade deve ocorrer por meio do sistema de transferéncia de arquivos da Previc (STA-
Previc), em substituicdo ao sistema SICADI, alinhando aos atuais procedimentos de internalizacao de servicos
de tecnologia da informagao, com o objetivo de agilizar solu¢des de problemas operacionais, atualizagdes e
melhorias de sistemas, além de reducao de custos para a Autarquia.

2.3 Contratacao de seguros para a cobertura de riscos pelas EFPC

A Instrucao Previc n° 07, de 14 de novembro de 2018, dispde sobre a contratacao de seguros para cobertura de
riscos pelas EFPC decorrentes de invalidez de participante, morte de participante ou de assistido, sobrevivéncia
de assistido; e desvio das hipéteses biométricas.

A instrucao prevé ainda que o relacionamento da sociedade seguradora contratada sera exclusivamente com
a EFPC, ou seja, nenhum recurso financeiro, seja prémio ou indenizacdo, podera transitar diretamente entre
a sociedade seguradora e participantes ou assistidos, ressalvada a hipotese de auséncia de vinculo entre o
segurado e a EFPC.

2.4 Envio de informacoes a Previc

A Instrucao Previc n° 6, de 14 de novembro de 2018 dispde sobre a operacionalizacao de procedimentos
previstos na Resolugao CMN n° 4.661/18, definindo critérios quanto ao envio de informagdes relativas aos
investimentos dos planos geridos pelas EFPCa Previc, trataainda acerca do envio dos extratos de movimentacao
e posicao de titulos publicos e privados.

O normativo trata também de definicdes a serem aplicadas na elaboracédo da politica de investimentos e ainda
traca alguns pormenores sobre a gestao de riscos. Define também algumas obrigacdes as EFPC que oferecerem
perfis de investimentos aos seus participantes.
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indices de Solvéncia dos
Planos de Beneficios

Os valores foram calculados com base em informacgdes de dezembro de 2018 e de junho de 2019.

A metodologiade calculo do indice de Solvéncia (IS) é a seguinte: (Equilibrio Técnico (2.3.1.2.00.00.00) / {Provisdo
Matematica em Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizacdo (2.3.1.1.01.02.00) + Provisao
Matematica em Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizacdo Programado (2.3.1.1.02.02.00)
+ Provisao Matematica em Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagao Nao Programado
(2.3.1.1.02.03.00) + (-) Provisao Matematica a Constituir (2.3.1.1.03.00.00)}) + 1

A metodologia de cdlculo considera ainda o IS igual a 1, caso a parcela referente ao denominador, relativa
as Provisdes Matematicas BD (somatdrio das contas 2.3.1.1.01.02.00, 2.3.1.1.02.02.00, 2.3.1.1.02.03.00 e
2.3.1.1.03.00.00%, seja igual a zero. Essa ocorréncia é comum para os planos CD.

Na sequéncia, estao listados o IS de 1.057 planos de beneficios, sendo 299 Planos BD (fundo azul), 335 CV
(fundo verde) e 423 CD (fundo laranja). A ordem da listagem é decrescente, com base no valor das Provisoes
Matematicas BD.

Faz-se oportuno ressaltar que nao foi possivel a realizacdao do calculo do IS para 54 planos de beneficios, sendo
que a maioria deles estao em processo de encerramento e/ou em alguma situacdo especial, como em fase de
estruturacao (planos recém-criados).

26 - Trata-se de conta de provisao sempre com valor negativo.
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Tabela 9 - indice de Solvéncia por plano (IS)

SIGLA EFPC

PREVI/BB
PETROS

FUNCEF

PETROS

REAL GRANDEZA
FAPES

FUNCESP
POSTALIS
FORLUZ

VALIA

SISTEL
BANESPREV
ITAU UNIBANCO
BANESPREV
FUNCESP
FUNDACAO COPEL
FUNBEP
ECONOMUS
CERES

FIBRA
PREVIDENCIA USIMINAS
PORTUS
NUCLEOS

CAPEF

CENTRUS
FUNCESP

BRF PREVIDENCIA
FUNSSEST
FACHESF
SERPROS

ITAU UNIBANCO
SABESPREV
TELOS
ELETROCEEE
ELETROS

REGIUS
FUNDACAO CORSAN
BANESPREV

CBS

FACEB

JOHNSON
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Ne CNPB

1980000174
2018000292
1977000274
1970000147
1971000183
1979001529
1982002247
1981000429
1997002892
1973000156
1991001029
2006007556
1979004056
1994000619
1979002738
1979001774
1982001119
1978000138
1979000492
1988001218
1979003556
1978000529
1979002274
1967000174
1980000492
1979003165
1979000638
1998002829
1980002029
1980001618
1979000956
1990001483
1988001129
1979004447
1979002118
1985000792
1979003874
2000002374
1979005265
1993000429
1984000683

Modalidade

BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD

Equilibrio
técnico - Dez/18
(RS milhées)
6.524
-5.567
-5.012
-2.839
-40
-315
103
-6.035
-726
1.606
1.683
-160
1.425
-167
144
653
-396
-118
122
215
714
-2.014
107
20
1.884
679
482

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,04
0,89
0,90
0,82
1,00
0,98
1,01
0,32
0,91
1,20
1,24
0,98
1,22
0,97
1,03
1,13
0,92
0,97
1,03
1,05
1,19
0,15
1,03
1,01
1,57
1,22
1,18
1,00
0,99
0,95
1,05
0,90
1,22
0,94
0,92
1,02
0,89
0,99
1,11
0,75
1,06

Equilibrio
técnico - Jun/19
(RS milhées)

indice de
Solvéncia
Jun/19




Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC Ne CNPB Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(R$ milhoes) Dez/18 (R$ milhoes) Jun/19
CITIPREVI 1985001519 BD 56 1,04
PREVIRB 1977000118 BD 702 1,46
PREVIDENCIA USIMINAS 1975000218 BD -67 0,95
BANDEPREV 1980001911 BD 244 1,16
ITAU UNIBANCO 1984001019 BD 282 1,19
METRUS 1993000119 BD -135 0,90
BANRISUL/FBSS 1979004765 BD -262 0,88
BRASLIGHT 1974000419 BD -14 0,99
ELOS 1974000265 BD -82 0,94
FIPECQ 1979001618 BD -29 0,98
FACHESF 2001002238 BD 119 1,09
FUNCESP 1979002819 BD 271 1,22
REFER 1979000247 BD -561 0,51
FUNCESP 1982002311 BD 88 1,08
PETROS 2003002456 BD 10 1,01
BANRISUL/FBSS 2013002165 BD 0 1,00
FAELCE 1980002411 BD 24 1,02
FUNDAgi\O LIBERTAS 2010002474 BD -94 0,91
ELOS 1974000338 BD -112 0,89
FUNCESP 1982002174 BD 87 1,09
CIBRIUS 2015001492 BD 185 1,18
DESBAN 1979003629 BD -52 0,95
PREVDATA 1979000174 BD -41 0,96
PREVSAN 1992001065 BD -8 0,99
PREVICAT 1988001838 BD -145 0,83
CELPOS 1981000283 BD -81 0,91
FUNCESP 1982002018 BD 88 1,11
SERGUS 1980001065 BD -36 0,96
COMPESAPREV 1987000447 BD 0 1,00
MULTIBRA 2003001247 BD -22 0,97
PREVIBAYER 1982002956 BD 24 1,03
ISBRE 1979001219 BD 195 1,24
PETROS 2003002618 BD -111 0,86
INSTITUTO AMBEV 1980000956 BD 161 1,21
1AJA 1979001456 BD -1 0,99
FASC 1988000629 BD 14 1,02
PREVI-ERICSSON 1991002165 BD 163 1,21
BRASILETROS 1972000111 BD 0 1,00
ECOS 1983000256 BD 164 1,23
PREVEME 1982003065 BD -67 0,90
DUPREV 1985000156 BD -46 0,93
CAPAF 1981001492 BD -793 -0,23
PROMON 2007000229 BD 135 1,21
BASES 1986000265 BD -2 1,00
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SIGLA EFPC

UNILEVERPREV
PREVHAB
CELOS

CAPAF
MENDESPREV
CIFRAO
COMSHELL
CERES
ELETROCEEE
FUNDIAGUA
CABEC

AGROS
PREVINORTE
PREVI-SIEMENS
FUNCESP
FUTURA PREV
GERDAU
GASIUS
PREVUNIAO
FACEPI

PREVIDEXXONMOBIL

FAELBA

ITAU UNIBANCO
SAO FRANCISCO
CBS
ELETROCEEE
VISAO PREV
PREVIG
DERMINAS
FAECES

FATL

SAO FRANCISCO
ELETROCEEE
PREVICOKE
FUNEPP
MARCOPREV
BANESPREV
CERES

FUNCESP

ITAU UNIBANCO
PREVICEL

ITAU UNIBANCO
FAPERS

BB PREVIDENCIA
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Ne CNPB

1981001719
1971000256
1996005219
2010003365
1990001718
1979003947
1980000311
2005002283
1979004374
2005004529
1979001911
1992000174
1988000718
1989000274
1979003092
1980002274
1988002011
1986000656
1981000356
1985000474
2009003683
1974000583
2009002547
1981001018
1998001474
1979004511
2000001718
2002001529
1981000518
1994004118
2000001556
2017001392
1979004692
1988003229
1999000511
1995002747
1987000129
2007002574
1979002983
1983000418
1996003992
1998003183
2008004783
1998004074

Modalidade

BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD

Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhées)
69

11

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,12
1,02
0,95
1,31
0,96
0,66
1,00
1,03
0,95
0,94
0,84
1,61
1,38
1,43
0,99
0,90
1,21
1,18
1,00
1,06
0,97
1,22
1,00
0,96
1,00
0,91
1,19
0,96
1,18
0,96
0,98
0,99
1,27
1,12
0,98
1,07
1,30
1,08
1,16
1,05
1,00
1,02
1,00
0,93

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

indice de
Solvéncia
Jun/19




Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC Ne CNPB Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(R$ milhoes) Dez/18 (R$ milhoes) Jun/19
INDUSPREVI 1990001319 BD 5 1,02
CENTRUS 2011000874 BD 151 1,69
FUNCASAL 1988002419 BD -3 0,99
PREVINDUS 1994003065 BD -23 0,89
EQTPREV 1997000474 BD 38 1,17
CAPESESP 1984000292 BD 24 1,11
MULTIBRA 2003000119 BD 0 1,00
FUCAP 1981001174 BD 15 1,07
IBM 1980001383 BD 38 1,19
GEIPREV 1978000456 BD 6 1,03
VWPP 1988001374 BD 145 1,77
SISTEL 2000001947 BD 54 1,30
INDUSPREVI 1989000819 BD 11 1,07
ITAUSAINDL 1979003718 BD 33 1,20
FAPECE 1985001438 BD 53 1,33
EQTPREV 1986000192 BD 4 1,02
PREVIM 1988001056 BD 9 1,06
CERES 1982000147 BD -4 0,97
FACEAL 1996002211 BD 98 1,71
PETROS 2003002383 BD 33 1,24
CERES 1981000119 BD -4 0,96
AGROS 1980000883 BD 15 1,11
BANESPREV 2015001565 BD -17 0,87
ENERPREV 1988000947 BD 42 1,33
CAPESESP 1984000111 BD 14 1,12
FUNDACAO LIBERTAS 2014001383 BD -9 0,92
IFM 1994001674 BD -10 0,91
MULTIPLA 1994000538 BD 39 1,38
MULTIBRA 1987001265 BD 0 1,00
PREVINDUS 1997000318 BD -10 0,90
ENERGISAPREV 1989001165 BD 21 1,21
BANESPREV 2015001638 BD -8 0,92
ITAU UNIBANCO 2006005383 BD 0 1,00
PRECE 1998006174 BD -10 0,89
MULTIPLA 1994000465 BD 35 1,40
MULTIPREV 1989000738 BD 0 1,00
ENERGISAPREV 1986000419 BD -9 0,90
FASERN 1988002729 BD 28 1,32
PREVBEP 1985001111 BD 19 1,22
BANESPREV 2015001719 BD -1 0,88
INERGUS 2008004538 BD -6 0,92
ELETRA 1980002347 BD -4 0,95
ENERGISAPREV 1987000374 BD -9 0,89
MULTIBRA 1987001011 BD 15 1,19
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Equilibrio indice de Equilibrio indice de

SIGLA EFPC Ne CNPB Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(R$ milhoes) Dez/18 (R$ milhoes) Jun/19

INFRAPREV 1982000783 BD 8 1,11

ITAU UNIBANCO 2014001911 BD 0 1,00
BANESPREV 1979002592 BD 20 1,27
SOMUPP 1985000229 BD 22 1,31

FUNDAC[\O LIBERTAS 1982002883 BD -3 0,96
FABASA 1995001783 BD -6 0,91

MULTIBRA 2005001074 BD -4 0,93
CERES 2007003147 BD 24 1,40
MULTIPENSIONS 1988002192 BD -1 0,98
MULTIBRA 1987001192 BD 0 0,99
CARBOPREV 1996004247 BD 9 1,15
ECONOMUS 1978000219 BD -4 0,92
FUNDAgi\O LIBERTAS 1982002719 BD 3 1,06
FUNDAC[\O LIBERTAS 1992000956 BD 13 1,25
ENERGISAPREV 2006006665 BD -6 0,89
ENERGISAPREV 1993001018 BD -6 0,89
ITAU UNIBANCO 1980001529 BD -3 0,95
SUPREV 1985001365 BD 18 1,35
GERDAU 1988000319 BD 12 1,24
PREVINORTE 1998000974 BD -1 0,98
ICATUFMP 2006006411 BD -3 0,95
SILIUS 1976000165 BD -15 0,68
ICATUFMP 1988003083 BD 11 1,25
FIOPREV 1985000318 BD 7 1,16
MULTIBRA 1981000674 BD 0 1,00
ENERGISAPREV 2008004211 BD 5 1,12
SIAS 1979001138 BD 2 1,05
BANESPREV 1996002856 BD 17 1,43
FATL 2000001319 BD 8 1,22
SUPREV 1981000992 BD -10 0,79
SISTEL 2000000819 BD 2 1,04
PREVUNISUL 1997002256 BD -2 0,94
MULTIBRA 1998000729 BD -1 0,96
SIAS 1991001274 BD -2 0,95
PREVI - FIERN 1994004274 BD 8 1,24
ECONOMUS 1978000383 BD -1 0,98
CERES 1979000565 BD -121 -2,84
MULTIBRA 1988000556 BD 39 2,28
ITAU UNIBANCO 2010000919 BD 1,04
MULTIBRA 1987001811 BD 6 1,20
PRECE 1983000183 BD -4 0,97
CAVA 1980001138 BD -8 0,64
UNIPREVI 1994002174 BD 1,04
CERES 2007001047 BD 0 1,01
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SIGLA EFPC

ITAU UNIBANCO
ICATUFMP
FUNDIAGUA
MULTIBRA
EQTPREV
INERGUS
MULTIPENSIONS
PREVYASUDA
MULTIBRA INSTITUIDOR
MULTIBRA
MULTIBRA
FUNEPP
PREVISC
PREVINDUS
MULTIBRA
CAPOF

CIBRIUS

CERES
MULTIBRA
PREVINORTE
ICATUFMP
ICATUFMP
FAPERS
PREVISC
SUPREV

SISTEL
ENERGISAPREV
BANDEPREV
INFRAPREV
ORIUS
PREVINDUS
FUNDAGAO LIBERTAS
SUPREV
MULTIBRA
MULTIBRA
PREVISC
SUPREV
BANDEPREV
SILIUS
PREVYASUDA
PREVISC
MULTIPREV
LILLYPREV
FUMPRESC

Ne CNPB

1990000347
2000001238
1993003592
2004003138
2015000747
1986000338
1988003318
2000002056
1990000274
1987000838
1997002183
1993001174
1994001992
1996002392
1989000665
1984000438
1979000719
1982000856
1988002338
1998000818
2000001092
2010005465
1981000747
1987000218
1990001629
2000000983
1997001756
1998006018
1982001811
1980001219
1994004411
1994001518
1994002883
1988002656
1989000592
1992001618
1985001292
1998005992
1976000238
2000002129
1994000856
2007000547
2016001674
1995002518

Modalidade

BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
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Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhées)

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,24
1,10
0,98
0,96
1,09
-2,69
0,91

1,12
0,91

0,94
0,95
0,92
0,99
0,85
1,19
0,95
1,08
1,09
1,26
0,89
1,20
1,00
1,14
0,87
0,92
1,08
1,15
1,43
1,66
0,74
0,82
0,96
1,41

5,12
1,20
1,79
0,89
1,29
0,84
3,85
0,81

1,38
1,58
1,18

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

indice de
Solvéncia
Jun/19




SIGLA EFPC

ICATUFMP

PREVISC

PREVISC

CAFBEP

PREVI/BB

FIOPREV

FUNDAGAO LIBERTAS
PREVI-BANER)J
PETROS

PETROS

FUNDACAO COPEL
CAPESESP

AEROS

AERUS

PETROS
MULTIPENSIONS
CEPLUS

CELOS

CENTRUS/MT

FUCAE

MAPPIN

FUNDAGAO LIBERTAS
MULTIBRA

MULTIBRA

MULTIBRA
FUNDAGAO LIBERTAS
MULTIBRA

FFMB

AERUS

MULTIBRA

MULTIBRA

MULTIBRA

MULTIBRA
FUNDAGAO LIBERTAS
MULTIBRA

AERUS

BRASPREV

CITIPREVI
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Ne CNPB

2000000118
1996001711
1993001311
1993002138
1904000118
1991000138
1979003483
1981001956
2003002219
2003002529
2006000756
1979005583
1981001311
1982001747
2003002138
1996001418
1980000247
1997002329
1979002347
1979001383
1987001338
1987000511
1982000929
1979004919
1989001556
1998000583
1989001483
1993000356
1982001356
1982003211
1985000865
1982000211
1992001911
1992000311
1995002429
1984000365
1984000829
1991000219

Modalidade

BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD
BD

Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhées)

- © © ©o o

-

©O O ©O © © O O O OO 00O 00 0o 0o 0o 0o 0o o o ©o o

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,60
1,92
0,99
0,78
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

indice de
Solvéncia
Jun/19




Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(RS milhées) Dez/18 (RS milhées) Jun/19
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Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(RS milhées) Dez/18 (RS milhées) Jun/19
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Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(RS milhées) Dez/18 (RS milhées) Jun/19
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Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(RS milhées) Dez/18 (RS milhées) Jun/19
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Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(RS milhées) Dez/18 (RS milhées) Jun/19
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Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(RS milhées) Dez/18 (RS milhées) Jun/19
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Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(RS milhées) Dez/18 (RS milhées) Jun/19
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Equilibrio indice de Equilibrio indice de
SIGLA EFPC N° CNPB Modalidade técnico - Dez/18 Solvéncia técnico - Jun/19 Solvéncia
(RS milhées) Dez/18 (RS milhées) Jun/19
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SIGLA EFPC

ELETROCEEE
VIVA
PRHOSPER
CITIPREVI
ELETROS
ACEPREV
PREVISC

BASES
UNILEVERPREV
FUNPRESP-EXE
BB PREVIDENCIA
SAO BERNARDO
GOODYEAR
PREVIG
FUNPRESP-JUD
ELOS
PREVISCANIA
MULTIPREV
PREVDOW

SAO RAFAEL
MULTIBRA
FUNSEJEM
PREVINORTE
PREVIHONDA

INSTITUTO AMBEV

IBM
ULTRAPREV
MULTIBRA
VISAO PREV
MULTIPENSIONS
MULTIPENSIONS
FASC

IFM

PROMON
PLANEJAR
FUNPRESP-EXE
GERDAU
FUNSSEST

IFM

IFM

MULTIBRA INSTITUIDOR

CYAMPREV
ITAU UNIBANCO
MULTIBRA

Ne CNPB

2002001456
1990001165
1980000565
1985001683
2006001574
1994002492
2000006183
1998003711
2002002411
2013000383
1989000983
1980000719
1989001874
2004002492
2013001738
2009003756
1984000918
2006001647
1990001092
1987001729
2004001518
1993003738
1999002938
1998004929
1996004174
1996000365
1974000192
1985000547
2011001919
1995001929
1989001092
1997000611
2006004011
2005001783
2007000156
2013000618
1988000483
1998002756
2018000756
2008000192
1990000411
2005000183
2010001011
1997000156

Modalidade

cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD

Relatorio de Estabilidade da Previdéncia Complementar - REP | 47

Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhoes)
0
1.065
-46
0
-13
85
-30
26
0
0

-17

2 ©o 0o ®»x o v ®» N

A ©

59

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,00
1,89
0,91
1,00
0,96
1,26
0,85
1,13
1,00
1,00
0,90
1,17
1,10
1,12
1,00
1,12
1,00
1,00
1,21
1,18
0,90
1,16
2,66
1,00
1,25
1,23
1,19
1,34
1,22
0,96
0,94
1,43
0,88
1,36
1,00
1,00
1,17
1,23
1,10
1,21
0,94
1,00
1,00
1,42

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhoes)
190
1.019
-51
-2
-1
89
-27

o & N b A O O N

o = 4

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,07
1,91
0,90
1,00
0,97
1,26
0,88
1,16
1,00
1,00
0,87
1,18
1,10
1,13
1,00
1,12
1,00
1,01
1,27
1,18
0,93
1,17
2,75
1,00
1,27
1,22
1,22
1,36
1,21
0,98
0,93
1,14
0,88
1,35
1,00
1,00
1,23
1,26
1,11
1,27
0,96
0,95
1,10
1,53



SIGLA EFPC

CYAMPREV

ITAU UNIBANCO
PREVISC
ICATUFMP
MULTIPREV

IFM

IFM

MSD PREV
AVONPREV
BRASLIGHT

IFM

RJPREV
MULTIBRA
FIPECQ
PREVUNIAO
PETROS

BB PREVIDENCIA
MULTIBRA
COMSHELL
CARGILLPREV
MULTIPENSIONS
PRHOSPER
VISAO PREV
PREVCUMMINS
PREVISC

BB PREVIDENCIA

PREVIDENCIA USIMINAS

FUND. BRASILSAT
ABRILPREV
PREVICOKE
PREVIPLAN

IFM

MULTIPREV
PREVINDUS

IFM

FGV-PREVI
PREVINDUS
MULTIBRA
MULTIPREV
ICATUFMP
MULTIPENSIONS
MULTIBRA
SCPREV

IFM
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Ne CNPB

2004001992
2014002029
1999002156
1999001729
2001000618
2007001756
1993002219
1998004783
1999001265
2010001265
2005005811
2013001347
2001000383
2006002929
1999004019
2010004019
2010005074
1993001492
2005006165
2010005538
2005004774
1996003119
2009000838
1999000838
2006001411
2005001211
2000007538
1997001829
1993000811
2005005592
1985000938
2001001983
2018001256
1999004892
2001001819
1996002074
1999004711
1983000329
2007002256
2001002092
2016000147
1996002538
2016001518
2011002265

Modalidade

cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD

Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhoes)
4

1

1
—

©O O O ©O O O = = = O N O O O WO O M U O O O OCOOOOOOWOO ™= = 0 = O 00 o o o

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,38
1,13
0,89
1,00
1,06
0,92
1,01
0,94
1,19
1,00
1,25
1,15
1,00
1,00
1,75
0,99
1,00
0,96
1,01
1,00
1,00
0,91
1,00
1,17
1,00
3,20
2,83
1,06
1,24
2,26
1,21
1,01
1,00
2,58
1,02
1,62
1,94
2,33
1,06
1,00
1,16
1,00
1,01
1,28

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)
4
1

-1

1
—

© O © © © O N = = O N O O O d = O U 06O = O O O O OO OC O WOOM= =0 0o o o

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,36
1,13
0,88
1,00
1,00
0,91
0,99
0,94
1,08
1,03
1,25
1,12
1,05
1,00
1,68
0,95
1,00
0,97
1,05
1,00
1,02
0,91
1,00
1,25
0,97
3,44
3,08
1,06
1,26
3,27
1,22
1,01
1,29
2,54
1,02
1,62
1,76
2,45
1,01
1,13
1,23
1,00
1,12
1,25



SIGLA EFPC

PREVIM
PREVINDUS
EMBRAER PREV
MULTIPREV
FUNDACAO COPEL
MULTIBRA
PREVINDUS
PREVINDUS
ICATUFMP
MULTIBRA
CAFBEP
MULTIBRA
PREVISC
MULTIPREV
MULTIBRA
MULTIBRA
MARCOPREV
MONGERAL

BB PREVIDENCIA
INERGUS
MULTIBRA
ENERGISAPREV
MULTIBRA
PREVINDUS
PREVINDUS
FATL

MULTIBRA
MULTIPREV

BB PREVIDENCIA
MULTIPREV

ITAU UNIBANCO
obDP

QUANTA
ITAUSAINDL
FUNSEJEM
FUNDAGAO LIBERTAS
FAELBA
PREVIBAYER
CIBRIUS

SEBRAE PREVIDENCIA
MULTICOOP
SICOOB PREVI
OABPREV-SP
FUNEPP

Ne CNPB

2006003356
1999005465
1999000919
2008000338
2017001465
2005004065
1999004418
1999005392
2000005111
2001000138
2002000956
2010001729
2005004847
2014000247
1987000692
2001000219
2011001838
2006004638
2017000574
2008004465
2010003829
2008004392
2001002711
1999004574
1999004647
2004000929
2006003038
1993003274
2014000565
2003002911
2009002865
1994004029
2004002711
2001001738
2005006711
2010002229
1998003647
2006005611
2015001311
2004002883
2008001938
2007002329
2005004211
2014000174

Modalidade

cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
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Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhoes)

1

© O O ©O © O O O O O OO0 OO0 O 00 ©O= 0 00O 0O OO0 =m 0000000 0O = 0O = O O O O ©

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,89
1,51
1,66
1,55
1,00
1,00
2,86
1,37
2,80
1,00
1,05
1,97
1,27
1,00
1,00
1,00
2,24
7,06
1,00
1,00
1,00
7,21
1,00
1,14
15,76
3,91
32,54
1,00
7,44
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

1

© O O ©O © ©O O O O O OO0 ©O 0 ©O 00 ©O= 0 00O 0O OO0 m = 0 0 OO0 0O0O O = O = O O O O ©

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,87
1,49
1,85
1,51
1,00
1,00
2,83
1,36
2,82
1,28
0,89
2,03
1,28
1,43
1,00
1,56
5,59
7,63
1,00
1,00
1,34
7,62
2,67
1,14
15,76
2,76
35,13
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00



SIGLA EFPC

SABESPREV
ITAU UNIBANCO
FABASA
PREVI-SIEMENS
PETROS
FUNDIAGUA
SP-PREVCOM
ABBPREV
MULTIBRA
SP-PREVCOM

FUNDAGCAO LIBERTAS

VISAO PREV
PREVINORTE
MULTIBRA
OABPREV-PR
VOITH PREV
FACEAL

TETRA PAK PREV
PREVI-SIEMENS
BB PREVIDENCIA
IFM

BOTICARIO PREV
JUSPREV
TOYOTA PREVI
MERCAPREV
PORTOPREV
FASERN

1AJA

MULTIPREV

BRF PREVIDENCIA
CELPOS
MULTIPREV
SP-PREVCOM
SISTEL

ITAU UNIBANCO
OABPREV-MG
CENTRUS

IAJA

SUPREV
OABPREV-SC
OABPREV-RJ
FAELCE
MULTIBRA
QUANTA
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Ne CNPB

2010002156
1997004674
2000002447
2008003711
2008000818
2005004611
2013002092
1999002229
2000007211
2013000219
2012001947
2014001847
1999002865
2008000265
2006005065
2000004792
2008000974
1995003247
1989000347
1994002565
2016000465
1995003638
2007003538
2010003756
1995001147
2015001174
1998006565
2010005929
1997004356
2011001692
2005005274
2006006111
2013000138
2013001592
2010004418
2004003065
2002004838
2005003883
2017001211
2004002956
2006005774
2006005138
1998005747
2016001992

Modalidade

cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD

Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhoes)

0

© O O O © ©O O O O O O O 0O O OO OO O 0O 0O 0O O 0O O 0O 0O 00000 © 0o 000 0o 0o o o o ©

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

0

© O O ©O © © O O O O O O 0O OO O OO 0O 0O 0O 0O O 0O O 0O 000000 OO0 000 0o 0o o o o ©

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00



SIGLA EFPC

MULTIBRA INSTITUIDOR
ICATUFMP
PETROS

SAO FRANCISCO
ICATUFMP

BB PREVIDENCIA
MAIS VIDA PREV
MULTIBRA
MULTICOOP

BB PREVIDENCIA
FAPERS
MULTIPREV
ICATUFMP

BB PREVIDENCIA
OABPREV-GO
MUTUOPREV
OABPREV-RS
ELETROS
ICATUFMP

IFM
PREVINORTE
ICATUFMP
ENERPREV
EQTPREV
SICOOB PREVI
MULTIBRA
MULTIBRA
MULTIPREV
ICATUFMP
MULTIBRA
ALBAPREV
MULTIPENSIONS
MULTIPREV
QUANTA
MULTIPENSIONS
CBS

MULTIBRA INSTITUIDOR
MULTICOOP
REGIUS

BB PREVIDENCIA
ICATUFMP
PETROS
ICATUFMP
MERCERPREV

Ne CNPB

2011000483
2009002083
2010002547
2013000847
2006002211
2010005211
2014001065
2008001318
2008002047
1998006247
2016000619
2017001538
1999003683
2004002174
2006000829
2010004574
2006001329
2011001511
2006002783
1995000711
1999003047
2006002611
2006007165
2005005029
2006003111
1997002574
1998003892
2007002418
2002002118
2005006092
2005006311
2005003011
1995003174
2010005392
2012002056
2013001411
2002001618
2014000638
2012001718
2013000456
2006002465
2010000447
2002002029
2015000356

Modalidade

cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
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Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhoes)

0

© O O O © ©O O O O O O O 0O O OO OO O 0O 0O 0O O 0O O 0O 0O 00000 © 0o 000 0o 0o o o o ©

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

0

© O O ©O © © O O O O O O 0O OO O OO 0O 0O 0O 0O O 0O O 0O 000000 OO0 000 0o 0o o o o ©

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00



SIGLA EFPC

BB PREVIDENCIA
SABESPREV
FACEB
MULTIPREV
SUPREV
MULTIPREV
FUNDAGCAO LIBERTAS
PETROS
MULTIPENSIONS
MM PREV
INDUSPREVI
MULTIPREV
SBOTPREV

IFM

MULTIPREV
MULTIPENSIONS
MERCERPREV
MULTIBRA
ELETROCEEE
MULTIPREV
MULTIPREV
ALEPEPREV
FUNDO PARANA
MULTIPREV
FUNDAGAO LIBERTAS
MULTIBRA
PETROS
MULTIPREV
ICATUFMP

IFM

FORLUZ

REGIUS
MULTIPLA
MULTIBRA
PETROS

PETROS
TECHNOS
FUNDO PARANA
MULTIBRA INSTITUIDOR
ICATUFMP
MULTIBRA
INDUSPREVI
MULTIBRA
CARTAPREV
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Ne CNPB

2009002229
1998003256
2006006811
2010001656
2005001538
2007003211
2011001218
2005006556
2017000418
2009001265
2008001474
1998006956
2009002474
2012001483
2014000719
2012000592
2016000783
2005004138
2003001311
2012001165
2009001656
2008004856
2005000892
2007002892
2013001665
2010003111
1999003111
1995003719
2006002074
2006004711
2012000738
2014002118
1994000392
2009001011
2015000811
2008002756
1998002519
2012001874
2000003192
2006002856
2013001029
1999002083
2008001156
2007001438

Modalidade

cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD

Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhoes)

0

© O O O © ©O O O O O O O 0O O OO OO O 0O 0O 0O O 0O OO0 © 00 00 00 © 00 = ©0 ©0 0 0o o ©

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

0

© O O ©O © © O O O O O O 0O OO 0O OO 0O 0O 0O 0O O 0O OO0 © 00 0000000 = 0 0 0 0o o ©

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00



SIGLA EFPC

PETROS

FUNDO PARANA
MULTIPREV
MULTIBRA
PREVYASUDA
PETROS

PETROS
ICATUFMP
MERCERPREV
MULTIBRA
MULTIPREV
PREVES
APCDPREV
PETROS

PETROS
PREVISC
MULTIPENSIONS
AGROS
OABPREVNORDESTE
IFM

IFM

IFM

BB PREVIDENCIA
MULTIPENSIONS

MULTIBRA INSTITUIDOR

MULTIPREV
IFM

PRECE

IFM

CBS

PETROS

PETROS

BB PREVIDENCIA
MULTIPREV
MERCAPREV
ANABBPREV
ELETROCEEE

CERES

MULTIBRA
MULTIPREV

PETROS

ELETROCEEE
FUNDAGAO LIBERTAS
MULTIBRA

Ne CNPB

2008003183
2006004247
2010005783
1999001419
2014001456
2004002311
2002000492
2006002147
1989002056
2011002011
2006003283
2014000311
2007001918
2002001911
2005000411
2006005847
2009002318
2008001083
2007002183
2010002792
2007002019
2009000447
2016000538
2010005856
2000004083
2016000929
2001000774
2006001892
2013000529
2012000118
2009003365
2004001356
2017000711
2012000983
1995001211
2008003892
2008001865
2013000911
2011002338
2002001138
2010001583
2010004256
2008003019
2003001174

Modalidade

cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
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Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhoes)

1

© O O O © ©O O O O O O O 0O O OO OO O 0O 0O 0O O 0O O 0O 0O 00000 © 0o 000 0o 0o o o o ©

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

1

© O O ©O © © O O O O O O 0O OO O OO 0O 0O 0O 0O O 0O O 0O 000000 OO0 000 0o 0o o o o ©

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00



SIGLA EFPC

MULTIPENSIONS
FUNDO PARANA
MULTIPREV
PETROS

IFM

MONGERAL
MULTIPREV
MULTIPREV
MULTIPREV

SUL PREVIDENCIA
BB PREVIDENCIA
PREVI-ERICSSON
BB PREVIDENCIA
BANESES
RS-PREV
INDUSPREVI
PREVISC

SINDPD
ICATUFMP
MULTIPREV
MULTIBRA
MULTIPREV
ANABBPREV

BB PREVIDENCIA
PREVCOM-MG
PETROS
MERCAPREV
PETROS

FAPIEB
FUNSSEST

ECOS

ICATUFMP
MULTIPREV
PETROS
PREVNORDESTE
FUCAP
MENDESPREV
BB PREVIDENCIA
ELETROCEEE
MONGERAL
MULTIPENSIONS
BB PREVIDENCIA
MULTIPREV
PETROS
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Ne CNPB

2015000119
2012001629
1997000547
2000005918
2010000129
2011002419
2016001038
2014001529
2017000329
2011001765
1998007383
2014001774
2007003074
2017000256
2016001283
2005002038
2015000674
2005002511
2006004492
2013000774
2016002174
2016000211
2010001974
2003000747
2015000429
2004002565
1996003356
2006001256
2006000365
2016000392
2008002111
2007003856
2017001619
2009000374
2016000856
2010000838
2009003438
2005001611
2005000329
2010004183
2006006029
2012000665
2014001618
2005000711

Modalidade

cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD

Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhoes)

0

© O O O © ©O O O O O O O 0O O OO OO O 0O 0O 0O O 0O O 0O 0O 00000 © 0o 000 0o 0o o o o ©

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

0

© O O ©O © © O O O O O O 0O OO O OO 0O 0O 0O 0O O 0O O 0O 000000 OO0 000 0o 0o o o o ©

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00



SIGLA EFPC

MULTIBRA

SIAS
MUTUOPREV
MERCAPREV
FUNDO PARANA
PETROS

MAIS VIDA PREV
ABBOTTPREV
INDUSPREVI
REGIUS

PREVISC
PETROS

PETROS
MONGERAL
MULTIBRA

BB PREVIDENCIA
PREVCOM-BRC

MULTIBRA INSTITUIDOR

SERGUS
MERCAPREV
PETROS
PRHOSPER
ELETROCEEE
SUL PREVIDENCIA
MULTIBRA
PETROS
ACIPREV
ELETROCEEE
PETROS
PREVES
MONGERAL
PETROS
ELETROCEEE
CERES
MULTIBRA
PETROS
CIASPREV
PETROS
MULTICOOP
MULTIPREV
INFRAPREV
MULTIPLA
UASPREV
MULTIBRA

Ne CNPB

2010002938
2013001118
2010004329
1995001074
2015001883
2009002792
2016001429
1999003365
2010001818
2017000183
2013001274
2006000511
2009000692
2013002319
2001001665
2010003047
2017000965
2007002965
2016001811
1997004283
2002000883
2017000892
2015000992
2010002318
2000003818
2007003929
2012000411
2016002311
2009001974
2015001247
2012001238
2009003047
2016002247
2018000365
1992001138
2000007392
2005004911
2004001747
2018000519
2016001119
2012000819
2009000218
2005002111
1993000747

Modalidade

cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
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Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhoes)

0
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indice de
Solvéncia
Dez/18

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

0

© O O ©O © © O O O O O O 0O OO O OO 0O 0O 0O 0O O 0O O 0O 000000 OO0 000 0o 0o o o o ©

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00



SIGLA EFPC

QUANTA
MULTIBRA
MERCAPREV
PREVISC
PREVINOR
PARSE

FUNDAGCAO LIBERTAS

MULTIBRA
METRUS
ICATUFMP
FUNCESP
ICATUFMP
MULTIBRA
MULTIBRA
ICATUFMP
SP-PREVCOM
FUNSSEST
MULTIBRA
IFM

IFM
MULTIBRA
MULTIPENSIONS
MULTIBRA
MULTIBRA
PREVINORTE
PREVISC
PREVEME Il
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Ne CNPB

2018000111
1992001847
1996003283
2010002611
2006001965
1982001038
2018002074
1998007847
2018001574
2006002538
2018001418
2003001719
2009000129
1998002683
1998000419
2018001329
2018002538
2003001565
2006004174
2006004565
1998005038
2008002683
2018001965
2006005529
2008003418
2007001292
2010002083

Modalidade

cD
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
<D
<D
<D
cD
cD
<D
<D
cD
cD
cD
<D

Equilibrio
técnico - Dez/18
(R$ milhées)

0

U1 © © © ©O ©O ©O O © ©O ©O ©O OO0 OO0 00 0o 0o o o o o o©

indice de
Solvéncia
Dez/18

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
-0,85

Equilibrio
técnico - Jun/19
(R$ milhées)

0

OO O ©O O O O O O O OO 0O 0O 0o O 000 0o 0o 0o o o o o©

indice de
Solvéncia
Jun/19

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
-1,04



Lista de abreviaturas e siglas

BCB Banco Central do Brasil

BD Plano de Beneficio Definido

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social
CcD Plano de Contribuicao Definida

CMN Conselho Monetario Nacional

cv Plano de Contribuicao Variavel

CVM Comissao de Valores Mobilidrios

DA Demonstrativo Atuarial

DD Descasamento de Duracao

DI Demonstrativo de Investimentos

DPAP Duracao do Passivo e Ajuste de Precificacao

ECB European Central Bank — Banco Central Europeu

EFPC Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar

ESI Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Sistemicamente Importantes
Fed Federal Reserve — Banco Central dos Estados Unidos da América
FIDC Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

FIP Fundo de Investimento em Participacoes

FMI Fundo Monetario Internacional

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

ILA indice de Liquidez Ampla

ILR indice de Liquidez Restrita

IMA indice de Mercado ANBIMA

IMA-B indice de Mercado ANBIMA - TPF indexados pelo IPCA
IMA-C indice de Mercado ANBIMA - TPF indexados pelo IGP-M
IMA-S indice de Mercado ANBIMA - TPF pés-fixados pela taxa Selic
INPC indice Nacional de Precos ao Consumidor

IPCA indice de Precos ao Consumidor Amplo

IPGI indice de Performance da Gestdo dos Investimentos

IS indice de Solvéncia

NTN-B Notas do Tesouro Nacional série B

OCDE Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico
PD Probabilidade de Default dos Titulos Privados

PE Perda Esperada

PEA Perda Esperada Agravada

PIB Produto Interno Bruto

PNAD Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios

Previc Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
REP Relatério de Estabilidade da Previdéncia Complementar
SBR Supervisao Baseada em Risco

Selic Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia

Sest Secretaria de Coordenacao e Governanca das Empresas Estatais
SPCF Sistema de Previdéncia Complementar Fechada

Susep Superintendéncia de Seguros Privados

TA Taxa Atuarial

TPF Titulos Publicos Federais

VP Valor Presente
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