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“em Deus nós confiamos, todos os outros devem trazer dados”

W. Edwards Deming
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Política Econômica baseada em ganhos de produtividade e consolidação fiscal

• Consolidação Fiscal

– Redução consistente da relação dívida/PIB

– Redução dos gastos com previdência

– Redução dos gastos com funcionalismo

– Redução dos gastos com juros

• Aumento da Produtividade

– Redução de má alocação de recursos

– Novos marcos legais e aumento da segurança jurídica

– Privatizações e Concessões

– Abertura Comercial

– Desburocratização

– Melhor ambiente de negócios



Crescimento Econômico
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Fonte: IBGE e SPE/ME

Crescimento do PIB x Carregamento  (%)
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Fonte: IBGE e SPE/ME

Decomposição do crescimento do PIB

Focus SPE Focus SPE Focus SPE

2017

2018

2019

2020

2021 5,0 5,3 3,3 3,2 0,6 0,8

2022 1,9* 2,5 0,7 1,2 0,5 0,5

0,6

0,3

0,4

-0,3

Ano

1,3

1,8

1,4

-4,1

-0,6

0,7

0,1

0,6

Crescimento trimestral - 

variação margem
Carrego (t-1)Crescimento

* cresc. acumulado do PIB com a variação interanual trimestral - Focus/BCB (10/09/21)
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Fonte: IBGE e SPE/ME

Decomposição do crescimento do PIB

Cenários

Focus: 5,0% 

em 2021

SPE: 5,3% 

em 2021

-0,3 0,0 0,5

-0,2 0,3 0,8

-0,1 0,5 1,0

0,0 0,8 1,3

0,1 1,0 1,5

0,2 1,3 1,8

0,3 1,5 2,0

0,4 1,8 2,3

0,5 2,0 2,6

0,6 2,3 2,8

Cresc. PIB 2022
Cresc. Médio 

trimestral em 2022
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Indicadores de Confiança

Sondagens IBRE-FGV - Mensal (base fev20=100)

Fonte: FGV.
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Indústria Comércio Construção Consumidores Serviços

Confiança do setor 
serviços está no maior 
patamar desde 2013
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Volume de Serviços

Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Serviços (PMS). 
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Nível do setor serviços está no 
maior patamar desde mar/2016



10

Taxa de Juros Selic
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Taxa de Juros Selic
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Melhora nos indicadores de mobilidade

Fonte: Relatório de Mobilidade da Comunidade Google
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Melhora nos indicadores de mobilidade

Fonte: Relatório de Mobilidade da Comunidade Google
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Pessoal Ocupado – Formal e Informal (PNAD Continua)

Fonte: IBGE
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Percentual da população vacinada (pelo menos a primeira dose)

Fonte: OWID

Países Latino-Americanos selecionados – em 14/09/2021
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Percentual da população vacinada (pelo menos a primeira dose)

Fonte: OWID

em 14/09/2021 
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Taxa de crescimento do PIB real (média geométrica)

Fonte: Secretaria de Política Econômica e Fundo Monetário Internacional/Relatório “World 
Economic Outlook – April 2021”

*Período de Temer corresponde a 2016 a 2018. Período de Bolsonaro corresponde a 2019-2021
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Taxa de crescimento do PIB Real em 2020

Fonte: FMI e SPE/ME

Brasil, áreas econômicas e países latino-americanos selecionados
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PIB real - acumulado (variação entre 2020 e 2021)

Brasil, áreas econômicas e países latino-americanos selecionados

Fonte: FMI e SPE/ME
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Variação Inflação fim de período (%)

Fonte: IBGE, IPEADATA e SPE/ME

*Período de Temer corresponde a 2016 a 2018. Período de Bolsonaro corresponde a 2019-2021
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Redução na Expectativa de Taxa de Inflação (acumulado)

Economias 
2021 2022

var. %(a.a)

Brasil 7,90 3,75 -52,47%

Chile 3,00 3,00 0,00%

Uruguai
7,50 6,00 -20,00%

Mercados Emergentes e Economias em Desenvolvimento 4,99 4,09 -18,04%

América Latina e Caribe 7,28 6,00 -17,70%

Fonte:  1 – Para o Brasil, fonte: Secretaria de Política Econômica/Ministério da Economia. IPCA Acumulado
2 - Para as demais economias, fonte: Fundo Monetário Internacional. IPC Acumulado



Equilíbrio Fiscal e Gasto Público
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Redução na Despesa Primária do Governo Central

Vai ser o 1º governo a entregar despesa menor do que pegou como proporção do PIB

Leia mais no texto original: (https://www.poder360.com.br/economia/carta-de-
bolsonaro-e-fundamental-para-avanco-das-reformas-diz-funchal/)
© 2021 Todos os direitos são reservados ao Poder360, conforme a Lei nº 9.610/98. A 
publicação, redistribuição, transmissão e reescrita sem autorização prévia são proibidas.
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Resultado Fiscal Estrutural

Resultado Fiscal Estrutural

Nota: 

1 - Fonte: Secretaria de Política Econômica/Ministério da Economia.

2 - Fonte: Fundo Monetário Internacional. Relatório "World Economic Outlook - Abril 2021".

3 - Exclui o G7 (Canadá, França, Alemanha, Itália, Japão, Reino Unido e Estados Unidos) e os países da Área do Euro.

Economias 2019 2020 Variação Absoluta

Brasil(1) -1,16 -1,33 -0,17

Economias Avançadas(2) -3,23 -8,02 -4,79

Área do Euro(2) -0,47 -4,00 -3,53

G7(2) -3,85 -8,86 -5,01

Outras Economias Avançadas(2)(3) -1,43 -5,52 -4,10
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Notas:
1 - Para os anos de 2001 a 2019. Fonte:  Sistema Gerenciador de Séries Temporais, Banco Central do Brasil. Disponível em: 
<<https://www3.bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepararTelaLocalizarSeries>> Acesso em 13/09/2021
2 - Para os anos de 2021 e 2022. Fonte:  Secretaria Especial do Tesouro e do Orçamento, Ministério da Economia. Disponível em: 
<<https://www.moneytimes.com.br/governo-preve-divida-bruta-caindo-a-798-do-pib-em-2022-diz-secretario-do-tesouro/>> Acesso em 13/09/2021
3 - Fonte: Relatório "World Economic Outlook - Abril 2021". Fonte: Fundo Monetário Internacional. Disponível em: 
<<https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2021/April/download-entire-database>> Acesso em 13/09/2021
4 - Fonte: OECD Data

Relação Dívida/PIB: Brasil e Blocos Econômicos
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Melhora Fiscal 

Fonte: RPDP (STN), PLDO, 
PLOA, Sistema Prisma Fiscal 

DBGG (%PIB)
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Melhora Fiscal 

Fonte: Sistema Prisma Fiscal 
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Melhora Fiscal 

Fonte: RTN (STN), IBGE e Sistema Prisma Fiscal 
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Melhor resultado desde nov/15
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Resultado da Previdência Social
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Pessoal Ativo

Fonte:  Painel Estatístico de Pessoal

Variação Absoluta
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Despesa de Pessoal (R$ bilhões) reajustado pelo IPCA 

Fonte:  Painel Estatístico de Pessoal

Variação Absoluta
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Despesa de Pessoal e Encargos
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Despesa com Juros Nominais do Governo Central
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Agenda legislativa aprovada 2019 - 2021

Ações já implementadas ou aprovadas pelo Congresso Nacional

Mesmo durante a maior crise de saúde pública da 
história, a agenda econômica continua a avançar
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Projetos em tramitação na Câmara

Reforma Tributária – PL 3887/2020

Modernização do Setor
Elétrico - PLS 232/2016

Reforma Administrativa – PEC 32/2020

Concessões e parcerias público-privadas - PL 
7063/2017 

PEC precatórios – PEC 23/2021

Projetos em tramitação no Senado

BR do Mar (Cabotagem) – PL  4199/2020

Licença Ambiental - PL 3729/2004 

Mudança do regime de partilha para concessão 
- PL 3178/2019 

Privatização Correios – PL 591/2021

Teto Remuneratório – PLS 449/16 – PL 6726/16

Debêntures de Infraestrutura - PL 2.646/2020  

Novo Programa Emergencial de Manutenção do 
Emprego e da Renda (MPV 1045/2021)

Autorização Ferrovias – PLS 261/2018

Reforma Tributária – PL 2337/2021

PL  Cambial – PL 5387/2019

Agenda legislativa

Projetos em tramitação no Senado e na Câmara
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Agenda Legislativa em 2019

Alguns dos Projetos APROVADOS ao longo de 2019

• 1) Nova Previdência (maior reforma estrutural da história da previdência);

• 2) Revisão do contrato de cessão onerosa (que estava com as negociações travadas
desde 2014, e possibilitou o maior leilão de petróleo do mundo);

• 3) Modernização das Normas Regulamentadoras (NRs) de Segurança e Saúde no
Trabalho;

• 4) Novo FGTS (maior reforma estrutural da história do FGTS);

• 5) Novo cadastro positivo e outras medidas para ampliar o acesso ao crédito e reduzir a
taxa de juros ao tomador e fomentar inovações financeiras;

• 6) Lei de liberdade econômica. Melhoria no ambiente de negócios;

• 7) Nova Lei do Agro;

• 8) Redução dos custos de observância e medidas para o desenvolvimento do mercado
de capitais (eliminação do boletim de subscrição, Resolução CMN Pré-pagamento
debêntures, CRA em dólar)

• 9) Maior flexibilidade e redução dos custos no crédito imobiliário (redução do custo de
avaliação do imóvel e opção IPCA); e

• 10) Lei do Contribuinte Legal (que regulamenta o instituto da Transação Tributária).
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Agenda legislativa aprovada entre julho/20 e junho/21

Mesmo durante a maior crise de saúde pública da história a agenda econômica continua a avançar

• Novo Marco Fiscal

– Lei Complementar 173/2020: Lei de Assistência aos governos estaduais e municipais 

• Impedindo aumento de salário para funcionários públicos por dois anos (2020-21)

– Lei Complementar 176/2020: resolução do passivo da Lei Kandir

– Lei Complementar 178/2021: estabelece gatilhos para estados e municípios e melhoras na LRF

– Emenda Constitucional 109 (PEC 186  - Emergencial)

– Manutenção do Teto de Gastos

• Reformas Pró-mercado aprovadas

– Novo marco do Saneamento

– Nova Lei de Falências

– Nova Lei de Licitações

– Autonomia do Banco Central

– Novo marco do Gás 

– Novo marco para Agências Reguladoras

– Contas digitais

– Novo marco para Startups

– MP da Eletrobras

– Doing Business (Ambiente de Negócios)
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Agenda Legislativa para 2021 (* game changers)

Em parceria com o Congresso Nacional seguimos aprovando e debatendo importantes reformas

• Reforma Tributária do Imposto de Renda (aprovado na Câmara)*

• MP de Privatização dos Correios (aprovado na Câmara)

• BR do mar (Nova lei de Cabotagem) (aprovada na Câmara)

• PL Cambial (aprovado na Câmara)

• PL 3729/2004 – Licença Ambiental (aprovado na Câmara)

• PL 6726/16: Combate a supersalários (aprovado na Câmara)

• PEC de Precatórios*

• Reforma Administrativa

• PL 232/2016 – Modernização do Setor Elétrico

• PL 3178/2019 – Mudança do regime de partilha para concessão 

• PL 7063/2017 – Concessões e parcerias público-privadas

• PL 2.646/2020 – Debêntures de Infraestrutura

• MP de Autorização de Ferrovias

• MP do Auxilio Brasil



USD 1 = BRL 5,16

(dólar médio de 2020)

PPI em Números
De jan. 2019 a set. 2021

112 leilões/projetos 

Expectativa de 
Investimentos 

R$ 547 bi

Outorgas/
Bônus

R$ 125 bi
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Saldo da Balança Comercial, acumulado de janeiro a agosto, 2020 e 2021
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Saldo da Balança Comercial do Brasil acumulado em 12 meses (em US$ mi)
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Porque é tão difícil de sair?

Fonte: Serasa

Pedidos de Recuperação Judicial (2006=100)
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Importância de Reformas no Setor Financeiro e Mercado de Trabalho
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Novo Mercado de Garantias
Aumento da eficiência alocativa das garantias

• Fundamental possibilitarmos o melhor uso das 
garantias
– Fracionamento
– Segurança jurídica
– Previsibilidade
– Redução do custo de transação

• Com garantias mais eficientes o crédito se expande 
de maneira saudável
– Canal de crédito é fundamental para a retomada 

econômica e sustentabilidade do crescimento de longo 
prazo

– FI-AGRO, recebíveis de FGTS são exemplos
– Recebíveis de Frete devem começar em outurbro
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Oportunidades e Riscos

▪ Oportunidades: aproveitar a parceria com o Congresso Nacional e avançar na agenda de reformas
econômicas.

▪ Insistir no binômio: consolidação fiscal e reformas pró-mercado.

▪ Fundamental manter o ritmo da vacinação em massa.

▪ Importância da agenda de mercado de capitais e medidas trabalhistas

▪ Melhorar a eficiência na alocação de garantias tem forte potencial para dinamizar o
crescimento de longo prazo da economia (Novo Mercado de Garantias)

▪ Facilitar a melhor alocação de trabalho tem forte potencial na expansão do emprego e renda

▪ Melhorar os marcos legais, abertura econômica, reduzir a má alocação de recursos,
privatizar empresas e criar condições para a adoção de novas tecnologias tem forte impacto
positivo na produtividade da economia

▪ Riscos de curto prazo: Risco hidrológico, recrudescimento da pandemia (novas cepas) e fiscal.

▪ Riscos de longo prazo: Choques negativos decorrentes da pandemia sobre: capital humano, saúde
pública, pobreza, endividamento (famílias, empresas e governo), e fechamento de empresas
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Conclusão: PIB e Inflação 
Risco hidrológico e pandemia podem afetar negativamente essas projeções

• Estimativas     2021 2022
– PIB 5,3% 2,5%
– IPCA 7,9% 3,75%
– INPC 8,4% 3,8%

• Fundamental frisar, uma vez mais, que a qualidade do 
crescimento econômico nos é mais importante que o 
número em si

• Nosso objetivo com as reformas econômicas é a 
promoção do crescimento sustentável de longo prazo, e 
não resultados imediatistas de curto prazo que 
comprometem a trajetória futura da economia



Obrigado


