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Panorama Geral




Resumo projecoes

PANORAMA GERAL

PIB real (%)

PIB nominal (RS bilhdes)

IPCA acumulado (%)

INPC acumulado (%)

IGP-DI acumulado (%)

5,10

8.665,7

9,70

10,04

18,66

2,10

9.539,0

4,70

4,25

5,42
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Panorama Geral

Projegdo de crescimento do PIB para 2022 (%)
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Fonte: Bloomberg
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Inflacao Global

G20 - Ultima mdxima de inflagdo compardvel aos valores recentes* (periodo de tempo em meses)

Estados Unidos
Alemanha
Canadad
Australia
Franga

Reino Unido
Coreia do Sul
Itélia

Brasil

Russia
México
Africa do Sul
Turquia
Argentina

China

mai/91 (363 meses)
out/93 (334 meses)
jan/03 (223 meses)
set/08 (155 meses)
set/08 (155 meses)
dez/11 (116 meses)
jan/12 (115 meses)
set/12 (107 meses)
dez/15 (68 meses)
jan/16 (67 meses)
dez/17 (44 meses)
out/18 (33 meses)
jan/19 (29 meses)
jan/20 (19 meses)

set/20 (11 meses)

*Os valores dos ultimos 4 meses ndo apresentam topos para India, Indonesia, Ardbia Saudita e Japdo

Fonte: Bloomberg
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Panorama Geral

Taxa de Participagédo (PEA/PIA %) e Nivel de Ocupagéio (PO/PIA %)

e Taxa de participacdo - acum. 12m Taxa de participacdo - trimestral
Nivel de ocupagao -acum. 12m Nivel de ocupagdo - trimestral
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboragdo: SPE/ME.
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Indicadores de Confianca

Sondagens IBRE-FGV Mensal (base fev20=100)

Industria Comércio =——Construcao Consumidores Servicos
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Fonte: FGV.
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PIB
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PROJEGAO DE CURTO PRAZO

Projecao 3721

1T19

2719

Dados com ajuste sazonal
Fonte: IBGE e SPE
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Indicador de atividade econdmica IAE/SPE

O indicador utiliza dados de alta frequéncia (diarios) para acompanhar
atividade econbmica em tempo real

e Os dados de notas fiscais da Receita Federal, das Receitas Estaduais, do
consumo da energia elétrica e os indicadores de mobilidade sao

agregados para representar os subsetores do PIB

* O objetivo é antecipar em 1-2 meses o PIB Nowecasting, que utiliza
pesquisas mensais do IBGE

* Divulgado entre os dias 10 e 20 de cada més, o indicador mostra a
atividade do més anterior por subsetor e agregada

 Metodologia da construcdo do IAE/SPE serd divulgada em Nota Técnica
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Indicador de atividade economica IAE/SPE: resultado de outubro/2021

A tabela e o grdfico mostram variag¢do percentual do indicador do més contra o
mesmo més do ano anterior
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Variag¢do interanual em outubro/2021

Industria de transformacao -4,9%
Comércio -3,3%
Transporte 7,2%
Servicos de informacao 8,4%
Outros Servigos 6,5%
IAE agregado 2,0%

Variacao interanual do |AE/SPE
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Projecdes do crescimento do PIB

PROJECAO DE MEDIO PRAZO

Projec¢oes do crescimento do PIB*

Data da projecao

07/07/2021 10/09/21 09/11/21

5,30 5,10

2,51 2,50 2,10
2,50 2,50 2,50
2,50 2,50 2,50
2,50 2,50 2,50

*(%) Percentual
Fonte: SPE
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Inflacao 2021

PROJECAO DE INFLACAO

Inflagao 2021 - proje¢ao anual em % (Grade)

Data base para projec¢ao da
inflacao

IPCA 5,90
INPC 6,20

*(%) Percentual
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Inflacao IPCA

PROJECAO DE INFLACAO

(ac. 12 meses)

=|PCA Monitorados Servicos Alimentagao no Domicilio Bens Industriais
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Indicador da Divida Futura




INDICADOR DA DIVIDA FUTURA

Indicador da divida 5 anos a frente

ice 03/jan/11 = 100)

7

Focus (Ind

L Tg/ino
- Te/Inf
L T¢/qe
- Tz/uel
L 0¢/Ino
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L 0¢/uel
- 6T/IN0
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L 6T /Age
- 6T/uel
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- LT/ In(
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- GT/Aqe
- GT/uel
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- T /Aqe
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- €T/0
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- €T/uel
- ¢T/no
rawiill
- ¢T/Aqe
- ¢T/uel
- TT/10
- TT/Inf
- IT /Age

2,2 -

2,0 A

1,8

1,6 1
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1,2

1,0

TT/uel

Q
o

Elaboragédo: SPE/ME

Fonte: STN e BCB
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INDICADOR DA DIVIDA FUTURA

Indicador da divida 5 anos a frente

ice 03/jan/11 = 100)

z

ETTJ (ind

- TC/19S
- Te/unl
L T¢/iew
- 0¢/zep
- 0¢/19s
- 0z/unf
- 0c¢/iew
- 6T/z9p
- 6T/19S
- 6T/uUnl
- 6T/1ew
- 8T/zop
- 8T/319s
- gT/unf
- gT/Mew
- LT/79p
- /T/39s
- LT/unl
- /T/dew
- 9T/z9p
- 9T/19s
- 9T/un(
- 9T/Mew
- ST/zep
- GT/319S
- ST/unf
- ST/dew
- v T/729p
- ¥ T/19s
- vT/unl
- T /lew
- €T/79p
- €1/39s
- €T/unf
- €T/Mew
- CT/79p
- CT/39s
- ¢t/unf
- Z¢T/iew
- TT/z9p
- TT/39s
- TT/unf
- TT/ew

0T/z3p
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o

Elaboragéo: SPE/ME

Fonte: STN, BCB e Anbima
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Comparagao Internacional

do Ajuste Fiscal




Divida/PIB - 100 paises com maiores PIBs PPP

COMPARAGAO INTERNACIONAL DO AJUSTE FISCAL

Diferenca 2020 - 2019 Diferenga 2021* - 2020
0,061
0,10 -
0,05+
0,08 -
0,04-
0,06 -
0,03~
0,02_ 0,04 T
0,01- 0,021
0,00+ = —_— e 0,00 -
| | | | | I 1 I 1 |
0 20 40 60 80 -60 -40 -20 0 20

* projecdo do FMI de outubro/2021
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Divida/PIB

COMPARAGAO INTERNACIONAL DO AJUSTE FISCAL

Diferenca out/2021* - abr/2021* Varia¢oes anuais da Divida/PIB desde 1981*
0,12 4 0,101
0,10 - 0,08
0,08 -

0,06 1
0,06 -

4 -
0,04 - 0.0
0,02 - 0,021
0,00 - 0,00 ==
| T T T T T |
-30 -20 -10 O 10 20 30

* projecoes do FMI feitas em abril e outubro/21 * inclui projecoes do FMI feitas em outubro/21 para 2021
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Mercado melhora expectativas
sobre trajetéria da divida/PIB no

curto e no médio prazos




Prisma Fiscal - preVi56eS para DiVida/PIB MERCADO MELHORA EXPECTATIVAS SOBRE TRAJETORIA DA DiVIDA/PIB

Mudanca na vis3o sobre o curto prazo . Mudanca na visdo sobre o médio prazo
¢ L P Divida/PIB 1 Divida/PIB
[ \ 2021 ( \ 2023

Jan 2021 Out 2021 Jan 2021 Out 2021

e=m Divida/PIB de 2021 em Out/2021 emw Dijvida/PIB de 2023 em Out/2021

== o Divida/PIB de 2021 em Jan/2021 == o Dijvida/PIB de 2023 em Jan/2021

em Jan/2021 em Jan/2021
4
e
.3 1
2 1
.051
,I
1 \
S
/ |\ -
VN e -
0 0
T T T T T T
80 85 90 95 100 80 100

Fonte: dados do Prisma Fiscal/SPE.
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Cobertura da midia sobre a conducao da
politica fiscal do Brasil: ha diferenca entre

0s sentimentos nas midias nacional e
internacional?




BOX M a C rOfI Sca I COBERTURA DA MIDIA SOBRE A CONDUGAOQ DA POLITICA FISCAL DO BRASIL

Figura 1: Sentimento da midia e transparéncia fiscal
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Fonte: IMF (2021). A informacgdo relativa ao sentimento exclusivo da midia brasileira foi calculada pela SPE usando a banco de dados da Fractiva e a
biblioteca Text Mining Package. do software R.
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H4 um tratamento diferenciado?

COBERTURA DA MIDIA SOBRE A CONDUGAOQ DA POLITICA FISCAL DO BRASIL

1. Midias nacionais tendem a ter um conjunto maior de
informacodes e, portanto, possuem uma postura mais critica
em relacao aos governos;

2. Mesmo que nao se constate uma diferenca significativa em
relacdao a midia de outros paises, essa diferenca pode ser
atribuida a um comportamento exclusivo da midia brasileira.

PATRIA AMADA

SECRETARIADE ~ SECRETARIAESPECIALDO  MINISTERIO DA , BRAS“_ 24

POLITICA ECONOMICA TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA ' coVERNO FEDERAL



H4 um tratamento diferenciado?

COBERTURA DA MIDIA SOBRE A CONDUGAOQ DA POLITICA FISCAL DO BRASIL

Topico (1):

Tabela 1: indices Sentimentos das midias nacionais e internacionais

pases | edorol | intermaconal
Estados Unidos 0,073 0,058

Reino Unido 0,065 0,070
0,072 0,068
Portugal -0,020 0,070
Topico (2):
Nacional Internacional
0,025 0,050

Fonte: Calculado pela SPE usando a banco de dados da Fractiva e a biblioteca Text Mining Package do software R.
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L ]
O b rl a d O Secretaria de
Politica Econémica
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